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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Kurézsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2023. évi
éves jelentése L, IL, IIL, IV., V., VL, VIL és a VIIIL pontjaiban talalhat6 szamviteli informacidinak (a
»szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szadmviteli informéaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszdgon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitisra. Az éves jelentésben kézolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bovebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatisara kotelezett letétkezel6 a Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,,Bank™) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara , A
konyvvizsgaldi hivatds magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasr6l sz6lo szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koddex-ben) foglaltak szerint,
¢és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az éltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés ‘VIII. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett
valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara hatdé fontosabb tényezdk bemutatdsa’ c.
fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizar6lagos forgalmazodja az NHB Novekedési
Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lizleti év folyamin az MNB t&bbszor
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alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsigot az NHB-val szemben kiilonbdzé
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-I-23/2018. szém
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kozott (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit
Korlatolt Feleldsségii Tarsasagot (szekhely 1055 Budapest, Bajcsy -Zsilinszky 1t 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szami hatérozataban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. sz4mu hatérozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténé kirendelését. A F6varosi Torvényszék a Cégkodzlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves jelentés ‘Bevezetés’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szamu hatérozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarast,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozéasaban.

Egyéb informdciék

Az egyeb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. A Bank
vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott

véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytijté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informaciok étolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciéknak vagy
a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas
Jjellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informdaciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas Allitdis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasardl szolo 2014. évi
XVI. toérvénnyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsra valo képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a véllalkozas folytatasaval kapesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
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az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezé, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatéanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgdld éves jelentésben kozilt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacik egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitést, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokt bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatdlyos — térvényekkel és egyéb jogszabéalyokkal &sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként l1étezd lényeges hibas allitast. A hibas allitaisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egytittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

o Azonositjuk €s felmérjiik az éves jelentésben k6z5lt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas éllitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbél eredd
lényeges hibas allitds fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a
csalas magdban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyéasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

. Megismerjilk a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességet illetden. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban 1évd kapesolédd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek, mindsiteniink kell ~véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink  datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

) Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilénos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltaréra, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl széld 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. éprilis 25.

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kift.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy 1t 84/C.
Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007379
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QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2023.

Bevezetés

Jelen Eves jelentést a Raiffeisen Bank zrt., (tovibbiakban: Bank vagy Letétkezel6) mint a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci
Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ~Alap”) térvényes képviselGje, e funkcidjédban, jelenlegi torvényes
képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasti alkalmazottja
egyuttesen kdzrem(ikodik.

Beszdmoldsi idfszakot érint6 és beszamoldsi idészakot kovetd jelentds események

A koronavirus jarvdny és gazdaségi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvény, illetve ahhoz kapcsolédé gazdasagi hatdsok nem gyakoroltak
kézvetlen hatast az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvany kitorésekor kizarélag forint folyészédmlapénz volt az Alap
portfdlidjaban. A jarvanyhelyzetb6l adédé munkaiigyi atszervezések valamelyest lassitottdk a megsztinési eljras
elérehaladasdt, de 6sszességében nem okoztak fennakadast a megsz(inési eljarasban.

Nemzetkézi helyzet — Habordus konfliktusok és az dltaldnos geopolitikai és makrogazdasdgi helyzeti

A beszamolasi idGszakot érintd tovédbbi jelentds esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Foderacio és Ukrajna kozétt
kirobbant habord, illetve a 2023. oktéberében Izraelben kirobbant haborus konfliktus.

A kialakult haboris konfliktusok, illetve azok kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre keriil§
szankciés intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések, az extrém magas és kézben volatilis piaci drkérnyezet
kihivés elé dllitja a piaci szerepldket, illetve a gazdasag egészét is. A mar 2021 masodik feléts! kibontakozdan és a 2022-
es és 2023-as beszamolasi id6szakot is érintéen jelentds turbulenciék figyelhetéek meg az eurdpai és globalis piaci
arkdrnyezetben. Az inflacié folyamatos emelkedése, a forint arfolyam gyengiilése, valamint a kialakult piaci kérnyezet,
ami dragitotta a finanszirozasi koitségeket, és korldtozta a finanszirozasi forrasok elérhet8ségét, habar a 2023-as év
soran a korabbi idészaki turblens véltozasok tekintetében némi mérséklédés figyelhet6 meg. Tovabbi jelentds
kévetkezménnyel birtak a 2023-as Uzleti év soran az egyéb gazdasagi hatasok és a veszélyhelyzet idejére hirdetett
kormanyzati intézkedések: a kamatsapka bevezetése, a befektetési alapokat érint8 jogszabalyi médositasok (156/2023-
as kormanyrendelet), az alkalmazott inflaciés politika, a forint arfolyamanak volatilitisa, valamint a folyamatosan
valtozé piaci kamatkérnyezet. A fentebb részletezettek ugyanakkor nem gyakoroltak kdzvetlen hatast a megszlinési
eljaras alatt Iévé Alapra.

A Bank vezetése tgy véli, hogy az Alap megsz(inési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen események nem befolyasoljak.
Figyelembe véve a szdmviteli torvény beszamolasi id6szak utani eseményekre vonatkozé el8irasait is, az esemény
hatdsai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjabdl modosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsatas id6pontja: 1996.12.27

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-18

ISIN kod: HU0000702642

NEE szamitas tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzést6l hatdrozatlan ideig terjed



A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezel6 2019.05.20-ig:

ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 000 000.-Ft.

Letétkezeld, az Alap torvényes képviselSje 2019.05.21-t61:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Vezetd Forgalmazé 2019.03.14-ig:
Székhelye:

Cégjegyzékszama:

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
01-10-041042

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
01-10-041371

Kényvvizsgalo:
Székhelye:
Kamarai engedély szdma:

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
000083

A QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jétt Iétre, befektetdi civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember 07.-e
6ta van nyilvanos forgalomban.

Az Alap létrejottét, miikodését és megsziinését szabélyozd torvény a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd
térvények médositasarél sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: LKbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtdjat tekintve nyiltvégd,
hatdrozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februar 27-ével indult. Az alapkezelési
tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhely:
1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-811/2016. szamu hatdrozataval engedélyezte az Alap
stadasat az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. (,Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az dtadds napja 2016. december 16. amely naptdl fogva az Alap
alapkezeldjeként az ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. jar el.

Az Alapkezel§ vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szamd hatérozatdban dontdtt a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztésérol.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-I1-24/2019. szamu hatarozataval az ACCESS Befektetési
Alapkezel6 zrt. kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint befektetési tanacsadas
végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-JE-I-
28/2019. szdmu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval szallt at az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l a Raiffeisen
Bank Zrt.-re, miutdn az MNB az Alapkezel§ tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szdmu, 2019. dprilis 29. napjan
kelt hatarozatéval visszavonta. Az MNB a H-JE-I1I-28/2019. szdmi hatérozataval meginditotta az Alap megsziinési
eljarasat, amelynek lefolytataséra az Alap korabbi letétkezelSjét, a Raiffeisen Bank Zrt.-t kételezte.

Befektetési Politika:

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkozkategdriajat tekintve értékpapiralapnak mindsiil. Az
értékpapiralapok portfélidjaban tarthatd eszkdzok kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez
kornyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valé tekintettel az Alapnak kdrnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkézei k6zott nincs a kérnyezet védelmét kozvetleniil szolgalé
targyi eszkdz, sem kornyezetre karos anyag.



Py

Az Alap a térvényi elGirdsoknak megfelelGen, és annak keretei kdz6tt az alapba befolyt pénzekbél - azaz a befektetdk
altal megvasarolt befektetési jegyekb6l befolyt 6sszegekbél - nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és
adel.

Az Alapkezel§ az Alap portfolidjaban kizarélag

® a-dontden magyar - dllamaddssagot megtestesits értékpapirokba, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyekbe,
kamatozé kincstarjegyekbe, fix, illetve valtozd kamatozasd &llamkdtvényekbe, amelyek legfeljebb 365 nap
hétralévé futamidejiiek, tovabba jegybank altal kibocsatott, illetve legfeljebb 365 nap hétralévé futamidej(i
jegybanki garancidval rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektet be.

® kamat kockdzat kezelésére kizardlag fedezeti céllal hataridds és opciés iigyletekbe, valamint pénzpiaci eszkézokbe
fektet be.

A megsziinési eljaras meginditdsat kovetéen a befektetési politikdban foglalt eszkoz6sszetételre vonatkozé eldirdsok

értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel dsszhangban az Alap dsszes értékesithetd eszkdze

eladdsra keriiit.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. torvény 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszamoldja.
l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategdridk szerint részletezve az id6szak elején és végén.

ezer Ft
, 2022 2023
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I _KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 199 0,08 199 0,08
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 Letétkezel6i dij 120 0,05 120 0,05
2.3 Forgalmazéi dij
2.4 Koltségként elszamolt egléb tétel 0 0,00 0 0,00
215 Egyéb - nem kdltségalapu - ktelez. 79 0,03 79 0,03
3. Céltartalékok
4, Passziv idébeli elhatarolasok 1171 0,49 1171 0,49
Kotelezettségek dsszesen 1370 0,58 1370 0,58
. ESZKOZ6K
1. Folydszdmla, készpénz 235 868 99,08 232 559 97,69
2. Egyéb kovetelés
3. Lek6tott bankbetét
3.1 Max. 3 hé lekotésii
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétésii
4, Ertékpapirok 5817 2,44 6 859 2,88
41 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilféldi dllampapirok
4.2 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
) megtestesitd értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kétvények
4.2.3 T8zsdén kiviili
4.3 Részvények
4.3.1 T6zsdére bevezetett
4.3.2 Kilfoldi részvények
4.3.3 T6zsdén kiviili
44 Jelzédloglevelek
4.4.1 Tézsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kivli




4.5 Befektetési jegyek 5817 2,44 6 859 2,88
4.5.1 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Kilféldi befektetési jegyek
453 Tézsdén kiviili 5817 2,44 6 859 2,88
Capitol Bef jegy 5817 2,44 6 859 2,88
4.6 Karpotlasi jegy
5 Szarmazékos ligyletek
5.1 Tézsdei hatdrid6s ligyletek
5.2 T6zsdén kiviili hatarid6s tgyletek
6. Aktiv id6beli elhataroldsok
Eszkozok osszesen 241 685 101,53 239418 100,58
SAJAT TOKE / Netto eszkozérték 240 315 100,00| 238048 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 89 514 ezer db 89 514 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkozérték 2,684662 2,659346
II. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma
darab 2022 2023
Nyité 89 513930 89513930
Targyévi eladas 0 0
Térgyévi visszavaltas 0 0
2aré 89513930 89513930
1. Egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
Ft/db 2022.12.31 2023.12.31
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,684662 2,659346

IV. A befektetési alap osszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon beliil is elsédlegesen Magyarorszag, valamint az Eurdpai Unidhoz 2004. majus elsején
csatlakozott orszagokban (igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Ciprus, Malta,
Szlovékia) székhellyel rendelkezé tarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagok allamai, kormanyai altal garantélt
kdtvényekbe torténd befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszu tdvon maximalis t6kenovekedést
érjen el. A Bank a részvény tipusd eszkdz6ket 2019.07.10-én, mig a kotvény tipusu eszkozoket 2019.09.13-an

értékesitette.

2022 2023
ezer Ft NEE% ezer Ft NEE%

Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 5817 2,42% 6 859 2,88%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Hatéridds (szarmaztatott) Ugyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 240315 | 100,00 % 238048 | 100,00%




V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban

a)

b)

c)

d)

Befektetésbdl szarmazé jévedelem

ezer Ft
Pénziigyi m(iveletek
Megnevezés
bevételei raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 0 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0
Részvények
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség
Hatarid6s lgyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/riforditas
MINDOSSZESEN 0 0
Egyéb bevétel
Az Alapnak egyéb bevétele nem volt.
Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2022 2023
Megnevezés Arevevi 4 rovavi
T? rgyévi mo% T?rgyew mo%
osszes osszes
Letétkezel6i dij 1440 43,96% 1440 45,11%
Kényvvizsgalat 917 27,99% 917 28,73%
Egyéb anyagjelleg( szolg. 825 25,18% 825 25,85%
Bankkoltség 30 0,92% 10 0,31%
Kulénféle egyéb koltségek 64 1,95% 0 0,00%
MUKODESI KOLTSEGEK 3276 100,00% 3192 100,00%
NAV kilénadé 117 100,00% 117 100,00%
EGYEB RAFORDITASOK 117 100,00% 117 100,00%
Netto jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatés Targyévi eredménye részében.

e)

A megsziinési eljdras meginditasat kovetSen az Alap nem fizet hozamot, a miikddés soran képz6d6 tékendvekményt

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

— mely kamatbdl és arfolyamnyereségbd| tevédhet dssze — nem fekteti be ujra.




f) A tdkeszamla viltozasai
ezer Ft
2022 2023
Sajat toke 240 315 238 048
Indulétéke 89514 89 514
Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 81 863 082 81 863 082
Vissza vasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -81 773568 -81 773568
T6kevaltozas (t6kendvekmény) 150 801 148 534
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkilonbdzete
Vissza vésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete -558 946 -558 946
Ertékelési kildnbdzet tartaléka 817 1859
El&z8 év(ek) eredménye 730 565 708 930
Targyévi eredmény -21635 -3309
g) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése
ezer Ft
Ertékpapir Nevened Bes'zel:zési Elsz‘a‘ir‘r'\olt" ::izizzz foxj;t!):gaapi mc’)'%'Sajét
darab érték kamatkiilonbdzet kiilonbbzet | piaci érték tékéhez
CAPITOL INGATLAN 11974 100 5000 0 1859 6 859 2,88%
Befektetési jegy 11974 100 5000 o 1859 6 859 2,88%
ERTEKPAP{ROK OSSZESEN 11974 100 5000 0 1859 6 859 2,88%

Az Alapkezel6 vezérigazgat6ja 1/2019.03.14. szamu hatdrozataban déntott a Capitol Ingatlan Nyiltvégl Befektetési

Alap befektetési jegyeinek 1 éves idGtartamra torténd felfiiggesztésérél.

Koélcsénbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirja, valamint dvadéki repdba adott vagy repdba vett értékpapirok

miatt fennallé kételezettsége és kbvetelése nincs az Alapnak.

h)

Egyéb befolydsolé valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az alap elmdlt harom iizleti évérél.

Minden olyan egyéb viltozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

NEE napja sajat téke (Ft) egy jegyre jut(c"):tr}:t;)é eszkbzérték

2021.12.31 243 658 282 2,722015
2022.12.31 240 314 689 2,684662
2023.12.31 238 048 502 2,659346

VIl. Szdrmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyid6szakban, kategéridnkénti bontdsban, feltiintetve az ezekbél

ered6 kotelezettségvallalas dsszegét.

Jelentési id6szakban nyilvantartott nyitott pozicidval az Alap nem rendelkezett.




Vill. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
hat6 fontosabb tényezék bemutatdsa

a) A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
AlapkezelS Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Felligyelet a 2016. november 29. napjn meghozott, H-KE-1I-811/2016. szamu hatérozataval engedélyezte az Alap
ataddsdt az ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-
10-044378, a tovébbiakban Térsasag) részére. Az dtadas napja 2016. december 16., amely naptSl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat
egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavéltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizarélagos
forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kovetéen az AlapkezelS vezérigazgatéja 1/2019.03.14.
szamu vezérigazgatSi hatérozatdban az Alapkezel§ &ltal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kéztiik az Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év idétartamra).

Az Alap kizarélagos forgalmazoja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év
folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilénbdz6
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I1-23/2018. szamu végzésében az NHB-
val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kézétt (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi
szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte
a Pénziigyi Stabilitdsi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felel8sségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky dt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szamu hatarozataban
visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatdsi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatdsok végzésére jogosité tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a
végelszamoldsat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jel6lte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu
hatérozatédban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft. felszamoldként térténd kirendelését. A Févarosi
Térvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt all6
NHB felszamolasat.

b) A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk

A megsziintetési eljdrds meginditdsat kévetGen a befektetési politikdban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozd
elirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi el6irdsokkal sszhangban az Alap 6sszes értékesithetd eszkoze
értékesitésre kerlilt.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - 4ltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
telies dsszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és viltozé javadalmazds szerinti bontisban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
ligyvezetdi és azon munkavillaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozéan informéacidval.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - ltal kezelt minden uniés ABA és minden, éltala az
EGT-adllamokban forgalmazott ABA tekintetében

a)az ABA olyan eszkozeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak;

Az Alap nem rendelkezett olyan eszkdzzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges szabélyok
vonatkoznak.

b) az ABA likviditdskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott ij megéllapodas;

Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kétott Uj megallapodast.



c)az ABA aktudlis kockdzati profilia és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

Az Alapra nem vonatkoztathatd.

XI. A tékeattételt alkalmazé uniés ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-dllamokban forgalmazé
ABAK iltal az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekovetkezd valtozasok, valamint a biztositék
vagy a tékeattételi megéllapodas értelmében nyujtott garancidk ujbéli felhasznalasi joga, és az adott ABA iltal
alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathato.

Budapest, 2024. prilis 25. ﬂ

Raiffeisen Bank
az Alap térvényes képviseletét ellato, az Alap megsz(inési

Agosljardsénak lefolytatasara kotelezett letétkezeld

Pénziigyi Intézmények ¢g
Letétkezeles Fh()wrél):vc7ct(:5
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