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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap™) megsziinési
eljarast lezar6 éves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely megsziinési eljarast lezard éves beszamold a
2024. november 18-i fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok Osszesen 234.988 E Ft,
targyévi eredmény 1.201 E Ft veszteség —, a 2024. januar 1-t6] 2024. november 18-ig terjed6 idészakra
vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt 2024. évi megsziinési eljarast lezard éves beszamolot minden lényeges
vonatkozésban a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvényben (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”) és a
kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarol
sz016 2014. évi X VL. térvényben foglaltakkal 6sszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Koényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgalo megsziinési eljdrdst lezdré éves beszdmolé konyvvizsgdlatdért vald felelfssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljarasanak
lefolytatdsara kotelezett kordbbi letétkezel6 Raiffeisen Bank Zrt.-t61 (a ,,Bank”) a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabédlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi
hivatds magatartsi (etikai) szabdalyairol és a fegyelmi eljarasrdl szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimli kézikdonyvében (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel alapot
nyujt véleményiinkho6z.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési eljarast lezaré éves beszamold kiegészité mellékletének 1. Altalanos
rész c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizardlagos forgalmazdja az NHB
Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB t6bbszor



alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilonbdzé jogszabalysértd
gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-I-23/2018. szamt végzésében az NHB-val
szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi
szolgaltatdsok nyUjtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként
kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot (székhely: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szdma hatarozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatasi, kiegészitd pénziigyi
szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgéltatdsok végzésére
jogosito tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jelolte
ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmt hatdrozatdban kezdeményezte az NHB
felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoldként torténé kirendelését. A FoOvarosi Torvényszék a
Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB
felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba a megsziinési eljarast lezard éves beszamol6 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatasra keriilt, hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szdmt hatdrozatival meginditotta az Alap
megsziinési eljardsat, amelynek lefolytatasara az Alap kordbbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte. A megsziinési eljaras 2024. november 18-an ért véget (zaras napja). A Bank az eszk(z0k és
kotelezettségek megjelenitésében és értékelésében figyelembe vette a megsziinési eljaras tényét, illetve a
megsziinési eljarassal kapcsolatban a kollektiv befektetési formékrol és kezeléikrél, valamint egyes
pénziigyi tdrgyu torvények mddositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény eldirasait.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozaséban.

A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a megsziinési eljdrdst lezdrd éves
beszamoloért

A Bank vezetése felelés a megsziinési eljarast lezard éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel
Osszhangban torténd és a valos bemutatas kdvetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan
belsé kontrollért, amelyet a Bank vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol,
akér hibabdl eredd 1€nyeges hibas allitdstol mentes megsziinési eljarast lezard éves beszdmolo elkészitése.

A megszlinési eljarast lezaro éves beszamold elkészitése soran a Bank vezetése felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatadsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozés folytatasaval kapcsolatos informaciokat.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdlé megsziinési eljdrdst lezdro éves beszdmolo konyvvizsgdlatdére valo feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megsziinési eljarast lezaro éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménytinket tartalmaz6 fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossdg magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibés
allitast. A hibds allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerl lehet
az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott megszinési
eljarast lezard éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a megsziinési eljarast lezaro éves beszamold akar csalasbél, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitdsainak a kockdazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgélati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas
fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

o Megismerjik a kdnyvvizsgéalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Frtékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a Bank vezetése részér6l a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld beszdmold Osszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet a beszamoléban 1évé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minésiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak.

e Ertékeljitk a megsziinési eljarast lezaré éves beszamolo 4tfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a
megsziinési eljarast lezard éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgal6 tigyletek és események
valds bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ttemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve a Bank Aaltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. november w \
N AN

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kit.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaloi tagszam: 007379
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap

1 2024.11.18

adatok E Ft-ban

5522:1 A tétel megnevezése El6z6 év E:g:g:l,:g:)i Targyév
a b e d e
A. | Befektetett eszkozok - - -
B. | Forgdeszkozok 239 418 - 234 988
. Kovetelések - - -
1. Kévetelések - =
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzériékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilbnbozete - - -
4. Forintkévetelések értékelési kildonbozete - - -
Il. | Ertékpapirok 7 6 859 - -
1. | Ertékpapirok 5 000 - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 1859 - -
a) kamatokbdl, osztalékokbdl - - -
b) egyéb 1859 - -
lll. | Pénzeszkdz6k 232 559 - 234 988
1. Pénzeszkoz6k 232 559 - 234 988
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete - - -
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok - - -
1. | Aktiv id6beli elhatarolas - - -
2. | Aktiv id6beli elhatarolas értékvesziése (-) - - -
D. | Szarmaztatott tigyletek ériékelési kiilbnbdzete - - -
ESZKOZOK OSSZESEN 239 418 - 234 988
E. | Sajat t6ke 238 048 - 234 988
1. Indulétéke 89 514 - 89 514
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 81 863 082 - 81 863 082
2. | Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) (81773 568) - (81 773 568)
L. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 148 534 - 145 474
Kibocsatott befekietési jegyek eladasi értékkiilonbozete - - -
1. | Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete (558 946) - (558 946)
2. | Ertékelési kiilénbodzet tartaléka 1859 - -
3. El6z6 év(ek) eredménye 708 930 - 705 621
4. |Targyévi eredmény (3 309) - (1201)
F. | Celtartalékok - - -
G. | Kotelezettségek 199 - -
I Hosszu lejarati kotelezettségek - - -
I Rovid lejarati kotelezettségek 199 - =
lll. | Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiildnbézete - - -
H. | Passzividobeli elhatarolasok 1171 - -
FORRASOK OSSZESEN 239 418 - 234 988

Kelt: Budapest, 2024. november 19.

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, V4ci 0t 116-118.
80.
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EREDMENYKIMUTATAS fordulénap: 2024.11.18

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
adatok E Ft-ban

sor-
szam

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése El6z6 év . PO
modositasai

Targyév

a b c d e

I Pénziigyi miveletek bevételei - - 2178

Kapott kamatok, osztalékok < = -

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol - - 2178

Hataridés tgyletek nyeresége - - -

Pénzugyi miveletek egyéb bevételei - - | dben

Bankkamat - - -

1. Pénzlgyi miveletek raforditasai - - 5

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbé| - - -

Hatarid6s tgyletek vesztesége - - -

Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai - - -

Hitelek utan fizetett kamat - 5 .

Pénziigyi miiveletek eredménye - - 2178

Ill. | Egyéb bevételek - - 50

IV. | Mlkédési kéltségek 3192 = 3327

V. Egyéb raforditasok 117 - 102

VIII. | Fizetett, fizetendé hozamok & 0 -

IX. | Targyévi eredmény (3 309) - (1 201)

Kelt: Budapest, 2024. november 19.

it

Ceglédi Lészl6 ,
I etétkezelési vezetd

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, VAci it 116-118.
80.
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fordulénap: 2024.11.18

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év i‘g:g;:g:)i Targyév

a b c d e

. | Szokasos tevékenységbsl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Mikidési ¢ (3 309) - (4 749)I
1. | Targyévi eredmény (+/-) (3309) - (1201)
2. Elszamolt amortizacioé (+) . . -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas (+/-) - - =
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet (+/-) - - -
5; Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozete (+/-) - - -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-) - - -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye (+/-) - - (2178)
8. Befektetett eszkézok allomanyvaltozasa (+/-) - - =
9. Forgdeszkdzok allomanyvaliozasa (+/-) - - =
10. | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) - - (199)
11. | Hosszu lejaratu kotelezetiségek allomanyvaltozasa (+/-) - - -
12. | Aktiv id&beli elhataroldsok allomanyvaltozéasa (+/-) - - -
13. | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) - - (1171)
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Befekieté - - 7178
14. | Ingatlanok beszerzése (-) s = @
15. | Ingatlanok eladasa (+) = - 5
16. | Befolyt bérleti dijak (+) - - -
17. | Ertékpapirok beszerzése (-) - - -
18. | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+) - - 7178
19. | Kapott hozamok (+) 5 5 s
lll. | Pénziigyi miiveletekb6l szarmazoé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi - - -
20. | Befektetési jegy kibocsatas (t6kebevonas) (+) - - -
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-) - - -
22. | Befektetési jegy visszavasarlas (tokeleszallitas) (-) - = -
23. | Befekietési jegyek utan fizetett hozamok (-) - = s
24. | Hitel és kélcson felvétele (+) = & &
25. | Hitel és kolcson térlesztése, visszafizetése (-) - - -
26. | Hitel és kdlcson utén fizetett kamat (-) = - -
IV. | Pénzeszkdzok valtozasa (I+1l+11l. sorok) (3 309) - 2429

Kelt: Budapest, 2024. november 19.

e LAszl6
Le?éet{gceze\ésx yezetd

Gols E&M' T bor-
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, VAci ut 116-118,
80.



KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Kurdazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

2024. évi megsz(inési eljarast lezaro éves beszamoléjahoz

Jelen megsziinési eljarast lezéré éves beszamold részét képez6 Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt.,
(tovabbiakban: ,Bank” vagy ,Letétkezel&”) mint a Quaestor Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési
Alap (tovabbiakban: , Alap”) térvényes képvisel6je, e funkcidjaban, jelenlegi térvényes képviseléként irja ala, az
aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet8 beosztdsii alkalmazottja egyiittesen
kézremikaodik.

A megsziinési eljarast lezard éves beszamold fordulénapja (mint a megsziinés zarasi idpontja): 2024. november
18.

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap 2024. november 18-i mérleg szerinti

Sajat t6kéje (nettd eszkozértéke) 234 988 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 89513930 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2,625161 Ft

Az Alap t8kendvekménye 2024. november 18-an 145 474 ezer Ft, mely az induld t6ke értékének 162,52 %-a. Az
egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 0,01285 %-kal alacsonyabb az eléz6 év végi 2,659346 Ft/db
értéknél.

A Letétkezel altal kimutatott és kbzzétett nettd eszkbzérték 234 988 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzérték 2,625161 Ft, ami megegyezik a mérleg szerinti értékkel.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jott létre, befektetdi civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember
07.-e 6ta van nyilvanos forgalomban.

Az Alap létrejéttét, miikodését és megszlinését szabdlyozd térvény a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény
(tovébbiakban: , Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formdkrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl sz816 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusét tekintve nyilvanos forgalomba hozatal dtjan létrehozott, fajtdjat tekintve
nyiltvég(i, hatarozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februar 27-ével indult.
Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdél 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel® Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad at 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-811/2016. szdmu hatdrozataval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (,Alapkezel§”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezelGjeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. &prilis 29.-én kézbesitett H-JE-I11-24/2019. szamU hatarozataval az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 Zrt. kollektiv portfdlickezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint
befektetési tanacsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

Az Alap kizérélagos forgalmazdja az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti
év folyamdn az MNB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben
kiilonb6z6 jogszabalysért6 gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018. szamd
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végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozétt (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nyujtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti
biztosként kirendelte a Pénzugyi Stabilitdsi és Felszamold Nonprofit Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamu hatdrozatdban visszavonta az NHB pénzligyi szolgaltatdsi, kiegészit6 pénzligyi szolgaltatdsi tovabba
befektetési szolgaltatdsi tevékenységek valamit kiegészit6 szolgéltatdsok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-
én kelt H-JE-I-280/2019. szamU hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszdmoldsat, és a PSFN Kft.
felszamoldként torténd kirendelését. A F6varosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt all6 NHB felszamolasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltdsat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltdsi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kdvetSen az Alapkezel§ vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szdmu vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezeld altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (k6ztiik az Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év
id6tartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénzligyi szervezetek felligyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-111-28/2019. szamd, 2019. méjus 21. napjan kelt hatdrozataval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezels Zrt.-
tél a Raiffeisen Bank Zrt.-re, miutdn az MNB az Alapkezels tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd,
2019. aprilis 29. napjan kelt hatdrozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-I11-28/2019. szamU hatarozataval
meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap letétkezel&jét, a Raiffeisen Bank Zrt.-
t kotelezte.

A megsziinési eljaras 2024. november 18-an ért véget (zaras napja). A Bank az eszk6zok és kotelezettségek
megjelenitésében és értékelésében figyelembe vette a megsz(inési eljaras tényét, illetve a megsziinési eljarassal
kapcsolatban a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények
maddositasardl sz616 2014. évi XVI. torvény elbirasait.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szdma: 111/100.052/2000

Jegyzett tékéje: 100 millié Ft

Letétkezel§ és egyben az Alap térvényes képvisel§je
2019.05.21-t6l:

Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
Forgalmaz6 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371
Kényvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgaloé és Tanacsado Kft.
Székhelye: 1068 Budapest Ddézsa Gyorgy ut 84/C
Kamarai engedély szama: 000083
Kényvviteli Szolgdltatd: Quality Consult Tanacsadé és Kényveld Bt.
Székhelye: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.
Cégjegyzékszama: 13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztracids szam:

Beszamold 6sszedllitdja 194345
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Befektetési politika

A megszlinési eljaras meginditasat kévet6en a befektetési politikdban foglalt eszkdzésszetételre vonatkozd
el6irasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi elGirdsokkal Gsszhangban az Alap 6sszes értékesithetd
eszkoze értékesitésre keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatdlyos szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (,,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000.
(X11. 11.) kormdnyrendelet (,,Kormanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kett6s konyvvezetést alkalmaz, december 31-i fordulénapra éves beszamoldt készit, mely a
Korményrendelet szerint részletezett mérlegh6l, eredménykimutatasbdl és kiegészit6 mellékletb8l &ll, az
Alapkezel6 az éves beszdmold mérlegkészitési napjanak a targyévet kévetd év februdr 15-ét jeldlte meg. Jelen
megsz(inési eljardst lezard éves beszamold ugyanakkor értelemszeriien a zards napjara (2024. november 18.)
késziil mérlegkészités napja 2024. november 19.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatdsat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszdmolasi-, értékelési elveknek
és el6irdsoknak megfelelGen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozd rendelkezések szerint
allapitja meg:

o A f6konyvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a miikodés valamennyi miveletét rendszeresen régziti és
biztositja a beszamold készitési kbtelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

e A befektetett eszkdzként valé aktivalast a pénziigyi eszk6z egy évnél hosszabb id6tartamra t6rténd
befektetése esetén alkalmazza.

o Az alapitasi koltségeket a felmeriiléskor szamolja el a kéltségek kdzott.

o Az értékelési kiilonbozeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés sordn, a mérleg szerinti nettd
eszkozérték meghatdrozasakor szamolja el a f6kényvi szamlakon.

o Ev kdzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiilénbozet elszdmoldsaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az dllomanycstkkenést a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokndl a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal silyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

o A t6zsdén kotott hatdridés Ugyletek pénzligyi instrumentumaira vonatkozd koévetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartdsi szamlak szdmlaosztalyban a szerz6désben régzitett kétési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az lgyletek lezardsra nem kertilnek elleniigylet k6tésével vagy lejaratkor.

o A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként az Alap javara kotott, le nem zart (le nem jart)
hatariddés tgyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci dra és hatdrid8s kotési ara kozotti
kulénbozet dsszegét - mutatja ki a mérlegben.

e Akoveteléseket és kotelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszegben
allitja be a mérlegbe.

o Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok értékét a forduldénapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek és raforditasok alapjan, a szamldzott 6sszegben, ennek
hidnydban a szerz6dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

e A mérleg fordulénapjan fennallé harom hénapon tuli kéveteléseket és az aktiv id6beli elhatdroldsok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

o  (Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban lev szerzdéseibél fennéllé fliggs- és biztos jovSbeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hatdrid8s és opcids ligylet, le nem zart peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
maodon nem biztositott fedezetet.

e Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kbzvetlen kapcsolatban nem all6, a rendes lizletmeneten kiviil
es6 eseményt tekinti az Alap.

e Jelent8s Osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellen6rzések soran, egy adott lizleti
évet érintéen (évenként kilon-kiilon) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két novels-
csokkent6 - értékének egylttes (elGjeltdl fliggetlen) Gsszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds 6sszeg( a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megéllapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat t6két
novel6-csokkentd értékének egylittes (elGjeltél fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellenérzétt iizleti év
mérlegf6dsszegének 2 szdzalékat, illetve, ha a mérlegfé6sszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.
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2. A mérleghez kapcsolddé kiegészitések

Az Alap befektetett eszk6zok kdzé sorolt eszkézzel nem rendelkezik.

Kovetelések: nem keriilt kimutatasra.

Pénzeszkodzok: A Letétkezel6nél vezetett bankszamla fordulénapi (2024. november 18-ai) egyenlege 234 988 ezer

Ft.

Ertékpapirok: az Alap értékpapirral nem rendelkezik, a megsz(inési eljards sordn az értékpapirok eladasra

keriiltek.

Kélcsénbe adott, illetve kolcsénbe vett értékpapirok, valamint dvadéki repdba adott vagy repdba vett

értékpapirok miatt fennallé kételezettsége és kdvetelése nincs az Alapnak.

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak a fordulénapon nyitott hataridés tigylete nem

volt.

Aktiv id6beli elhatarolas elszamolasara nem keriilt sor.

A mérleg forras oldaldn kimutatott idegen forras Gsszetevéi a kdvetkezdk:

Kotelezettségek: a megsz(inési eljaras soran kiegyenlitésre kertiltek.

Passziv id6beli elhatarolas: elszamolasra nem kerdlt sor.

Sajat t6ke: Az Alap sajat t6kéje 1,29%-kal csdkkent az el6z6 évhez képest, mérleg szerinti zard értéke 234 988

ezer Ft. A forgalomban |évG befektetési jegyek darabszama 89 514 ezer Ft, amely nem valtozott.

Befektetési jegyek forgalma

Adatok Darab-ban 2023.12.31 2024.11.18
Nyitd © 89513930 89513930
Térgyévi eladés 0 0
Tdrgyévi visszavaltas 0 0
Zaré 89513930 89513 930

A t6kevaltozas (t6kendvekmény) 145 474 ezer Ft, melybdl

o abefektetési jegy forgalmazasabdl szarmazé t6keviltozas forduldnapi egyenlege -558 946 ezer Ft,
o az el6z6 évek felhalmozott eredménye 705 621 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 1 201

ezer Ft veszteség.

3. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 1 201 ezer Ft veszteség. A veszteség 3 327 ezer Ft m(ik6dési kdltséghél
és 102 ezer Ft NAV kiilon addbdl, 50 ezer Ft egyéb bevételbdl és 2 178 ezer Ft pénziigyi bevételbdl tevédik dssze.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakulasa

ezer Ft
Pénzligyi mliveletek
Megnevezés
bevételei réforditasai

Kamatok és osztalékok: 0 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 0 0
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Bankkamat és egyéb kapott kamatok 0 0
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 2178 0
Részvények 0 0
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 0 0
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Befektetési jegyek 2178 0
Devizakészlet és kovetelés-kitelezettség 0 0
Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége: 0 0
Egyéb pii. bevétel/raforditas 0 0
MINDOSSZESEN 2178 0
A mikodési koltségek dsszetétele
ezer Ft
2023.12.31 2024.11.18
Megnevezés Z o S AR
T?rgyew — T?rgyew —
0sszes gsszes
Letétkezel6i dij 1440 45,11% 1300 39,09%
Kényvvizsgélat 917 28,73% 1168 35,12%
Egyéb anyagjellegl szolg. 825 25,85% 838 25,20%
Bankkéltség 10 0,31% 20 0,60%
MUKODESI KOLTSEGEK 3192 100,00% 3326 100,00%
NAV kiilénadd 117 100,00% 102 100,00%
EGYEB RAFORDITASOK 117 100,00% 102 100,00%
4. Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditasi jelentés)
ezer Ft
, 2023.12.31 2024.11.18
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 199 0,08 0 0,00
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,05
2.3 Forgalmazdi dij
2.4 Kéltségként elszamolt egyéb tétel 0 0,00
25 Egyéb - nem koltségalapt - kotelez. 79 0,03
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhataroldasok 1171 0,49
Kotelezettségek 6sszesen 1370 0,58 0 0,00
Il ESzKOzOK
1. Folyészamla, készpénz 232559 97,69 234 988 100,00
2 Egyéb kovetelés
3 Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotés(i
3:2 3 hénapnal hosszabb lekotési
4, Ertékpapirok 6 859 2,88 0 0,00
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kétvények
4.1.2 Kincstarjegyek
4.13 Egyéb jegybankképes értékpapir
414 Kilfoldi dllampapirok
42 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
' megtestesitd értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kalfoldi kétvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények
43.1 T6zsdére bevezetett

Claccifiratinn: (RENFRAI



4.3.2 Kilfoldi részvények

4.3.3 Tézsdén kivali
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek 6 859 2,88 0 0,00
45.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kilfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kiviili 6 859 2,88 0 0,00
Capitol Bef jegy 6 859 2,88
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szdrmazékos tgyletek
5.1 T&zsdei hatdridds tigyletek
5.2 T6zsdén kivili hataridés ligyletek
6. Aktiv id6beli elhatéroldsok
Eszk6zok Osszesen 239 418 100,58 234988 100,00
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 238 048 100,00 234 988 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 89 514 ezer db 89 514 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkozérték 2,659346 2,625161

5. Egyéb Iényeges informacidk

Az Alapnal kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
dévadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkozkategdridjat tekintve értékpapiralapnak mingsiil.
Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthatd eszkdzok koézott a kollekiiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (l1I. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkoz,
amelyhez kornyezetvédelmi rendelkezés kapcsolédik. Erre valé tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kotelezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei koz6tt nincs a kdrnyezet
védelmét kdzvetleniil szolgdld targyi eszkoz, sem kbérnyezetre karos anyag.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Fdderdcid kézott kirobbant hdborts konfliktus és gazdasdgi hatdsai

A beszamolasi id&szakot érint6 tovabbi jelentés esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Foderdcidé és Ukrajna
kozott kirobbant haboru, valamint a 2023. oktdber 7.-én kirobbant izraeli-palesztin haborus konfliktus.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett szankcids és gazdasagvédelmi
intézkedések, a magas és kozben volatilis piaci arkérnyezet, az energiapiaci folyamatok, valamint az inflacios
hatasok folyamatosan kihivas elé allitjak a piaci szerepl&ket, illetve a gazdasag egészét.

Ugyanakkor a fentiekben emlitett politikai és gazdasagi hatdsok nem gyakoroltak kozvetlen hatast az —
megsz(inési eljaras alatt [év6 — Alapra.

A Bank vezetése ugy Vvéli, hogy az Alap megszlinési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen események nem
befolyasoljak. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id6szak utani eseményekre vonatkozo elGirasait
is, az esemény hatasai nem mindgstilnek jelen megsziinési eljarast lezard éves beszamold szempontjabdl médositd

eseménynek.

CeglédiLésAS ™ ..
Letétkezelési vezetd Ra|ff’e|s.en Bar\k Zr’t. ) o
az Alap torvényes képviseletét ellato, az Alap, megsziinési

eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezeld
Raiffeisen Bank Zii.

Budapest, 2024. november 19.

6 1133 Budapest, Vel 6t 116-115
80.
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