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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Quaestor Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”)
megsziinési jelentése A-C pontjaiban talalhaté szdmviteli informéacidinak (a ,,szamviteli informaciok”™)
koényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt megsziinési jelentésében ko6zOlt szamviteli informaciok
minden lényeges szempontbdl a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény™),
valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
moédositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszedllitasra. A megsziinési
jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokban szereplé eszk6z6k és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. A megszlinési jelentésben ko6zolt szdmviteli informaciokban bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bOvebb leirasat jelentésiink
»A komywizsgdlo megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informdciok komyvvizsgalataért valé
feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezelé a Raiffeisen Bank Zrt.-t6l (a ,,Bank™) a
vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaldéi Kamara ,,A
koényvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szold szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nytjt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési jelentés ‘B. VIII. A befektetési alapkezelé miikodésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk
bemutatdsa’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizardlagos forgalmazoja az
NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamén az MNB
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tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonb5z
jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-I-23/2018. szami
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit
Korlatolt Feleldsségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szdmu hatdrozataban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészit szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, €s
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. sz4mi hatarozatédban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Fovarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba a megsziinési jelentés ‘A. Bevezetés’ és a ‘B. VIII. A befektetési
alapkezel® miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara hat6
fontosabb tényezék bemutatésa’ c. fejezetekre, amelyekben bemutatasra keriilt, hogy az MNB a H-JE-
III-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasara
az Alap korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte. A megszlinési eljaras 2024.
november 18-4n ért véget (zaras napja). A Bank az eszk6zok és kotelezettségek megjelenitésében és
értékelésében figyelembe vette a megsziinési eljaras tényét, illetve a megsziinési eljarassal
kapcsolatban a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények maddositasarol szol6 2014. évi XVI. torvény elbirdsait.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasiban.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a megszlinési jelentésben foglalt nem szadmviteli informaciokbol 4llnak. A
Bank vezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. A megsziinési jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a filiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan
nem bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

A megsziinési jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy a megsziinési jelentésben foglalt
egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e,
hogy azok lényeges hibas Aallitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas 4llitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hib4s A&llitds nem jutott a
tudomasunkra, {gy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informdciokért

A vezetés felelos a megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moddositasardl sz6l6 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszk6zOk és kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténé elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes megszlinési jelentésben kozolt szamviteli informéacidk
elkészitése.
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A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért,
hogy felmérje az Alapnak a vallalkozds folytatdsdra valo képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
felligyeletéért.

A konyvvizsgdlo megsziinési jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdalatiért valo
felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megsziinési jelentésben
kozdlt szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy
egylittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott megszlinési jelentésben kozolt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik a megszinési jelentésben kozolt szdmviteli informécidk akér
csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint
elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz.
A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasinak a kockézata nagyobb, mint a hibabol
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik -a konyvvizsgéalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdéan véleményt
nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szémviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet a megsziinési
Jjelentésben kozolt szadmviteli informaciokban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgaldéi  jelentésiink  datumaig  megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

o Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli informéacidkat, kiilonos tekintettel a
megsziinési jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint
az adott id0szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési
jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
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formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2014,
évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertiltek-e 6sszeallitasra.
Az irényitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve a Bank 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. november 25. |
\

Molnér Attila
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsado Kit.
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaldi tagszam: 007379
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QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

Megsz(inési jelentés
2024. 11. 18.

A. BEVEZETES

Jelen megszlinési jelentést a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy Letétkezel8) mint a Quaestor Kurdzsi
Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) térvényes képvisel8je, e funkcidjaban, jelenlegi
térvényes képviselként irja ald, az alairdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet8 beosztasu
alkalmazottja egylittesen kézrem(ikodik.

A megsziinési eljards id6tartama: 2019.05.21-2024.11.18. A megsz(inési eljards 2024. november 18-an ért véget (zaras
napja). A Bank az eszkdzok és kotelezettségek megjelenitésében és értékelésében figyelembe vette a megsziinési eljaras
tényét, illetve a megsziinési eljdrassal kapcsolatban a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes
pénzligyi targyu térvények mddositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) el8irsait.

Az Alap Megsziinési jelentése a Kbftv. 4. szamu mellékletének el8irdsai alapjan késziilt, a dokumentum melléklete az
Alap Megsz(inési eljarasat lezaré éves beszamoldja.

Beszamolasi id6szakot érint6 és beszamolasi idGszakot kévetd jelentds események

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz FGderdcio kézétt kirobbant hdbords konfliktus és gazdasdgi hatdsai

A beszamolasi id6szakot érint6 tovabbi jelent8s esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Féderacid és Ukrajna kdzott
kirobbant haboru, valamint a 2023. oktéber 7.-én kirobbant izraeli-palesztin hdborus konfliktus.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsédn eddig ismerten bevezetett szankciés és gazdasidgvédelmi
intézkedések, a magas és kdzben volatilis piaci arkérnyezet, az energiapiaci folyamatok, valamint az inflaciés hatasok
folyamatosan kihivas elé allitjak a piaci szerepl6ket, illetve a gazdasag egészét. Ugyanakkor a fentiekben emlitett
politikai és gazdasdagi hatdsok nem gyakoroltak kézvetlen hatast az — megsziinési eljaras alatt 1é6vé — Alapra.

A Bank vezetése Ugy Véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatdsat ezen esemény nem befolyésolja.
Figyelembe véve a szdmviteli t6rvény beszamoldsi id&szak utani eseményekre vonatkozd el8irdsait is, az esemény
hatdsai nem mind&siilnek jelen megsz(inési jelentés szempontjabél médosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsatas id6pontja: 1996.12.27

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-18

ISIN kéd: : HUBO00702642

NEE szdmitas tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzést6l hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szdma: 111/100.052/2000

legyzett t6kéje: 100 000 000.-Ft.
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Raiffeisen Bank Zrt.
Letétkezeld, az Alap térvényes képviselSje 2019.05.21-t6l:

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Vezetd Forgalmazé 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Kényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgélé és Tanacsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Kamarai engedély szama: 000083

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jott Iétre, befektetdi civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember 07.-e
dta van nyilvdnos forgalomban.

Az Alap létrejottét, miikddését és megszlinését szabdlyozd térvény a tékepiacrdl szélé 2001. évi CXX. tdrvény
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl sz6ld 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégd,
hatarozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februdr 27-ével indult. Az alapkezelési
tevékenységet az Alap |étrehozatalatél 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely:
1042 Budapest, Arpad Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-811/2016. szdmu hatarozataval engedélyezte az Alap
atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (,Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptél fogva az Alap
alapkezel@jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az Alapkezel8 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban doéntétt a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésérdl.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. dprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szamu hatarozataval az ACCESS Befektetési
Alapkezel8 Zrt. kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint befektetési tanacsadds
végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-JE-III-
28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatdrozatdval szallt a4t az Access Befektetési Alapkezeld Zrt.-té] a Raiffeisen
Bank Zrt.-re, miutdn az MNB az Alapkezel8 tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamu, 2019. dprilis 29. napjan
kelt hatdrozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-11-28/2019. szdmu hatdrozataval meginditotta az Alap megsziinési
eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap letétkezel§jét, a Raiffeisen Bank Zrt.-t kételezte.

Befektetési Politika:

A megsz(inési eljards meginditasat kbvetSen a befektetési politikdban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozd el6irdsok
értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel 6sszhangban az Alap &sszes értékesithets eszkdze eladasra
kertiilt.

B. EVES JELENTES KOTELEZO TARTALMI ELEMEI

Az Alap jelen Megszlinési jelentése és Megsz(inési eljarast lezard éves beszamoldja is 2024. november 18-i zarénappal
késziilt el, amikor az Alapban |év6 Gsszes kotelezettség teljesitésre keriilt és az dsszes korabbi kdvetelésbdl szarmazd
ellenérték befolyt.

Jelen Megsz(inési jelentés id6szaka: 2024.01.01. — 2024.11.18.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Gsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategéridk szerint részletezve az idGszak elején és végén
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FRR

ezer Ft

. 2023.12.31 2024.11.18
MEgneyezes ezer Ft mo% ezer Ft mo%
1. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomény
2. Egyéb kotelezettségek 199 0,08 0 0,00
2.1 Alapkezel&i dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,05
2.3 Forgalmazéi dij
2.4 Koltségként elszamolt egyéb tétel 0 0,00
2.5 Egyéb - nem kéltségalapu - kotelez. 79 0,03
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatarolasok 1171 0,49
Kotelezettségek 6sszesen 1370 0,58 0 0,00
I ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 232 559 97,69 234 988 100,00
2. Egyéb kovetelés
3: Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 hé lekdtésd
3.2 3 hénapnal hosszabb lek&tés(i
4, Ertékpapirok 6 859 2,88 0 0,00
41 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kilfeldi allampapirok
42 Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
4.2.1 Tézsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kotvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények
43.1 T&zsdére bevezetett
4.3.2 Kilfoldi részvények
433 T&zsdén kiviili
4.4 Jelzéloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
442 Tézsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek 6 859 2,88 0 0,00
45.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kilfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kivili 6 859 2,88 0 0,00
Capitol Bef jegy 6 859 2,88
4.6 Karpotlasi jegy
5; Szérmazékos ligyletek
5.1 T6zsdei hataridds tgyletek
5.2 Tézsdén kivili hatarid6s Ggyletek
6. Aktiv idébeli elhatarolasok
Eszk6zok 6sszesen 239418 100,58 234 988 100,00
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SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 238 048 100,00 234 988 100,00
Kibocsatott befektetési jegy Gsszesen 89 514 ezer db 89 514 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkbzérték 2,659346 2,625161
Il. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma
darab 2023.12.31 2024.11.18
Nyito 89513930 89513930
Targyévi eladas 0 0
Térgyévi visszavaltds 0 0
Zard 89513930 89513930
lll. Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
Ft/db 2023.12.31 2024.11. 18
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2,659346 2,625161

IV. A befektetési alap Osszetétele

Az Alap célja, hogy OECD tagorszagok, és azon belill is els6dlegesen Magyarorszag, valamint az Eurépai Unidhoz 2004.
majus elsején csatlakozott orszadgokban (igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszag, Litvania,
Ciprus, Malta, Szlovakia) székhellyel rendelkezé tarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagok allamai, kormanyai altal
garantalt kotvényekbe torténd befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszd tavon maximalis
t6kendvekedést érjen el. A Bank a részvény tipusu eszkdzoket 2019.07.10-én, mig a kotvény tipusl eszkbzoket

2019.09.13-an, a befektetési jegyeit 2024. 10.10-én értékesitette.

2023.12.31

2024.11.18

T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok

Egyéb atruhdzhato értékpapirok

6 859 2,88%

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Hatérid@s (szarmaztatott) tigyletek piaci értéke

NETTO ESZKOZERTEK

238 048 100

234 988

100

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakuldsa a targyidGszakban

a) Befektetéshdl szarmazo jovedelem

ezer Ft

Megnevezés

Pénzugyi mliveletek

bevételei

raforditasai

Kamatok és osztalékok:

Egyéb kapott osztalék, részesedés

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség:

2178

Részvények

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

2178

Devizakészlet és kdvetelés-kotelezettség

Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége:

Ll N S
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Egyéb pii. bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN 2178 0

b) Egyéb bevétel

Az Alapnak 50 eFt egyéb bevétele volt, amely abbdl szarmazott, hogy az ACCESS Alapkezel8 Befektetési Zrt. a
cégnyilvantartdsbal torlésre keriilt, a felé fenndlld kételezettség nem teljesithetd.

c) Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2023.12.31 2024.11.18
LetétkezelGi dij 1440 45,11% 1300 39,09%
Kényvvizsgalat 917 28,73% 1168 35,12%
Egyéb anyagjellegl szolg. 825 25,85% 838 25,20%
Bankkéltség 10 0,31% 20 0,60%
MUKODESI KOLTSEGEK 3192 100,00% 3326 100,00%
NAV kiilénadd 117 100,00% 102 100,00%
EGYEB RAFORDITASOK 117 100,00% 102 100,00%
d) Netté jovedelem

Részletesen Id. a jelen Megsz(inési Jelentés 1. szamu melléklete szerinti Megsz(inési eljarast lezard éves
beszamold eredménykimutatas targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és tjra befektetett jovedelem

A megsziinési eljards meginditdsat kdvetSen az Alap nem fizet hozamot, a m(ik6dés sordn képz6ds
t6kenévekményt — mely kamatbdl és arfolyamnyereséghél tevédhet 6ssze — nem fekteti be Ujra.

f) A t6keszamla valtozasai
ezer Ft
2023.12.31 2024.11.18
Sajat téke 238 048 234 988
Indulétéke 89514 89514
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 81863 082 81 863 082
Vissza vasérolt befektetési jegyek névértéke (-) -81 773 568 -81773 568
Tékevéltozas (t6kendvekmény) 148534 145474
Kibocsatott befektetési jegyek eladdsi értékkiilénbdzete
Vissza vasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete -558 946 -558 946
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1859 0
El6z6 év(ek) eredménye 708 930 705 621
Targyévi eredmény -3309 -1201
g) A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

Az Alap portfélidjaban szerepl6 eszkdzok a megsz(inési eljaras soran értékesitésre keriiltek.

Kélcsdnbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirja, valamint 6vadéki repdba adott vagy repdba vett értékpapirok
miatt fennalld kotelezettsége és kdvetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire

Egyéb befolydsolo valtozds nem volt.
5
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V1. Osszehasonlité tablazat az alap elmdlt hdrom iizleti évérél.

NEE napja sajat t6ke (Ft) egy jegyre juté netté eszkdzérték (Ft/db)
2022.12.31 240 314 689 2,684662
2023.12.31 238 048 502 2,659346
2024.11.18 234988 470 2,625161

VIl. Szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidGszakban, kategéridankénti bontasban, feltiintetve az ezekbél
eredd kotelezettségvallalds 6sszegét.

Jelentési id@szakban nyilvantartott nyitott pozicidval az Alap nem rendelkezett.

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
haté fontosabb tényez6k bemutatasa

a) A befektetési alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel8 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-811/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
ataddsat az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-
10-044378, a tovabbiakban Tarsasag) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezelGjeként az ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. jart el.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat
egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltdsi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizarélagos
forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kdvetSen az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14.
szamU vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos
forgalmazédsanak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év id6tartamra).

Az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lizleti év
folyaman az MINB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonb6z4
jogszabalysért6 gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-
val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi
szolgaltatdsok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti biztosként kirendelte
a Pénzligyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmu hatdrozataban
visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit6 szolgdltatasok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a
végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jellte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu
hatdrozatdban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoldként tériénd kirendelését. A FGvarosi
Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allo
NHB felszamolasat.

A megsz(inési eljaras 2024. november 18-an ért véget (zaras napja). A Bank az eszkozok és kotelezettségek
megjelenitésében és értékelésében figyelembe vette a megsziinési eljaras tényét, illetve a megsziinési eljarassal
kapcsolatban a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
maédositasarol sz616 2014. évi XVI. torvény elGirasait.

b) A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezék

A megszlinési eljards meginditasat kovet6en a befektetési politikdban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozd
el6irdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi elGirdsokkal 6sszhangban az Alap 6sszes értékesithetd eszktze
értékesitésre keriilt.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazés
teljes Osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
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ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges

hatast gyakorolnak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozdan informéacidval.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal kezelt minden uniés ABA és minden, 3ltala az
EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a)az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak;

Az Alap nem rendelkezett olyan eszkdzzel, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kildnleges szabdlyok

vonatkoznak.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott Gj megallapodas;

Az Alap a likviditdskezelésével kapcsolatosan nem kététt Gj megallapoddst.

c)az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK &ltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek.

Az Alapra nem vonatkoztathatd.

XI. A t6keattételt alkalmazé uniés ABA-t kezel6, vagy a t6keattételt alkalmazé ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé
ABAK 3altal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a biztositék
vagy a tékeattételi megdllapodas értelmében nyujtott garancidk ujbéli felhasznalasi joga, és az adott ABA 3ltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.

Az Alapra nem vonatkoztathatod.

C. MEGSZUNES MIATTI EGYEB ADDICIONALIS INFORMACIOK

I.A PORTFOLIOBAN LEVO ESZKOZOK NYILVANTARTASI ERTEKE (ESZKOZONKENTI BONTASBAN)

Eszkéz 2023.12.31 {HUF}

2024.11.18 (HUF}

Pénzeszk6zok

232 558 995

234 988 470

Az Alap zarasanak napjan (2024.11.18) més eszk6z nem taldlhatd az Alap portféliéjaban.

11.AZ EGYES ERTEKESITETT ESZKOZOK BEFOLYT ELLENERTEKE

Eszkoz Nemzetkdzi azonositd Névérték /DB Ellenérték (HUF)
MTELEKOM HUO0000073507 14 646 DB 6243 352
RICHTER HU0000123096 28 DB 141780
WABERER'S HU0000120720 831 DB 942 835
MAK 2020/A 75500 DB 86 796 688
MAK 2021/B 25000 DB 26 885 975
MAK 2022/A 38 500 DB 46 296 250
PP BEFJEGY HU0000701826 9941 154 DB 950 802
CAPITOL BEFJEGY HU0000703186 11974 100 DB 7177 515

MINDOSSZESEN 175435 197

Az adatok a megsz(inési eljéras teljes id8szakara vonatkoznak. Az eszkézdk jelent8s része még 2019 folyaman keriilt
értékesitésre, a 2024.01.01-2024.11.18 kdz6tti idGszakban csak egy befektetési jegy sorozat (CAPITOL) értékesitése tortént.
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I11.AZ ESETLEGES JARULEKOS ES EGYEB BEVETELEK

Az Alap megsziinéséhez kapcsoldddan nem volt jarulékos és egyéb bevétel.

IV.KOTELEZETTSEGEK TELJESITESEBOL ADODO KIFIZETESEK

Kotelezettség megneverzése Ellenériék {ezer Ft)
LetétkezelGi dij 8020
Konyvvizsgdlati dij 5670
Kényvelési dij 5461
Bank koltségek 60
Bizomdnyosi jutalék 4
Kilénadd 671
Feliigyeleti dij 16
Kulonféle egyéb kéltség 64
Osszesen 19 966

Az adatok a megsz(inési eljaras id6szakara vonatkoznak.

V.A VEGELSZAMOLAS SORAN FELMERULT KOLTSEGEK ES FELSZAMITOTT DIJAK (TETELESEN)
Az Alap megsz(inése kapcsan nem terhel6dik az Alapra kéltség.

VI.A BEFEKTETOK KOZOTT FELOSZTHATO TOKE
A feloszthatd t6ke: 234 988 470 Ft

VII.AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE KIFIZETHETO OSSZEGE
Egy befektetési jegyre juto kifizethetd 6sszeg: 2,625161 Ft/db

VIII.A KIFIZETES KEZDG NAPJA ES HELYE
A kifizetés kezd6napja: 2024.11.26
A kifizetés helye a Szamlavezet6knél vezetett ligyfélszamla vagy az értékpapirszamlahoz kapcsolddd
pénzszamla. A kifizetend6 Osszeget az Alap Letétkezel6je utalja at a Szamlavezet6k KELER altal biztositott
pozicidjelentésben megjeldlt szamlaira.

Budapest, 2024. november 19.

g . " Raiffeisen Bank Zrt.
Ia‘itﬁkgﬁeééﬁ\/‘éﬁ%\e/tes képviseletét ellatd, az Alap megszlinési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezeld

Raiffeisen Bank Z;1.
1133 Budapest, Véci it 116-115
80.

Mellékletek:
1. QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap Megsziinési eljarast lezaré éves
beszdmoldja
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