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Jelen dokumentum az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattét S~

szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl és a. Manyoki Gabor Dénes

kiviil helyezésérdl sz6l6, az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (a Tajékoztato
Rendelet) 2. cikk (s) pontja és 8. cikk (1) bekezdése, valamint az Eurdpai Bizottsag 2019/980
felhatalmazason alapulé rendeletének (a Tajékoztaté Végrehajtasi Rendelet) 25. cikke szerinti
alaptajékoztatét foglal magaban (a jelen dokumentum alkalmazasaban egyiittesen: az Alaptajékoztato).
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RAIFFEISEN BANK ZRT.
100.000.000.000 forint keretosszegii 2022-23. évi Kotvény Program

A jelen Alaptajékoztato alapjan a Raiffeisen Bank Zrt. (a Kibocsaté vagy Raiffeisen Bank) a 100.000.000.000
forint keretdsszegli 2022-23. évi Kotvény Programja (a Program) keretében id6rol idore névre szolo: (i) szenior
kotvényeket (a Szenior Kotvények); (ii) szenior elsébbségi kotvényeket (a Szenior Elsobbségi Kotvények),
(iii) eldresorolt, de nem elsObbségi szenior kotvényeket (az Eldresorolt, de nem Elsobbségi Szenior
Kotvények), és (iii) alarendelt kotvényeket (az Alarendelt Kotvények, a Szenior Koétvények, a Szenior
Els6bbségi Kotvények, az Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények, és az Alarendelt Kotvények
egyiitt a Kotvények) kivan nyilvanosan forgalomba hozni, illetve adott esetben a Budapesti Ertéktézsde (BET)
altal miikddtetett szabalyozott piacra, vagy adott esetben a BET altal mitkodtetett multilateralis kereskedési
rendszerre bevezetni az Alaptajékoztatd hatalya és érvényességének iddtartama alatt. A Program alapjan
forgalomba hozott Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg a 100.000.000.000 forintot (vagy az ennek
megfeleld Osszeget eurd vagy dollar devizanemben). A jelen Alaptajékoztatd egyetlen dokumentumban
tartalmazza a tartalomjegyzéket, a Program altalanos leirasat, a relevans kockazati tényezoket, a regisztracios
okmanyt, az értékpapirjegyzéket és a végleges feltételek sablonjait. A Kétvényekbe torténé befektetés
kockazatos. A kockazati tényezék részletes kifejtése a jelen Alaptajékoztatéo 14. oldalan kezd6do
Kockdazati Tényezdk cimii fejezetben talalhato. Az Alaptajékoztatot a Magyar Nemzeti Bank (az MNB) mint
a tokepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény (Tpt.), illetve a Téjékoztatdé Rendelet alapjan hataskorrel
rendelkezd feliigyeleti hatosag H-KE-II1-595/2022. szamu hatarozataval 2022. oktober 3-an jovahagyta. Az
MNB — mint a T4jékoztaté Rendelet szerinti illetékes hatosag — az Alaptajékoztatot kizarolag a Téajékoztatd
Rendelet teljességre, érthetoségre és kovetkezetességre vonatkozdan meghatarozott eldirasainak torténd
megfelelés szempontjabol hagyta jova, és az MNB jovahagyasa nem tekinthetd a Kibocsatora, valamint a
Kotvények mindségére vonatkozo jovahagyasnak. A Kotvényekbe befektetni kivanod személyeknek sajat
maguknak kell felmérniiik, hogy alkalmas-e szamukra az ezen értékpapirokba torténd befektetés.

Az Alaptajékoztaté érvényessége az MNB altali jovahagyasanak napjatél szamitott 12 hénapig, azaz
2023. oktober 3. napjaig tart. Az Alaptajékoztato érvényességének lejartat kovetéen felmeriil6 jelentés uj
tényezok, lényeges hibak vagy lényeges pontatlansiagok tekintetében a Kibocsiatd nem Kkoteles az
Alaptajékoztatot kiegésziteni. A vonatkozo Végleges Feltételeknek megfelelden és a Tajékoztatd Rendelet 3.
cikk (3) bekezdésével dsszhangban a Kibocsato kezdeményezheti az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozott
egyes kotvények bevezetését a BET altal miikodtetett — az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénziigyi
eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol sz616 2014/65/EU
iranyelve (MIiFID II) szerint — szabalyozott piacra vagy adott esetben a BET altal miikodtetett multilateralis
kereskedési rendszerre, erre azonban kotelezettséget nem vallal. A forgalomba hozand6 egyes Kotvények
Ossznévértekét, kibocsatasi arait, az egyes Kotvények alapjan esetlegesen fizetendé kamatokat tovabba az egyes
Kotvényekre alkalmazandod és az Alaptajékoztatoban nem részletezett egyéb feltételeket a vonatkozo
(késobbiekben meghatarozott) végleges feltételek (a Végleges Feltételek) fogjak tartalmazni.

Amennyiben valamely Kotvények vonatkozasaban a Kibocsato a Tajékoztatd Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a),
c) vagy d) pontjaban felsorolt esetek alapjan mentességet élvez a tajékoztatd kozzétételére vonatkozo
kotelezettség alol, ezen esetek vonatkozasaban a Kibocsato az Alaptajékoztatot onkéntesen készitette el.



Az Alaptéjékoztatoban hasznalt, nagy kezddbetiivel irt kifejezések meghatarozasa a szovegben vagy a
Definiciok és Meghatarozasok cimii fejezetben talalhato. A jelen Alaptajékoztato és annak barmely kiegészitése
elektronikus formaban kozzétételre keriil a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan
(www.raiffeisen.hu), valamint az MNB altal mikodtetett un. tékepiaci kozzétételi rendszeren
(https://kozzetetelek.mnb.hu/). A félreértések elkeriilése végett a fent emlitett honlapok tartalma nem képezi a
jelen Alaptajékoztato részét, és azokat az MNB nem vizsgalta vagy hagyta jova.

Forgalmazé, Fizetdo Megbizott
Raiffeisen Bank Zrt.

2022. szeptember 30.
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FONTOS TUDNIVALOK

Felelosség az Alaptdajékoztatoért

Az Alaptajékoztatd vagy az Alaptajékoztatdo barmely kiegészitésének félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval a Kétvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatd
és Forgalmazo az Alaptéjékoztatd kdzzétételétdl szamitott 6t évig felel a Tpt. 29. 8 (1) bekezdése alapjan. A
Raiffeisen Bank Zrt. felelosségvallalo nyilatkozatat az Alaptajékoztatd VII. fejezete tartalmazza. E feleldsség
kiterjed az Alaptajékoztatoban foglalt minden informéaciora, illetve az informéciok hianyara.

A jelen Alaptéjékoztato, illetve a vonatkozo Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Raiffeisen Bank Zrt. mint
Kibocsatd és Forgalmazo nyilatkozatanak arrol, hogy a Kotvények befektetdi a rajuk vonatkozd jogszabalyok
értelmében jogosultak Kotvényeket vasarolni vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. A Kotvények befektetdi
viselik a Kotvényekbe torténd befektetésiik kockazatait. Az Alaptajékoztatoban szerepld eldrejelzések a
Kibocsato vezetéségének jelenlegi informécidin és varakozésain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az
adott folyamatok a jovoben ténylegesen az elérejelzéseknek megfelelden alakulnak.

Egyes Kotvények adott esetben bevezetésre keriilhetnek a BET altal miikodtetett szabalyozott piacra vagy adott
esetben a BET altal mitkodtetett multilateralis kereskedési rendszerre és a Kétvényekkel kapcsolatos kereskedés
megkezdése irant a forgalomba hozatalt kévetéen kérelem keriilhet benyujtasra. A BET a kérelem elbiralasa
soran az Alaptajékoztatoban és a vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére
vonatkoz6 informaciok megfeleld alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalja, ezzel
kapcsolatosan kizarolag a Kibocsatot terheli minden jogi felel6sség. Az Alaptajékoztatod, az Alaptajékoztatd
barmely kiegészitésének vagy a vonatkozd Végleges Feltételek félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval a Kétvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a Kibocsaté a vonatkozd Végleges
Feltételek keltétdl szamitott 6t évig felel. E felelsség kiterjed az Alaptajékoztatdban, az Alaptajékoztatd
barmely kiegészitésében vagy a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt minden informéciora, illetve az
informaciok hianyara, és — a Kotvényeknek a BET altal miikodtetett szabéalyozott piacra vagy a BET éltal
miikodtetett multilateralis kereskedési rendszerre torténd bevezetését kovetden e felelsség a érvényesen nem
zarhato ki és nem korlatozhato.

Az Alaptajékoztato érvényessége és értelmezése

Az Alaptajékoztatd érvényessége az MNB Aéltali jovahagyasanak napjatol szamitott 12 hdnapig tart. Az
Alaptajékoztatd érvényességének lejartat kovetden felmeriild jelentds uj tényezok, lényeges hibak vagy
Iényeges pontatlansagok tekintetében a Kibocsatd nem koételes az Alaptajékoztatot kiegésziteni. A jelen
Alaptajékoztatot a kiegészitésekkel, valamint az Alaptajékoztatoba hivatkozas atjan beépitett informaciokkal
egyiitt kell olvasni és értelmezni. Az adott Végleges Feltételek targyat képezd Kotvény Sorozatrészlet
tekintetében az Alaptajékoztatot a vonatkoz6 Végleges Feltételekkel egyitt kell olvasni és értelmezni.

A jelen Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Kotvények jelen Alaptajékoztatdn, illetve az adott Végleges
Feltételeken alapuld értékesitése nem tekinthetd a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatd és Forgalmazd
igéretének arra nézve, hogy a jelen Alaptajékoztato, illetve a vonatkozo Végleges Feltételek keltét kdvetden a
Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be valtozas vagy arra, hogy a Kibocsatd pénzugyi helyzetében nem
kovetkezik be kedvezdtlen valtozas, tovabba arra, hogy a Programmal kapcsolatban kozzétett barmely
informaci6 a kozzététel idopontjat vagy (amennyiben az ettdl eltér) az informaciot tartalmazoé dokumentumban
megjelolt idépontot kdvetden is pontos lesz.

A Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsat6é és Forgalmazé nem igéri, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetét vagy
tevékenységét a jelen Alaptdjékoztatd szerinti forgalomba hozatalokat kdvetéen a nyilvanos értékpapirok
futamideje alatt vizsgélja, illetve, hogy az Alaptajékoztatoban és a vonatkozd Végleges Feltételekben kozzétett
informaciok tekintetében a Kotvények befektetdi vagy lehetséges befektetdi részére elemzést vagy értékelést
nyujt. Ez nem érinti a T4jékoztatd Rendelet 23. cikkében foglalt, a Kibocsatonak az Alaptajékoztatd, illetve a
vonatkozd Végleges Feltételek kiegészitésére vonatkozo kotelezettségeit, valamint a Tpt. V. fejezetében elOirt
rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségeket.

Az Alaptajékoztato kiegészitésével kapcsolatos kotelezettség



A Kibocséto vallalja, hogy az Alaptjékoztato érvényességi ideje alatt kiegésziti a jelen Alaptdjékoztatot vagy
Uj alaptajékoztatot tesz kdzzé, ha €s amennyiben a jelen Alaptajékoztatdban foglalt informaciok 1ényegesen
pontatlanna vagy hianyossad valnak, tovabbad kiegésziti a jelen Alaptjékoztatét, amennyiben a jelen
Alaptajékoztatoban foglalt informéaciokkal kapcsolatban olyan jelent6s 1j tényez6, 1ényeges hiba vagy 1ényeges
pontatlansag mertl fel, amely alkalmas arra, hogy befolyasolja a Kotvények megitélését, és amely a jelen
Alaptéjékoztato jovahagyasa és barmely Kotvény Sorozatrészlet nyilvanos forgalomba hozatalanak lezarulta —
vagy amennyiben az kés6bbi idépontra esik, akkor a Kotvény Sorozatrészlet valamely szabalyozott piacon
torténd kereskedésének a megkezdése — k0zOtti idészak alatt merl fel.

Felhivjuk a Kétvényekbe befekteték figyelmét, hogy a jelen Alaptajékoztato barmely kiegészitése elektronikus
formaban kodzzétételre keril a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (www.raiffeisen.hu),
valamint az MNB altal miikodtetett Gn. t6kepiaci kbzzétételi rendszeren (https://kozzetetelek.mnb.hu/).

A Kibocsaté az EU 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a tajékoztatd Osszefoglaldjaban
szerepl6 kiemelt pénziigyi informaciokra, a tajékoztatok kozzétételére és besorolésara, az értékpapirreklamokra,
a tajékoztatd kiegészitéseire és az iratklldési portélra vonatkozo6 szabalyozéstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérol, valamint a 382/2014/EU és az (EU) 2016/301 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletnek a hatalyon kiviil helyezésérdl szold (EU) 2019/979 felhatalmazason alapuld 2019. marcius 14.-i
bizottsagi rendelet 10. cikk (1) bekezdése szerint ezuton nyilatkozik arrél, hogy a jelen Alaptajékoztatoban
foglalt weboldalakon talalhat6 informaciok nem képezik részét az Alaptajékoztatonak, és azokat az MNB, mint
illetékes hatésag nem ellendrizte és nem hagyta jova. Ez az el6irds nem vonatkozik az olyan linkekre, amelyek
hivatkozéssal beépitett informaciokra mutatnak.

A pénzugyi kozvetitdk kitelezettségei a kiegészitéssel kapcsolatban

Amennyiben a Kdtvények pénziigyi kdzvetiton keresztiil keriiltek megvasarlasra vagy lejegyzésre, a pénziigyi
kozvetitd tajékoztatja a Kotvények tulajdonosait (mindegyik kiilon-kilon a Kétvénytulajdonos) a kiegészités
esetleges kozzétételérdl, annak helyérdl és iddpontjardl, valamint arrdl, hogy a pénziigyi kozvetit6 adott esetben
segitséget nydjthat nekik a Kotvények megvasarlasatol torténd esetleges elallasi jogaik gyakorlasaban.

Jogosulatlan informéaciok

A Kotvények forgalomba hozatalaval, illetve értékesitésével kapcsolatos barmely informéacié tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az értékesitéssel kapcsolatos nyilatkozattételre Kizardlag az
Alaptajékoztatoban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személyt6l szarmazo informaciok,
illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem
tekinthet6k a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatd és Forgalmazo felhatalmazasan alapuld informéacionak,
illetve kijelentésnek. Sem a jelen Alaptajékoztatd, sem a Programmal vagy a Kotvényekkel kapcsolatban k6zolt
barmely egyéb informacio (a) nem abbdl a célbdl kertl kbzzétételre, hogy barmely hitelképességi vizsgalat vagy
egyéb értékelés alapjat képezze, és (b) nem mindsiil a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsat6 és Forgalmazo arra
vonatkozé ajanlasanak, hogy a jelen Alaptajékoztaté vagy a Programmal vagy a Kétvényekkel kapcsolathan
kozolt barmely egyéb informacio birtokosanak Kotvényt érdemes vasarolnia. Minden olyan befektetének, aki
Kotvényt kivan vasarolni, ajanlott elvégeznie a sajat fuggetlen vizsgalatat a Kibocsato pénziigyi helyzetérol és
pénziigyeir6l, és ennek alapjan maganak kell mérlegelnie a Kibocsatd hitelképességét. Sem a jelen
Alaptajékoztatd, sem a Programmal vagy a Kotvények kibocsatasaval kapcsolatban kdzolt barmely egyéb
informacié nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi, vagy értékvizsgalatnak, és nem tekintheto a
Kotvények megvasarlasara torténd felhivasnak.

Adobzasi szabalyozas

A Kotvénytulajdonosok illetésége szerinti orszag és Magyarorszag, mint a Kibocsato székhelye szerinti orszag
adojogszabalyai hatassal lehetnek a Kotvényekbdl szarmazo jovedelemre. Ezért minden leend6 befektetonek,
aki Kotvényeket kivan vésarolni, ajanlott ado-, jogi és befektetési tanacsot kérni a Kotvények vasarlasaval,
birtoklasaval és atruhazasaval kapcsolatban.

Forgalombahozatalt érintd korlatozasok

A Kotvények sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jévében nem keriilnek nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesilt Allamok t6bbszér modositott 1933. évi értékpapirokrol szolé torvénye (az Amerikai
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Ertékpapirtorvény) alapjan, és vonatkoznak rajuk az Amerikai Egyesilt Allamok addjogszabélyai. Az
Amerikai Ertékpapirtérvény "S" Rendelkezésének megfelelden a Kotvényeket nem lehet amerikai személyek
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a
Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni. Jelen Alaptajékoztaté nem mindsiil azon
orszagokban 1év0 személyek részére tett, a Kotvényekre vonatkozo eladési ajanlatnak vagy a Kotvények
vasarlasara torténd felhivdsban vald kozremiikodésnek, amely orszagokban ezen eladasi ajanlat vagy
kozremiikodés jogszabalyellenes lenne. A jelen Alaptajékoztato és a vonatkozo Végleges Feltételek terjesztése,
illetve a Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozésok ala
eshet. A Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatd és Forgalmazo nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztato valamely
mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelden jogszeriien
terjesztheté vagy azt, hogy a Kotvények ezen orszagokban jogszertien forgalmazhatoak, illetve nem vallal
felelosséget az ilyen terjesztésben vagy forgalomba hozatalban torténd barmely kézremiikodés jogszertiségéért.
Magyarorszagon kivil a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatd és Forgalmaz6 nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését
lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre
sziikség van. Ennek megfelelden az ilyen orszagban a Kotvények nem hozhatoak forgalomba, illetve nem
értékesithetéek sem kdzvetve, sem kozvetleniil. Tovabba a jelen Alaptdjékoztatd vagy egyéb forgalomba
hozatali anyagok nem terjeszthetok vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha arra olyan koriillmények
kodzott kertl sor, amelyek biztositjdk az adott orszag vonatkoz6 jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek
betartasat (feltéve, hogy a Raiffeisen Bank Zrt. mint Forgalmazd nyilatkozik arrél, hogy az éltala szervezett
minden forgalomba hozatalra és értékesitésre ilyen feltételek mellett kertil majd sor). A Raiffeisen Bank Zrt.
mint Kibocsatd és Forgalmazd felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato, illetve a Végleges Feltételek
birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak a jelen Alaptajékoztato, illetve a VVégleges Feltételek terjesztésére, illetve
a Kotvények forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. igy kilénosen
az Amerikai Egyesilt Allamokban, az Egyesiilt Kiralysagban, az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamaiban
(Magyarorszagot is ideértve) és Japanban jogszabalyok korlatozzak a jelen Alaptajékoztaté vagy egyéb
forgalomba hozatali anyagok terjesztését, valamint a Kotvények forgalomba hozatalat.

AMENNYIBEN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KiVANO SZEMELY A
KOTVENYEKET EGYEB FORGALMAZOTOL SZERZI MEG VAGY KiVANJA MEGSZEREZNI,
A KOTVENYEK ILY MODON TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
EGYEB FORGALMAZO ES A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KIiVANO
SZEMELY KOzOTTI - EGYEBEK MELLETT A KOTVENYEK ERTEKESITESI ARARA,
ALLOKACIOJARA ILLETVE ELSZAMOLASARA IS KITERJEDO — KULON MEGALLAPODAS
FOGJA TARTALMAZNI. A FENTIEKBEN EMLITETT, AZ EGYEB FORGALMAZO ES A
BEFEKTETO KOZOTTI MEGALLAPODASNAK A RAIFFEISEN BANK ZRT. MINT KIBOCSATO ES
FORGALMAZO NEM RESZESE, EZEN MEGALLAPODASOK TEKINTETEBEN A JELEN
ALAPTAJEKOZTATO, VALAMINT A VONATKOZO VEGLEGES FELTETELEK NEM
TARTALMAZNAK TAJEKOZTATAST. A KOTVENYEK ILY MODON TORTENO ERTEKESITESE
SORAN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KiVANO SZEMELY RESZERE AZ
EGYEB FORGALMAZO ALTAL ADOTT TAJEKOZTATAS TEKINTETEBEN AZ ADOTT EGYEB
FORGALMAZO - ES NEM A RAIFFEISEN BANK ZRT., MINT KIBOCSATO ES FORGALMAZO -
TARTOZIK FELELOSSEGGEL.

A Kotvények, mint alkalmas befektetések

A Kotvényekbe befektetoknek a sajat koriilményeik figyelembe vételével kell eldonteniiik, hogy a Kotvényekbe
torténd befektetés megfeleld lehet-e az adott befekteté szaméara. Minden egyes lehetséges befektetének:

Q) elegendd ismerettel és tapasztalattal kell rendelkeznie ahhoz, hogy érdemben értékelje az adott
Kotvényeket, az adott Kotvényekbe torténd befektetés eldnyeit és kockazatait, valamint a jelen
Alaptajékoztatoban vagy barmely vonatkozo kiegészitésben foglalt informaciokat;

(i) megfeleld analitikai eszk9zokkel és azok alkalmazasanak az ismeretével kell rendelkeznie ahhoz, hogy
a sajat konkrét pénzigyi helyzetével és az altala tervezett befektetés(ekk)el dsszefliggésben értékelni
tudja a Kotvényekbe torténd befektetést, valamint a Kotvényeknek az adott befektet6 teljes befektetési
portfélidjara gyakorolt hatasét;



(ilf)  elegend6 pénziigyi forrassal és likviditassal kell rendelkeznie ahhoz, hogy viselje az adott Kotvényekbe
torténd befektetés valamennyi kockazatat, ideértve azokat az eseteket is, amikor a téke vagy kamat egy
vagy tobb pénznemben fizetendd, vagy amikor a t6ke- vagy kamatfizetés pénzneme eltér a potencialis
befektetd pénznemétol;

(iv)  kell6 alapossaggal kell értelmeznie a vonatkozd Kotvények feltételeit, és ismernie kell a vonatkozo
maogottes eszkdz viselkedését, ha van ilyen; és

(v) képesnek kell lennie arra, hogy (egyedil vagy pénziigyi tanacsaddja segitsegével) felmérje a
befektetését s az alkalmazandd kockazatok viselésére vald képessegét befolyasold gazdasagi, €s egyéb
tényezok esetleges megvaltozasat.

Egyes Kotvények komplex pénzigyi termékek, amelyeket a befektetdik tipikusan nem onmagukban allo
befektetésként, hanem a befektetési portfolidjukkal kapcsolatos kockazatok csokkentése végett vagy a portfolid
hozama ndvelése céljabol — a teljes portfoliojukhoz mért és altaluk megfeleldnek itélt kockéazat figyelembe
vétele mellett — vasarolnak meg. A potencialis befektetonek abban az esetben ajnlott a komplex pénzigyi
terméknek tekintendé Kotvényekbe befektetnie, amennyiben rendelkezik a megfelelé szakértelemmel (akar
egyedl, akéar pénziligyi tanacsadoja segitségével) annak felméréséhez, hogy a feltételek esetleges megvaltozasa
hogyan befolydsolhatja a Kotvényekbe torténd befektetés teljesitményét, értékét, milyen valosziniiséggel
kertlhet sor a t6keOsszeg vagy az egyéb kifizetések megfizetésének torlésére vagy a Kotvények leirasara, és
milyen hatassal lesz ez a befektetés az adott befektetd teljes befektetési portfoliojara. A Kotvények
befektetdinek a sajat koriilmenyeik fényében kell donteniik a befektetésiik megfelel6ségérél, valamint elegendd
pénzugyi forrassal és likviditassal kell rendelkeznillk a Kotvényekbe torténé befektetéseik kockazatainak a
viseléséhez, beleértve annak a lehetéségét is, hogy akar a Kotvények teljes tékeosszegét elveszithetik.

A Kotvényekkel kapcsolatos célpiaci értékelés

A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. térvénnyel (Bszt.), az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénzligyi
eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol sz616 2014/65/EU
iranyelvével (a MIFID II), valamint a 2017/593/EU felhatalmazason alapul6 irdnyelv (a "MIFID Il.
termékiranyitasi szabalyok") szabéalyaival ¢sszhangban a Kotvények tekintetében a Végleges Feltételek
tartalmazhatnak egy "MiFID II termékiranyitasi szabalyok" cimii szovegrészt, amely adott esetben bemutatja a
Kotvényekkel kapcsolatos célpiaci értékelést és értékesitési csatornakat. A Kotvényeket késobb értékesitd vagy
értékesitésre felajanld személyeknek figyelembe kell venniik a célpiaci értékelést, azzal, hogy a MiFID Il
iranyelv alapjan az értékesité személy sajat maga felel a Kotvényekkel kapcsolatos célpiaci értékelés
elvégzéséért és a megfeleld értékesitési csatornak meghatarozasaért.

Referenciamutatokrol sz616 rendelet

Egyes Kotvények utan a fizetend6 kamatot referencia-kamatlabak — igy kilondsen az Euro Bankkdzi Kamatlab
(EURIBOR), a Budapesti Bankk6zi Kamatlab (BUBOR) vagy a Biztositott Egynapos Finanszirozasi Kamatlab
(SOFR) — alapulvétele mellett kertilnek kiszamitasra. Ezen referencia-kamatlabak barmelyike
referenciamutatonak mindésiilhet a pénzigyi eszkdzdkben és pénziigyi lUgyletekben referenciamutatoként vagy
a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a
2014/17/EU iranyelv, tovabbé az 596/2014/EU rendelet mddositasardl sz616 2016/1011. Eurdpai Parlamenti és
Tanacsi rendelet (a Referenciamutatokrol sz6l6 rendelet) alkalmazasaban. A jelen Alaptajékoztato
idépontjaban az EURIBOR kezeldjeként az Eurdpai Pénzpiaci Intézet (European Money Markets Institute
EMMI) szerepel az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) altal a Referenciamutatokrol szol6 rendelet
alapjan létrehozott és vezetett kezelGi és referenciamutato-jegyzékben, a BUBOR és a SOFR pedig nem
tartoznak a Referenciamutatokrol szol6 rendelet hatalya ald. Amennyiben barmely mas referencia-kamatlab
ilyen referenciamutatonak mindésiil, a Végleges Feltételekben feltintetésre fog kertlni, hogy az ilyen
referenciamutatét az ESMA &ltal a Referenciamutatokrdl sz616 rendelet 36. cikke (Referenciamutatd-kezeldk
és referenciamutatok nyilvantartasa) alapjan létrehozott és vezetett, a referenciamutatd-kezelék és
referenciamutatok nyilvantartasdban szerepld kezeld szolgaltatja-e.

Kornyezetvédelmi, Tarsadalmi és/vagy Vallalatiranyitasi Kétvényként kibocsatott Kétvények
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Az egyes Kotvényekre vonatkozd Végleges Feltételek adott esetben utalhatnak arra, hogy a Kibocséto az adott
Kotvények kibocsatasabdl szarmazo bevételeket kifejezetten tarsadalmi és kornyezetvédelmi célokat eldsegitd
projektekre és tevékenységekre kivanja forditani (ESG Kotvéenyek). A Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsato és
Forgalmazd torekszik arra, hogy ESG Kotvényekb6l szarmazd bevételeinek felhasznalasa megfeleljen a
Kibocsatd altal felallitott keretrendszernek (ESG Keretrendszer vagy Fenntarthatosagi Kotvény
Keretrendszer), amelynek keretében a kibocsatott kdtvények kibocsatasabdl szarmazé bevételeket a Kibocsato
"zold", "fenntarthatd", "tarsadalmi" vagy hasonlo jelzOkkel kapcsolatos projektekre hasznélja fel. Az ESG
Kotvényrendszer rendelkezéseivel 6sszhangban a Kibocsatd torekszik arra, hogy évente Ggynevezett allokéacios
— és hatésjelentést tegyen kozzé (ESG Jelentés) az ESG Kotvényekbdl szarmazo bevételek felhasznalasarol,
valamint lehet6leg a Tamogathatod Projektek minéségi hatasairdl. Az ESG Kétvényekhez kapcsol6do tovabbi
kockazatok bemutatasa az Alaptajékoztatd Kockazati Tényez6k cimii fejezetében talalhato.

Harmadik személyektdl szdrmazo informdciok

A Kibocsato bemutatasa cimii fejezet ,,4 Kibocsato miikodésének pénziigyi dttekintése, pénziigyi informaciok”,
,Makrogazdasagi kornyezet” és ,,A magyar bankszektor” cimei alatti egyes informécidk a szdvegben
feltlintetett forrashelyeknek megfeleléen az MNB altal kozzétett dokumentumokbdl, elemzésekbdl és
statisztikai adatokbol, a hazai hitelintézetek altal kdzzétett jelentésekbdl (éves jelentések, éves beszamolok és
fedezeti jelentések), valamint a Raiffeisen Bank Zrt. sajat elemzéseib6l és adataibol keriltek beépitésre. A
Kibocsato megerdsiti, hogy az ily modon beépitett informaciok pontosan megfelelnek az eredeti
informacidknak, tovabba, hogy tudomasa szerint — oly mértékben amennyire az a fenti intézmények altal
kozzétett eredeti informéciokbol a Kibocsatdé szdmara megallapithaté — semmilyen olyan tény nem Kerilt
kihagyasra, amely alapjan a beépitett informaciok pontatlanna vagy félrevezetévé valnanak. Az Alaptajékoztato
az Alaptajékoztatdba hivatkozas utjan beépitésre keriilt dokumentumokkal (lasd a Hivatkozas Utjan Beépitett
Dokumentumok cimii fejezetet) Osszhangban értelmezendS. Az Alaptajékoztatd értelmezésekor az
Alaptajékoztatoba hivatkozas Utjan beépitett dokumentumokat ugy kell tekinteni, hogy azok a dokumentumok
az Alaptajékoztatdba beépitésre keriiltek, és annak részét képezik.
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I. APROGRAM ALTALANOS LEIRASA

A Program alabbi dltalanos jellegii leirasa a Tajékoztato Végrehajtasi Rendelet 25. Cikk 1. pont (b) bekezdése
alapjan keriilt elkészitésre és nem teljes korii. A Program alabbi altalanos jellegii leirdsa az Alaptajékoztato
egyéb reszeivel valamint a vonatkozo Végleges Feltételekkel egyiitt értelmezendo.

1.

Altalanos adatok

A Kibocséto és Forgalmazé
jogi és kereskedelmi neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Kockézati tényezok: A Kotvényekbe torténd befektetés kockazatos. A kockazati tényezdk
részletes kifejtése a jelen Alaptajékoztatd 14. oldalan kezd6dé
Kockazati Tényezok cimi fejezetben talalhato.

Program elnevezése: Raiffeisen Bank Zrt. 100.000.000.000 forint keretosszegii 2022-23. évi
Kd&tvény Program

Program leirasa: A Kibocsatdé a Program keretében idérdl idére névre sz6l6 Szenior
Kotvényeket, Szenior Elsébbségi Kotvényeket, Eldresorolt, de nem
Els6bbségi Szenior Kotvényeket és Alarendelt Kotvényeket (egyitt a
Kotvények) kivan nyilvanosan forgalomba hozni, illetve adott esetben
szabalyozott piacra bevezetni az Alaptdjékoztaté hatalya és
érvényességeének idGtartama alatt.

Kotvények kibocsatésa

A Kotvények sorozatrészletekben (Un. tranche) kerllnek kibocsatasra (kilon-kilon a Sorozatrészlet),
amelyek mindegyike minden tekintetben azonos Kotvényekbdl all. A Sorozatrészletek Kotvényei
egymassal egy sorozatot (Sorozat) alkotnak és egymassal minden tekintetben azonosak, azzal, hogy a
kibocsatasi napjuk, kamatkezdési napjuk, kibocsatasi aruk és elsé kamatfizetési napjuk adott esetben
eltérhet. Egy kinnlévd Sorozaton beliil tovabbi Kotvények kibocsatasara is sor keriilhet. Az egyes
Sorozatrészletek pontos feltételei az adott Sorozatrészlet forgalomba hozatalakor a vonatkozé végleges
feltételekben (a Végleges Feltételek) kerlilnek meghatarozasra az éppen iranyadd piaci
koriilményeknek megfelelden. A Végleges Feltételek mintdjat a jelen Alaptajékoztatd tartalmazza.

Program Keret0sszege

A Program alapjan forgalomba hozott Kotvények dssznévértéke nem haladhatja meg a 100.000.000.000
forintot (vagy az ennek megfeleld 6sszeget eurd vagy dollar devizanemben). A jelen Program keretében
a Kibocsato idérdl idére Kotvényeket bocsathat ki a vonatkozd torvényeknek és szabalyozasnak
megfeleléen a jelen Alaptajékoztatoban meghatarozottak szerint eurd, amerikai dollar vagy forint
devizanemekben. A Kibocsaté barmikor jogosult a Program keretdsszegének az alkalmazand6
jogszabalyi eldirasokkal 6sszhangban torténd novelésére.

A Kotvények forgalmazésa

A Kotvények nyilvanos értékesitésére a Tajékoztatd Rendelet és a Tpt. szabalyait kell alkalmazni. A
Kotvények atruhdzasadt a Kibocsatdé nem korlatozza. A Kotvények atruhdzésa esetén az
értékpapirszamla-vezet6k Osszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre vonatkozéan a KELER
mindenkori szabdlyzatai a Kotvényekhez kapcsolodd jogok atszallasa tekintetében korlatozésokat és
zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kotvénytulajdonosokra kotelezéek.
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A Kotvények kereskedési helyszinre torténé bevezetése

Az Alaptajékoztato alapjan és a Tajékoztatd Rendelet 3. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban forgalomba
hozott egyes Kotvényeknek a BET altal miikddtetett szabalyozott piacra vagy a BET altal miikodtetett
multilateralis kereskedési rendszerre torténd bevezetése, és ezen Kotvényekkel kapcsolatos kereskedés
megkezdése irant kérelem keruilhet benydjtasra. A szabalyozott piacra torténd bevezetésrdl a Kibocsato
minden egyes Kotvenysorozat tekintetében kullén dontést hoz, és nem vallal kotelezettséget a Program
alapjan forgalomba hozatalra keriil6 valamennyi Kotvény tekintetében a bevezetésre. Az adott Szenior
Kotvények kereskedési helyszinre torténd bevezetésével kapcsolatos kibocsatas-specifikus részletek a
vonatkozd Végleges Feltételekben kertilnek meghatarozésra.

Elszamolbéhéaz

A Kotvények keletkeztetésére és elszamolaséra a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Mikodd
Részvénytarsasagon keresztiil kerl sor.

Ertékpapirkod

Az adott Kotvénysorozathoz tartozd6 Nemzetkozi Ertékpapir-azonositd Szam (ISIN) a vonatkozo
Végleges Feltételekben keriil meghatérozésra.
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II. KOCKAZATI TENYEZOK

A Kibocsato megitélése szerint az aldbbi tényezok befolydsolhatjak a Kibocsato azon képességet, hogy a
Program alapjan kibocsatott Koétvények vonatkozasdban fenndllo kotelezettségeit teljesitse. Ezen tényezdk
esetleges bekovetkezése vagy bekovetkezésének elmaradasa elozetesen teljes bizonyossaggal nem lathato, illetve
nem becsiilhetd meg és a Kibocsdato nincs abban a helyzetben, hogy dlldst foglaljon ezen tényezok
bekovetkezésének a valosziniiségérol.

A fentiek mellett az aldbbiakban a Program alapjan kibocséatott Kotvényekhez kapcsolodo piaci kockézatok
felmérése szempontjabdl lényeges tényezok is bemutatasra keriilnek.

A Kibocsatd megitélése szerint az aldbbiakban bemutatasra keriilé tényezék alkotjak a Program alapjin
kibocsatott Kotvenyekbe torténd befektetésben rejlo legfontosabb kockazatokat. Ugyanakkor eldfordulhat, hogy
a Kibocsato a Kotvényekkel kapcsolatos kamat, toke és egyéb dsszeget olyan egyéb okokbdl kifolydlag nem lesz
képes megfizetni, amely okokat a Kibocsatd a jelenleg rendelkezésére allo informacidk alapjan nem tartott
jelentds kockazati tényezoknek, vagy amelyeknek bekivetkezesét jelenleg nem képes elore latni. Kérjiik a
lehetséges befektetdket, hogy az Alaptajékoztato egyéb fejezeteiben foglalt tajékoztatast is olvassdk el, és az ily
médon sajat maguk altal kialakitott allaspont alapjan hozzak meg befektetési déntéseiket.

1. Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok

A jelen fejezet a Kibocsatoval kapcsolatos azon — a Kibocsatd altal ismert — konkrét kockazatokat
mutatja be, amelyek a Kibocsaté megitélése szerint lényegesek a Kibocsatdo Kotvényekbdl eredd
kotelezettségeinek a teljesitésével kapcsolatos képessége tekintetében. A Kibocsatdé a kockéazatok
jelentéségét a kockazatok bekdvetkezésének a valdszinlisége és a kockazatok bekovetkezése esetén a
Kibocsatora gyakorolt negativ hatdsuk varhato mértéke, valamint a Kibocsatonak a Kotvényekbdl eredd
kotelezettségei teljesitésével kapcsolatos képességére gyakorolt hatasok alapjan értékelte. A Kibocsato
ezen értékelés sordn figyelembe vette a bels6é tékemegfelelés értékelési folyamatanak elveit és
eredményeit is. A fentiek mellett az alabbiakban bemutatott Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok
barmelyike kedvezotleniil befolyasolhatja a Kotvények kereskedési arfolyamat vagy a befektetok
Kotvények szerinti jogait, és ennek kdvetkeztében a befektetok részben vagy egészben elveszithetik
befektetéstiket.

A befektetoknek ajanlott figyelembe venniiik az alabbi konkrét és 1ényeges kockazati tényezoket,
valamint a jelen Alaptajékoztatoban szerepld valamennyi egyéb informacidt. A Kibocsato altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok megvasarlasara vonatkozé dontéseik meghozatalat
megel6z6en a befektetdknek ajanlott egyeztetnilik a sajat szakmai tanacsadoikkal.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a Kibocsatd tekintetében fennallhatnak olyan tovabbi
kockazatok is, amelyek nem tekinthetéek 1ényegesnek, vagy amelyekrol a Kibocsatonak jelenleg nincs
tudomasa, de amely tovabbi kockazatok mindazonaltal befolyasolhatjadk a Kibocsatonak a
Kotvényekbol eredd kotelezettségei teljesitésével kapcsolatos képességét. Az is el6fordulhat, hogy az
itt bemutatott kockdzatok dsszeadddnak és egymast felerdsitik.

1.1 A Kibocsaté tevékenységével kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato a pénziigyi szolgadltatdsok piacdn erds versennyel és a piac dtalakuldsaval néz szembe,
amelyek akadalyozhatjak a Kibocsatdé Uzleti tevekenységének novekedését és negativan
befolyasolhatjak a Kibocsatd bevételeit és nyereségességét. (magas kockazat)

A Kibocséaté nemzetkdzi és helyi szinten is nagyszamu pénzigyi intézménnyel (lakossagi és vallalati
iigyfelekkel rendelkez6 bankok, jelzalogbankok, befektetési bankok, valamint a magyar pénziigyi
szolgaltatasi szektorban tevékenykedd egyéb nem banki pénziigyi intézmények) versenyez. A
folyamatos piaci konszolidaciora figyelemmel ez a verseny varhatdan tovabb fog fokozodni, kiilénésen
a fels kategorias (un. top-tier) bankok kozott. A fokozodo verseny a Kibocsatd meglévé tligyfeleinek
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nagyobb mértékii lemorzsolodasat idézheti eld €s korlatozhatja a Kibocsatonak az 0j tligyfelek
bevonzasaval kapcsolatos mozgasterét, amely adott esetben kedvezotlen hatassal lehet a Kibocsato
bevételeire és nyeresegességére.

A Kibocsatdo versenyhelyzetérél boévebb informacié az Kibocsatd bemutatasa cimii fejezetben
olvashato. A Kibocsato jelenlegi versenytarsai, valamint a jovoben a piacra belépd versenytarsak
versenyelényokkel rendelkezhetnek a Kibocsatoval szemben, ideértve: a nagyobb méretgazdasagossag
melletti mitkodést, a nagyobb pénziigyi és nem pénziigyi eréforrasokat és portfoliokat, a fejlettebb
technologiai eszk6zokhoz és miikddési eréforrasokhoz torténd hozzaférést, az atfogdbb termékkinalatot
egyes lizletdgakban, a nagyobb személyzeti eréforrdsokat, a markanév szélesebb korti ismertségét,
valamint a nagyobb tapasztalatot vagy a hosszabb ideje fenndll6 kapcsolatokat a szabalyozo
hatdsagokkal és tigyfelekkel.

Az er6sod6 verseny fokozott nyomast gyakorolhat a Kibocsatora az tgyfeleknek kinalt termékek és
szolgaltatasok arazasa tekintetében, amely hatassal lehet a Kibocsat6 azon képességére, hogy fenntartsa
vagy novelje nyereségességét. A jelenlegi kdrnyezetben a Kibocsatd versenyképessége nagyban fiigg
attol, hogy képes lesz-e gyorsan alkalmazkodni a piac Uj fejleményeihez és tendenciaihoz. Amennyiben
a Kibocsatd nem lesz képes felvenni a versenyt, illetve el6re jelezni és hatékonyan reagélni a fogyasztoi
igényekre, Ggy ez hatranyosan érintheti a Kibocsatd piaci részesedéset, jovedelmezdségét és
koltségszerkezetét, és ezaltal Uzleti tevékenységét, pénziigyi helyzetét, miikodési eredményét és
kilatasait.

A Kibocsdto hitelportfoliojanak mindsége romolhat, és ki van téve a partnerei daltali nemteljesités
kockazatanak, kulondsen pénzlgyi valsdgok vagy gazdasagi visszaesések kovetkeztében. (magas
kockézat)

A Kibocsato jelenleg ki van téve — és a jovoben is ki lehet téve — az azzal kapcsolatos kockazatoknak,
hogy egy szerzddéses partnere (akar egy hitelfelvevo, akar a Kibocsatoval szerz6dé mas piaci szerepld)
nem fizeti vissza kolcsoneit vagy nem a szerzddéses feltételeknek megfelelen teljesiti a
kotelezettségeit, tovabba azon kockazatnak, hogy a fenti kdlcsonok visszafizetését biztositd biztositék
vagy jovedelemaramlas nem lesz elegendd, illetve azon kockazatnak, hogy olyan jogszabalyokat
vezetnek be, amelyek a devizahitelek rogzitett arfolyamon torténd atvaltasat vagy a fizetési
kotelezettségek halasztasat irjak elo.

A Kibocsatd kilonosen ki van téve a lakossagi és vallalati tigyfelekkel, a pénziigyi intézményekkel, a
helyi dnkormanyzatokkal és a kozponti kormanyzattal folytatott hitelezési tevékenységeib6l, valamint
egyéb tevékenységeib6l, példaul a Kibocsatd kereskedési és elszamolasi tevékenységeibol ered6
hitelkockdzatoknak. A multban a hitelkockazat megnétt a gazdasagi visszaesés id6szakaiban, mint
példaul 2008-ban a Lehman Brothers befektetési bank Gsszeomlasat kovetéen kezdddott globalis
pénzigyi valsag, vagy a COVID-19 vilagjarvany Kkitérése kovetkeztében. A volatilis gazdasagi
korulmények jelentés mértékben sulyosbithatjak a hitelkockazatot, amely a nemteljesité hitelallomany
(NPL) megnbvekedéset eredményezi. Ezen fejlemények hatésait felerésithetik a devizaarfolyamok
és/vagy a pénzpiaci kamatlabak valtozasai, amelyek negativan befolyasolhatjadk az Ugyfelek
hitelvisszafizetési képességét, és igy hozzajarulhatnak a hitelkockazat ndvekedéséhez. Emellett
kulonosen, ha a kamatlabak megemelkednek, a nemteljesité kitettségek aranya is novekedhet. A
megndvekedett nemteljesitd kitettségekre torténd céltartalékképzés csokkentené a Kibocsatod
nyereségét, és negativan befolyasolhatna a Kibocsato sajat tokéjét és tizleti és cégértékét.

A Kibocsato elsésorban multbeli adatokon alapulo statisztikai modelleket hasznal a hitelportfolidiban
varhatéan bekdvetkezd nemteljesitések szintjének becslésére. Ezek a modellek csak korlatozottan
képesek id6ben és teljes korlien megragadni azokat a varatlan és/vagy nem megfigyelt eseményeket,
tényezoket vagy dinamikus valtozasokat, amelyek hatassal lehetnek a gazdasagi kornyezetre és/vagy a
szerzddéses partnerek hitelmindségére. Ebbdl kifolyolag ezen modellek alulbecsulhetik az egyes
szerz6déses partnerek nemteljesitésének a valdszinliségét, és kovetkezésképpen az adott portfolioérintd
esetleges veszteségeket.
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A Kibocséatd hitelportfoliojdban a hitelkockdzat megromlésa abbdl is adodhat, hogy a hitelkockazat
megndvekedett mértékben koncentrdlodik bizonyos lgyfelek, egymaéssal kapcsolatban allo
tgyfelcsoportok, ipardgak, agazatok, régidk, eszkdzosztalyok vagy finanszirozasi strukturak (példaul
projektfinanszirozas és t6keattételt tartalmazé hitelek vagy vallalati kdtvényprogramok) iranyaban. A
megndvekedett hitelkockazatok a mindsitési osztalyok, a lejaratok és/vagy a portfolio diverzifikécioja
szempontjabol relevans hasonld tényezOk kiegyensulyozatlansagabol eredd kitettség miatt is
felmerdlhetnek.

“y ey

Kibocsato hitelkockazati koltségeinek a megnovekedését eredményezi. Eléfordulhat, hogy a Kibocsato
elemzései ¢és feltételezései nem bizonyulnak elégségesnek, ¢és pontatlan el6rejelzéseket
eredményezhetnek a folyamatban 1év6 vagy jovobeli hitelteljesitményre vonatkozoan.

Amennyiben a hitelkockézat realizalt mértéke meghaladja a becsult mértéket, és ezen kockazatok
megvaldsulasa eredményeképpen a Kibocsatd veszteségeket szenved el, a Kibocsatd hitelezési
veszteségekre képzett céltartalékai nem biztos, hogy elegendéek lesznek ezen veszteségek fedezésére.
Ez jelentdsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatod pénziigyi helyzetére és miikodési eredményeire, és
befolyasolhatja a Kibocsatonak a Kotvényekbdl eredé kotelezettségei teljesitésével kapcsolatos
képességét.

A Kibocsatét hatranyosan érinthetik a kamatlabakkal kapcsolatos valtozasok. (magas kockazat)

Tekintettel arra, hogy a nettdé kamatbevétel adja a Kibocsatdo miikodési bevételeinek mintegy felét, a
Kibocsato ki van téve a kamatlabak kedvezétlen irdnylu megvaltozasaval kapcsolatos kockazatnak. A
kamatlabak szamos olyan tényezoére lehetnek érzékenyek, amelyeket a Kibocsaté nem tud befolyasolni,
ideértve példaul az inflaciot, a z MNB altal meghatarozott kamatlabakat, valamint az EKB euréval
kapcsolatos monetaris politikai dontéseit, a pénzigyi szolgaltatasok liberalizacidjat, a fokozott versenyt,
valamint a hazai és nemzetkozi gazdasagi és politikai korlilményeket (ideértve az alkalmazhat6
kamatlabakkal kapcsolatosan Magyarorszag Kormanya altal el6irt maximum értéket).

A kamatlabak valtozasai befolyasolhatjak a kamatlabak k6zott elérhetd azon kiillonbozetet, amelyet egy
pénziigyi intézmény a betéteseitél és mas hitelez6kt6l torténéd finanszirozasért fizet, valamint a
kamatlabat, amelyet a pénziigyi intézmény az tigyfeleinek nyujtott hitelek utan szamit fel. Amennyiben
a kamatfelar csokken, a nettd kamatbevétel is csokkenni fog, kivéve, ha a Kibocsato képes ellenstlyozni
ezt a csokkenést az ugyfeleinek nyujtott kdlcsonok teljes 6sszegének ndvelésével. A kézponti bankok
megengedé monetaris politikdja, amelyet mennyiségi lazitds kisért, tovabbi kihivast jelentett a
kamatfelar stabilitasa szempontjabol, mivel az tigyfelek betéteinek atarazasi lehet6ségei korlatozottak.
Ezenfelll egy nagyon alacsony vagy negativ kamatkdrnyezetben a Kibocsatonak megnovekedett
koltségei keletkeznek a tipikusan alacsony hozamu, magas likviditast eszk6zokben tartott szabalyozoi
és prudencialis likviditési pufferek fenntartasaval kapcsolatban.

Az lgyfeleknek felszamitott kamatlabak emelkedése szintén negativan befolyasolhatja a kamatbevételt,
ha csokkenti az iigyfelek altal felvett hitelek Gsszegét. Versenybdl eredd okokbdl a Kibocsatd donthet
Ugy, hogy emeli a betétek utan fizetett kamatlabakat anélkiil, hogy ennek megfeleléen novelni tudna az
tigyfeleinek felszamitott kamatlabakat. Végul, a kamatoz6 eszkdzok és kamatoz6 kotelezettségek
szerkezetének eltérése egy adott idészakban a kamatlabak valtozasa esetén csokkentheti a Kibocsatd
nett6 kamatkulonbozetét.

A fentiek kovetkeztében a kamatlabak ingadozasa ¢és kiilondsen a csokkend kamatlab kiillonbozetek
negativan befolyasolhatja a Kibocsato nettd kamatbevételét, €s jelentésen hatranyos hatast gyakorolhat

a Kibocsato azon képességére, hogy a Kotvényekbdl eredd kotelezettségeit teljesitse.

A Kibocsato ki van téve annak a kockazatnak, hogy a likviditas nem all rendelkezésre azonnal.
(kozepes kockéazat)

A Kibocsatd a finanszirozasi igényei jelentds részének a biztositasahoz elsdsorban iigyfélbetétekre
tamaszkodik. Az ligyfélbetétek a Kibocsato altal nem befolyasolhato tényez6k miatt ingadozhatnak, és
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a Kibocsato rovid idon beliil jelentds betétkidramlast tapasztalhat. A betétek jelentds csokkenése negativ
hatéssal lehet a Kibocsato likviditasara.

Hitelny(jtoként a Kibocsatd ki van téve a piaci likviditasi kockazatnak, amely abb6l adodik, hogy nem
megfeleld piaci likviditds vagy piaci zavarok esetén a Kibocsatdo nem lesz képes valamely eszkozt
kdnnyen értékesiteni. Likviditasi kockéazatot eredményezhet a finanszirozasi koltségek ndvekedése
vagy a szerzOdéses partnerek fizetésképtelensége is. Tovabba a Kibocsaté abbol eredden is likviditasi
kockazatnak van kitéve, hogy kiilonb6z6 devizanemekben lehetnek eszkozei és kotelezettségei, és a
piaci volatilitas a deviza és bazis swap piacok likviditasat negativan befolyésolhatja.

Amennyiben a Kibocsatonak nehézséget okozna a megfeleld rovid és hossza tava likviditasi forrdsok
biztositasa, vagy amennyiben a Kibocsatd jelent6s mértékii betétkidramlast tapasztalna, az negativan
befolyasolna a Kibocsatd azon képességét, hogy a vonatkozd szabalyozoi és kereskedelmi likviditasi
kovetelményeknek megfeleljen, és a Kotvényekbdl ered6 kotelezettségeit teljesitse.

Az arfolyamok ingadozasa hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsato miikodési eredményeit. (kdzepes
kockazat)

Az arfolyamkockazat a funkcionalis devizanemtdl eltérd devizanemben meghatarozott poziciok
esetleges atértékelését jelenti, amely hatassal lehet a kiilféldi devizanemben keletkezett tényleges vagy
lehetséges cash flow-kra. Emellett az arfolyamkockazat kedvezotleniil befolyasolhatja a Kibocsato
tokehelyzetét, valamint a szavatolotdkére és az elfogadhatd kotelezettségekre vonatkozo
minimumkovetelmények (MREL) teljesitését. A Kibocsato elsédleges alapvetd (Tier 1) tokéje teljes
egészében magyar forintban (HUF) van meghatarozva, mig az 6sszes kockazattal sulyozott eszkdznek
csak egy része denomindlt forintban. Ebbél eredéen a Kibocsatd tokemegfelelési mutatdjat (amelyet az
elsédleges alapvetd tokének a kockazattal sulyozott eszkdzokhoz viszonyitott szazalékos ardnyakeént
kerll kiszdmitasra) hatranyosan befolyasolhatja, amennyiben a forint jelentdsen leértékelddik olyan
mas devizakkal szemben, amelyekben a Kibocséto a kockazattal stlyozott eszkdzei denominaltak. Ezért
az arfolyamingadozasok korlatozhatjak az tizleti novekedést, és jelentGsen hatranyos hatassal lehetnek
a Kibocsato tizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére és miikodési eredményeire. A magyar forintnak
az eurdval és/vagy az amerikai dollarral szembeni jelentds leértékelodése atvaltasi eltérések (in. FX
mismatch) esetén a hitelkockazat megnovekedését eredményezheti, és végs6 soron hatranyos hatassal
lehet a Kibocsato pénziigyi és gazdasagi helyzetére, ideértve a Kibocsatd termékei/szolgaltatasai iranti
igényeket is.

Amennyiben a Kibocsdto és az RBI Csoport nem orzi meg hirnevét, ugy sériilhet a Kibocsdto uj
Ugyfelek bevonzéasara és jelen Ugyfeleinek megtartasara iranyuld képessége. (kdzepes kockazat)

A jo hirnévvel kapcsolatos kockazatok egyiitt jarnak a Kibocsatd lzleti tevékenységével. Az tigyfelek
megtartasanak és Uj ligyfelek bevonzasanak a képessége részben a Kibocsaté és az RBI Csoport marka-
ismertségétol és a mindségi szolgaltatasnyujtas terén szerzett jo hirnevétdl fiigg. A Kibocsatoval, az
RBI Csoporttal vagy a pénziigyi szolgaltatasi szektor egészével kapcsolatos negativ kdzvélemény
eredhet a pénziigyi szektorban altalaban alkalmazott val6s vagy vélt gyakorlatokbdl, ideértve példaul a
pénziigyi termékek vagy szolgaltatasok nyujtasa soran elkOvetett hanyagsagot, vagy akar abbol,
ahogyan a Kibocsato az iizleti tevékenységét ténylegesen vagy vélhetden végzi. Emellett a Kibocsato
jo hirneve szorosan 6sszefligg az RBI Csoport jé hirnevével, amely azzal jar, hogy az RBI Csoporttal
kapcsolatos negativ megitélés karos hatassal lehet a Kibocsato jo hirnevére is. Egy ilyen fejlemény
hatranyosan érintheti a Kibocsato tigyfélmegtartasi és -bevonzasi képességét, ami jelentésen hatranyos
hatassal lehet a Kibocsato Uzleti tevékenységére, pénzigyi helyzetére és kilatasaira.

A Kibocsatd hitelmindsitésének egy nemzetkizi hitelmindsité intézet dltali  felfiiggesztése,
lemindsitése vagy visszavondsa negativ hatdssal lehet a Kibocsdto iizleti tevékenységére. (kbzepes
kockazat)

A Kibocsatd belfoldi vagy nemzetkdzi adossagra vonatkozo hitelmindsitéseinek a nemzetkozi

hitelmingsitd intézetek altali felfiiggesztése, lemindsitése vagy visszavondsa hatranyosan
befolyasolhatja a Kibocsatd azon képességét, hogy adossagkibocsatds atjan tovabbi finanszirozast
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vonjon be, valamint befolyasolhatja azon kamatlabakat és egyéb kereskedelmi feltételeket, amelyek
mellett az ilyen tovabbi finanszirozas elérhetd. Egy ilyen fejlemény jelentdsen hatranyos hatassal lehet
a Kibocsatd tizleti tevékenységére, likviditasi helyzetére, versenyhelyzetére, kilatasaira, miikodési
eredményére és penzlgyi helyzetére.

A Kibocsaté operativ rendszerei és haldzatai kiszolgaltatottd valhatnak a folyamatosan valtozd
kiberbiztonsdagi vagy egyéb technologiai kockdzatok egyre valosziniibb bekovetkezésének. (kOzepes
kockazat)

A Kibocsatd mitkodésének jelentds része nagymértékben fiigg a bizalmas és egyéb informaciok
biztonsagos feldolgozasatol, tarolasatdl és tovabbitasatol, valamint nagyszamu dsszetett tranzakcio
folyamatos nyomon kovetésétél. A Kibocsatod kiterjedt mennyiségii, tgyfélinforméaciot (ideértve a
személyes adatokat is) tarol lakossagi, vallalati és kormanyzati Ugyfelei és partnerei szamara, és
pontosan kell rogzitenie és tlikroztetnie ugyfelei és partnerei kiterjedt szdmlatranzakcidit. A Kibocsato
fizetési rendszereinek, pénziigyi és szankcids kontrolljainak, kockazatkezelési, hitelelemzési és
jelentéstételi, szamviteli, Ugyfélszolgalati és egyéb informéacids technoldgiai és informatikai
rendszereinek, tovabba a Kibocsatd fidkjai és munkapontjai, valamint f6 adatfeldolgozé kodzpontjai
kozott meglévé kommunikécios halozatok megfeleld miikodése kritikus fontossaghi a Kibocsato
miikodése szempontjabol. Amennyiben a vonatkoz6 szolgéltatasok folyamatossaga nem biztosithatd,
kiilondsen abban az esetben, ha az 01j vagy kibovitett termékek és szolgaltatasok megfeleld nytjtasahoz
frissitésekre lehet sziikség, akkor ezek a rendszerek lehet, hogy nem teljes mértékben tudjak tamogatni
a Kibocsato tevékenységét.

Ezek a tevékenységek a kibertamadasok novekvd kockazatanak vannak és lesznek kitéve, amelyek
természete folyamatosan valtozik. A Kibocsatd szamitdégépes rendszerei, szoftverei és hal6zatai
sebezhet6vé valhatnak az illetéktelen hozzaférés, az adatok (ideértve a bizalmas Ugyféladatokat is)
elvesztése vagy megsemmisitése, a fiokok atvétele, a szolgaltatasok elérhetetlensége, a szamitdgépes
virusok vagy mas rosszindulati kodok, kibertamadasok és egyéb események szémara. Ezek a
fenyegetések eredhetnek az alkalmazottak vagy harmadik felek emberi hibajabol, csalasbél vagy
rosszindulatbol, vagy véletlen technol6giai hibabdl. Ha egy vagy tobb ilyen esemény bekovetkezik, az
bizalmas ugyfélinforméaciok nyilvanossagra kerulését, a Kibocsatonak az ugyfelei felé fennallé és a
piaci jo hirnevének a megromlasat, a Kibocsatd részére tovabbi koltséget, szabalyozdi szankcidkat és
pénziigyi veszteséget eredményezhet. Az ilyen események a Kibocsatdé miikodésében, valamint
ugyfelei, partnerei vagy mas harmadik felek miikodésében is fennakadasokat vagy miikodési zavarokat
okozhatnak. A Kibocsato altal tett vagy a jovoben esetleg teendd katasztrofa helyreallitasi, biztonsagi
és szolgaltatasfolytonossagi védelmi intézkedések elégtelennek bizonyulhatnak az okozott veszteségek
megeldzésére.

A fentiek mellett azon harmadik felek akikkel a Kibocsato szigort szerzodéses megallapodasok mellett
folytat Uzleti tevékenységet, szintén lehetnek Kiberbiztonsagi vagy egyéb technoldgiai kockazatok
forrasai. Eléfordulhat illetéktelen hozzaférés, adatvesztés vagy -megsemmisités, illetve egyéb
Kiberbiztonsagi incidensek, amelyek a fentiekhez hasonld koltségeket és kovetkezményeket
eredményezhetnek a Kibocsatd szamara. A kiberbiztonsagi és egyéb technoldgiai kockazatok olyan
zavarokat okozhatnak, amelyek tartos fennallasuk esetén jelentdsen befolyasolhatjak a Kibocsaté tizleti
tevékenységét, kilatasait, miikodési eredményeit €s pénziigyi helyzetét.

A Kibocsdto miikodési kockazatoknak van kitéve. (kdzepes kockazat)

A Kibocsatd Uzleti tevékenységei nagyszdmu tranzakcié hatékony és pontos feldolgozasanak a
képességétol fiiggenek. A mikodési kockazatok és veszteségek szarmazhatnak csalasbol, az
alkalmazottak hibaibol, a tranzakciok megfelelé dokumentalasanak elmulasztasabol, a megfeleld belso
engedélyek beszerzésének elmulasztasabdl, az alkalmazandé szabalyozasi kovetelmények és tizletviteli
szabalyok be nem tartasabol, a berendezések meghibasoddsabol, természeti katasztrofakbol vagy kiilso,
példaul a Kibocsatd beszallitéi vagy partnerei rendszereinek a meghibasodasabol. Fennall annak a
kockazata, hogy a Kibocsato kockazatkezelési és veszteségesokkentd intézkedései nem bizonyulnak
hatékonynak az egyes miikodési kockazatok megel6zésében és ellenérzésében. A Kibocsatd idérdl
id6re szolgaltatasi fennakadasokat szenvedhet el harmadik fél altali szolgaltatéi meghibasodasok és
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természeti katasztrofdk miatt is, amelyekre a Kibocsaténak nincs befolyasa. Ezen fennakaddsok
befolyéasolhatjdk az Ugyfeleknek nydjtott szolgaltatdsokat. Ha a Kibocsatonak a fentiek szerinti
nehézségei merllnének fel a mikoédési tevékenységében, az hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd
iizletmenetére, pénziigyi helyzetére és miikodési eredményeire.

A Kibocsaté ki van téve a csalas és mas illegélis tevékenysegek kockazatanak. (kozepes kockéazat)

A Kibocsato az Egyesilt Nemzetek Szervezete, az Eurdpai Unid és bizonyos esetekben az Amerikai
Egyesilt Allamok és az Egyesiilt Kiralysag pénzmosassal/terrorizmus finanszirozasaval és a
nemzetkozi gazdasagi szankciokkal kapcsolatos szabalyozasanak és elbirasainak a hatlya ala tartozik.
A pénzmosassal/terrorizmus finanszirozassal és a nemzetkdzi szankciokkal kapcsolatos szabalyozéasnak
torténé megfelelés jelentés koltségekkel jar és eréfeszitéseket igényel a Kibocsatotol. A vonatkozd
szabalyok esetleges megszegése sulyos kdvetkezményekkel jarhat, ideértve a Kibocsatd szamara
hatranyos jogi és jo hirnevet érinté kockazatokat. A jogi és szabalyozasi rendelkezésekkel 6sszhangban
kozigazgatési, biintetdjogi vagy pénzigyi szankciok alkalmazésara is sor kertilhet. Mindezeken tul a
Kibocsato csalasi és egyéb illegalis tevékenységekbol ered6 kockazatoknak is ki van téve, illetve a kiilsé
adatvédelmi incidensek esetén ki van téve az lgyfél- és partneradatok esetleges elvesztésének vagy
illegélis felhasznaldsanak. A Kibocsatd ezen kockazatok kezelésére megfeleld technoldgiakat,
eljarasokat és folyamatokat alakitott ki. A szabalyok esetleges megsértése, vagy akar annak gyanuja
azonban sUlyos negativ jogi és pénzugyi kovetkezményekkel jarhat, valamint negativ hatassal lehet a
Kibocsato jo hirnevére, és jelentdsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd tizleti tevékenységére,
pénziigyi helyzetére, miikkodési eredményére és kilatasaira.

Eldfordulhat, hogy a Kibocsdto nem tudja megnyerni és megtartani a kulcsfontossdagu személyzetet,
igazgatOkat, vezetdket, alkalmazottakat és mds személyeket, akik nélkiil a Kibocsdté nem tudnd
hatékonyan iranyitani Uzleti tevékenységét. (kbzepes kockazat)

A Kibocsato viszonylag kevés szadmu kulcspozicioban 1évé vezetd, alkalmazott és egyéb személy
folyamatos rendelkezésre allasatol figg. Ezek a kulcsfontossagh személyek jelentés mértékben
elosegitik a Kibocsato iizleti tevékenységének napi mitkodését, ugyanakkor stratégiai dontéseket kell
hozniuk, biztositaniuk kell azok végrehajtasat, valamint iranyitaniuk és felligyelniuk kell a kibocsatoi
csoport fejlodését. E kulcsszemélyek barmelyikének elvesztése jelentdsen akadalyozhatja a kibocsatoi
csoport pénziigyi terveit, termékfejlesztését, halozatbovitését, marketingjét és egyéb terveit.

A Kibocsatd jovobeli eredményei jelentds mértékben fliggnek a meglévo vezetdsége folyamatos
hozzajarulasatol, valamint attdl, hogy képes-e a felsévezetdi csapatat magasan képzett 0j tagokkal
boviteni, akiket nehéz lehet megtaldlni és alkalmazni. Amennyiben a Kibocsaté barmelyik
felsdvezet6jének vagy méas kulcsfontossagl személyének munkaviszonya vagy megbizatasa
megsziinik, akkor ez jelentdsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, kilatasaira,
mitk6dési eredményeire és pénziigyi helyzetére. Emellett ez a szolgéltatasnyujtasban is zavart
eredményezhet, amely bizonyos tgyfélcsoportok elvesztéséhez és a jo hirnév sériiléséhez vezethet.

Eljfordulhat, hogy a Kibocsdté nem tudja megvalésitani iizleti stratégidjat. (kdzepes kockazat)

crer

crer

a Kibocsatéo meglévd tizletaganak ndvekedéséhez €s a vart pénziigyi eredmények eléréséhez. Ha nem
sikerlll reagélni a valtozé ugyféligényekre és/vagy nem sikerul Gj termékeket és szolgéltatdsokat
nyujtani, az az tigyfelek lemorzsol6dasahoz és a pénziigyi eredmények romlasdhoz vezethet. Kildndsen
a digitalis atalakulas létfontossagu a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban. Ezért a Kibocsatd sikere az
ugyfelek altal ahitott Gj technoldgiak alkalmazasatol is fiigg, annak érdekében, hogy jelenlegi tgyfeleit
megtartsa és Uj lgyfeleket nyerjen meg. Amennyiben az (0 technol6giak alkalmazasa sikertelen, Ggy az
kedvezdbtleniil befolyasolhatja a Kibocsato iizleti tevékenységét, mitkodési eredményeit és pénziigyi
helyzetét.
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A Kibocsadto a jovében a koriilmények dltal biztositott lehetdségek esetén felvdsarldisokat hajthat
végre. (kdzepes kockazat)

A Kibocsato a jovoben koriilmények 4altal biztositott lehetdségek esetén tovabbi felvasarlasokat hajthat
végre a Kibocsatdo meglévo lizletagaiban vagy mas, azokat kiegészito iizletagakban. Nem garantalhato,
hogy az ilyen esetleges felvasarlasok tényleges pénzlgyi haszna 6sszhangban fog allni a felvasarlasrol
sz016 dontés meghozatalakor becsiilt elonyoknek. Tovabba eléfordulhat, hogy a felvasarlasi célpontok
integracidja nem a vartnak megfelelden alakul, az eredetileg vartnal koltségesebbnek bizonyulhat, és a
felvasarlasok a menedzsment figyelmét, illetve pénziigyi vagy egyéb eréforrasait elvonhatjak a
Kibocsaté meglévd iizleti tevékenységétol, vagy tovabbi kiadasokat igényelhetnek. Az ilyen
fejlemények jelent6sen hatranyos hatassal lehetnek a Kibocsatd tizleti tevékenységére, miikodési
eredményére és penzlgyi helyzetére.

Szarmaztatott iigyletek varatlan kockadzatnak és elore nem ldathato veszteségeknek tehetik ki a
Kibocsatot. (kdzepes kockazat)

A Kibocsatd bizonyos pénzugyi kockdzatok fedezeése érdekében pénziigyi intézményekkel
szarmaztatott Ugyleteket, pl. kamatlab-swap-lgyleteket kothet. Ezen szarmaztatott pénzlgyi
instrumentumok valos értékének valtozasai, amelyek nem cash flow fedezeti Ugyletek, az eredmények
kozott keriilnek kimutatasra, és ennek megfelelden barmely id6szakban jelentdsen befolyasolhatjak a
Kibocsatd beszamoldban szerepld eredményeit. Ezen tilmenden a Kibocsatd ki lehet téve annak a
kockazatnak, hogy a Kibocsato szarmaztatott tigyletben részt vevo partnere fizetésképtelenségi eljaras
vagy egyéb mas okbol kifolyolag nem tudja teljesiteni kotelezettségeit. Abban az esetben, ha egy
jelentés szarmaztatott {igyletben részt vevo fél nem tudja teljesiteni az abbdl eredd kotelezettségeit, a
Kibocsatot olyan veszteségek érhetik, amelyek jelent6sen hatranyos hatassal lehetnek a pénziigyi
helyzetére, pénziigyi hozamara és miikodési eredményére.

A Kibocsato nyereségessége ki van téve az iigyfelek hitelelotorlesztési képességével kapcsolatos
kockazatoknak. (kdzepes kockazat)

A kamatlabak és a devizaarfolyamok ingadozasa miatt az lgyfelek egyre nagyobb szdmban fizetik
vissza hiteleiket, amely hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsatdé nyereségességét. Az el6torlesztés
potencidlis kockézatot jelent a Kibocsatd szamara, kiléndsen a Magyarorszagon alkalmazando
fogyasztdi jelzaloghitelekre vonatkozd jogszabalyi rendelkezések miatt. A magyar jogszabalyok
alapjan a fogyaszté hitelfelvevék barmikor jogosultak arra, hogy részben vagy egészben torlesszék a
hitelszerz6désiikbol eredd kotelezettségeiket, beleértve a jelzalogfedezetii hiteleket is. A magyar
jogszabalyok tovabba korlatozzak a hitelintézetek azon jogat, hogy a fogyasztd hitelfelvevék
elotorlesztése kovetkeztében felmeriilt veszteségeiket és koltségeiket megtérittessék. Ez viszont
szigorubb eszkdz-forras menedzsmentet tesz szilkségessé, ami tovabb néveli a Kibocsato finanszirozasi
koltségeit.

Barmely olyan jogszabalyi intézkedés, amely megkonnyiti a hitelfelvevok altali el6torlesztést és/vagy
a lejarat eldtti visszafizetést, vagy tovabbi korlatozasokat vezet be a Kibocsatd azon képességére
vonatkozoan, hogy az ilyen el6torlesztésekbdl és/vagy lejarat eldtti visszafizetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket megtérittesse, példaul bizonyos devizanemben meghatarozott hitelekre
vonatkozo el6torlesztési rendszer alkalmazasaval, hatranyos hatdssal lehet a Kibocsato iizleti
tevékenységére, pénziigyi helyzetére és mitkodési eredményére.

A fedezeti intézkedések nem feltétlentil bizonyulnak hatékonynak. Fedezetlen poziciok felvétele
esetén a Kibocsatd kozvetlendl ki van téve a kamatlabak, devizadrfolyamok vagy a pénzigyi eszkzok
arfolyamviltozasaibdl eredd kockazatnak. (kdzepes kockazat)

A Kibocsatd szamos eszkozt és stratégiat alkalmazhat a kockazatok fedezésére. Az elére nem lathato
piaci fejlemények jelentds hatassal lehetnek a fedezeti intézkedések hatékonysagara. Amennyiben a
fedezeti intézkedések hatéstalannak bizonyulnak, a Kibocsato veszteségeket szenvedhet el. A Kibocsato
altal a multban alkalmazott kereskedési mintakkal 6ssze nem egyeztethetd varatlan piaci fejlemények
hatranyosan befolyasolhatjak a Kibocsato fedezeti stratégiainak hatékonysagat. A legrosszabb esetben
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egy fedezeti partner nemteljesitése eredményeképpen az eredetileg fedezett pozici6 fedezetlen
poziciova valhat.

Ezen tilmenden a Kibocsato nyitott, azaz nem fedezett poziciokat is felvehet a kamatlabak, deviza €s
pénziigyi instrumentumok tekintetében akar arra szamitva, hogy a kedvez piaci mozgasok nyereséget
eredményezhetnek, akar azért, mert a megitélése szerint bizonyos poziciok nem fedezhetéek
hatékonyan vagy egyaltalan nem fedezhet6k. Ezek a nyitott poziciok annak kockazatat hordozzak
magukban, hogy a kamatlabak, devizaarfolyamok vagy a pénziigyi eszk6zok aranak valtozasai jelentds
veszteséget eredményezhetnek. Az ilyen fejlemények jelentésen hatranyos hatassal lehetnek a
Kibocsato tzleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére, miitkodési eredményére és kilatasaira.

A Kibocsatét sulyos addfizetési kotelezettség terhelheti. (kdzepes kockazat)

A Kibocséto lzleti tevékenysége soran kilonféle adok és jarulékok — ideértve a nyereségaddt, az
altalanos forgalmi adoét, a kildnféle tarsadalombiztositasi jarulékokat, tovabba egyes egyéb add- és
jaruléknemeket — fizetésere koteles. Bar a Kibocsato Ugy veéli, hogy az esedékességkor megfizette az
adot, az alkalmazandd szabalyok adohatosagi értelmezése eltérd lehet. A gyakorlatban az
adoellendrzések altaldban azt eredményezik, hogy az adohatdsdg tovabbi Osszegek megfizetésére
szolithat fel, valamint késedelmi kamatot és/vagy birsagot is kiszabhat. Ennélfogva egy adoellenérzés
altalaban jelentds tobbletosszeg megfizetésének a kotelezettségével jarhat a Kibocsatd szamara.

Ezen tilmenden — a kedvezdtlen gazdasagi folyamatok miatt sziikséges fiskalis konszolidacios
intézkedések részeként — Magyarorszag Kormanya nemrég dontott egy — éves rendszerességgel a
hitelintézetek (ideértve a Kibocsatét is) altal a 2022-es és 2023-as adGévek vonatkozésaban
megfizetendd, a 2022-es addév tekintetében 10 szézalékos, a 2023-as addév tekintetében pedig 8
szazalékos mértékii — Uj killénado bevezetésérdl. Az U killénadé alapja a helyi adokrol sz616 1990. évi
C. torvény szerinti, az adoévet megeldzd adoévi éves beszdmolo alapjan meghatarozott nettd arbevétel.
A fentiek mellett Magyarorszag Kormanya (i) megemelte a pénziigyi tranzakcios illeték legnagyobb
értékét; és (ii) a pénzugyi tranzakcios illeték hatalyat a korabbiaknal tébb tgylettipusra is kiterjesztette
(ideértve killénosen egyes pénzigyi eszk6zok megvasarlasat is).

A fentiekben bemutatott események barmelyike jelent6sen hatranyos hatassal lehet a Kibocsaté tizleti
tevékenységére, pénziigyi helyzetére, miikodési eredményére és kilatasaira.

A jarvanykitorések sulyos és tartos hatdssal lehetnek a banki miikodésre, a tarsadalmi és gazdasagi
kdrnyezetre, valamint a pénzpiacok alakulasara. (kdzepes kockazat)

A vilagjarvanyok, tomeges jarvanyok és fert6z6 betegségek kitdrései, mint példaul az 0j koronavirus
(SARS-CoV-2) és az altala okozott betegség (COVID-19) kit6rése, elére nem lathatd hatassal lehetnek
a banki miikddésre, a tdrsadalmi és gazdasagi kornyezetre €s a pénziigyi piacok alakuldsara. A COVID-
19 vilagjarvany folytatodasa vagy Ujbdli megjelenése potencialisan szamos negativ kovetkezménnyel
jarhat a Kibocsaté szamara, tébbek kozott:

° Kormanyzati intézkedések:

o fizetési moratorium - az adésok hitel- és pénziigyi lizingszerzédésbél eredd téke-, kamat-,
illetve dijfizetési kotelezettsége tekintetében megallapitott fizetési haladék: A koronavirus-
jarvany nemzetgazdasagi hatasainak mérséklése érdekében Magyarorszag Kormanya 2020.
marcius 19-ét6l hitel- és pénziigyi lizingkotelezettségekre moratériumot hirdetett ki. Az
altalanos érvényl minden adosra kiterjedd, tobbszor modosult fizetési moratorium 2021.
oktober 31-én véget ért. A moratériumot azonban 2022. december 31-ig még igénybe
vehetik egyes tarsadalmi csoportokba (munkanélkiliek, gyermeket varok vagy gyermeket
neveldk, nyugdijasok és kdzfoglalkoztatottak) tartozo tigyfelek és pénziigyi nehézségekkel
kiizd6 vallalkozasok, ha a moratorium fenntartdsdra vonatkozd nyilatkozatot tettek. A
moratorium lehetové teszi a toke- és kamatfizetés elhalasztasat a moratorium idétartama
alatt. A moratdrium alatt elhalasztott fizetési kotelezettségeket a jogszabalyban
meghatarozottak szerint modosuld szerzdés szerint kell teljesiteni. A fentiek mellett

22



Magyarorszdg Korméanya 2022. augusztus 8.-an egyes agrarvéllalkozdsok hitel- és
pénzlgyi lizingkotelezettségei tekintetében a mar elrendelt moratériumot 2023. december
31.-ig meghosszabbitotta.

o kamatstop — fogyasztok részére nyujtott referencia-kamatlabhoz kétott jelzaloghitel-
szerzédés esetében megallapitott referencia-kamatlab maximum: Magyarorszag Kormanya
rendelettel meghatarozta, hogy 2022. januar 1-jét6l 2022. december 31-ig a fogyasztok
részére nyujtott referencia-kamatlabhoz kotott jelzaloghitel-szerz6dés esetén a referencia-
kamatlab mértéke a rendelet hatalyba 1épését kovetd szerzodés szerinti fordulonaptol,
illetve a rendelet hatalyba lépését megel6zd szerzddés szerinti forduldnap tekintetében
2022. januar 1. napjatol nem lehet magasabb a 2021. oktdber 27. napjan érvényes,
szerz6désben meghatarozott referencia-kamatlabnal. A téke- és kamattartozast nem lehet a
rendelet hatélya alatt nem teljesitett kamat dsszegével megndvelni.

° Gazdasagi visszaesés, a fogyasztoi magatartds megvaltozasa, az lzleti és fogyasztdi bizalom
csokkenése, az inflacid, a piaci volatilités és a devizaarfolyamok ingadozésa.

° Novekvo munkanélkiiliség a Kibocsato iigyfelei korében, ami ahhoz vezethet, hogy a Kibocsato
felé fennall6 addssagkotelezettségeiket nem tudjék teljesiteni.

° Munkaerdhiany vagy betegség vagy a munkavallalok altal a fertdzés vélt kockazata miatt a
helyszini munkavégzés megtagadasa miatt keletkezd erdforrashiany.

° A pénzlgyi piaci feltételek romléasa, ami negativan befolyasolhatja a Kibocsato likviditasat.

° A COVID-19 vilagjarvany terjedésének lassitasat és az egészségugyi ellatorendszerek
leterheltségének a csokkentését célzd karantén-intézkedések bevezetése, tovabba ezen
intézkedések negativ kbvetkezményei a gazdasagra.

A nemzetkdzi és nemzeti hatosagok altal a COVID-19 vilagjarvany negativ hatasainak lekiizdésére tett
jelentds intézkedések ellenére a gazdasagi fellendiilés (iteme tovabbra is bizonytalan. Tekintettel ezen
intézkedések nagy részének az tjszerliségére, nem lehet teljes mértékben felmérni a hossza tavu
hatasokat és kovetkezményeket, és az ezzel kapcsolatos bizonytalansag varhatéan még jelentés ideig
fennmarad, ami potencialisan negativ kdvetkezményekkel jarhat a Kibocsaté tzleti kilatasaira nézve.

A COVID-19 vilagjarvany valdsziniisithetden jelentds strukturalis gazdasagi és tarsadalmi valtozasokat
idézett eld, illetve fog elbidézni, ideértve kilondsen a digitalizacid feler6sodését, a tavolrdl térténd
munkavégzést, valamint a globalis értéklancok struktirajanak a megvaltozasat (ideértve a zoéld
gazdasagra torténd atallas felgyorsitasat is). Az ezen strukturalis valtozasokban rejl6 bizonytalansagok
a Kibocsato és ligyfelei szamara is megnehezitik a megfeleld tizleti stratégidk kidolgozasat, valamit
jelentésen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatdo {izleti tevékenységére, kilatasaira, mikodési
eredményeire vagy pénzlgyi helyzetére, valamint arra, hogy képes-e teljesiteni a Kotvényekbdl eredd
kotelezettségeit.

Gazdasagi és politikai kockazatok (kdzepes kockéazat)

Az RBI Csoport szdmos leanyvallalattal rendelkezik a Kdzép- és Kelet Eurdpai régidban, ennek
megfeleléen a Kibocsato lizleti tevékenysége kiillonboz6 regionalis kockazatoknak van kitéve, ideértve
a gyors politikai, gazdasagi és tarsadalmi valtozdsok hatasat, a szélsGséges devizaarfolyam
ingadozasokat, a helyi pénzligyi piaci zavarokat, a magas inflacios kdrnyezetet, a gazdasagi recessziot,
a munkaerépiaci bizonytalansagokat, illetve a gyakran valtozd szabalyozasi kérnyezetet. Ezenkivil a
Kibocsato lzleti tevékenységére befolyassal vannak a régio lehetséges tarsadalmi, politikai és katonai
konfliktusai, ideértve elsésorban az Ukrajnaban zajlo haborut és az Oroszorszag ellen bevezetett
szankcidk hatasat.
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Feltorekvo gazdasagként Magyarorszag sériillékenysége magasabb lehet a vilaggazdasag kedvezotlen
fejleményeivel szemben, hiszen a magyar gazdasag teljesitménye nagymértékben fligg a globalis
gazdasag és pénzpiacok alakuldsatol. Az elmult évtized masodik felének latvanyos felzarkdzasat
kovetden a vilagjarvany kovetkeztében Magyarorszagon is romlottak a kiilsé és belsé egyensulyi
mutatok. A koltségvetési deficit és az allamhaztartasi hiany nétt, a finanszirozasi képesség
mérséklodott, a gazdasag novekedési potencialja csokkent. A 2020-as visszaesést 2021-ben gyors
fellendiilés kovette, az egyenstlyi folyamatok javulasaval szemben azonban a 2022 elsd felében
megindult ukrajnai haboru negativ gazdasagi és piaci kovetkezményei, (gy mint az energiavalsag és
ezaltal az inflacié altalanos fokozodasa, valamint a globalis novekedés lassulasa és a pénzugyi
kondiciok altalanos szigorodasa mar jelentds kockazatot tamasztanak. Az atfogobb kiigazitas
elhGz6dasa akar Magyarorszag névekedési képességének tovabbi mérséklédéséhez, hitelmindsitésének
romldséhoz is vezethet, ami jelentdsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd iizleti tevékenységére, jo
hirnevére, pénziigyi feltételeire, vagy mitkodési eredményére.

Magyarorszag Eurdpai Unidval kapcsolatos konfliktusai is kockazatot jelenthetnek a Kibocsatd
szaméra, ugyanis az Eurdpai Bizottsdg 2022. prilisdban az unios koltségvetés védelme érdekében a
jogallamisagi mechanizmus meginditasat kezdeményezte Magyarorszaggal szemben. Az Eurdpai
Bizottsag Magyarorszaggal szembeni ilyen jellegii intézkedésekre vonatkozo dontése, vagy az EU
koltségvetésébol, esetleg helyreallitasi eszkozeibol Magyarorszadgnak torténd kifizetések visszatartasa
negativ hatassal lehet a magyar gazdasagra, és ennek kovetkeztében a Kibocsatd Uzleti tevékenységére,
miikddési eredményére, pénziigyi helyzetére és kilatasaira.

Jogi, szabalyozasi és peres Uigyekkel kapcsolatos kockazatok

Magyarorszag fokozott piacvédelmi intézkedésekkel reagalhat a gazdasagi és pénzigyi valsagokra.
(magas kockéazat)

Magyarorszag a pénzigyi és gazdasdgi valsagokra valaszul kilonféle intézkedéseket tehet a
nemzetgazdasag, a forintarfolyam vagy a fiskélis bevételek védelme érdekében, ideértve egyebek
mellett:

° a fogyasztoknak nyujtott szolgaltatasokért felszamithaté kamatok és dijak mértékét, valamint
egyéb szerzddéses feltételeket korlatozo jogszabalyok elfogadasa; és

° a bankszektorra vonatkozo U jogszabalyok és egyéb szabalyozasok bevezetése vagy a meglévo
jogszabalyok és szabalyozasok — ideértve az atmeneti intézkedéseket is — Kiterjesztése, mint
példaul a banki hitelmoratérium meghosszabbitésa.

A fogyasztovédelmi jogszabalyok folyamatosan valtoznak, jelenleg tobb, kifejezetten a hitelezést célzé
fogyasztovédelmi jogszabaly is hatalyban van. Az ilyen vagy hasonld kezdeményezések barmelyike
hatassal lehet a hitelez6k jovedelmezdségére és fizetOképességére. A bankszektorhoz kapcsolodd
jogalkotasi bizonytalansag a hitelezési normak szigorodasahoz és a pénziigyi kdzvetités mértékének
csokkenéséhez is vezet. A jogalkotasi bizonytalansag a 2018 aprilisaban bejelentett, a fogyasztokkal
kapcsolatos Uj megéllapodascsomaghbdl (new deal for consumers) allo esetleges unids szintii
valtozasokbol is adodik. Az ilyen vagy hasonld kormanyzati intézkedések barmelyike jelentdsen
hatranyos hatéssal lehet a Kibocsatd Uzleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére, mikodési
eredményére, likviditasara vagy kilatasaira.

A Kibocsato jelentés mértékii szabdlyozds és feliigyelet ala tartozik. Barmilyen uj kormanyzati vagy
szabalyozasi kovetelmény és/vagy a megfeleld tokésitettség és tokedttétel észlelt szintjében
bekovetkezett barmilyen valtozds a Kibocsdtot megemelkedett tokekiovetelményeknek vetheti ald, és a
Jjovdben tovabbi téke vagy likviditas bevonasara kotelezheti a Kibocsatét. (magas kockazat)

A Kibocsatonak dsszetett szabalyozasi kdvetelményeknek kell megfelelnie, amelyek idovel varhatéan
egyre jelentdsebbé valnak. Az ilyen kdvetelményeknek val6 megfelelés, ideértve az Gj vagy médositott
jogszabalyok és szabalyzatok folyamatos nyomon kovetését és végrehajtasat, a Kibocsatd szamara
jelentés id6- és erbforras-raforditast tesz szlikségesse. Az ilyen kdvetelmények tényleges vagy
allitélagos megsértése szabalyozoi intézkedést, valamint jelentds jogi és hirnévkockazatot vonhat maga
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utan. A Kibocsatd szamara nagyobb kotelezettségeket jelent barmilyen jogszabalyi vagy szabalyozoi
intézkedés, valamint a Kibocsatd Uzleti tevékenységében bevezetésre keriilé szilkséges valtoztatasok,
valamint a Kibocsatdnak az alkalmazando jogszabalyokat érinté megfelelésbeli hianyossagai jelentés
bevételkiesést eredményezhetnek, korlatozhatjak a Kibocsato tizleti lehetOségeit, hatassal lehetnek
eszkozeinek értékére, illetve sziikségessé tehetik a Kibocsatd szdmara szolgaltatasai aranak emelését
(amely héatranyosan befolyasolhatja az ilyen termékek és szolgaltatasok iranti keresletet), tovabbi
megfelelési és egyéb koltségeket réhatnak a Kibocsatora, vagy egyéb mddon hatranyos hatéssal
lehetnek Uzleti tevékenységére.

Példaul el6fordulhat, hogy a Kibocsatonak magasabb toke- és likviditasi kdvetelményeknek kell
megfelelnie, és jelentés koltségei meriilhetnek fel e kovetelmények nyomon kovetésével és
teljesitésével kapcsolatban. 2019. jlnius 7.-én Keriiltek kozzétételre az EU Tokemegfelelési
Rendeletnek (un. Capital Requirements Regulation CRR2) és a Toékemegfelelési Iranyelvnek (un.
Capital Requirements Directive CRDV) a modositasai. A CRD V éltal a hitelintézetekre vonatkozo6an
el6irt kovetelmények a magyar jogba a Hpt. 2020. december 26.-t01 hatalyos modositasaval keriiltek
atlltetésre. A CRR2 altalanossagban 2021. junius 28.-t6l alkalmazandd, mig szdmos rendelkezés mar
2019. janius 27.-t6] hatalyba 1épett, ideértve a szavatolotékére vonatkozd egyes rendelkezéseket,
valamint a szavatolotokére és az elfogadhatd kotelezettségekre vonatkozd 1) kovetelmények
bevezetésére vonatkozd rendelkezéseket. A CRR2 egyéb rendelkezéseit a 2020. junius 24.-i "CRR
Quick Fix"-el vezették be a COVID-19 vilagjarvany hatasainak kezelése céljabol. A Kibocsaté jelenleg
vizsgalja, hogy ezek az Uj rendelkezések milyen hatéssal lehetnek ré.

A Kibocsaté valamennyi szavatolotékének nem mindsiilé, leirhato, illetve Aatalakithato
kotelezettségének azok lejarat el6tti visszafizetésére vagy visszahivasara kizardlag a Kibocsato sajat
mérlegelési jogkorében meghozott dontése alapjan van lehetdség azzal, hogy barmely szavatolotokének
nem mindsiild, leirhato, illetve atalakithato kotelezettség lejarat eldtti visszavaltasa, visszahivasa,
visszafizetése vagy visszavasarlasa kizarolag a szanalasi feladatkorében eljar6 MNB-nek — az Eurdpai
Parlament és a Tanacs a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasardl szoldé 2013. junius 26.-i 575/2013/EU
rendelet (CRR) 77. cikk (2) bekezdése és 78a cikke szerinti — engedélyéhez kotott.

A fentiek mellett a Bazeli Bankfelugyeleti Bizottsag (BCBS) 2017. december 7.-én "A Bézel Il1. valsag
utani reformok véglegesitése” (Finalising Basel 1l post-crisis reforms) cimen kozzétette a
hitelkockazatra és a miikodési kockazatokra vonatkozé feliilvizsgalt tokemegfelelési keretrendszert. A
fellilvizsgalatok célja a kockazattal sulyozott eszkdzok szamitasi hitelességének helyreéllitasa és a
bankok tékemutatdi 6sszehasonlithatésaganak javitasa az alabbiak szerint:

. a hitelkockézatra, a hitel értékelések kiigazitasi kockazatdra és a miikodési kockazatra
vonatkoz6 sztenderd mddszerek robosztussaganak és kockazatérzékenységének fokozasa;

° a belsé modellen alapuld modszerek hasznalatdnak korlatozasa azéltal, hogy korlatokat
allapitanak meg a hitelkockdzatra vonatkozd bels6 mindsitésen alapulé mddszer szerinti
tokekdvetelmények kiszdmitasdhoz hasznalt bizonyos inputokra, valamint azaltal, hogy
megsziintetik a belsé modellalapti médszerek hasznalatat a hitelértékelési korrekcios kockazat
és a miikddési kockazat esetében;

. tokeattételi mutato puffer bevezetése a globalis rendszerszinten fontos bankok tokeattételének
tovabbi korlatozésa érdekében; és

. a meglévo Basel Il kibocsatasi kiiszob helyett a BCBS altal feliilvizsgalt Bazel I11. standardizalt
megkozelitésen alapul0, robusztusabb kockazatérzékenységii kiiszob alkalmazasa.

A javasolt Uj keretrendszerekkel kapcsolatban nagyfoku bizonytalansag all fenn, beleértve azt is, hogy
hogyan és mikor fogjék azokat atultetni az EU-ban, és hogyan hatnak a t6kekovetelményekre.

Altalanossagban elmondhatd, hogy a kiilonbozd jogi és szabalyozéasi kovetelményeknek valé meg nem
felelés kockazata, valamint ezek hatranyos valtozéasai negativan befolyasolhatjak a Kibocsato jelenlegi
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tizleti modelljét, belsé szabalyzatait és eredményeit. A megfelelés elmulasztasa vagy e kérdések nem
megfeleld kezelése tovabbi jogi kockazatot és pénziigyi veszteségeket eredményezhet a hatosagi
birsagok vagy figyelmeztetések, peres eljarasok vagy a jo hirnév sérelme miatt, sz&lséséges esetben
pedig a miikodés felfliggesztéséhez vagy akar az tizleti tevékenység folytatasahoz szlikséges engedély
visszavonasahoz vezethet. A tovabbi szabalyozdsok vagy az alkalmazandd jogszabalyok véltozasai
jelentds koltségeket vagy miikodési korlatozasokat okozhatnak, amelyek negativ hatassal lehetnek a
Kibocsato lzleti tevékenységére, pénzigyi helyzetére és kilatasaira.

A Bankok Helyreallitasat és Szanalasat célzd Irényelv és a pénziigyi kozvetitérendszer egyes
szereploinek biztonsdgdt erdsito intézményrendszer tovabbfejlesztésérol szolo 2014. évi XXXVII.
torvény (a Szandlasi torvény) jelentisen hdtrdnyos hatdssal lehet a Kotvényekbe torténd befektetésre,
valamint a Kibocsdto iizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére, miikodési eredményére és
kilatasaira. (kozepes kockazat)

A bankok helyredllitasat és szanalasat célzd 2014/59 (EU) iranyelvet (BRRD) a 2019/879 (EU) iranyelv
(BRRD2) madositotta. Magyarorszdg a BRRD2-t a 2020. december 26-atolkezd6déen Ultette &t a
nemzeti jogba.

A BRRD2 és a modositott 806/2014/EU rendelet (SRMR) szanalasi stratégiaként ismeri el mind az egy
pontbdl kiindulé (SPE), mind a tébb pontbdl kiindul6 (MPE) szanalési stratégiat.

Az SPE szanalasi stratégia keretében a csoporthoz tartozo vallalkozasok koziil csak egy, jellemzoen az
anyavallalat kerll szandlasra (a szanaland6 szervezet), mig a csoporthoz tartozé egyéb vallalkozasok,
jellemzéen a leanyvallalatok, nem tartoznak szanalasi intézkedés hatalya ala. E leanyvallalatok
veszteségeit a szandlando szervezet atveszi, és t6két juttat a leanyvallalatnak. Ezzel biztositja, hogy a
lednyvallalatok még akkor is zokkenémentesen tovabb mitkddhessenek, ha elérték az életképtelenségi
pontot. Az SPE stratégia alapjan a lednybank fizetésképtelensége esetén a tokeelemek, leirhato, illetve
atalakithato kotelezettégek leirdsara vagy atalakitasara vonatkozo szanélasi jogosultsag alkalmazésaval
torténik a szanalas ala nem vonhato leanybank feltékésitése akként, hogy elsédlegesen a leanybank altal
Kibocsatott és a szandlas ala vonhat6 szervezet altal lejegyzett kitelezettségek a veszteségek mértékéig
leirasra kerilnek, illetve az engedélyezési kovetelményeknek vald Ujboli megfelelés érdekében
elsddleges alapvetd tokévé keriilnek atalakitasra. Az SPE megkdzelités alkalmazasaval az anyavallalat
részvényesi struktiraja valtozhat a szanalas eredményeként.

Az MPE szandlasi stratégia keretében a bankcsoporthoz tartoz6 szervezetek kozil egynél tébb is
szanalhatd. Kdvetkezésképpen a bankcsoporton beliil egynél tébb szandlando szervezet, vagyis egynél
tobb szanalandd csoport létezhet. Az MPE szanalasi megkdzelités oly mddon kivanja biztositani egy
adott szanadlandd csoport megval6sithatd és hiteles szandlasat, hogy az ne veszélyeztesse mas
szanaland6 szervezetek és szandlandd csoportok szandlhatdsagat ugyanabban a konszolidalt
bankcsoportban. A modositott bankszanalasi keretrendszer értelmében a szanalandd szervezetekre
vonatkoz6 MREL-t a szanaland6 csoport konszolidalt szintjén (,,kiilsé MREL”) kell meghatarozni. A
MPE megkdzelités esetén amennyiben feltételezésre keriil, hogy a lednybank szanalas ala vonhat6
szervezet, abban az esetben az anyavallalata egy masik szanalas ala vonhatd csoportnak lesz a tagja,
ebbol kovetkezoen elképzelhetd, hogy a leanybank szanalasa mellett az anyavallalat is szanalas ala
kertl és ebben az esetben valtozhatnak a részvényesei.

A Kibocsato szanalasi stratégiaja az RBI Csoport szanalasi kollégiuma keretében kerilt elfogadasra,
arrdl az érintett szanalasi hatdsagok altal meghozott, csoportszintli szanalasi tervre €s a szanalhatosag
értékelésere vonatkozd egydittes dontés rendelkezik, annak elfogadasara nem az RBI Csoport szanélasi
tervére vonatkozo belsé szanalasi csapat hatarozatan keresztiil kertilt sor. A Kibocsatd hatarozata esetén
a Kibocsatot szavatolotékével és hitelez6i feltdkésitésbe vonhatd kotelezettségekkel tokésitik fel, nem
pedig az RBI Csoport anyavéllalata ltal kibocsatott eszkdzokkel (ahogyan az egyetlen belépési pontrol
sz016 hatarozatban torténne), és a feltokésités Kibocsatoi szinten valosul meg. llyen esetben a Kibocsato
kiils6 MREL-kotelezettséget bocséathat Ki. A csoportszintii szanalasi terv részeként a joghatosaguk ala
tartoz6 intézmények szerinti szanalasi hatdésagok altal egyiittes dontés keretében kertl elfogadasra az
egy esetleges szandlasi eljaras soran alkalmazandd szanalasi stratégia és szandlasi eszkdzok, illetve
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szintén egyuttes dontes targyat képezi a szavatolotokére, leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre
vonatkozd minimumkdvetelmény (MREL-kdvetelmény) mértéke.

A vonatkoz6 minimalis hozzajarulast az illetékes szanalasi hatésag évente hatdrozza meg az
alkalmazand6 banki jogszabalyok alapjan. Ha az illetékes szanalasi hatdsag a Kibocsato MREL-jének
novelését kéri, ez a Kibocsatdt tovabbi, jelentds koltségekkel jard szavatolotdkének mindsiild
tokeinstrumentumok vagy leirhato, illetve atalakithato kotelezettségek kibocsatasara kotelezheti. Ez
jelentdsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd jovedelmezdségére és pénziigyi helyzetére. A
Kibocsatot az egylttes dontésben meghatarozott MREL-kovetelmény teljesitésére a szanalsi
feladatkorében eljar6 MNB kotelezi az egyittes dontésben meghatérozott atmeneti 1d6
figyelembevételével. A MREL-kovetelmény legaldbb évente felllvizsgélatra keril, de a vonatkoz6
jogszabalyi feltételek fennallta esetén ennél gyakoribb felllvizsgalatra is sor kerilhet.

Ezen tilmenden fennall annak a kockazata, hogy a Kibocsatd nem lesz képes teljesiteni a
szavatolotokére €s az elfogadhatd kotelezettségekre vonatkozd minimumkovetelményeket, amely
jelentésen hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsatonak a Kotvényekkel kapcsolatos kifizetések
teljesitésére vonatkozd képességét. Kilondsen a tékeelemek, leirhatd, illetve atalakithatd
kotelezettségek leirasa vagy atalakitasa szanalasi jogosultsag és a hitelez6i feltdkésités alkalmazasa
keretében a szanalasi hatosagok a Kotvények leirasat vagy elsédleges alapvetd tOkeeszkdzzé (CET 1)
alakitasat rendelhetik el. Azon tal, hogy a Kibocsatdé adott esetben a szanalasi eszkdzok és egyéb
intézkedések alkalmazdsdnak a hatadlya ald kerllhet, a hitelintézetekre vonatkoz6 magyar
fizetésképtelenségi szabélyozas is alkalmazésra kerllhet a Kibocsato tekintetében. Ennek megfelelden
a Szandlasi torvény 57. § (1) bekezdése alapjan, valamint a Szanalasi térvény 70. §-aban emlitett sorrend
figyelembevétele mellett a Kibocsatd szanaldsa esetén eldfordulhat, hogy az MNB, mint szanalasi
hat6sag olyan szanalasi intézkedést alkalmaz, amely a Kotvények névértékének lecsdkkentését vagy a
Kotvények szavatolo tokévé torténd atalakitasat vonhatja maga utan.

A pénzmosds, a terrorizmus finanszirozdsa és a korrupcio elleni szabdlyok betartdsa jelentos
koltségekkel és belsd intézkedési igényekkel jar, és a szabalyok be nem tartasa sulyos jogi és jo
hirnevet érintd kiovetkezményekkel jarhat a Kibocsdté szdmadra. (Kozepes kockazat)

A Kibocsatora a pénzmosas, a terrorizmusfinanszirozés és a korrupcio elleni kiizdelemre vonatkoz6
szabalyok és eldirasok vonatkoznak. Ezek a szabalyok és eldirasok az elmult években szigorodtak és
szigorubban ellendrizték azok betartasat, kiilondsen a negyedik pénzmosas elleni iranyelv (az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2015/849 (EU) iranyelve) és az 6t6dik pénzmosas elleni iranyelv (2018/843 (EU)
iranyelv) végrehajtasat kovetden, amely Magyarorszagon is atiiltetésre keriilt. A pénzmosés, a
korrupcié és a terrorizmus finanszirozasa elleni szabalyok betartasanak ellendrzése jelentds pénziigyi
terheket r6 a bankokra és mas pénziigyi intézményekre, és jelentds technikai kihivasokat is jelent. A
pénzmosas, a korrupcid és a terrorizmus finanszirozasa elleni szabalyok barmely tényleges vagy
feltételezett megsértése sulyos jogi, anyagi és a jo hirnevet érint6 kovetkezményekkel jarhat, és
jelentésen hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére, miikodési
eredményére, likviditasara vagy kilatasaira.

A Kibocsatot birésdagi eljarasokbol, szerzédéses kovetelésekbdl és jogvitikbol eredd birsagok,
kartéritési kotelezettségek vagy egyéb szankciok, valamint az ezekbdl eredden negativ publicitis
érheti. (kbzepes kockéazat)

A Kibocsatd mindennapi miikodése soran ki van téve peres eljarasok kockazatanak, tobbek kozott a
fogyasztovedelemre, valamint a banki és befektetési szolgaltatdsok nyujtasara vonatkozd jogszabalyok
alakulasa miatt. Tovabba a Kibocsatot hatranyosan érinthetik az egyéb kdvetelések, panaszok és peres
ugyek, ideértve a szerzédéses partnerek, tigyfelek, versenytarsak vagy szabalyozo hatésagok altali
koveteléseket, panaszokat és peres ugyeket, valamint a negativ publicitast. Barmely ilyen fejlemény
jelentdsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd iizleti tevékenységére, hirnevére, mikodési
eredményére és penziigyi helyzetére.

Ezenkivil a magyar igazsagszolgaltatasi rendszernek sok méas eurdpai orszaghoz viszonyitva kisebb a
gyakorlata az olyan értékpapirokba torténd befektetéseket illetden, mint a Kotvények, amely a
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Kotvényekbe torténd befektetést kockazatosabba teszi, mint egy fejlettebb jogi és igazsagszolgaltatasi
rendszerben miikodé kibocsatéd értékpapirjaiba torténd befektetést.

A Kibocséat6 a Szanalasi Alaphoz és az Orszagos Betétbiztositasi Alaphoz hozzajarulast koteles fizetni.
(kbzepes kockéazat)

A jogszabalyi kovetelményekkel 6sszhangban a magyarorszagi hitelintézetek (ideértve a Kibocsatot is)
kotelesek éves hozzajarulast fizetni a Szanalasi Alapba. A hozzajarulasok mértékét szanalasi
hatdsagként az MNB sz&mitja ki. Emellett az el6zetesen finanszirozott Orszagos Betétbiztositasi Alap
celszintje a kartalanitasi 6sszeghatar ala es6 biztositott betétek 1%-aban kerull meghatarozésra, amelyet
teljes mértékben a tagok (ideértve a Kibocsatét is) hozzajarulasaibdl kell finanszirozni. Amennyiben a
Szandlasi Alap eszkdzeinek értéke a célszint kétharmada ald csokkenne, a tagok befizetései olyan
szinten keriilnének meghatarozasra, hogy a célszint 6 éven belill elérhetdvé valjék. Elofordulhat, hogy
a Kibocsatonak rendkivili (utélagos) hozzajarulasokat kell fizetnie a Szanalasi Alap vagy az Orszagos
Betétbiztositasi Alap részére. A Kibocsato ilyen hozzajarulasi kotelezettsége tovabbi pénziigyi terhet
jelenthet a Kibocsatdé szamara, és negativ hatassal lehet a pénziigyi helyzetére és miikodési
eredményeére.

Az Ugyfelek személyes adatainak kezelése a Kibocsaté napi tevékenységének jelentds részét képezi, és
az ilyen adatok kiszivargasa sértheti az alkalmazand6 jogszabalyokat. (k6zepes kockazat)

A Kibocsatdé az adatvédelmi jogszabalyok altal védett adatokat gyiijt, tarol és hasznal fel. Bar a
Kibocsatd dvintézkedéseket tesz az lgyféladatok védelme érdekében az alkalmazandd adatvédelmi
kovetelményeknek megfelelden, az adatszivargas kockazata a jovoben nem zarhatd ki teljesen. Ezen
tulmenden eléfordulhat, hogy a Kibocsatd olyan szolgaltatokkal vagy harmadik fél kereskedelmi
partnerekkel mikodik egyiitt, amelyek esetleg nem teljes mértékben tartjak be a rajuk vonatkozo
valamennyi szerzodési feltételt és adatvédelmi kotelezettséget.

Amennyiben bebizonyosodik, hogy a Kibocsatd megsértette az adatvédelmi jogszabalyokat, az
birsagokat, kartéritési igényeket, az érintett alkalmazottak és vezetdk feleldsségre vonasat, a Kibocsato
jo hirnevének sériilését ¢s az iigyfelek elvesztését eredményezheti, valamint jelentésen hatranyos
hatéssal lehet a Kibocsatd uzleti tevekenységére, Kilatasaira, miikodési eredményére és pénziigyi
helyzetére.

A Kibocsato vezetd testiileti tagjai esetleges dsszeférhetetlenségének nem megfeleld kezelése negativ
hatassal lehet a Kibocsatéra. (alacsony kockazat)

A Kibocsato igazgatotanacsanak és feliigyelObizottsaganak tagjai mas (az RBI Csoport tagjatol eltérd)
tarsasagok igazgatotanacsaban vagy feliigyel6bizottsagdban is poziciokat tolthetnek be, ideértve mas a
Kibocsatoval kozvetleniil vagy kozvetve is versenyzé bankokat, a Kibocsato tigyfeleit és befektetdit.
Amennyiben a Kibocsaté aktiv izleti kapcsolatot tart fenn az emlitett tarsasadgokkal, akkor az ilyen
tipust vezetdségi tisztségek betdltése potencialis 0sszeférhetetlenségnek teheti ki az ezeket a poziciokat
bet6ltd személyeket. A Kibocsatd az ilyen potencialis 6Osszeférhetetlenségek megszintetésere
jogszabalyi el6éirasoknak megfeleld eljarasi renddel rendelkezik, azonban az Osszeférhetetlenségek
megfeleld kezelésének elmulasztasa jelentGsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd Uzleti
tevékenységére, pénzigyi helyzetére és miikodési eredményére.

Kotvényekhez kapcsolodd kockazatok

A kockazati tényezok az alabbi kategoriakba sorolhatok jellegiik szerint:
2.1 A Kotvények szabalyoz6i besorolasdhoz kapcsolddéd kockazatok
2.2 Az egyedi Kotvényfeltételekhez kapcsol6do kockézatok

2.3 A Kotvények jellegéhez kapcsolddé kockéazatok
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2.1

2.1.1

2.4 Egyedi felhasznalési céllal kibocsatott Kotvények, ideértve az ESG Kotvényeket is
A Kotvenyek szabalyozdi besorolasdhoz kapcsolédo kockazatok
Az alarendelt kdtvényekhez kapcsolddo kockazatok

Az Alarendelt Kotvénytulajdonosok ki vannak téve a jogszabdlyban eldirt veszteségdtviallalds
kockéazatanak. (kozepes kockéazat)

Az Egységes Szanalasi Mechanizmus egységes és hatékony szanalasi eszkdzoket és szanalasi
hataskdroket biztosit az érintett szanalési hatésdgok szdmara a szanalési célok elérése érdekében.

A 6 szanalasi eszkoz a hitelez6i feltOkésitési eszkoz, amelynek alkalmazéasa soran a szanalasi
hatésag — a sajat jogkdrében eljarva — jogosult a Kibocsatd altal kibocsatott instrumentumokbdl
ered6 kotelezettségek dsszegét illetve nevertékét részben vagy egészben egyoldaltan leirni, illetve
ezen eszkOozoket mas eszkdzokké (pl. a Kibocsatd részvényeivé) atalakitani. A hitelezoi
feltékésitési eszkoz alkalmazasa soran a szanalasi hatosag a kovetkezd sorrendben gyakorolja a
leirasi és atalakitasi hataskoroket a Kibocsatd instrumentumai tekintetében: (i) elsédleges alapvet6
téke (CET 1) elemek; (ii) kiegészité alapvetd téke (AT 1) elemek; (iii) jarulékos téke (Tier 2)
elemek (ideértve peéldaul az Alarendelt Kotvényeket); (iv) kiegészit6 alapvetd tOkeelemnek vagy
jarulékos tékeelemnek nem mindsiilé alarendelt adossag; (v) olyan fedezetlen kovetelések, melyek
a Hpt. 57. § (1b) bekezdés b) pontja szerinti feltételeknek megfeleld, hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumokbol szarmaznak; és (vi) a hitelezéi feltdkésitésbe bevonhatd kotelezettségek
fennmarado része, ideértve a Hpt. 57. § (1b) bekezdésének c) pontja szerinti kitelezettségeket is, a
a Hpt. 57. §-4ban foglaltak szerinti rangsornak megfelel6en.

Amennyiben a hitelez6i feltdkésitési eszkozt alkalmazzak a Kibocsatoval szemben, az Alarendelt
Kotvények tékeodsszegét teljesen vagy részben leirhatjak vagy egyéb tékeeszkozokké (pl.
részvényekké) alakithatjak at amellett, hogy a leiras illetve atalakitds a Kibocsaté egyéb
hitelezdinek kdveteléseit nem feltétleniil érinti.

Mindezek alapjan a hitelez6i feltdkésitési eszkoz esetleges alkalmazasa az Alarendelt Kétvényekbe
befekteték szamara azt eredményezheti, hogy az Alarendelt Kotvényekbd6l eredé koveteléseik csak
részben vagy egyaltalan nem kerilnek kielégitésre.

A Kibocsdto fizetésképtelensége esetén bizonyos betétek, bizonyos egyéb kovetelések és elsébbségi
nem biztositott kovetelések elonyosebb ranghelyet élveznek, mint az Aldrendelt Kotvényekbdl eredd
kovetelések. (kozepes kockéazat)

A Hpt. 57. 8-a szerint a Kibocsato tekintetében inditott felszamolasi eljarasban a betétekre és az
els6bbségi nem biztositott kdvetelésekre a kdvetkezd fizetésképtelenségi rangsor vonatkozik:

(a) az Orszagos Betétbiztositasi Alap altal biztositott betétek kartalanitasi kotelezettség ala
tartozo betétrészek;

(b) a természetes személyektél és mikro-, kis- és kozépvallalkozasoktol szarmazo, és az
Orszagos Betéthiztositasi Alap kartalanitasi kotelezettségét meghalad6 betétrészek;

(c) a fenti (a) és (b) pontba nem tartoz6 betételhelyezésbédl eredd kovetelések;

(d) az Orszagos Betétbiztositasi Alap kdvetelései az érintett hitelintézettel szemben;

(e) rendes, fedezetlen kovetelések; és

Q) olyan fedezetlen kovetelések (Gn. "nem preferalt elsdbbségi adossaginstrumentumok™),
amelyek a  kovetkez6  feltételeknek  megfeleld, hitelviszonyt  megtestesitd

instrumentumokbol szarmaznak: (i) a hitelviszonyt megtestesité instrumentum eredeti
szerzodéses lejarata legalabb egy év; (ii) a hitelviszonyt megtestesitd instrumentum nem
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tartalmaz beagyazott sz&rmaztatott igyletet és maga sem szarmaztatott tgylet, és (iii) a
kibocsatasahoz kapcsolddd relevans szerzédéses dokumentacid és adott esetben a
tajékoztatod kifejezetten utal a kielégitési sorrendben val6, e bekezdés szerinti hatrébb
sorolasara.

A vonatkoz6 magyar jogszabalyok a Kibocsatéhoz hasonlé hitelintézetek esetében a
Kotvénytulajdonosok szdmara eszkdzolt kifizetések iddzitése tekintetében fOszabaly szerint nem
tartalmaznak kifejezett korlatozasokat. Ugyanakkor az dtmeneti (2022. oktéber 31-ig hatalyban 1évo),
a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrodl szol6 2013. évi CCXXXVIL. térvény, valamint egyes
kapcsolodo torvényi rendelkezések eltérd alkalmazasardl szolo 151/2022. (IV. 14.) Korm. rendelet
(151/2022. (1V. 14.) Korm. rendelet) rendelkezése alapjan a Kotvénytulajdonosok szaméra eszkdzolt
kifizetésekrdl a felszamold a felszamolas elrendelését kovetd 30 napon beliil intézkedik. Az altalanos
felszdmoléasi szabalyokkal 6sszhangban a felszamolonak a felszamolasi eljaras meginditasat koveto
masodik év lejartat kovetéen egy — a hitelezdi (ideértve a Kotvénytulajdonosokat is) kifizetéseket is
tartalmazé — zaré mérleget kell készitenie. Azonban az altalanos szabalyoktol eltéréen a 151/2022. (IV.
14.) Korm. rendelet értelmében a felszamold abban az esetben is koteles kozbensé mérleget késziteni,
ha a betételhelyezésbdl eredd kovetelések megtéritésére iranyuld kovetelések kifizetéséhez elegendd
pénzeszkoz folyt be, és a hitelezOk (igy a Kotvénytulajdonosok) koveteléseinek bejelentésére
meghatarozott hataridé mar eltelt.

Tovabbéa az EU Banki Csomagja altal Ujonnan bevezetett BRRD 48. cikkének (7) bekezdése szerint az
EU tagallamok biztositjak, hogy a szavatolotoke-elemekbdl (mint példaul az Alarendelt Kotvények,
amennyiben az Alarendelt Kotvények szavatolotdke-elemnek mindsiilnek) eredé valamennyi kovetelés
a szokasos fizetésképtelenségi eljardsokban alacsonyabb ranghelyen alljon, mint barmely olyan
kovetelés, amely nem szavatolotoke-elembdl ered. Amennyiben egy instrumentumot csak részben
ismernek el szavatolotOke-eclemként, az egész instrumentumot szavatolotoke-elembdl eredd
kovetelésként kell kezelni, és ezen kdvetelésnek alacsonyabb ranghelyet kell biztositani, mint barmely
olyan kovetelésnek, amely nem szavatolotéke-elembdl ered.

Kovetkezésképpen az Aldrendelt Kotvényekbol eredd kovetelések nem csak a szavatolotoke-
elemeken kiviili elemekb6l eredé koveteléseknél rangsorolodnak héatrébb, hanem az olyan
elemekbdl eredd koveteléseknél is, amely elemek az Alarendelt Kotvényekbdl eredd
kotelezettségek kibocsatasanak idGpontjaban (részben vagy egészben) még szavatolotéke-
elemeknek mindsiilnek, azonban a Kibocsatd elleni felszamolasi eljaras meginditasanak az
idépontjaban mar nem mindésiilnek szavatolotéke-elemnek.

A fentiekkel 6sszhangban a Kibocsatoval szemben inditott felszamolasi eljaras és barmely hasonlé
eljaras (példaul szanalasi eljaras) esetén az Alarendelt Kotvényekbdl eredé kovetelések az (a)-(f)
pontokban felsorolt kovetelésekkel szemben hatrébb sorolandok. Ebbél kifolydlag az Aldrendelt
Kotvényekbdl eredd kovetelésekkel kapcsolatos kifizetésekre csak akkor és olyan mértékben
keriilhet sor, amennyiben a szenior kdvetelések teljes mértékben kielégitésre keriltek.

Az Alarendelt Kotvények nem biztositanak jogot a jovébeni kifizetések azonnali hatdllyal torténd
lejartta tételére, és nem képezhetik beszamitas vagy garancia targyat sem. (kozepes kockazat)

Az Alarendelt Kotvények Kotvényfeltételei nem irnak elé semmilyen nemteljesitési eseményt, €s az
Alarendelt Kétvények Tulajdonosai nem jogosultak a kamat vagy a tékedsszegek jov6beni litemezett
kifizetésének azonnali hatéallyal torténd lejartta tételére.

A fentiek mellett az Alarendelt Koétvények nem képezik olyan beszamitdsi vagy nettositasi
megallapodasok targyat, amelyek aldasnak a szanalas soran felmerild veszteségek viselésére valo
képességliket, és nem biztositott kovetelések, nem tartoznak sem garancia, sem olyan egyéb
megallapodéds hatalya ald, amely az Aléarendelt Koétvények szerinti kovetelések ranghelyét
elonyodsebbé tenné.
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Az Alarendelt Kotvények lejarat eldtt nem valthatok vissza a Kotvénytulajdonosok valasztasa szerint.
(kdzepes kockazat)

Az Aléarendelt Kotvények Tulajdonosai nem jogosultak Aldrendelt Kotvényeik lejarat elotti
visszavaltasat kezdeményezni. Ezért adott esetben az Alarendelt Kétvények Tulajdonosainak viselnitik
kell az Alarendelt Kotvényekbe torténd befektetés pénziigyi kockazatait azok végso lejarataig.

Az Alarendelt Kotvények Tulajdonosai ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsatd
tovabbi hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat bocsdt ki vagy tovdbbi kitelezettségeket villal.
(kbzepes kockéazat)

A Kibocsat6 altal kibocsathato, felveheté vagy vallalhato (rendes, nem biztositott vagy alarendelt)
adossag vagy egyéb — az Alérendelt Kotvenyekkel azonosan (pari passu) vagy azokhoz képest
elényosebben rangsorolt — kotelezettségek 0sszege (szerzédéses uton vagy egyéb modon) nem
korlatozott.

Az ilyen eszk6zok kibocsatasa és/vagy ilyen kotelezettségek vallalasa csokkentheti az Alarendelt
Kotvények Tulajdonosai altal a Kibocsato fizetésképtelensége esetén behajthatd dsszeget.

Az Alarendelt Kétvények szabalyozasi okokbol barmikor visszavéalthatéak. (k6zepes kockazat)

A Kibocséto sajat belatasa szerint, szabalyozasi okokbdl barmikor (azaz szintén akar a kibocsatasuk
idépontjat kovetd ot év letelte eldtt) visszavalthatja az Alarendelt Kotvényeket a megjeldlt lejaratuk
elott.

Ezért el6fordulhat, hogy az Alarendelt Kotvények id6 el6tt visszavaltasra keriilnek, €s igy a befektetok
nem tudjak majd az Alarendelt Kétvényeket a megadott lejaratig megtartani, és ennek megfelelden
esetleg nem érik el az Altaluk elvart hozamot.

A Kibocsatonak az Aldrendelt Kotvények lejarat elotti visszavaltdsara vagy visszavdsdrlasdra
vonatkoz0 joga az MNB eldzetes engedélyéhez kitott. (kozepes kockazat)

A Kibocsato sajat belatasa szerint barmikor, szabalyozasi okokbdl jogosult az Alarendelt Kotvények
lejarat elotti visszavaltasara.

Az Alarendelt Kotvenyek lejérat elotti visszavaltasa és visszavasarlasa az MNB el6zetes engedélyéhez
kotott. A CRR értelmében az MNB csak bizonyos feltételek teljesiilése esetén engedélyezheti az
intézmények szdmara a jarulékos téke elemek (mint példaul az Alarendelt Kotvények) lejarat el6tti
visszavaltasat vagy visszavasarlasat. Ezeket a feltételeket, valamint a Kibocsatéra vonatkozd
szabalyozoi tokekdvetelményekkel kapcsolatos szdmos egyéb technikai szabalyt és standardot az
MNB-nek figyelembe kell vennie annak értékelése soran, hogy engedélyezi-e vagy sem a visszavaltast
vagy a visszavasarlast. Bizonytalan, hogy az MNB hogyan fogja ezeket a kritériumokat a gyakorlatban
alkalmazni, tovabba az ilyen szabalyok és szabvanyok az Aléarendelt Kotvények futamideje alatt
valtozhatnak. Ezért nem lehet megitélni, hogy az MNB megadja-e, és ha igen, milyen feltételek mellett,
az elézetes engedélyét az Alarendelt Kotvények lejarat el6tti visszavaltasara vagy visszavasarlasara.

Tovabba, még ha a Kibocsatdé meg is kapja az MNB eldzetes engedélyét, a Kibocsatd barmely dontése
arrdl, hogy 1d6 elétt visszavaltja-e az Alarendelt Kétvényeket, a Kibocsato kizardlagos belatasa szerint,
kiilsé tényezOk (példaul a lejarat el6tti visszavaltasi jog gyakorlasanak gazdasagi és piaci hatasai, a
szabalyozoi tokekovetelmények és az uralkodo6 piaci feltételek) figyelembevételével torténik. Ezért
fenndll annak a kockéazata, hogy a Kibocsatd nem fogja gyakorolni az Alérendelt Kotvényekkel
kapcsolatos visszavaltasi jogot, és a Kotvénytulajdonosoknak a lejaratig meg kell tartaniuk az
Aléarendelt Kotvenyekbe tortént befektetésiiket.
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A Kibocsatd altal az Alarendelt Kotvények tekintetében végzett arjegyzés az MNB eldzetes
engedelyéhez, valamint bizonyos feltételek teljesitésehez és kuszobértékekhez kotott. (kozepes
kockézat)

Az Alérendelt Kotvényeket a Kibocsatd (&rjegyzés céljabol szintén) csak bizonyos feltételek
teljesitése mellett, példaul az MNB el6zetes engedélyével és bizonyos kiiszobértékeknek torténd
megfelelés esetén vasarolhatja vissza. Ezek a feltételek és kiiszobértékek korlatozzak a Kibocsatonak
az Alarendelt Kotvények tekintetében végezhet6 arjegyzési lehetdségeit. Ezek a korlatozasok negativ
hatassal lehetnek az Alarendelt Kotvények likviditasara, és az Alarendelt Kotvények nem megfeleld
vagy késedelmes piaci arfolyamahoz vezethetnek.

Elfogadhaté Kotvényekhez kapcsolddo kockéazatok

Az Elfogadhatd Koétvények nem biztositanak jogot a jovébeni kifizetések azonnali hatdllyal torténd
lejartta tételére, és nem képezhetik beszamitas vagy garancia targyat sem. (kozepes kockazat)

A Szenior Els6bbségi Kotvények és az Eldresorolt, de nem Elsdbbségi Szenior Kotvények (egyutt
az Elfogadhat6 Kotvények) Kotvényfeltételei nem irnak elé semmilyen nemteljesitési eseményt,
¢és az Elfogadhato Kotvények Tulajdonosai nem jogosultak a kamat vagy a tokedsszegek jovobeni
iitemezett kifizetésének azonnali hatallyal torténd lejartta tételére.

A fentiek mellett az Elfogadhaté Kotvények nem képezik olyan beszamitasi vagy nettositasi
megallapodasok targyat, amelyek aldasnak a szanalas soran felmeriil6 veszteségek viselésére valo
képességliket, és nem biztositott kovetelések, nem tartoznak sem garancia, sem olyan egyéb
megallapodas hatadlya ala, amely az Elfogadhaté Kotvények szerinti kovetelések ranghelyét
eldnyodsebbé tenné.

Az Elfogadhaté Kotvények Tulajdonosai ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsatd
tovdbbi hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokat bocsat ki vagy tovabbi kotelezettségeket vallal.
(kOzepes kockéazat)

A Kibocsato altal kibocsathatd, felveheto vagy vallalhato (rendes, nem biztositott vagy alarendelt)
addssag vagy egyéb — az Elfogadhaté Kotvényekkel azonosan (pari passu) vagy azokhoz képest
elonydsebben rangsorolt — kotelezettségek Osszege (szerzddéses Uton vagy egyéb modon) nem
korlatozott.

Az ilyen eszkdzok kibocsatasa és/vagy ilyen kotelezettségek vallalasa csokkentheti az Elfogadhatd
Kotvények Tulajdonosai altal a Kibocsato fizetésképtelensége esetén behajthatd 6sszeget.

Az Elfogadhaté Kotvények szabalyozési okokbdl barmikor visszavalthatéak. (kozepes kockazat)

A Kotvenyfeltételek ilyen irdnyl rendelkezése esetén (valamint az MNB elézetes jovahagyasa mellett)
a Kibocsato a sajat belatasa szerint, szabalyozdi okokbél az Elfogadhatd Kotvényeket a meghatarozott
lejaratuk elétt barmikor (azaz akar a kibocsatasuk idépontjat koveto ot év letelte elott is) visszavalthatja.

A Kibocsdatonak az Elfogadhaté Kotvények lejarat eldtti visszavaltasara vagy visszavasarlasara
vonatkoz0 joga az MNB eldzetes engedélyéhez kitott. (kozepes kockézat)

A potencialis befektetok szamara nem ajanlott azon varakozasra alapozva befektetniiik az Elfogadhato
Kotvényekbe, hogy a Kibocsatd a lejarat elétti visszavaltasi jogat gyakorolni fogja.

A fentiekkel 6sszhangban a Kibocsato a sajat belatasa szerint barmikor, szabalyozasi okokbol jogosult
az Elfogadhatd Kotvények lejarat elotti visszavaltdsara. Ezen tulmenden, amennyiben a
Kotvényfeltételek ilyen jogot biztositanak, a Kibocsatd a sajat belatasa szerint az Elfogadhatd
Kotvényeket a meghatarozott lejaratuk el6tt, egy meghatarozott visszavaltasi napon visszavalthatja.

Az Elfogadhatd Kotvények lejarat el6tti visszavaltasa és visszavasarlasa az MNB elézetes engedelyéhez
kotott. A CRR értelmében az MNB csak bizonyos feltételek teljesiilése esetén engedélyezheti az
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intézmények szamara a jarulékos téke elemek (mint példaul az Elfogadhaté Kotvények) lejarat el6tti
visszavaltasat vagy visszavasarlasat. Ezeket a feltételeket, valamint a Kibocsatora vonatkozd
szabalyozoi tokekdvetelményekkel kapcsolatos szdmos egyéb technikai szabalyt és standardot az
MNB-nek figyelembe kell vennie annak értékelése soran, hogy engedélyezi-e vagy sem a visszavaltast
vagy a visszavasarlast. Bizonytalan, hogy az MNB hogyan fogja ezeket a kritériumokat a gyakorlatban
alkalmazni, tovabba az ilyen szabalyok és szabvanyok az Elfogadhatd Kdétvények futamideje alatt
véltozhatnak. Ezért nem lehet megitélni, hogy az MNB megadja-e, és ha igen, milyen feltételek mellett,
az elézetes engedélyét az Elfogadhatd Kotvények lejarat elbtti visszavaltasara vagy visszavasarlasara.

Tovabba, még ha a Kibocsatd be is szerzi az MNB eldzetes engedélyét, a Kibocsatd barmely dontése
arrdl, hogy id6 eldtt visszavaltja-e az Elfogadhatd Kotvényeket, a Kibocsato kizardlagos belatasa
szerint, kiils0 tényezok (példaul a lejarat el6tti visszavaltasi jog gyakorlasdnak gazdasagi és piaci
hatasai, a szabalyozoi tokekovetelmények és az uralkodo piaci feltételek) figyelembevételével torténik.
A Kibocsato fenntartja azt a jogot, hogy nem él az Elfogadhato Kdtvények tekintetében a lejarat eltti
visszavaltas jogaval, ezért a befektetknek nem szabad arra szamitaniuk (és nem szabad az Elfogadhato
Kotvényekbe abban a varakozasban befektetnilk), hogy a Kibocsato élni fog az Elfogadhaté Kétvények
tekintetében a lejarat eldtti visszavaltas jogaval.

A Kibocsato altal az Elfogadhatd Kotvények tekintetében végzett arjegyzés az MNB eldzetes
engedélyéhez, valamint bizonyos feltételek teljesitéséhez és kiszObértékekhez kotott. (alacsony
kockézat)

Az Elfogadhatd Kotvényeket a Kibocsatod (arjegyzés céljabdl szintén) csak bizonyos feltételek
teljesitése mellett, példaul az MNB el6zetes engedélyével és bizonyos kiiszobértékeknek torténd
megfelelés esetén vasarolhatja vissza. Ezek a feltételek és kiiszobértékek korlatozzak a Kibocsatonak
az Elfogadhat6 Kotvények tekintetében végezheto arjegyzési lehetdségeit. Ezek a korlatozasok negativ
hatassal lehetnek az Elfogadhat6 Kétvények likviditasara, és az ElIfogadhato Kotvények nem megfeleld
vagy késedelmes piaci arfolyamahoz vezethetnek.

Bizonyos esetekben a Kibocsaténak a Kotvények visszavaltasara vagy visszavasarlasara vonatkozo
lehetdségei korldtozottak lehetnek. (alacsony kockazat)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/36/EU mindenkor hatalyos iranyelve (a CRD)
eloir bizonyos feltételeket az illetékes hatosag vagy a szandldsi hatosag altal a Kibocsatonak a
Kotvények meghatarozott lejarat el6tti visszavaltasara vagy visszavasarlasara iranyuld kérelmére
vonatkoz6 engedély megadaséara. A Kibocsat6 csak akkor valthatja vissza vagy vasarolhatja vissza a
Kotvényeket a megjelodlt lejarat eldtt, ha az ilyen visszavaltas vagy visszavasarlas 6sszhangban van az
alkalmazandd banki szabalyokkal, és a szanalasi hat6sag jovahagyta vagy engedélyezte azt, és a
Kibocsato teljesitette az alkalmazandd banki szabalyokkal és/vagy a szanalasi hat6sag altal az ilyen
visszavaltasokra vagy visszavasarlasokra az adott idépontban eldirt egyéb kovetelményeket. A CRD
szerinti szabalyok a Kotvények Kibocsatasi Napjat kovetéen idérdl idére modosulhatnak.

Az egyedi Kotvenyfeltételekhez kapcsolddd kockazatok
A lejarat eldtti visszaviltds kockazata (kOzepes kockazat)

A vonatkozo6 Végleges Feltételek tartalmazzéak, hogy a Kibocsato jogosult-e a Kotvények lejarat elotti
visszavaltasara (opcionalis visszavaltasi jog). Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek Ugy
rendelkeznek, hogy a Kétvények kifizetései egy referencia-kamatlabhoz kapcsolddnak, a Kibocsato
jogosult lehet a Kotvények visszavaltasara az ilyen referencia-kamatlab megsziinése esetén is. Ha a
Kibocsato a Kotvényeket a lejarat el6tt visszavaltja, a Kotvénytulajdonosok ki vannak téve annak a
kockazatnak, hogy az id6 el6tti visszavaltas miatt a befektetésiik a vartnal alacsonyabb hozamot ér el.
A Kibocsat6 varhatéan akkor fog élni a visszavaltas jogaval, ha a tékepiacon a hasonld Kotvények
hozama csokkent, amely egyben azzal is jar, hogy a befektet a visszavaltasbol szarmazo bevételt csak
alacsonyabb hozam( hasonl6 Kotvényekbe tudja ujra befektetni. Masrészt a Kibocsatd varhatdan nem
fog élIni a visszavaltas jogaval akkor, ha a t6kepiacon a hasonl6 kotvények hozama emelkedett. Ebben
az esetben a befekteté nem lesz képes a visszavaltasbol szarmazo bevételt magasabb hozamu, hasonlo
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Kotvényekbe Gjra befektetni. Meg kell azonban jegyezni, hogy a Kibocsato a visszavaltas napjan a piaci
kamatlabaktol flggetlenll is gyakorolhatja visszavaltasi jogat. Az Elfogadhaté Kotvények és az
Alarendelt Kotvények tekintetében kérjik, vegyék figyelembe a fentiekben ismertetett, a kiilonleges
szabalyozasi kovetelményekkel kapcsolatos kockazati tényez6t, mint példaul a szanal&si hatdsag
elozetes engedély beszerzésével kapcsolatos kotelezettséget.

Egyes referencia-kamatlabak a jovében megsziinhetnek vagy moédosulhatnak. (kozepes kockéazat)

Az EURIBOR és mas, referencia-kamatlabnak mindsiilé kamatlabak vagy mas tipusi kamatlabak és
indexek folyamatos nemzeti és nemzetkdzi szabalyozoi egyeztetések és reformjavaslatok targyat
képezik. E reformok egy része mar hatalyba lépett, mig mas reformok végrehajtasa még varat magara.

A referenciamutatokrdl sz6l6 rendelet az EU-n bell a referenciamutatok rendelkezésre bocsatasara, a
bemeneti adatoknak a referenciamutatdhoz vald hozzajaruléséara és a referenciamutatd hasznalatara
vonatkozik. A referenciamutatokrol szol6 rendelet jelentés hatassal lehet az EURIBOR-hoz vagy mas
referencia-kamatlabhoz vagy indexhez kotott Kotvényekre, kilénosen, ha a referenciamutatd
maodszertanat vagy egyéb feltételeit megvaltoztatjdk annak érdekében, hogy megfeleljenek a
referenciamutatokrél szolé rendelet feltételeinek, és ezek a valtozasok (t6bbek kozott) a
referenciamutaté kamatlabanak vagy szintjének csokkentését vagy novelését eredményezhetik, vagy
befolyasolhatjak a kozzétett kamatlab vagy érték volatilitasat. Tagabb értelemben a nemzetkozi,
nemzeti vagy egyeb reformjavaslatok, illetve a referenciamutatok altalanos fokozott szabalyozasi
ellendrzése novelheti a referenciamutatok kezelésének vagy a referenciamutatok meghatarozasaban
valé egyéb részvételnek, valamint az ilyen szabéalyozasoknak vagy kovetelményeknek vald
megfelelésnek a koltségeit és kockazatait. Az ilyen tényezOk hatasara a piaci szereplok elriadhatnak
attol, hogy tovabbra is kezeljenek bizonyos "benchmarkokat" vagy hozzajaruljanak azokhoz,
valtozdsokat idézhetnek el6 az egyes "benchmarkokban" alkalmazott szabalyokban vagy
modszertanokban, vagy egyes "benchmarkok" jegyzéseinek megsziinéséhez vagy elérhetetlenségéhez
vezethetnek.

2017. szeptember 21-én az EKB bejelentette, hogy részt vesz egy Uj munkacsoportban, amelynek
feladata egy olyan "kockazatmentes egynapos kamatlab" meghatarozasa és elfogadasa, amely az
euroovezetben szamos kotvénynél ¢és szerzOdésben hasznalt jelenlegi referenciamutatok
alternativajaként szolgalhat. 2018. szeptember 13-4n az eur6 kockéazatmentes kamatlabakkal foglalkoz6
munkacsoport az 0j €STR-t ajanlotta az eurddvezet uj kockdzatmentes kamatlabaként. Az €STR-t
eldszor 2019. oktober 2-4n tették kozzé. Az EKB 2021. marcius 18-an bejelentette, hogy 2021. aprilis
15-én megkezdi az €STR kamatlabak Osszetett atlaganak kozzétételét. Bar az EURIBOR-t
megreformaltak annak érdekében, hogy megfeleljen a referenciamutatdkrol sz616 rendelet feltételeinek,
tovabbra is bizonytalan, hogy meddig marad fenn jelenlegi formajaban, illetve hogy tovabb
reformaljék-e, vagy felvaltja-e az €STR vagy egy alternativ referenciamutato.

Az EURIBOR vagy barmely mas referenciamutatd eltorlése, vagy barmely referenciamutatd
kezelésének modjaban bekovetkezé valtozasok sziikségessé tehetik vagy eredményezhetik a
Kotvényfeltételek kamatszamitasi feltételekre vonatkozd rendelkezéseinek mddositasat, vagy
kedvezdtlen kovetkezményekkel jarhatnak az ilyen referenciamutatokhoz kotott Kotvények
Tulajdonosai szamara (beleértve a valtozd kamatozasu kétvényeket, amelyek kamatlaba az EURIBOR-
hoz vagy barmely mas, reform targyat képezé referenciamutatohoz kapcsolddik). Tovabba, még a
valtozasok végrehajtasa eldtt is, az alternativ referencia-kamatlabak jellegével és az ilyen referencia-
kamatlabak esetleges valtozasaival kapcsolatos bizonytalansag kedvezétleniil befolyasolhatja az ilyen
referencia-kamatlabat az adott Kotvények futamideje alatt, az adott Kotvények hozamat és az
ugyanazon a referencia-kamatlabon alapulé értékpapirok (beleértve a Kotvényeket) kereskedési piacat.

A Kotvényfeltételek bizonyos tartalékintézkedésekrdl rendelkeznek arra az esetre, ha egy kozzétett
referenciamutato, példaul az EURIBOR (beleértve barmely olyan képernydoldalt, amelyen ilyen
referenciamutat6t lehet kozzétenni (vagy barmely utddszolgaltatast)) elérhetetlenné, jogszeriitlenné
vagy nem reprezentativva valik, beleértve annak lehetOségét, hogy a kamatlabat egy utdodkamatldbra
vagy alternativ kamatlabra val6 hivatkozassal lehet meghatarozni, és hogy az ilyen utédkamatlabat vagy
alternativ referencia-kamatlabat (szilkség esetén) az illetékes kormanyzati szerv ajanlasaval
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0sszhangban lehet kiigazitani. Barmely ilyen véltoztatdas azt eredményezheti, hogy a Kotvények
maskeppen teljesitenek (amely magaban foglalhatja alacsonyabb kamatlab fizetését), mintha tovabbra
is az eredeti referenciamutatét alkalmaztdk volna. Bizonyos korulmények kdzott az adott kamat
idészakra vonatkozo kamat végsd esése azt eredményezheti, hogy az utolsd6 megel6z6 kamat idoszak
kamatlaba kertl alkalmazésra.

Ez azt eredményezheti, hogy a valtozo kamatozasu kotvények esetében ténylegesen a képernydoldalon
utoljara megfigyelt kamatlabon alapuld rogzitett kamatlabat alkalmazzak. Ezen tilmenden, az
utddkamatlabak és alternativ referencia-kamatlabak rendelkezésre allasanak bizonytalansaga, valamint
a fliggetlen tandcsado esetleges bevonasa miatt el6fordulhat, hogy a vonatkozo tartalék rendelkezések
nem a tervezett moédon miikodnek az adott idépontban.

Barmely ilyen kovetkezmény jelentds negativ hatassal lehet az ilyen Kotvények értékére és hozamara.
A befekteték szdmara ajanlott egyeztetniik a sajat fuggetlen tanacsaddikkal, és sajat maguknak kell
értékelnilk a referenciamutatékrol sz616 rendelet reformjai vagy egyes referencia-kamatlabak esetleges
megsziinése vagy reformja altal okozott potencialis kocké&zatokat, amikor befektetési dontést hoznak a
referenciamutatokhoz kotott vagy referenciamutatdra hivatkozd Kétvények tekintetében.

A piac tovibbra is fejlédik a SOFR-rel mint a VAaltozd Kamatozasu Kotvények referencia-
kamatlabaval kapcsolatban. (kbzepes kockazat)

A befektetoknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy a piac tovabbra is fejlddik a SOFR mint a tékepiacok
referencia-kamatlaba és az amerikai dollar LIBOR alternativajaként torténé elfogadasa kapcsan. A piaci
szereplék és az érintett munkacsoportok kilonésen a SOFR-en alapul6 alternativ referencia-
kamatlabakat vizsgaljak, beleértve a futamidé SOFR-referencia-kamatlabakat (amelyek a piacnak egy
meghatarozott futamidére vonatkoz6 atlagos SOFR-kamatldbra vonatkozd eldzetes varakozasat
igyekeznek mérni). A SOFR-kamatlabaknak az eurdkotvénypiacok referencia-kamatlabaként valo
folyamatos fejlddése, valamint a SOFR-alapti kamatlabak folyamatos fejlédése az ilyen piacokon és az
ilyen kamatlabak elfogadasahoz szilkséges piaci infrastruktira folyamatos fejlédése a likviditas
csokkenéséhez vagy a volatiliths novekedéséhez vezethet, vagy mas moédon befolyasolhatja a
Kotvények piaci arat.

A SOFR-nek a Kotvények referencia-kamatlabaként valo hasznalata tovabb fejlddik mind a szamitas
tartalma, mind a SOFR-re hivatkoz6 kétvények kibocsatasara és kereskedelmére szolgald piaci
infrastruktira fejlesztése és elfogadasa tekintetében. A befektetoknek kiilondsen azzal kell tisztaban
lennitik, hogy a SOFR-hez kotott eddig kibocsatott kdtvényekben szamos kiilonbozé6 SOFR-mAdszert
alkalmaztak, és nem biztosithat, hogy barmelyik konkrét mddszertan, beleértve a
Kotvényfeltételekben szerepld kamatos kamatra vonatkozo képletet is, széles korii piaci elfogadottsagot
nyer.

A piac vagy annak jelentés része a SOFR-nek a Kotvényekre vonatkozo Kotvényfeltételekben
meghatarozottaktol jelentdsen eltérd alkalmazasat fogadhatja el. Tovabba a Kibocsatd a jovoben olyan
SOFR-re hivatkoz6 Kotveényeket bocsathat ki, amelyek a kamatmeghatarozas szempontjabol
lényegesen eltérnek a Kotvényekhez képest. Ezen tulmenéen a SOFR referencia-kamatlabak
elfogadasanak vagy alkalmazasanak mddja az eur6kotvények piacan lényegesen eltérhet a SOFR mas
piacokon, példaul a szarmaztatott tigyletek vagy a SOFR ¢és a hitelek piacén torténd alkalmazasatol. A
Kdétvénytulajdonosoknak gondosan mérlegelniuk kell, hogy a SOFR referencia-kamatlabak e piacokon
torténd elfogadasa kozotti eltérések hogyan befolyasolhatjdk a SOFR referencia-kamatlabakra
hivatkozo Kotvények megszerzésével, birtoklasaval vagy eladasaval kapcsolatban altaluk alkalmazott
fedezeti vagy egyéb pénziigyi megallapodasokat.

A SOFR szamos Iényeges szempontbdl eltér a LIBOR-tdl, és korlatozott multra tekint vissza. (kdzepes
kockazat)

A SOFR szémos lényeges szempontbdl kullonbozik a LIBOR-t6l, tébbek kozo6tt abban, hogy a SOFR

egy visszafelé tekintd, Osszetett, kockazatmentes egynapos kamatlab, mig a LIBOR egy el6re tekintd
futamid6 alapjan kertil kifejezésre, és tartalmaz egy bankkozi hitelezésen alapuld kockazati elemet.

35



Mint ilyen, a befektetoknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy a LIBOR ¢és a SOFR lényegesen eltéréen
viselkedhet a Koétvények kamatlabaként. Tovabba a SOFR egy biztositott kamatlab, amely egynapos
biztositott finanszirozasi tranzakcidkon alapul, és ezért idével masképp fog teljesiteni, mint a LIBOR,
amely egy nem biztositott kamatlab. Példaul a SOFR kodzzétételének 2018. 4prilis 3-i kezdete Ota a
SOFR napi valtozésai alkalmanként nagyobb volatilitast mutattak, mint a hasonl6 referenciamutatok
vagy mas piaci kamatlabak napi valtozasai.

A SOFR jelenlegi formajaban tortén6 kozzététele 2018 aprilisaban kezd6dott, ezért korlatozott multra
tekint vissza. A SOFR jovobeli teljesitményét ezért nehéz lehet megjodsolni a korlatozott multbeli
teljesitmény alapjan. A SOFR szintje a Kotvények futamideje alatt kevéssé vagy egyaltalan nem allhat
Osszefuiggésben a SOFR mdltbeli szintjével. A piaci valtozok viselkedésében és a SOFR-rel vald
kapcsolatukban — példaul a korrelacidkban — korabban megfigyelt mintak, ha vannak ilyenek, a jovoben
megvaltozhatnak.

Tovabba a kamatlabat csak a vonatkozd Kamatfizetési Napot kozvetleniil megel6zen, az adott
kamatfizetési id0szak végén lehet meghatarozni. A Kotvénytulajdonosok szamara nehéz lehet
megbizhatoan megbecsiilni a Kétvények utan fizetendd kamat 6sszegét, és egyes befekteték nem tudnak
vagy nem hajlanddak kereskedni az ilyen Kdétvényekkel informatikai rendszereik modositasa nélkul, és
mindkét tényezé hatranyosan befolyasolhatja a Kotvények likviditasat. Tovabba, a LIBOR-alapu
kotvényekkel ellentétben, ha a Kotvények nemteljesitési esemény kovetkeztében valnak esedékessé és
fizetenddvé, vagy egyébként olyan napon keriilnek id6 elott visszafizetésre, amely nem kamatfizetési
nap, a Kotvények tekintetében fizetendé végleges kamatlabat egy roviditett iddszakra vald
hivatkozéssal kell meghatarozni, amely kozvetleniil a Kotvények esedékessé és fizetend6vé valasanak
napjat megel6zOen ér véget.

A SOFR kezeloje olyan viltoztatasokat eszkiozélhet, amelyek megviltoztathatiak a SOFR értéket,
vagy megszuntetheti a SOFR-t. (kdzepes kockézat)

A New York Federal Reserve (vagy jogutodja), mint a SOFR kezeldje, olyan modszertani vagy egyéb
valtoztatasokat hajthat végre, amelyek megvaltoztathatjak a SOFR értékét, beleértve a SOFR
Kiszamitasanak maédszerével, a SOFR kiszamitasahoz hasznalt ligyletekre vonatkozo elfogadhatdsagi
kritériumokkal vagy a SOFR kozzétételének idézitésével kapcsolatos valtoztatasokat. Ezen tilmenden
a kezeld megvaltoztathatja, megsziintetheti vagy felfiiggesztheti a SOFR kiszamitasat vagy kozzétételét
(amely esetben a Kotvények kamatlabanak meghatarozasara tartalék modszer alkalmazando). A kezeld
nem koteles figyelembe venni a Kotvénytulajdonosok érdekeit a SOFR kiszamitasakor, moédositasakor,
atalakitasakor, fellilvizsgalatakor vagy megsziintetésekor.

A BUBOR-hoz kétott Kotvényekhez kapesolddo kockazatok. (kézepes kockazat)

A BUBOR-t az MNB kezeli, amelyre jelenleg nem vonatkozik a referenciamutatokrol szol6 rendelet.
A BUBOR kezeldje azonban a jovoben megvaltozhat, és a referenciamutatokrol szolo rendelet hatalya
ala kerlhet. Tovabba a BUBOR kezel6je olyan modszertani vagy egyéb valtoztatasokat hajthat végre,
amelyek megvéltoztathatjadk a BUBOR értékét, beleértve a BUBOR szamitasi modszerével vagy a
BUBOR kozzétételének modjaval és idézitésével kapcsolatos valtozasokat. Ezen talmenden a kezeld
megvaltoztathatja, megszintetheti vagy felfliggesztheti a BUBOR kiszamitasat vagy kozzétételét. A
BUBOR kiszamitasakor, kiigazitasakor, atalakitasakor, atvaltasakor, felulvizsgalatakor vagy
megsziintetésekor a kezeld nem koteles figyelembe venni a Kotvénytulajdonosok érdekeit.

A Kotvényfeltételek bizonyos tartalék rendelkezéseket tartalmaznak arra az esetre, ha a BUBOR nem
allna rendelkezésre. Egy adott kamatperiddusra vonatkozo végso tartalek kamatlab az utolsé megel6z6
kamatperiodus kamatlabanak (az Ugynevezett "Eredeti Referencia-Kamatlab™) alkalmazasat
eredményezi. Ha a BUBOR tovabbra sem all rendelkezésre, ez a tartalék rendelkezés Ujra alkalmazasra
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ker(l, és a BUBOR-hoz kotott Kotvények esetében a képerny6oldalon utoljara megfigyelt kamatlabon
alapulé rogzitett kamatlab tényleges alkalmazasat eredményezi.

Barmely ilyen kovetkezmény jelentds negativ hatassal lehet a BUBOR-hoz kotott Kotvények értékere
és hozamara.

Fix Kamatozasrdl Valtozé Kamatozasra atvaltdo Kotvenyek. (kdzepes kockazat)

A Fix Kamatozasrol Valtoz6 Kamatozasra atvaltd Kotvények vagy a Fix Kamatozasrél masik Fix
Kamatozésra, majd Valtozdé Kamatozésra atvaltd Kétvények olyan kamatlabbal kamatoznak, amely egy
vagy tobb fix kamatlabrol valtozo kamatlébra valt &t. Az ilyen atvaltas hatassal lehet a mésodlagos
piacra és a Kdtvények piaci értékére. A Fix Kamatozasrol Valtoz6 Kamatozasra atvaltd Kotvenyek
kamatfelara kedvezo6tlenebb lehet, mint az azonos referencia-kamatldbhoz kapcsol6do hasonlé Valtozo
Kamatozasu Kotvények akkor érvényes kamatfelara. Ezen tilmenden az 01j valtozo kamatlab barmikor
alacsonyabb lehet, mint a mas Kotvények utan fizetenddé kamatlabak.

A Kotvenyek jellegéhez kapcsolddd kockazatok
Likviditasi kockazat. (magas kockazat)

Eléfordulhat, hogy a Program alapjan kibocsatott Kotvények kereskedési helyszinre, azaz a BET altal
mitkddtetett szabalyozott piacra és a BET éltal mitkodtetett multilateralis kereskedési rendszerre torténd
bevezetésére nem kerll sor. Fuggetleniil attol, hogy a Kotvények kereskedési helyszinre torténd
bevezetésére sor keriil vagy sem, nem garantalhatd, hogy a Kotvények tekintetében likvid masodlagos
piac fog kialakulni. Tovabba, a Kotvények kereskedésére szamos tényez6tol fliggben — ideértve az
alkalmazando6 kamatlabakat, a Kibocsato mitkodési eredményeit, a hasonlo értékpapirok piacat és egyéb
tényezdket, az altalanos gazdasagi feltételeket, teljesitményt és kilatadsokat, valamint az értékpapir-
elemzok ajanlasait — az eredeti kibocsatasi arnal magasabb vagy alacsonyabb aron is sor kerulhet. A
Kotvények likviditasat és kereskedési piacat a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piacanak
altalanos visszaesése is hatranyosan befolyasolhatja. Egy ilyen cstkkenés a Kibocsatdé pénzigyi
teljesitményétol és kilatasaitol fliggetleniil befolyasolhatja a Kotvények likviditasat és kereskedését.

Az a tény, hogy a Kotvények kereskedesi helyszinre torténd bevezetésére sor keriil, nem feltétlenul
vezet nagyobb likviditdshoz a kereskedési helyszinre be nem vezetett Kotvényekhez képest.
Ugyanakkor, ha a Koétvények kereskedési helyszinre térténé bevezetésére nem keriil sor, az ilyen
Kotvényekre vonatkozd arazasi informaciokat nehezebb lehet beszerezni, ami kedvezétleniil
befolyasolhatja a Kotvények likviditasat. Egy illikvid piacon el6fordulhat, hogy egy befekteté nem
tudja barmikor méltanyos piaci aron eladni a Kotvényeit. A Kotvények eladasanak lehetéségét
orszagspecifikus okok is korlatozhatjak.

A befektetéknek figyelembe kell venniiik, hogy a nehéz globalis hitelpiaci feltételek kedvezotleniil
befolyasolhatjak a likviditast nemcsak az elsddleges piacon, hanem a Kibocsaté altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok masodlagos piacan is, és hatassal lehetnek barmely olyan
elsddleges vagy masodlagos piac likviditasara, amelyen a Kibocsato altal kibocsatandd Kotvényekkel
kereskedhetnek. A Kibocsaté nem tudja megjosolni, hogy ezek a korilmények mikor fognak
megvaltozni.

A befektetoknek tekintettel kell lenniiik arra, hogy adott esetben egyes Kotvények (ideértve elsGsorban
a Szenior Elsébbségi, az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior és az Alarendelt Kotvényeket)
likviditasat tovabb csokkentheti, hogy egyebek mellett a Kotvények visszavasarlasa valamint a
Kotvényekkel kapcsolatos arjegyzési tevékenység végzése az MNB eldzetes engedélyéhez kotott.
Amennyiben az MNB nem adja meg a szlikseges engedélyt, vagy az adott Kotvények futamideje alatt
az engedélyt visszavonja, akkor az adott Kotvények tekintetében esetlegesen arjegyzési tevékenységet
végzd Kibocsatd nem lesz jogosult arat jegyezni a Kétvények vonatkozasaban.A likviditas hianya a
Kotvénytulajdonosok széméra azt eredményezheti, hogy a Kotvényeiket az adott kereskedési
helyszinen vagy a masodlagos piacon nehezebben vagy nem a méltanyos piaci aron tudjak értékesiteni.
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A piaci ar kockazata. (magas kockézat)

A Kotvények piaci aranak alakuldsa kiilonb6z6 tényezoktdl fiigg, mint példaul az azonos lejaratd
kibocsatasok piacan érvényes piaci kamatlab (Piaci Kamatlab) szintjének valtozasa, az adott mogottes
eszkdz aranak az alakulasa, a kozponti bankok politikaja, az altalanos gazdasagi fejlemények, az
inflaci6 mértéke, illetve az adott tipusi Kotvény iranti kereslet hianya vagy tulkereslete. A
Kotvénytulajdonosok ezért ki vannak téve a Kdtvenyeik piaci ara kedvezétlen alakulasa kockazatanak,
amely akkor jelentkezhet, ha a Ko6tvénytulajdonos a Koétvényeket a végsd lejarat el6tt értékesiteni
kivanja. Amennyiben a Kotvénytulajdonos tigy dont, hogy a Kotvényeket a végso lejaratig megtartja, a
Kotvényeket a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott 6sszegben kell visszavaltani.

A Fix Kamatozéasu Kotvények Tulajdonosai kuléndsen ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy az
ilyen Kotvények arfolyama a Piaci Kamatlab szintjének valtozasa kovetkeztében csokkenhet, feltéve,
hogy a Kotvénytulajdonos a Kotvényeket a végsd lejarat eldtt értékesiteni kivanja. Mig a Fix
Kamatozasu Kotvényeknek a Végleges Feltételekben meghatarozott névleges kamatladba az ilyen
Kotvények futamideje alatt fix, a tokepiaci kamatlabak aktualis szintje jellemzden naponta valtozik.
Ahogy a Piaci Kamatlab valtozik, Ggy valtozik a Fix Kamatozasu Kétvenyek arfolyama is, de ellentétes
irdnyban. Ha a Piaci Kamatlab emelkedik, a Fix Kamatozasu Kotvények ara jellemzdéen csokken, amig
az ilyen Kotvények hozama megkdzelitéleg el nem éri a hasonld kibocsatasok Piaci Kamatlabat. Ha a
Piaci Kamatlab csokken, a Fix Kamatozasi Kotvények ara jellemzéen emelkedik, amig az ilyen
Kotvények hozama megkozelitleg el nem éri a hasonld kibocsatdsok Piaci Kamatlabat. Ha a Fix
Kamatozasu Koétvények Tulajdonosai lejaratig tartjak az ilyen Kotvényeket, a Piaci Kamatlab valtozasai
nem relevansak az ilyen Tulajdonosok szamara, mivel a Kotvények meghatarozott visszavaltési
Osszegért, altalaban az ilyen Kotvények tokedsszegéért keriilnek visszavaltasra.

A Valtoz6 Kamatozast Koétvények Tulajdonosai kilondsen ki vannak téve az ingadoz6 kamatszintek
és a bizonytalan kamatbevételek kockazatanak. A valtozé kamatszintek ingadozésa lehetetlenné teszi a
Valtoz6é Kamatozasu Kotvények jovedelmezdségének eldzetes meghatarozasat. A vonatkozo valtozo
kamatlabnak sem a jelenlegi, sem a multbeli értéke nem vehet kiindulasi alapnak a valtozo kamatlab
jovobeli alakulasanak meghatarozasahoz a Kotvények futamideje alatt.

Arfolyamkockazat. (kdzepes kockazat)

A kulfoldi devizanemben denominalt Kétvények Tulajdonosa ki van téve a devizaarfolyamok valtozasa
kockazatanak, amely befolyasolhatja az ilyen Kétvények hozamat. A devizaarfolyamok valtozasai
kiilonb6z6 tényezokbol, példaul makrogazdasagi tényezokbol, spekulativ tranzakciokbol, valamint a
kdzponti bankok és kormanyok beavatkozasaibol adédnak.

Barmely kulfoldi devizanem értékének valtozasa a Kétvénytulajdonos helyi pénznemével szemben
példaul a kulféldi devizanemben denominélt Kotvények helyi devizanemben kifejezett értékének
megfeleld valtozasat, valamint a kilfoldi devizanemben teljesitett kamat- és tékefizetések helyi
devizanemben kifejezett értékének megfeleld valtozasat eredményezi az ilyen Kotvények feltételeivel
Osszhangban. A Kotvények eladasa/vasarlasa esetén a kifizetések a devizaban torténd kifizetésekre
vonatkoz6 magyar szabalyok hatalya ala tartozhatnak, aminek kdvetkeztében elképzelhetd, hogy a
kifizetéseket magyar forintban kell teljesiteni, ami a befektetoket arfolyam- és inflacios kockdzatnak
teszi ki.

Ezen tilmenden a kormanyzati és monetaris hatésagok olyan arfolyam-ellenérzéseket vezethetnek be
(ahogyan erre a multban mar sor keriilt), amelyek kedvezétleniil befolyasolhatjak az alkalmazando
devizadrfolyamot. Ennek eredményeként a befektetok a vartndl kevesebb kamatot vagy tokét
kaphatnak, vagy akar az is elképzelhetd, hogy egyaltalan nem kapnak kamatot vagy tokét.

Bevételek meghatarozott felhasznalasaval kibocsatott Koétvények, mint példaul az ESG-
Kotvények kibocsatasaval osszefiiggo kockazatok. (kozepes kockazat)

A vonatkoz6 Végleges Feltételek el6irhatjak, hogy a Kibocsatd szandéka szerint a Kotvények nettd
bevételének megfelelé Osszeget éghajlatbarat és egyéb kornyezetvédelmi, fenntarthatd és/vagy
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tarsadalmi célokat elésegité projektekre (Tdmogathatoé Projektek) forditja. A Kibocsato az ilyen
kibocsatasokhoz létrehozott egy keretrendszert (ESG Keretrendszer vagy Fenntarthatdsagi Kétvény
Keretrendszer), amely a Nemzetk6zi Tokepiaci Szovetség (International Capital Market Association
— ICMA) éaltal kozzetett, az ESG kotvények kibocsatasara vonatkozd dnkéntes folyamatra vonatkozo
iralnymutatasokban foglalt ajanlasok alapjan tovabb pontositja az ilyen Tamogathatd Projektek
tdmogathat6sagi kritériumait. A Kibocsatd ESG Keretrendszere az Alaptajékoztatd 2. szamd
mellékletét képezi.

Az dnkéntes vagy szabalyozési kezdeményezéseknek valé megfelelés

A Kibocséato szandéka, hogy a bevételeket olyan TAmogathat6 Projektek finanszirozasara hasznalja,
amelyek megfelelnek a befektetok elvarasainak vagy kovetelményeinek az ilyen "zold", "fenntarthato",
"szocialis" vagy hasonl6 cimkékkel kapcsolatban, beleértve a fenntarthato befektetések elémozditasat
célz0 keret létrehozasardl szold (EU) 2020/852 rendeletet (az Ugynevezett EU Taxondmia) illetve a
2019-ben javasolt, a z6ld kotvényekre vonatkozd jovobeli eurdpai szabvanyt (a Z6ld Kotvényekre
Vonatkozé Unids Szabvény), azonban nem garantalt, hogy a Tadmogathatd Projektek ezeknek
ténylegesen meg fognak felelni. A Program keretében kibocsatott ESG-Kotvények tekintetében a
Kibocsatd nem jogosult arra, hogy barmikor is az "Eurdpai Z6ld Kétvény" vagy "EuGB" megjel6lést
hasznélja, és nem is koteles Iépéseket tenni annak érdekében, hogy barmelyik ESG-Kotvényre
hasznalhatd legyen ilyen megjel6lés.

A Kibocsaté arra torekszik, hogy az ESG Koétvények megfeleljenek az dnkéntes vagy szabalyozasi
kezdeményezéseknek, azonban a Kibocsatd nem biztositja, hogy a bevételek ilyen felhasznalasa
megfelel barmely jelenlegi vagy jovobeli befektetési kritériumnak vagy iranymutatasnak, kiillonds
tekintettel barmely projekt vagy felhasznalas kozvetlen vagy kozvetett kornyezeti vagy fenntarthatdsagi
hatasara.

A bevétel tervezett felhasznalasanak elmulasztasa

Kibocsato torekszik arra, hogy évente kdzzé tegye az ESG Jelentést az ESG Keretrendszer alapjan
fennalld ESG Kotvényekbdl szarmazé bevételek felhasznalasarol, valamint a Tamogathato Projektek
mindségi hatasairdl. Az ESG Jelentés varhatoan tartalmazza az ESG Kotvényekbdl szarmazo bevételek
Osszegét, a Tamogathatd Projektekhez rendelt, valamint a még nem allokalt dsszegeket (amennyiben
van ilyen).

Bar a Kibocsatd szandéka, hogy az ESG-Kotvényként kibocsatott Kotvények nettd bevételének
megfeleld Osszeget a Tamogathatd Projektekre forditsa (a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint), erre vonatkozéan nem all fenn szerzodéses kotelezettség. Nincs biztositék
arra, hogy az ilyen Tamogathat6 Projektek a vart modon rendelkezésre allnak vagy megval6sithatok
lesznek, és ennek megfelelden a Kibocsatd képes lesz a bevételt a szandékanak megfelelden az ilyen
Tamogathatd Projektekre forditani. Ezen tulmenden nincs biztositék arra sem, hogy a Tamogathato
Projektek a vart modon valosulnak meg, vagy elérik az eredetileg vart vagy el6re jelzett (kdrnyezeti,
tarsadalmi vagy egyéb) hatdsokat vagy eredményeket. Ha a Kibocsaté nem osztja fel az ESG-
Kotvényként kibocsatott Kotvényekbdl szarmazéd bevételeket, vagy nem szamol be a bevételek vagy a
Tamogathatd Projektek felhasznalasarol az elvarasoknak megfelelden, vagy ha egy harmadik fél nem
ad ki (vagy von vissza) véleményt vagy tandsitvanyt az ESG-Kdétvények kibocsatasaval kapcsolatban,
vagy ha az ESG-Kotvénykent kibocsatott Kotvények nem felelnek meg a befekteték elvarasainak a
"zold", "fenntarthatd", "szocialis" vagy hasonlé cimkékkel kapcsolatban, ezen események nem
mindsiilnek nemteljesitési eseménynek vagy szerzddésszegésnek az ESG-Kotvényként kibocsatott
Kotvények tekintetében, nem keletkeztetnek visszavaltasi lehetOséget az ilyen ESG-Kotvények
Tulajdonosai szamara, nem kotelezik a Kibocsatét az ilyen ESG-Ko6tvények visszavaltasara, nem
jelentenek Osztonzést a Kotvények visszavaltasara, és adott esetben nem veszélyeztetik az ilyen ESG-
Kotvények MREL elfogadhatd kotelezettségkent torténd mindsitését.

Az ESG-Kotvényként kibocsatott Kotvények a befektetok elvarasainak vagy kovetelményeinek a

"z61d", "fenntarthato", "szocialis" vagy azzal egyenértékil tulajdonsagaik tekintetében vald meg nem
felelése, beleértve a bevételek Téamogathatd Projektekre torténd felhasznalasdnak elmulasztdsat,
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harmadik fél véleményének vagy tanusitvanyanak megadaséanak elmulasztasat vagy visszavonasat, a
Kotvények tézsdei jegyzése vagy bevezetése barmely specialis tézsdére vagy értékpapirpiacra, vagy a
Kibocsatonak a bevételek vagy a Tamogathatd Projektek felhasznalasarél sz616, a varakozasoknak
megfeleld jelentés elmulasztasa, jelentds negativ hatassal lehet az ilyen Kotvények értékére, a
Kibocsatd tgyfelei felé fennalld és a piaci jé hirnevének megtartasara és/vagy kovetkezményekkel
jarhat egyes, z0ld eszk6zokbe vald befektetésre vonatkozd portfolidmegbizassal rendelkezd befektetok
szamara (amely kovetkezmények magukban foglalhatjak a Kétvények értékesitésének szilkségességét,
tekintettel arra, hogy a Kotvények nem felelnek meg a befekteté befektetési kritériumainak vagy
megbizasanak).

Masodvélemény

A Kibocsaté az ESG Keretrendszer érvényességének megerdsitésére fiiggetlen, szakért6i véleményt
kért (angolul: Second Party Opinion ,,SPO”), melyet az Alaptajékoztatd 3. szami melléklete
tartalmazza. Az harmadik fél altal készitett SPO alkalmassagat vagy megbizhat6sagat a Kibocsaté nem
vizsgalta, azokra vonatkozoan a Kibocsaté nem vallal garanciat vagy biztositékot. Barmely ilyen
vélemény vagy igazolas nem mindsiil a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsato és Forgalmazo vagy
barmely mas személy ajanlasanak az ilyen Kotvények megvéasarlasara, eladasara vagy tartasara, és csak
a kibocsatas idépontjaban érvényes.

Az Elfogadhato Kotvények és az Alarendelt Kitvények ESG Kétvényekkénti mindsitésére Sor
kertilhet, valamint vonatkoznak rajuk az Elfogadhatd Koétvények illetve az Alarendelt Kotvények
tekintetében alkalmazando szabdlyozoi eldirdsok

Az Elfogadhatd Kotvények és az Alédrendelt Kotvények ESG Kotvényekként is kibocsatasra
kertlhetnek és Elfogadhaté Kotvények esetén a CRR elfogadhatdsagi kovetelményei szerinti
elfogadhaté kotelezettségeknek illetve Aléarendelt Kotvények esetén a CRR elfogadhatdséagi
kovetelményei szerinti jarulékos tokeelemnek minésiilnek. Ennek megfeleléen a Kibocsato ESG
Kotvények szerinti kotelezettségei tekintetében teljes mértékben — azaz hasonldan az ESG Kétvénynek
nem tekinthetd Kotvényekhez — alkalmazandoak a CRR elfogadhatdsagi kovetelményei, valamint a
BRRD sajat tékével és az elfogadhatd kotelezettségekkel kapcesolatos kdvetelményei, tovabba ezen
kotelezettségekre Kiterjed a szanalési hatésagnak a leirasi illetve atvaltasi jogkore is.

Az ESG Kotvények teljesitménye nem koveti az ESG hitelek teljesitményét és nincsen bizonyos
kornyezetvédelmi vagy hasonld célok Kibocsatd altali eléréséhez kotve. A Kotvényekbdl befolyo
bevételek felhasznalasi célja nem ndveli a Kotvényekkel kapcsolatos kotelezettségek teljesitésének a
valdsziniiségét.
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I1l. REGISZTRACIOS OKMANY

Felel6s személyek, harmadik félt6l szarmazo6 informacio, szakértai jelentések és az illetékes
hat6sag jovahagyéasa

A regisztracios okmanyért felelos személy

Az Alaptajékoztatot a Kibocsatd maga készitette. Az Alaptajékoztatd, illetve regisztracios okmany
tartalmaért és az abban foglalt informaciokért kizarélag a Kibocsato tartozik felelosséggel.

A regisztracios okmanyért felelos személy nyilatkozata

A Kibocsato eziton nyilatkozik arr6l, hogy az elvarhatd gondossag mellett, lehet legjobb tudasa szerint
készitett jelen regisztraciés okmanyban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, a regisztracios
okmany a valosagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket
és informéaciokat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsatdo megitélése szempontjabdl jelentéséggel
birnak, tovabba nem mellézi azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolydsolhatndk az
informaciokbol levonhato fontos kovetkeztetéseket. A Kibocsatdé mint felelds személy nevében
cégszeriien alairt felel6sségvallald nyilatkozatot az Alaptajékoztatd VII. fejezete tartalmazza.

A regisztraciés okmany ésszeallitisaban szakért6i mindségben kozremiikodo személy adatai

A jelen regisztracios okmany szakértéi mindségben kozremiikodo személy nyilatkozatat vagy jelentését
nem tartalmazza.

Harmadik féltol szarmazo informacidok

A Kibocsatd bemutatdsa cimii fejezet ,,4 Kibocsato miikédésének pénziigyi attekintése, pénziigyi
informéaciok”, ,,Makrogazdasagi kbrnyezet” és ,,4 magyar bankszektor” cimei alatti egyes informaciok
a szovegben feltiintetett forrashelyeknek megfeleléen a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal kdzzétett
dokumentumokbol, elemzésekbdl és statisztikai adatokbol, a hazai hitelintézetek altal kozzétett
jelentésekbdl (éves jelentések, éves beszamolok és fedezeti jelentések), valamint a Raiffeisen Bank Zrt.
elemzéseibdl és sajat adataibol keriiltek beépitésre. A Kibocsatdo megerdsiti, hogy az ily modon beépitett
informacidk pontosan megfelelnek az eredeti informacidknak, tovabba, hogy tudomasa szerint — oly
mértékben amennyire az a fenti intézmények altal kdzzétett eredeti informéaciokbol a Kibocsatd szamara
megallapithaté — semmilyen olyan tény nem kertlt kihagyasra, amely alapjan a beépitett informaciok
pontatlanna vagy félrevezet6vé valnanak.

Nyilatkozat jovahagyasrol

Az Alaptajékoztatét az MNB, mint a Tajékoztatd Rendelet szerinti illetékes hatosag, jovahagyta. Az
MNB a jelen Alaptajékoztatot kizarolag a Tajékoztatd Rendeletben a teljességre, érthetdségre és
kovetkezetességre vonatkozoan meghatarozott eldirasoknak valdo megfelelés szempontjabol hagyta
jova. Az ilyen jovahagyas nem tekintheté az ezen Alaptajékoztatd targyat képezé Kibocsato
mindségének jovahagyasaként.

Konyvvizsgélo

A Kibocsatd konyvvizsgaldja a Kibocsatd IFRS szerinti 2020-as konszolidalt éves beszdmoldja
tekintetében: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, V&ci 0t 31.; a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara tagja; konyvvizsgaloi kamarai szam: 000202; a konyvvizsgalatért személyében is felelOs
termeszetes személy konyvvizsgalo: Agocs Gabor (kamarai engedély szdma: 005600)).

A Kibocsatd koényvvizsgaldja a Kibocsatd IFRS szerinti 2021-es konszolidalt éves beszamoldja
tekintetében a Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Budapest, D6zsa Gyoérgy Ut
84/C.; a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara tagja; konyvvizsgaloi kamarai szam: 000083; 2021. januér 1-
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tol a konyvvizsgalatért személyében is felelés természetes személy konyvvizsgalo: Molnar Gabor
(lakcim: 1031 Budapest, Muzsla utca 8. ; kamarai engedély szdma: 007239 )).

A konyvvizsgéalok a Kibocsatd IFRS szerinti 2020-as és 2021-es konszolidalt éves beszamoldit
korlatozas nélkiili zaradékkal lattak el. A konyvvizsgald tarsasagoknak és a személyilikben felelOs
kényvvizsgaloknak nincsen semmilyen 1ényeges érdekeltségik a Kibocsatéban.

Kockazati tényezok

A Kibocsétora jellemz6 1ényeges kockazati tényez6k bemutatasa az Alaptajékoztatd I1. Kockazati
tényezok cimii rész ,,1. Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok” fejezetében talalhato.

A Kibocsatora vonatkozo informaciok

A Kibocsat6 adatai
Cégnév:

Székhely:
Telefonszam:
Alapitas ideje:

Tarsaséagi forma:

Cégbejegyzés helye:

Cégbejegyzés ideje:
Cégjegyzékszam:
Statisztikai szamjel:

Addszam:

Miuko6dési idGtartam:

Uzleti év:

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
+36-1-484 4684

Alapszabaly kelte: 1986.12.10.
zartkortien miikodo részvénytarsasag
Magyarorszag, Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirosaga
1987.04.009.

Cg.01-10-041042
10198014-6419-114-01
10198014-4-44

hatarozatlan idGtartamra alakult

megegyezik a naptari évvel

Miikodésre iranyado jog: a mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései

LEI azonosito: 5493001U1K6M7JOL5W45

Honlap: http://www.raiffeisen.hu (A Kibocsatd weboldalan  szerepld
informaciok nem képezik az Alaptajékoztatd részét, kivéve, ha az
érintett informaciok hivatkozas Utjan beépitésre keriltek az
Alaptajékoztatoba.)

A Kibocsaté torténete és fejlodése

A Raiffeisen Bank Zrt.-t (Kibocsatd), konszolidalt lednyvéllalataival egyutt a Csoport) 1986-ban
alapitottak a Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (“RZB”, a Raiffeisen Bank
International AG — “RBI” joeglédje, RBI ¢és teljes mértékben konszolidalt leanyvallalatai egyiitt az
“RBI Csoport”) leanyvallalataként.

A Kibocsaté a Magyar Nemzeti Bank (MNB) engedélyével rendelkezik a hitelintézetekrél és a
pénzigyi vallalkozasokrol szl 2013. évi CCXXXVII. térvényben (Hpt.) felsorolt valamennyi
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pénzigyi szolgéltatds folytatasara (kivéve elektronikus pénz kibocsatasara) és egyes befektetési
szolgaltatasokra. Univerzalis bankként miikodik, mely vallalati Ugyfeleknek (nagy-, kdzép- és
kisvallalatoknak), valamint maganszemélyeknek, mikrocégeknek és vallalkozdknak nyujt
szolgéltatasokat.

A Kibocsatot 1997-ben befektetés szolgaltatasi kdzvetitoként is bejegyezték, és azota is folytatja ezt a
tevékenységet.

A Kibocsato az évek soran kiterjedt, a magyar piacot lefedd fiokhalozatot épitett ki, és meghatarozott
teriileteken tevékenykedd leanyvallalatokat alapitott, melyek koz¢ jelenleg tobbek kozott a kdvetkezok
tartoznak: Raiffeisen Corporate Lizing Zrt., Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank
Szolgaltatdo Kézpont Kft., Raiffeisen Biztositaskozvetité Kft., SCT Karasz utca Kft. A Kibocsato 2021.
december 31-én 66 fiokbol allé haldzattal rendelkezett, amelyet lizing-, vagyonkezelési és biztositési
kozvetitoi szolgaltatasokat nyujto leanyvallalatok egészitenek ki. Az tigyfelek szama ekkor meghaladta
a 447.000-et. A Kibocsaté szamos szolgaltatast kinal digitalis csatornakon, példaul mobil- és online
banki szolgéltatdsokon, valamint digitalis pénztarcan keresztul.

A csoporton beliili atszervezéseket kdvetden 2021 6ta a Kibocsatd egyediili részvényese a Raiffeisen
CEE Region Holding GmbH, Austria (“RCRH”) (100%-0s részesedéssel). A RCRH egy osztrak
tarsasag, melynek kozvetetett tulajdonosa az RBI, és melyet a Bécsi Kereskedelmi Birdsag FN 286845
g szam alatt tart nyilvan, székhelye 9 Am Stadtpark AT-1030 Bécs, Ausztria, és a Kibocsatd jegyzett
tokéjének 100%-aval rendelkezik.

A Kkibocsatét érinté kozelmultbeli azon események bemutatasa, amelyek jelentds mértékben
befolyasolhatjak a kibocsato fizetoképességének értékelését

2021. december 31-e 6ta a Kibocsatd pénziigyi teljesitményében vagy helyzetében Iényeges valtozas,
valamint a Kibocsatd kilatasaiban 2021. december 31-e 6ta jelentdsen hatranyos valtozas nem
kovetkezett be:

A Kibocsaté az aldbbi trendeket, bizonytalansagokat, igényeket, kotelezettségvallalasokat vagy
eseményeket azonositotta, amelyek varhatéan Iényeges hatéassal lesznek a Kibocsato kilatasaira legalabb
a foly6 pénziligyi évben, valamint jelentds mértékben befolyasolhatjak a kibocsatod fizetéképességének
értékeléset:

Ukran konfliktus

Az Ukrajnaban zajlo haborua (azaz az orosz invazio) és az Oroszorszag elleni szankciok jelentds hatassal
voltak a magyar gazdasagra. Magyarorszagnak koz0s hatara és jelentds tizleti kapcsolatai vannak
Ukrajnaval, a gazdasag energiaellatdsa nagymértékben fligg az orosz foldgaz importjatol. Bar a
konfliktus lehetséges kovetkezményeit nem lehet teljes kortien felmérni, a magyar gazdasagra gyakorolt
hatasa jelent6s lehet, kiilonosen, ha az a foldgazellatas megszakadasahoz vezet. A konfliktus példaul
sulyosbitotta a mar amugy is megemelkedett inflacios szintet az energia- és nyersanyagarak emelkedése
révén. Emellett a konfliktus miatt a befekteték atarazhatjdk a magyar gazdasaggal kapcsolatos
kockazatokat, ami gyengébb valutat és magasabb kamatot eredményezhet. Ennek eredményeként
Magyarorszag lassuld gazdasagi ndvekedést, csokkend beruhdzasokat €s névekvé munkanélkiiliséget
tapasztalhat. Az ilyen fejlemények hatranyosan érinthetik a Kibocsatd Uzletmenetét, példaul azaltal,
hogy megndvelik a finanszirozasi koltségeit, illetve azt eredményezik, hogy egyre tobb hitelfelvevo
késik a hitelei torlesztésével, illetve csokken a hitelek iranti kereslet. Az ukrajnai konfliktus
kovetkezményei ezért hatranyosan érinthetik a Kibocsatd iizletmenetét, kilatasait, miikodési
eredményeit vagy pénziigyi helyzetét.

Folyamatosan szigorodo szabalyozasi kévetelmények.
A szabélyozasi kdvetelmények (a CRR, a CRD IV és a BRRD Aaltal végrehajtva) és a vonatkozd

maodositasok (kiléndsen az EU Banki Csomag és a Basel |11 reformok (tovabbi informéaciok a Kockazati
Tényezokrdl szolo résznél a kovetkezd cim alatt “A Kibocsato jelentés mértékii szabalyozas és
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felugyelet al& tartozik. Barmilyen 0j kormanyzati vagy szabalyozasi kovetelmény és/vagy a megfeleld
tokesitettség és tokeattétel észlelt szintjieben bekovetkezett barmilyen vdaltozas a Kibocsatot
megemelkedett tokekovetelményeknek vetheti ala, és a jovében tovabbi toke vagy likviditas bevondsadra
kotelezheti a Kibocsatot.”)), illetve az illetékes hatosagok altal végzett stressztesztek valdsziniileg
fokozott kovetelményeket fognak eredményezni a Kibocsatd szamara, kiilonos tekintettel a téke- €s
likviditasi tervezésére, ami korlatozhatja a Kibocsaté marzsat és novekedési potencialjat.

Altalanos trendek a pénziigyi szolgaltatasi szektorral kapcsolatban.

A pénziigyi szolgaltatasi szektort érint6 bizonytalansagok a COVID-19 vilagjarvany hatdsai mellett
tovabbra is a makrogazdasagi koérnyezet alakuldsat érintik. A pénzigyi szolgaltatasi szektort érinti a
pénziigyi piacok ezzel kapcsolatos volatilitasa és a lehetséges altalanos gazdasagi visszaesés. igy
elképzelhetd, hogy a Kibocsatd nem tudja elkeriilni a vallalati fizetésképtelenségek, a hitelfelvevok
hitelképességének romléasa és az értékelési bizonytalansagok hatasait. Hasonloképpen, az alacsony
kamatkdrnyezet a befektetok és az iigyfelek magatartdsdra egyarant hatéssal lehet, ami a Kibocsato
gyengébb dijbevételéhez és/vagy a kamatfelarakra nehezedé nyomashoz vezethet.

COVID-19 vilagjarvany

A még mindig tart6 COVID-19 vilagjarvany hatdssal volt a Kibocsatd 2020-as és 2021-es
eredményeire. 2021-es év folyaman a nemzetkozi és helyi hatosagok jelentds 1épéseket tettek a COVID-
19 vilagjarvany rovid tavu negativ hatdsainak mérséklése érdekeben, de a gazdasagi fellendilés liteme
tovabbra is bizonytalan. Emellett szamos ilyen intézkedés Ujdonsaga miatt a még mindig tart6 COVID-
19 vilagjarvany hosszutavu hatasait jelenleg nem lehet teljes kortien felmérni, és a bizonytalansag
hosszu ideig fennmaradhat, ami potencialisan negativ kdvetkezményekkel jarhat a Kibocsatd tzleti
kilatasaira.

A Kibocsato hitelmindsitése

A Kibocsato vonatkozasaban a Moody's Investor Service, Limassol adott ki hitelmindsitést. A jelen
Alaptajékoztato keltének napjan a Kibocsato hitelmindsitése:

e Hosszh tava hitelmindsités (Long-Term Rating): A3
e Hosszh tava betétekkel kapcsolatos hitelminésités (Long-Term Bank Deposit Rating): A3

A Moody's Investor Service, Limassol az Eurdpai Parlament és a Tanacs hitelmindsité intézetekrol
sz616 1060/2009/EK rendelete szerint nyilvantartott, az Eurdpai Uni6 teriiletén székhellyel rendelkez6
intézmény és szerepel az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (angolul: European Securities Markets
Authority) honlapjan kozzétett hitelmindsito intézmények listajan
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk).

Az A3 besorolasu kotelezettségek felsd kozepes besoroldsunak mindsiilnek, és alacsony hitelezési
kockazatot jelentenek.

A hitelmindsités nem tekinthetd az értékpapirok megvételével, eladasaval vagy tartasaval kapcsolatos
ajanlasnak, ¢és azt a hitelmindsitd intézmény barmikor felfiiggesztheti, csokkentheti vagy
visszavonhatja. A Program keretében kibocsatott egyes Kotvények tekintetében a fenti
hitelmindsitésektdl eltérd (akar kedvezotlenebb) hitelmindsités is kiadasra keriilhet. A Kibocsaté nem
vallal kotelezettséget arra, hogy a Program keretében kibocsatott minden Kotvény tekintetében készil
hitelmindsités.

Informéacio a kibocsaté hitelfelvételi és finanszirozasi szerkezetében az utolsé pénziigyi év ota
beallt 1ényeges valtozasokrol

A Kibocsato hitelfelvételi és finanszirozasi szerkezetében az 2021. december 31. napja 6ta nem tortént
Iényeges valtozas.
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A Kkibocsato tevékenységei varhato finanszirozasanak leirasa

A Kibocsatd tevekenységének finanszirozasa a Kibocsatds egyes tevékenységeinek leirdsa alatt a
Regisztracios Okmany 5.2.9  Treasury / Eszkdz- és Forréaskezelés cim alatt talalhato.

Uzleti attekintés
A Kibocsato fotevékenységei

A Kibocsatd tevékenységi korébe a 2008. januar 1. napjatol hatalyos Tevékenységek Egységes Agazati
Osztalyozasi Rendszere (a tovébbiakban: ‘TEAOR’) szerint a kovetkez6 tevékenységek tartoznak,
azzal, hogy az alabbi TEAOR besorolasi tevékenységeken beliili, hatdsagi engedélyhez kotott
tevékenységet a Kibocsato az erre vonatkozo kildén engedély birtokaban gyakorolja:

. Egyéb monetaris kozvetités (f6 tevékenység);
. Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység;

. Ertékpapir-, arutézsdei iigynoki tevékenység;
. M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités; és

. Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység.

A Kibocsatd valamennyi, a tevékenységi kor gyakorlasahoz sziikséges, kiilon jogszabalyban eldirt
hatésagi engedéllyel rendelkezik. A Kibocsaté az aldbbi agazati jogszabalyban meghatarozott
tevékenységek végzésére rendelkezik engedéllyel:

(a) A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozdsokrol szolo 2013. CCXXXVII. évi torvény (Hpt.)
alapjan:

0] pénziigyi szolgaltatas a kovetkezd tevékenységek iizletszerli végzése forintban,
devizéban vagy valutéban:

e Dbetét gylijtése és mas visszafizetendd pénzeszkoéz nyilvanossagtol torténd
elfogadasa,

e hitel és pénzkolcson nyujtasa,

e pénzigyi lizing,

e pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasa,

e olyan papir alapl készpénz-helyettesit6 fizetési eszkoz (példaul papir alapl utazasi
csekk, valto) kibocsatasa, illetve az ezzel kapcsolatos szolgaltatas nyljtasa, amely
nem mindsiil pénzforgalmi szolgaltatasnak,

e kezesség és garancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség vallalasa,

e valutaval, devizéval - ide nem értve a pénzvaltasi tevékenységet -, valtoval, illetve
csekkel sajat szamlara vagy bizomanyosként torténd kereskedelmi tevékenység,

e pénziigyi szolgaltatas kdzvetitése,
e |etéti szolgaltatas, széfszolgaltatas,

e hitelreferencia szolgaltatas, valamint
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o kovetelésvasarlasi tevékenység.

(i) kiegészitd pénziigyi szolgaltatds a kovetkezd tevékenységek iizletszerli végzése
forintban, valutaban, illetve devizaban:

e pénzvaltasi tevekenység;

e Dbiztositaskozvetitéi tevékenység

o értékpapir-kdlcsonzés, részvényesi meghatalmazotti (Un. nominee) tevekenység,
befektetési szolgaltatasi tevékenység, befektetési szolgaltatasi tevékenységet

kiegészitd szolgaltatas, kdzvetitoi tevékenység.

(b) A befektetési vallalkozdasokrdl és az drutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) alapjan:

0] rendszeres gazdasagi tevékenység keretében, pénziigyi eszkdzre vonatkoz6an végzett
o megbizas felvétele és tovabbitasa,
e megbizas végrehajtasa az ligyfél javara,
o sajatszamlas kereskedés,
o portfdlidkezelés,
e befektetési tanacsadas,

e pénziigyi eszkoz elhelyezése az eszkdz (értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz)
vételére vonatkozé kotelezettségvallalassal (jegyzési garanciavallalas),

e pénzlgyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (pénzigyi eszkdz) vételére vonatkozd
kotelezettségvallalas nélkiil,

tovabba

e a pénziigyi eszkoz letéti Orzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez kapcsolddo
ligyfélszamla vezetése,

o a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolodd értékpapirszamla vezetése, nyomdai
uton eléallitott értékpapir esetében ennek nyilvantartasa és az tgyfélszamla
vezetése, kivéve - a 909/2014/EU rendelet mellékletének A szakasz 2. pontja
szerinti - fels6 szintli (kozponti) értékpapirszamla vezetését,

e abefektetési hitel nyGjtasa,

e a tOkeszerkezettel, iizleti stratégiaval és az ezekkel Osszefiiggd kérdésekkel,
valamint az egyesuléssel és a vallalatfelvasarlassal kapcsolatos tanacsadas és
szolgaltatas,

e abefektetési elemzés és pénziigyi elemzés,

e jegyzési garanciavallalashoz kapcsolédo szolgaltatas,
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e szarmaztatott Ugyletek alapjaul szolgalé (pénziigyi) eszkdzhoz kapcsolodod
befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas.

(c) A tékepiacrol szolo 2001. évi CXX torvény (Tpt.) alapjan:
e értékpapir-kolcsonzési tevékenység.
(d) Az egyes fizetési szolgaltatokrol szol6 2013. évi CCXXXV. torveny (Fsztv.) alapjan:
o végzett pénzforgalmi kozvetitdi tevékenység
A Kibocséat6 zleti tevékenységének ismertetése
F6bb tevékenységi teriiletek
A Kibocsatd célja, hogy a hatdlyos jogszabalyok betartasaval és az MNB altal adott mikddési
felhatalmazés keretein bellil banki és pénziigyi, befektetési banki és egyéb kapcsol6do tevékenyseget

folytasson.

A Kibocsato f6 tevékenységi kore a monetaris kozvetités, tevékenységének fO targya a monetaris
kozvetitéssel kapcsolatos tevékenységek.

Az értékesitett termékek és a teljesitett szolgaltatdasok f6bb kategdridinak dltalanos bemutatdsa
A Kibocsato a magyar piacon miikodik.
A Kibocsato iizleti tevékenysége a kovetkezd szegmensekre oszlik:

Vaéllalati Banki Szolgaltatasok;
Lakossagi Banki Szolgaltatasok;
Mikrovallalkozasok;

Toékepiacok;

Pénziigyi Intézmények / Allamok;
Treasury / Eszkdz-Forraskezelés.

A Kibocsaté univerzalis kereskedelmi bank, amely nagyvallalati Ugyfeleknek, kis- és
kdzépvallalkozasoknak, lakossagi tgyfeleknek, pénziigyi intézményeknek és intézményi lgyfeleknek
nyujt szolgaltatasokat. A Kibocsatd tobbek kozott hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiaci miiveleteket
és vagyonkezelést végez. A Kibocsato jol beintegralédottt a helyi pénzigyi és banki infrastruktiraba,
és az MNB engedélyével rendelkezik a magyar allampapirok elsédleges és masodlagos forgalmazasara.

Véllalati Banki Szolgaltatasok

A Kibocsatd tevékenysége soran elonyos kapcesolatokat épitett ki vallalati tigyfeleivel. A Kibocsato
kiegyensulyozott portfolioval rendelkezik, ideértve a gazdasdg minden novekvd és exportorientalt
szektoranak vezetd képvisel6it, beleértve az agrar-, feldolgoz6-, nagykereskedelmet,
gyogyszergyartast, informatikat és mas terlleteket. A Kibocsatdé szamos nemzetkdzi vallalat
megbizhato partnere, €s szamos szindikalt hitel résztvevdje.

A Kibocsaté univerzalis bankként kinalja banki termékeit, beleértve a hitelezést, faktoringot,
készpénzkezelést, okmanyos meghitelezési miiveleteket, betéteket, devizaiigyleteket, valamint a kis-,
kozép- és nagyvallalatok szdmara készult szarmaztatott pénziigyi eszkdzoket. A Kibocsato tovabbra is
fejleszti innovativ szolgaltatoi funkcidjat, amely webes megoldasok széles skalajat kinalja online mobil
és internetes platformjan, valamint devizaalap web platformjan. A Kibocsaté a Kornyezeti, Szocialis
és Iranyitasi kérdésekkel kapcsolatos (ESG) pénziigyi termékek és szolgaltatasok fejlesztésére is
dsszpontosit.
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A Kibocsato jelentds beruhdzasokat hajt végre informatikai infrastrukturajdnak és rendszereinek
korszeriisitésébe. A Kibocsatdé mind a magyar piacon, mind az RBI Csoporton beliil aktivan részt vesz
az innovativ és adaptiv megoldasok legjobb modszereinek kidolgozasaban.

Lakossagi Banki Szolgéltatasok

A Kibocsatod kulonféle banki termékeket kindl maganszemély Ulgyfeleknek, igy személyi kélcsont,
jelzéloghitelt, hitelkartya-szolgaltatast és folydszamlahitelt, valamint tobbféle megtakaritasi és
befektetési megoldast, hazai és kiilfoldi devizaban. Tevékenységének f6 célja, hogy a maganszemély
ugyfelek szdmara innovativ és digitalis banki termékeket és szolgaltatasokat fejlesszen ki és biztositson
a mindennapi életiikhdz, igazodva az tgyfelek dinamikus elvarasaihoz és igényeihez.

A mobilbanki platform folyamatosan fejlédik {1j, modern dizajn és funkciok bevezetésével. Az tigyfelek
példaul kihasznalhatjak azt a kényelmes lehetdséget, hogy mindossze telefonjuk hasznalataval intézzék
a banki atutalasokat.

Mikrovallalkozasok

A Kibocsatd pénzigyi termékek és megoldasok széles skalajat kinalja a mikrovallalkozésok szamara,
beleértve a hitelezést, a napi banki Ugyintézést, a betéteket, valamint a fizetési megoldasokat online
mobil- és internetes platformjan keresztiil. A cél a kisvallalkozasok szamara nydjtott online
szolgaltatasainak bovitése, hogy digitalis 6koszisztéma létrehozasaval teljes kori tavoli adminisztraciot
biztositsanak ligyfelei szdmara. A mikro Uzleti szegmens a 810.960 eurd (296 milli6 forint) éves nettd
arbevétel alatti vallalkozasok kiszolgalasara koncentral, beleértve a szabaduszdkat is.

A Mikrovallalkozasok tizletag f6 prioritasai a kdvetkezdkre 6sszpontosulnak:

e Uj ugyfelek szerzése és a mikrovallalkozasokkal valé kapcsolattartdss, magas szinvonald
szolgaltatasok nyUjtasaval és hosszu tavl partnerkapcsolatok kiépitésével.

e Mikrovallalkozasok helyi allami kamattdmogatasu hitelhez jutdsanak biztositasa (Széchenyi MAX
Program).

e A digitalizacio fokozasa és a digitalis csatornak folyamatos fejlesztése (példaul a Kibocsatd
VideoBank szolgaltatasa), az elektronikus szolgaltatasok bovitése (példaul a Kibocsatd Scan&GO
alkalmazas) és az elektronikus, készpénzmentes digitalis megoldasok bevezetése, mint az innovativ
QR-kddos fizetés, valamint a cash-in ATM-ek bevezetése, amelyek megkdnnyitik az tigyfelek napi
finanszirozasi igényeit.

o Ugyfél-elégedettség novelése komplex és hozzaértd szolgaltatisok nyujtasaval és a szolgaltatas
mindségének folyamatos javitasaval.

Ertékesitési és Elosztasi Csatornak

A Kibocsatd orszagos haldzata 66 fiokbal all. A fibkokban képzett szakemberek dolgoznak, akik &tfogd
pénzligyi tandcsadassal latjak el az tgyfeleket, illetve az egyes lgyfelek igényeire szabott termékekeket
és szolgaltatasokat ajanlanak az ugyfelek szamara.

A Kibocsato sajat call centerrel rendelkezik, amely az altalanos munkaidében folyamatosan fogadja az
ugyfelek hivasat. A call center a termékekre és szolgaltatasokra vonatkozo kérdések széles korét kezeli,
és megoldasokat kinal az ugyfeleknek.

Az ugyfelek kilonféle kommunikacios csatornakon érhetik el a bankot, igy személyesen a Kibocsato
fidkjaiban, telefonon és egyre tobb kiillonbozo digitalis csatornan, példaul videohivason, a RaiConnect
szolgaltatason és webchat-en keresztiil, tovabba a MyRaiffeisen mobilapliklacion és a Direktnet
szolgaltatason keresztil.
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5.2.7

5238

A bankszektor digitalizaciojara reagélva a Kibocsatd tovabb fejleszti digitalis csatornait, valamint
folyamatosan fejleszti és frissiti weboldalat, internetes és mobilbanki értékesitési csatornait.

Tokepiacok

A Kibocsato tékepiacokkal kapcsolatos szektorai (TP) a Kibocsatd tékepiaci termékek irant érdekl6dé
ugyfeleinek igényeit fedezik, és felelsek az tigyfelek tigyleteivel, valamint a pénziigyi eszkozokkel
folytatott Ugyletekkel kapcsolatos valamennyi kockéazat kezeléséért.

A Kibocsaté minden olyan speicélis termékre vonatkozo Ugyfélszegmenst lefed, melyet a jovahagyott
értékesitési modell alapjan értékesithet, tovabba részt vesz bankkozi Ugyletekben a jovahagyott
kereskedési modell és a kifejezettem a TM-re megallapitott piaci kockazati limitek alapjan, annak
érdekében, hogy az ligyféligényeket kielégitse és a kockazatokat kezelje. A Kibocsato aktiv szerepldje

a helyi hitel- és tokepiacoknak.

Kibocsaté a Budapesti Ertéktézsde (BET) tagja és a magyar Kézponti Ertéktar (KELER) ugyfele.
Ebben a minéségében a Kibocsatd szamos szolgaltatast nytjt belfoldi és kiilfoldi tigyfeleinek:

o Kozvetlen részvétel a magyar allampapirok elsédleges piacan;

o Hozzaférés a magyar és kulfoldi allampapirok, eurdkotvények és vallalati kdtvények méasodlagos
piacahoz;

e A BET-re bevezetett pénziigyi eszkozokkel valo kereskedés;

e Ertékpapir-kereskedelem szamos nemzetkdzi pénziigyi piacon;

e  Ertékpapirok elsddleges és masodlagos nyilvanos kibocsatasa;

e Belfoldi és kilfoldi adosséag strukturalasa, elhelyezése;

e Ajanlattétel értékpapir vasarlasra;

e Deviza- és kamatfedezet;

o Eszkozok letéti 6rzése / Globalis letéti szolgaltatas; és

e Egyesllési és felvasarlasi tandcsadoi szolgaltatas.

Pénziigyi Intézmények / Letétkezelés

A Kibocsato és a kiilénbdzd hazai és kiilfoldi banki €s nem banki pénzintézetek kozotti kapcsolatért a
Pénzugyi Intézmények Uzletdg (FID) felel. Ide tartoznak a kereskedelmi bankok, befektetési bankok,
lizingtarsasagok (amelyek f6 részvényese egy pénziigyi csoport), pénziigyi tarsasagok, megfeleld
mindsitésti  valutavaltok, fizetési (PSP) szolgaltatok, biztositétarsasagok, befektetési alapok,
nyugdijalapok, egeszség és nyugdijpenztarak, brokercégek, kivalasztott tdzsdei tarsasagok, kdzponti
kormanyzatok, nemzetkdzi szervezetek és nemzetek feletti szervezetek, tovabba a Magyar Allam és
érdekkorébe tartozd pénzintézetek.

Az FID emellett a biztositotarsasagok, befektetési kozvetitok, befektetési alapok, nyugdijalapok és
vallalati tgyfelek szamara kinalt letétkezelési szolgaltatasok, termékek, Ugyfél kapcsolattartdi és
értékesitési tevékenységért is felelds. A Kibocsatdo a letétkezel6i szolgaltatasok széles skalajanak

nyujtasara specializalddott tébb mint 60 piacon az alletéteken keresztil.

A Kibocsato folyamatosan fejleszti és boviti kapcsolatait és szolgaltatasait és termékskalajat a hazai és
kulfoldi banki és nem banki pénziigyi intézményekkel, valamint nemzetkodzi szervezetekkel.
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5.2.9 Treasury / Eszkoz- és Forréskezelés

A Treasury / Eszkdz- és Forraskezelés Osztaly felelds a Kibocsatd eszkozeinek és kotelezettségeinek
stratégiai kezeléséért azzal a céllal, hogy stabil nettd6 kamateredményt biztositson a Kibocsato stabil
likviditasi helyzetének megdrzése mellett.

A mérlegkezelés mind a likviditasi, mind a kamatlab szempontokat figyelembe veszi, és egy sor
eszkoztar felhasznalasaval torténik, beleértve a likviditasi és kamatlabkockazat-kezelési célokat
szolgalo belsd forrastranszfer arazasi rendszert. A belsé pénzatutalasi arképzési rendszer piaci
arfolyamokon alapul, és Ggy van kialakitva, hogy minden koltséget és hasznot az uizleti szegmensekhez
rendeljen. Az atfogd kockazatkezelési keretrendszer részeként a Kibocsatd eszkdzeit és kitelezettségeit
modellezik és elemzik annak érdekében, hogy megfelelden tiikrozzék a Kibocsato likviditasi és
kamatlabkockazati profiljat.

A Kibocsatd a likviditas megfelel6 szintjének stresszhelyzetben torténd biztositasa érdekében likviditasi
tartalékot/puffert tart fenn, amely jo mindségi likvid eszk6zokb6l (HQLA) all, beleértve a jegybanknal
tartott készpénzt és értékpapirokat. E tartalék fenntartasaval a Kibocsato biztositja a stresszhelyzetekre
vonatkozd belsé kovetelményekhez és likviditasi kockazati eldirasokhoz valé igazodast.

A Treasury / Eszkoz- és Forraskezelési Osztaly felel a Kibocsatd finanszirozasi gazdalkodasaért is,
felel6s a Kibocsato finanszirozasi tervének Kidolgozasaért, végrehajtasaért és rendszeres frissitéseért.
A Kibocsatd finanszirozasi tervét a mérleg szerinti finanszirozasi igényeknek megfeleléen legalabb
évente aktualizaljak, figyelembe véve az illetékes hatdsagok altal tAmasztott 6sszes hatdsagi eldirast.

A Kibocsaté diverzifikalt finanszirozasat természetesen az erds tigyfél-betétbazis hatarozza meg, amely
2021. december 31-én a Kibocsatd 0sszes pénzlgyi kotelezettségének 82%-at tette ki. A
maganszemelyek betétei jelentik a Kibocsato finanszirozasanak f6 forrasat. A maganszemélyek betétei
2016 ota novekvd tendencidt mutatnak, igy stabil finanszirozasi forrast jelentenek a gazdasigi
novekedés idOszakaban és a gazdasagi visszaesések idején egyarant. A Kibocsatd masik fontos
finanszirozasi forrasat a vallalati betétek jelentik. A vallalati betéteket az alacsony kivonasi rata
jellemezte, amely jelentds ndvekedést mutat az elmult években, ami eldsegiti a hatékony finanszirozasi
koltségeket. Tovabbi finanszirozasi forrdsok az MNB hosszU lejaratu fedezett hitelei, valamint az MNB,
a Magyar Export-Import Bank (EXIM) és a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) refinanszirozasi hitelei.

2016. januar 1-je O6ta Magyarorszag tagja az Egységes Felligyeleti Mechanizmusnak és az Egységes
Szanalési Mechanizmusnak, amely az Egységes Szanalasi Testiiletbol (SRB) és az Egységes Szanalasi
Alapbdl (SRF) all. Az RBI Csoport szanalasi tervének jovahagyasarol és a szanalasi csoportok kotelezd
érvénylit MREL-céljainak meghatarozasarol szol6 Egyuttes Hatarozat 2021. majus 28-an érkezett meg
az SRB-bdl, az MNB-b6l, a Magyar Pénziigyminisztériumbol és az Osszes tobbi érintett hazai
hatdsagbdl (ahol Raiffeisen entitasok talalhatok) all6 szanalési kollégiumtdl. A Kibocsatd szanalasi
hatosaga az MNB. A kotelez6 érvénylt MREL-célokat az MNB és az SRB kdzos dontése hatarozta meg.
A fenti hatarozatot 2022-ben feliilvizsgalta a szanalasi kollégium, amelyrél az MNB 2022. junius 14-
én hozott hatarozatban értesitette a Kibocsatot.

Az MNB meghatarozza a kockazat alapi MREL-célokat (a Teljes Kockazati Kitettség Osszegének
(TREA) szazalékaban) és egy nem kock&zatalapi MREL-célt is (a Tokeattételi Kitettség (LRE)
szazalékaban). 2024. januar 1-t6l az intézményeknek teljesiteniiik kell a teljes szamitott MREL
kovetelményeket. Az elsé kockazatalapt kotelez6 koztes MREL-cél teljesitése 2022. januar 1-jétdl
varhato, a tervezett, nem kotelez6 érvénylit MREL-szint 2023. januar 1-jét6l keriil meghatarozasra.
Ezeket a célszinteket az MNB Gigy hatarozza meg, hogy a végsé MREL-kovetelmény linearisan palyan
keruiljon teljesitésre. Ezenkivil az intézménynek a kockazatalapd MREL-kdvetelményen felil meg kell
felelnie a Kombinalt Pufferkdvetelménynek (CBR).

A Kibocsato hivatalos kozbensd MREL-célja 2022. januar 1-t61 a TREA 20,14%-a. A nem koételez6

érvény(i MREL-cél 2023. januér 1-jét6l a TREA 23,13%-a. A teljes MREL-cél 2024. januar 1-jétdl a
TREA 26,11%-a. A nem kockazatalapl MREL-cél 2022. januar 1-jét6l az LRE 5,84%-a. Az MREL-
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célokat az MNB évente frissiti. Az MNB nem hatarozott meg MREL-célt a Raiffeisen Corporate Lizing
Zrt. szamara.

Ezen tulmenden az MNB minimalis aldrendeltségi kovetelményeket hatdrozott meg, amelyeket a TREA
(CBR nélkil) 13,50%-aban, az LRE 5,00%-4ban és a Sajat Tokét is tartalmazé Osszes Kotelezettség
(TLOF) 8,00%-4ban hatarozott meg, igy meghatarozva a teljes MREL kovetelmények 0sszegét,
amelyeknek meg kell felelnilik az aldrendelt instrumentumokkal, mint példaul a szavatol6 téke, az
alarendelt kolcsontéke és a nem-preferalt elsdbbségi adossag. Az alarendeltségi kovetelményeket a
Banknak 2024-t61 kell teljesitenie.

5.2.10 T6kekévetelmenyek
A Kibocsat6 az esetlegesen felmeriilé kockazatok kezelésére stratégiakat, azok megvalositasara pedig
szabalyzatokat dolgozott Ki.
A Kibocsaté kockazatkezelési tevékenységének {6 célja a vallalt kockazatokkal 6sszhangban 1évé belsd
tokesziikséglet biztositdsa, mind kiilsé szabdlyoz6i (t6kemegfelelés), mind bels§ szabalyzati
(ad6smindsitési besorolas) szempontbol.
A Menedzsment ugy itéli meg, hogy a Kibocsatd akkor rendelkezik megfeleld szintli tokeellatottsaggal
a kockazatok fedezésére, ha a teljes gazdasagi tokekovetelmény szintje nem haladja meg a teljes bels6
toke mértéket.
A szamviteli és a szabélyozasi céli konszolidacios korok kozotti eltérések miatt a konszolidalt
leanyvallalatokat tartalmaz6 Csoport nem teljesen azonos a ,Szabalyozadsi Konszolidacios
Csoporttal”, amely a kovetkez6kbél all:
e Raiffeisen Bank Zrt.
o Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.
e Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
¢ Raiffeisen Bank Szolgéaltatd Kdzpont Kft.
e SCT Karasz utca Kft.
A 2014. januér 1-jét6l hatalyos, a hitelintézetekre és befektetési vallalkozésokra vonatkozo6 prudenciélis
kovetelményekrol szolo 575/2013/EU Eurépa Parlamenti és Tanacsi Rendelet (Basel III) értelmében
Magyarorszagon az MNB a bankfelligyeletet ellatd, illetékes hatosag.
A Basel 1l globalis szabalyozasi keretrendszernek, a 2013/36/EK iranyelv (CRD V) révén az unios
jogszabalyokba torténd atiiltetésével, az alabbi tokepufferek keriiltek bevezetésre
e Tokefenntartasi puffer;
e Bankspecifikus anticiklikus tékepuffer;
e Rendszerkockazati puffer;
e Puffer globalisan rendszerszinten jelentds intézmények szamara — G-Sl| puffer; és
e Puffer egyéb rendszerszinten jelentés intézmények szamara — O-SlII puffer.
A 2013/36/EC (CRD 1V) iranyelv szerinti t6kepuffer-kGvetelményt a Hpt. Ultette 4 a magyar
jogszabalyokba.
5.2.11 A Szabdlyozasi Konszolidacios Csoport tékeszerkezete:
Tékeszerkezet Ev vége: december 31.
(% RWA¥*) 2020 2021 2022
Szabalyozdi Tény Szabalyozoi Tény Szabalyozoi
kovetelmény kovetelmény kovetelmény
CET1 4,50% 14,95% 4,50% 16,17% 4,50%
Tier 1 6,00% 17,29% 6,00% 18,35% 6,00%
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Toékeszerkezet Ev vége: december 31.

(% RWA¥) 2020 2021 2022
Szabalyozéi Tény Szabalyozdi Tény Szabalyozdi
kovetelmény kovetelmény kovetelmény

CAR* 8,00% 21,94% 8,00% 22,43% 8,00%

Toékepufferek:

Toékefenntartdsi 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Anticiklikus 0% 0% 0% 0%** 0%
O-SllI 0% 0% 0% 0% 0,13%
Rendszerkockazati 0% 0% 0% 0%*** 0%

Teljes tokesziikséglet:

CET1 7,00% 14,95% 7,00% 16,17% 7,13%
Tier 1 8,50% 17,29% 8,50% 18,35% 8,63%
CAR* 10,50% 21,94% 10,50% 22,43% 10,63%

*  CAR — Tékemegfelelési mutaté (Capital adequacy ratio); *RWA — Kockazattal sulyozott eszk6zok (Risk weighted assets)

** Bankspecifikus anticiklikus t6kepuffer

***Az MNB 2020 tavaszan — 0 szazalékos hatalyos ratdk mellett — hatarozatlan id6re felfiiggesztette a rendszerkockazati tokepuffer (SyRB) ratak
évenkénti felilvizsgalatat a Covid-19 jarvany véarhatoé negativ hatasainak enyhitése érdekében. Az MNB a rendszerkockazati tékepuffert a
koronavirus 2020. évi megjelenéséig a kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitelek nemteljesitéséb6l fakadd kockazatok kezelésére alkalmazta.

Forras: A Kibocsato belsé informacioi, Magyar Nemzeti Bank

6.

7.11

A Kibocséatd versenyhelyzete

Az RBI Csoport hazai piacanak Kozép-Kelet Eurdpat tekinti, valamint Ausztriat, ahol a legnagyobb
vallalati €s befektetési banknak szamit. Leanyvallalatai a térség 13 piacan mitkodnek. Emellett az RBI
Csoporthoz tartozik még szamos tovabbi pénziigyi szolgaltatd, amelyek a lizing, a vagyonkezelés és a
vallalatfiziok és akviziciok teriletén tevékenykednek.

Az RBI Csoport 0sszesen korllbelil 46 000 alkalmazottja szolgal ki 19 milli6 tgyfelet kozel 1 800
fiokon és képviseleten keresztil, amelyek talnyomo része a Kozép-Kelet Europaban miikodik.

A magyar piacon a Kibocsaté 6 versenytarsainak tobbsége a nagy nemzetkozi pénziigyi csoportokhoz
tartoznak, ideértve az UniCredit Csoport, az OTP Csoport, a KBC Csoport, valamint az Erste Csoport
helyi leanyvallalatait (az UniCredit Bank Hungary Zrt-t, az OTP Bank Nyrt-t, a K&H Bank Zrt-t, és az
Erste Bank Hungary Zrt-t). A fentiek mellett a magyar pénziigyi szolgaltatasi piacon az elmult években
bekovetkezett valtozasokkal dsszefliggésben a helyi pénzintézetek — ideértve a Takarékbank Zrt.-t, az
MKB Bank Nyrt.-t, valamint a Budapest Bank Zrt.-t — tigyfelek nagy szamban t6rtén6 bevonzasaval
szereztek piaci részesedést. Ezen helyi pénzintézeteknek a Magyar Bankholding Zrt.-be torténé
egyesiilése mar elkezd6dott. A Budapest Bank Zrt. 2022. mércius 31.-én beolvadt az MKB Bank Nyrt.-
be. Az egyesiilési folyamat varhatéan 2023 sordn, a Takarékbank Zrt. MKB Bank Nyrt.-be torténd
beolvadaséval zarul majd le.

A Kibocsato piaci kornyezete is fejlodik, ideértve a fintech vallalatok (mint példaul a Wise és a Revolut)
altal — a folyoszamla szolgaltatasokon, a dijmentes devizaatvaltasi lehet6ségeken, az azonnali peer-to-
peer fizetéseken és a hatarokon atnydald tranzakciés szolgaltatdsokon keresztil — generalt
versenyhelyzetet. Ezek a vallalkozasok digitalis, nem hagyomanyos bankolasi élményt kinalnak,
amelyet alacsony arrés mellett az ezen vallalkozdsok 1j elonydkkel bird tranzakcios platformjai
bévithetéségében rejlé nagyfoka rugalmassag jellemez. Ebbdl eredéen a Kibocsatd piacara kihat a
meglévd szolgaltatdsok arversenye, valamint az 0 termékek, szolgaltatasok és értékesitési csatornak
gyors fejlodése.

Szervezeti felépites
Az RBI csoport
A Kibocsét6 az RBI lednyvéllata és az RBI Csoport tagja.

Az RBI-t az osztrak jog szerint osztrak részvénytarsasag jogi formaban hoztak létre, hatarozatlan idore,
székhelye Bécsben, Ausztridban talalhato, f6 telephelye Am Stadtpark 9, 1030 Bécs, Ausztria. Az RBI
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7.12

1991. jalius 9-e 6ta be van jegyezve a Bécsi Kereskedelmi Birdsag osztrak cégjegyzékébe FN 122119
nyilvantartasi szamon.

Az Osztrak Banktorveny (Bankwesengesetz) 1. § (1) bekezdése szerint hitelintézetként miikddik,
részvényeit a Bécsi Ertéktézsdén jegyzik.

Az RBI hazai piacanak Ausztriat tekinti, ahol elsGsorban vallalati és befektetési banki tevékenységet
folytat, valamint K6zép- és Kelet-Europat (CEE). Az RBI csoport egy univerzalis bankcsoport, amely
banki és pénzigyi termékeket és szolgaltatdsokat kinal lakossagi és vallalati (gyfeleknek,
pénzintézeteknek és kozszférabeli jogalanyoknak, elsésorban Ausztriaban, Kozép- és Kelet-Eurdpaban,
vagy azokhoz kapcsolédéan.

Az RBI az Albénidban, Fehéroroszorszagban, Bosznia-Hercegovindban, Bulgéaridban,
Horvéatorszagban, Csehorszagban, Magyarorszdgon, Koszovoban, Roméanidban, Oroszorszagban,
Szerbiaban, Szlovakidban és Ukrajnaban talalhatd leanybankokon, valamint egy lengyelorszagi fidkon
és lizingcégeken, illetve szamos specialis pénziigyi szolgaltatason keresztiil miikodik Kozép- és Kelet-
Eurdpéban.

Tovabba, az RBI Csoport szamos egyéb peénzigyi szolgaltatot foglal magaban, példaul a lizing,
vagyonkezelés, valamint az M&A teruletén. Uzleti tevékenységének tdmogatasara az RBI kivalasztott
azsiai és nyugat-europai helyszineken képviseleti irodakat és szolgaltato fiokokat mitkodtet.

Az RBI Csoport kozvetett tulajdont (a Kibocsatd altal kdzvetlenll vagy kozvetve tulajdonolt)
leanyvallalatain keresztiil van jelen Magyarorszagon a pénziigyi piac kiilonb6z6 szegmenseiben: banki,
befektetési alapkezelési, lizing- és kollektiv lak&scéli megtakaritési és hitelezési szegmensben.

A Kibocsato f6 leanyvallalatai

A Kibocsato jelen Téjékoztato keltének idépontjaban az alabbi tarsasagok egyediili részvényese:

e Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.

A Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. 24 éve miikodik a magyar lizingpiacon. Az tigyfeleknek kinalt
f6 termékek a berendezések, jarmiivek, 1étesitmények és ingatlanok lizingelése.

o Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1997-ben alakult és ker(ilt bejegyzésre az MNB-nél egyedi

portfoliok sajat belatasa szerinti, kulén megbizas nélkili kezelésére, értékpapir-befektetési
tandcsadasra.

¢ Raiffeisen Bank Szolgaltaté Kézpont Kft.
A Raiffeisen Bank Szolgaltaté Kozpont Kft. azért jott Iétre, hogy bizonyos folyamatokat biztositson
az anyavallalat szdmara. A cég tevékenységi korébe tartozik call center, inkassz0, Uzemeltetés,
hitelkdzponti és bérszamfejtési folyamatok, panaszkezelés.

e Raiffeisen Biztositaskozvetito Kft.

A Raiffeisen Biztositaskozvetité Kft. 2005-ben alapitott, az MNB-nél bejegyzett
biztositaskozvetitoi tevékenységet folytato tarsasag.

e SCT Karasz utca Kft.

A SCT Karész utca Kft.-t 2001-ben alapitottdk a Raiffesisen Bank Zrt. szegedi és vaci fiokja
ingatlanjanak miikodtetésére.
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7.1.3

7.14

7.1.5

(@)

(b)

Az RBI csoporton beliili egyéb entitasoktol valo fiiggoség

A Kibocsaté mitkodését tekintve fliggetlen az RBI Csoporttdl, de stratégiailag integralodik az RBI
iranyat. Ennek megfeleléen az RBI-csoport szintjén a stratégia Iényeges valtoztatasai a stratégiai irany
valtozasait eredményezhetik a Kibocsato szintjén is. A Kibocsato emellett képviseli az RBI Csoportot
a magyar piacon, igy az RBI Csoport szintjén észlelt kedvezdtlen hatds kedvezdtleniil hathat a
Kibocsétora.]

Szervezeti dbra

A Kibocsato szervezeti felépitését bemutatd abrat az 1. szama melléklet tartalmazza.
A Kibocsato igazgatdasi, iranyito és feliigyeld szervei

Kibocsato iigyviteli, iigyvezeto és feliigyelo testiileteinek tagjai

A Kibocsatd iranyitasa kétszintii iranyitasi rendszerben torténik, amely az lgazgatosagbdl és a
Feliigyel6 Bizottsagbal all.

Az Igazgatosag két tagjaval és a Feliigyel6 Bizottsag egy tagjaval a Kibocsatd székhelyén, 1133
Budapest, VVaci utca 116-118. alatti cimen vehet6 fel a kapcsolat.

A kétszintll iranyitasi rendszer lehetévé teszi a Kibocsatd Igazgatosaga altal ellatott vezetési
feladatainak elkiilonitését a Feliigyeld Bizottsag altal ellatott ellendrzési/feliigyeleti feladatoktol.

A Feliigyeld Bizottsag

A Feliigyel6 Bizottsag folyamatosan ellendrzi a Kibocsato Igazgatosaga altal végzett gazdalkodasi
tevékenységét. A Feliigyeld Bizottsag legaldbb harom, de legfeljebb tizendt taghdl all, akiket az
egyediili részvényes nevez ki hatarozott iddre, legfeljebb ot (5) évre (Ujravalasztas tovabbi
megbizatasokra megengedett).

Az lgazgat6sag

A Kibocsato Igazgatosaga biztositja a Kibocsato uzleti tevékenységének iranyitasat, harom és tizenegy
kozotti tagbol all, akiket az egyeduli részvényes nevez ki hatarozott, legfeljebb 6t (5) évre sz6l6
mandatumra (Ojravalasztas tovabbi megbizatasokra megengedett).

A jelen Tajékoztato id6pontjaban a Feliigyel Bizottsag és az Igazgatdsag alabb felsorolt jelenlegi tagjai
az alabbi tovabbi felligyelobizottsagi/igazgatosagi megbizatasokat vagy hasonlo feladatokat latnak el
kiilonb6z0 tarsasagokban a jelen Téjékoztatd keltétol.

Az lgazgatdsag tagjai

Andreas Gschwenter

A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:

o Raiffeisen Bank International AG — Igazgatdésag Tagja (angolul Executive Board —
Member)

e AO Raiffeisenbank — Javadalmazasi Bizottsag Alelndke (angolul Remuneration
Committee - Vice chairman)

e AO Raiffeisenbank — Feltigyel6bizottsag Tagja (angolul Supervisory Board — Member)

e Osterreichische Raiffeisen — Sicherungseinrichtung eGen — Feliigyeldbizottsag Tagja
(angolul Supervisory Board — Member)

e Raiffeisen Bank S.A. — Audit Bizottsag Tagja (angolul Audit Committee — Member)

e Raiffeisen Bank S.A. — Feliigyel6bizottsag Tagja (angolul Supervisory Board — Member)

e Raiffeisen Bank Zrt. — Feliigyeld Bizottsag Elnoke
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o Raiffeisen Informatik Geschaftsfihrungs GmbH — Audit Bizottsag RBI Képviseletében
eljar6 Helyettesitd Tagja (Audit Committee — Ersatzmitglied fir RBI Vertreter)

e Raiffeisen Informatik Geschéaftsfiihrungs GmbH — Személyzeti Bizottsadg Tagja (angolul
Personnel Committee — Member)

e Raiffeisen Informatik Geschaftsfiihrungs GmbH — Felligyeld Bizottsag Alelndke
(angolul Supervisory Board - Vice chairman)

e Raiffeisenbank a.s. — Feliigyel6 Bizottsag Tagja (angolul Supervisory Board — Member)

e RSC Raiffeisen Service Center GmbH — Bizottsagi Tag (angolul Committee — Member)

e RSC Raiffeisen Service Center GmbH — Feliigyelé Bizottsag Alelndke (angolul
Supervisory Board - Vice chairman)

e Tatra banka, a.s. — Feliigyel6 Bizottsag Tagja (angolul Supervisory Board — Member)

Zolnai Gyorgy Istvan

A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:
e Magyar Bankszovetség EIndkségi Tagja

Kementzey Ferenc
A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:
o Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. lgazgat6sagi tagja

Peter Jacenko

A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:

¢ Raiffeisen Bank International AG- Lakossagi Kockazatkezelés (angolul Head of Retail
Risk Management)

o Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina — Felligyel6 Bizottsag Elnoke (angolul
Supervisory Board Chairman)

e Raiffeisen banka a.d. — Feliigyel6 Bizottsag Alelnoke (angolul Supervisory Board Vice
Chairman)

e Raiffeisenbank Austria d.d. — Feliigyel6 Bizottsag Alelndke (angolul Supervisory Board
Vice Chairman)

o Raiffeisen Bausparkasse GmbH. — Feliigyel6 Bizottsag Tagja (angolul Supervisory

Board member)

Valerie Brunner
A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:
e UNIQA Group Versicherungen AG — Feliigyel6 Bizottsag Tagja (angolul Supervisory
Board member)
e Syrena Immobilien Holding AG — Feliigyeld Bizottsag Elnoke (angolul Supervisory
Board Chairman)

Daniel Rath
A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:
e Raiffeisen-Leasing GmbH - Feliigyel6 Bizottsag Alelnoke (angolul Deputy Chairman of
the Supervisory board)
e Raiffeisen-Leasing Management GmbH — Feliigyel6 Bizottsag Tagja (angolul Member
of the Supervisory board)

Iryna Arzner
A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:
e Raiffeisen Bank International AG — Lakossagi Ugyfél Elégedettség és Monetizacids
Csoport Vezetdje (angolul Retail Customer Success&Monetization Lead)

Hannes Andreas Cizek
A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:
e Elevator Ventures Beteilungs GmbH — EInok (angolul Chairman)
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o Raiffeisen Centrobank AG — Feliigyel6 Bizottsdg Tagja és Audit Bizottsdg Tagja
(angolul Member of the Supervisory Board & Member of the Audit Committee)

Az Igazgatosag tagjainak az lizleti elérhetoségei az alabbiak:
Cim: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Telefonszam: +36 80 488 588

Email: info@raiffeisen.hu

A Feliigyeld Bizottsdg tagjai

Georg Feldscher

A Kibocsaton kivll betoltott tisztségek:

e Raiffeisenbank Austria d.d.,— Kockazatkezelési Vezetd, Igazgatosagi tag (angolul Chief
Risk Officer, Member of the Management Board)

e Raiffeisen Consulting d.o.0., — Feliigyel6bizottsagi tag (angolul Member of Supervisory
Board)

e Raiffeisen Mirovinsko Osiguravajuce drustvo d.d., — Feliigyeldbizottsagi tag (angolul
Member of Supervisory Board)

¢ Raiffeisen Leasing d.0.0., — Feliigyel6bizottsagi tag (angolul Member of Supervisory
Board)

Igaz Katalin
A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:
o Tarsasag az Alapjogokért Szervezet Feliigyelobizottsagi Tagja

dr. Tothné dr. Szabé Mercedes
A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:
e DAV Property Kft. —iigyvezet6 igazgatd
e Otodik Vagyonkezeld Kft. — ligyvezetd igazgatd

Az FeliigyelObizottsag tagjainak az lizleti elérhetoségei az alabbiak:
Cim: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Telefonszam: +36 80 488 588

Email: info@raiffeisen.hu

A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveivel kapcsolatos potencialis érdekellentétek

A Kibocsaténak nincs tudomasa a Kibocsato feliigyeld bizottsagi tagjainak és/vagy az igazgatosagi
tagjainak kotelezettségei és magan- vagy egyéb érdekeltségeik kozotti, nyilvanossagra nem hozott, nem
kezelt Osszeférhetetlenségrol.

Ezen talmenden a Kibocsaté rendelkezik az 575/2013/EU rendelet szerinti belsé rendelkezésekkel a
hitelintézetekre vonatkozo prudencidlis kovetelményekre, valamint a megfeleloségi szabalyokra
vonatkozoan (figyelembe véve a Polgari Torvenykonyvrél szolo 2013. évi V. torvény szerinti
vonatkoz6 magyar rendelkezéseket, illetve a Hpt.-t), valamint az ESMA és az EBH Kozos
Iranymutatasat a vezetd testiileti tagok és kulcsfontossagu feladatot ellatod személyek alkalmassaganak
értekeléserol.

A Kibocsato célja az olyan 6sszeférhetetlenségek megel6zése, amely hatranyosan érintheti az tigyfelek
vagy a Kibocsato érdekeit. Ha az lgazgatdsag és/vagy a Feliigyel$ Bizottsag tagjaival kapcsolatban
Osszeférhetetlenséget észlelnek, megfeleld eljarasokat kell alkalmazni az ilyen Osszeférhetetlenség
kezelésére és nyilvanossagra hozatalara. Az irAnymutatasok és szabalyok kiterjednek azokra a tényleges
vagy potencialis ellentétekre is, amelyek érinthetik a Kibocsatdt, magukat a munkavallaldkat (beleértve
a menedzsmentet), a munkavallalok hazastarsat/élettarsat, gyermekeit vagy mas, kozos haztartasban €16
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csaladtagjaikat, amennyiben ezek a személyek szoros kapcsolatban &llnak a Kibocsatdval, vagy méas
igyfelekkel vagy szerzOdéses partnerekkel (kiilonds tekintettel beszallitokra) vagy pénzlgyi eszkdzok
kibocsatoival.

Az lgazgatdsag minden tagja véllalja, hogy elkeril minden személyes Osszeférhetetlenséget, és
kotelezettséget vallal arra, hogy a tobbi lgazgatdsagi Tagot tajékoztatja, ha 6sszeférhetetlenséget allapit
meg magaval kapcsolatban. A félreértések elkerlilése végett, az RBI Csoporthoz tartozé tarsasagokban
kiilonb6z6 poziciok betdltése nem eredményez 0sszeférhetetlenséget.

Az lgazgatosag vagy a Feliigyel6 Bizottsag egyetlen tagjéval kapcsolatban sem all fenn tényleges vagy
potencialis dsszeférhetetlenség a Kibocsatdnal betdltott feladatai és magan- vagy egyéb érdekei vagy
feladatai kozott. Az Igazgatdsag vagy a Feliigyeld Bizottsag tagjai a szokéasos uzletmenet soran, a
szokasos piaci feltételek mellett Uzleti tranzakciokat kéthetnek az RBI Csoporttal.

A Kibocsato igazgatasi, tigyvezetd és feliigyelo testiileteinek azon tagjai, akik az Igazgatosdgban vagy
a Feliigyel6 Bizottsagban toltenek be poziciot, vagy méas tarsasagoknél/alapitvanyoknal latnak el
hasonl¢ feladatot, egyedi esetekben szembesiilhetnek a Kibocsatd banki miikddésének keretében
Osszeférhetetlenséggel, ha a Kibocsaté aktiv Uzleti kapcsolatot tart fenn ilyen mas
tarsasagokkal/alapitvanyokkal. Altalanossagban elmondhatd, hogy a Kibocsatd vezeté testiileteinek a
Kibocsaton kivili lgazgatésagban vagy Feliigyelé Bizottsagban dolgozo tagjai, ideértve a Kibocsato
ugyfeleit és befektetdit is, egyedi esetekben Gsszeférhetetlenséggel szembesiilhetnek, ha a Kibocsato
aktiv Ozleti kapcsolatot tart fenn az emlitett cégekkel.

A Kibocsatonak a jelen Tajékoztatd keltezése idépontjaban nincs tudomasa arrél, hogy a Kibocsatd
igazgatési, iranyitasi és fellgyeleti szerveinek (ideértve a Kibocsatd Igazgatdsagat és
Feliigyelobizottsagat) feladatai, valamint magéanérdekei és/vagy egyéb feladatai kozOtt
Osszeférhetetlenség allna fenn.

Trendek, jelentésen hatranyos vagy lényeges valtozas

2021. december 31-e 6ta a Kibocsaté pénzigyi teljesitményében vagy helyzetében Iényeges valtozas,
valamint a Kibocsatd kilatasaiban 2021. december 31-e¢ ota jelentGsen hatrdnyos valtozas nem
kovetkezett be.

A Kibocsatd lzleti kilatasaira valosziniileg jelentés hatassal jard trendek, bizonytalansagi tényezok,
kotelezettségvallalasok vagy események a Regisztracios Okmany 4.3 A4 kibocsatot érintd kozelmultbeli
események bemutatasa cimti fejezetben kerult kifejtésre. Ezenkivil a Kibocsato az alabbiakban kifejtett
makrogazdasagi kornyezetb6l eredd trendeket, bizonytalansdgokat és eseményeket azonositotta,
amelyek varhat6an Iényeges hatassal lesznek a Kibocsatd kilatasaira legalabb a foly6 pénzugyi évben.

Makrogazdasagi kérnyezet

A 2020-as COVID-19 recesszid utan 2021-ben a magyar gazdasag erdteljes fellendiilésen ment
keresztiil, amelyet kzponti banki és kormanyzati programok segitettek eld. Ugyanakkor Magyarorszag
nagyfok( kitettsége azon iparagaknak, melyeket a Covid-19 utani ellatasi lanc zavarok idétartama
negativan érintett, az orszag fliggése az orosz energiaimporttol és az unios forrasok Jogallamisagi
Mechanizmus miatti blokkolasa negativan érintheti a révidtava kilatdsokat. Az inflacio 2022 nyaran
elérte a  kétszamjegyli szintet, ¢és a  hatéosdgi  arstoppok ellenére még tovabb
emelkedhet. Kulcsfontossagl Makrogazdaségi Adatok:

Kulcsfontossagi Adatok 2020 2021 2022H1
Nominalis GDP (milliard eurd) 128 154 80
Magyarorszag -5,0% 7.1% 6,5%!
Real GDP (% Csehorszag -5,8% 3,3% 3.6%
évrol évre) Lengyelorszag -2.2% 5,9% 4,5%!?
Szlovékia -4,4% 3,0% 1,6%*
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Teljes hitel (milliard eur6) 54 62 59
Banki eszkozok (milliard eurd) 148 169 170
Banki eszkozok (a GDP %-aban) 112% 113% 122%
A héztartasi hitelek névekedése 14% 15% 9%
7 N = Z 0,
\/_gl Ia}latl hitelndvekedés 16% 11% 17%
kotvényekkel
Csehorszag 34,0% 34,3% }
Haztartasi hitel a | Magyarorszag 20,9% 20,7% -
GDP-hez - -
viszonyitva Lengyelorszag 34,8% 32,3%
Szlovakia 47 2% - -
MNB vasarlasok (milliard forint) 985 2.134 -
Névekedési Befektetési rész (milliard forint) 597 1.962 -
Kotvényprogram | NKP részesedés a véllalati 0 . -
(“NKP”) hitelb8l (%) 8,6% 18,5%
Os_szg:s,ltett l\_lKP mennyiség 2443 6.539 -
(milliard forint)
Infléci6 3,3% 5,1% 10,4%
Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal, Nemzeti Statisztikai Hivatalok, Magyar Nemzeti Bank, Eurostat
milliard .
forint Kulcsfontossagu Adatok 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1
) Uj NHP Hitelek 242 1.071 770 346! -
Vallalati — -
Uj Egyéb 1.101 1.099 1.110 1.458 -
o Uj Babavard Hitelek - - 288 263 224
Lakossagi — -
Uj Egyéb - - 985 1.148 1.193

(1) Tamogatott hitelek KKV-nak
Forras: Magyar Nemzeti Bank

A magyar bankszektor

A magyar bankszektort mind az ugyfelek hiteleinek, mind betéteinek folyamatos névekedése jellemzi
az elmult években. Ezenkiviil a betéti strukttra diverzifikalt, és a {6 finanszirozasi forrast az ligyfelek
betétei jelentik. A nemteljesitd hitelek aranya a COVID-19 vilagjarvany ellenére csokkent 2021-ben,
azonban 2022 év elsé felében kis mértékii novekedés volt megfigyelheto.

A magyar bankok elsdsorban hitelezési €s tranzakcios iizletbol szereznek bevételt. A szektor nyeresége
2021-ben 820 milliard forintra lendiilt, kétszamjegyii tékearanyos megtériilés mellett (11,4%). 2022
elso félévében a szektor nyeresége 225 milliard forint volt, 6,4%-o0s évesitett tokearanyos megtériilés

mellett. Rdadasul a szegmens likviditasa tovabbra is magas maradt.

A magyar bankszektor Kulcsfontossagu Adatai:

Kulcsfontossagu Adatok 2020 2021 2022H1
Ugyfélbetétek és | Betétek (milliard forint) 34.685 40.097 42.009
Hitelek Hitelek (milliard forint) 28.310 31.920 34.848
Hitel/betét arany 81,6% 79,6% 83,0%
Haztartasok 35% 36% 36%
) Vallalatok 38% 41% 39%
Szeﬁfgf;f]'l‘(ém Pénziigyi Intézmények 9% 9% 10%
Kormanyok 14% 10% 13%
Egyéb 4% 3% 3%
Bevétel glseghc’;alféagiteredmény, Dijak 90% 92% 93%
Osszetétele Egyéb 10% 8% 2%
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10.

11.

11.2

12.

12.11

(@)

;‘Ac\)?iénztg)tt eredmény (milliard 385 804 225
Sajattokehozam 6,4% 11,4% 6,4%*
Nemteljesitd hitelek aranya 3,5% 3,2% 3,5%
Likviditasfedezeti mutaté 220% 215% 194%

Forras: Magyar Nemzeti Bank
(1) Evesitett RoE mutatd

Nyereség-elérejelzés vagy becslés

A Kibocsatd dnkéntesen a jelen regisztracios okmanyban, valamint az Alaptajékoztatoban sem tesz
kdzzé nyereség-elorejelzést vagy becslést.

A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyelo testiiletei

A Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet 6. szamu mellékletének 9. pontja alapjan a regisztraciés okmany
tekintetében a Kibocsato igazgatasi, iranyito €s feliigyeld testiiletei vonatkozasaban el8irt informaciokat
az Erékpapirjegyzék Kibocsatd Bemutatasa cimii fejezete tartalmazza.

A Kibocsaté forészvényese
A Kibocsito részvényese

A Kibocsatdé Egyedili Részvényese 2021 decemberében az RCRH. Az RCRH kdzvetve az RBI
tulajdonaban van (100%). Igy a Kibocsatd kdzvetve az RBI 100%-0s leanyvallalata. Ennélfogva az
RCRH kozvetlen iranyitast gyakorol a Kibocsatod felett a szavazati jogok 100%-an keresztil, és
implicite az Igazgat6sag és a Feliigyel6 Bizottsag tagjai tobbseégének kinevezésének jogan keresztil.

A Kibocsato tokéje az Egyediili Részvényes dontése alapjan a hatalyos magyar jogszabalyok altal
biztositott mdédon emelheto fel:

e (j részvények forgalomba hozatalaval,
e az alaptékén feliili vagyon terhére,

o dolgozdi részvény forgalomba hozatalaval,

o feltételes alaptoke-emelésként, atvaltoztathat6 vagy atvaltozé koétvény forgalomba hozatalaval.

A Kibocsatd Alapszabalya nem rendelkezik a Feliigyel Bizottsagnak és az Igazgatésagnak a Bank
tokeemelésével vagy sajat részvény megszerzésével kapcsolatos jogairol, amelyek miikodése a
késdbbiekben a Kibocsato ellendrzésében valo valtozast eredményezhet.

A fent emlitett informaciok forréasai a 2021. december 31-i belsd adatok.

Kibocsito feletti ellenérzés modosulisa

A Kibocsatonak jelen Alaptajékoztatd keltezésének az idOpontjdban nincs ismerete olyan
megallapodasrdl vagy megallapodasokrol, amelyek végrehajtasa egy késobbi idépontban a Kibocsato

feletti ellendrzés modosulasahoz vezethet.

A Kibocsatd eszkozeire, forrasaira, pénzigyi helyzetére és eredményére vonatkoz6 multbéli
pénzigyi informaciok

A Kibocsato fontosabb mutatészamai

A Kibocsato ezen pontban feltiintetett mutatoszamai az alternativ teljesitmény-mérészamokrol szo6lo,
5/2017. (V.24.) szamiu MNB ajanlasaban megfogalmazott alternativ teljesitmény-mérészamoknak
(APM) mindsiilnek.

A Kibocsato valogatott pénziigyi adatai
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2020. gfcfmber 2021, g‘f‘fmber 2021. janius 30. | 2022. janius 30.
auditalt auditalt nem auditalt nem auditalt

Fébb jovedelmezdségi és hatékonysagi mutatok
Fiokok szama 70 66 66 66
Netté kamatbevétel (M Ft) 52.671 67.917 28.981 53.775
Nett6 dij- és jutalékbevétel (M Ft) 49.772 57.793 27.246 34.546
Miikodési koltségek (M Ft) 54.718 56.750 25.266 30.017
rP\(éolIl(t[sjf)g/bevetel arany! (tranzakcios illeték és adok 51,51% 43.77% 44,32% 33,520
Ertékvesztés (M Ft) -8.214 -5.607 -1.070 -713
Adozott eredmény (M Ft) 12.939 36.734 13.075 17.245
Adozas uténi tékeardnyos megtériilés? 5,3% 14,0% 10,4%** 12,0%"
Adozas utani eszkozaranyos megtériilés® 0,4% 1,0% 0,8%** 0,8%™
Nett6 kamatmarzs* 1,85% 2,0% 1,8%** 2,77%"
Céltartalék arany® 0,53% 0,35% 0,14%** 0,08%""
Mérlegf6osszeg (M Ft) 3.202.846 3.825.288 3.414.141 4.076.919
Ugyfeleknek nydjtott hitelek és eldlegek brutto 1,535.329 1.505.344 1.477.027 1.730.194
kdnyv szerinti értéke (M Ft)
Ugyfelek altal elhelyezett betétek (M Ft) 2.383.080 2.870.117 2.539.247 2.883.614
Hitel/betét arany® 64,4% 55,6% 58,2% 60,0%
Bankok ltal elhelyezett betétek (M Ft) 405.898 491.295 478.819 556.754
Fobb kockazati mutatok
Ugyfeleknek nyujtott hitelekkel és eldlegekkel
kapcsolatos értékvesztés/leiras (M Ft) 51256 60.114 53.741 63234
Nem-teljesité hitelek allomanya’ (M Ft) 57.334 76.168 76.347 70.122
Nem-teljesité hitelek ardnya® 3,7% 4,8% 5,2% 4,1%
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Koltség/bevétel arany

Tékearanyos megtériilés

Eszkdzaranyos megtérilés

Netté kamatmarzs

Céltartalék arany

Hitel/betét arany

Nem-teljesitd hitelek

NPL arany

A koltség/bevétel arany egy gazdasagi mérdszam, amely a tarsasag koltségeit mutatja a bevételekhez viszonyitva. A
mutatd vilagos képet ad a miikodés hatékonysagardl. A bankok a koltség/bevétel aranyt hatékonysagi mérészamként
hasznaljak a bank iranyitasa soran, valamint a bank hatékonysaganak mas pénziigyi intézményekével vald egyszer(i
Osszehasonlitasara. A koltség/bevétel aranynal az altalanos igazgatasi koltségeket viszonyitjuk a miikddési bevételhez
(értékvesztés elott). Az altalanos igazgatasi koltségek tartalmazzak a személyi jellegii raforditasokat, az egyéb igazgatasi
koltségeket, az immaterialis javak és targyi eszkdzok értékesokkenését, az egyéb mitkodési koltségeket tranzakcios illeték
és egyéb adok nélkill, az egyéb miikddési bevételek és a befektetett eszkozokbdl és az értékesitésre szant, megsziint
tevékenységnek nem mindsiild, eladasra tartott eszkozokbol szdrmazd nyereség vagy (-) veszteség levonasaval. A
miikodési bevétel magaban foglalja a nettd kamatbevételt, az osztalékbevételt, a kapcsolt vallalkozasokban meglévd
befektetésekbdl szarmazo jovedelmet, a nettd dij- és jutalékbevételt, a nettd kereskedési bevételt és a valos értékelési
eredményt, valamint a fedezeti elszamolasokbdl szarmazé nett6 nyereséget/veszteséget.

A tékearanyos megtériilés egy jovedelmezOségi mutatd, amely azt értékeli, hogy a sajat t6két milyen jol hasznaljak fel
nyereségtermelésre. Mind a menedzsment, mind a befektet6k szamara jovedelmezdségi mérdszamot biztosit azaltal, hogy
az eredménykimutatasban bemutatott, az adott iddszakra vonatkozo nettd nyereséget az alapul szolgalé dsszeg (sajat toke
vagy adott eszkozOk) szazalékaban fejezi ki. A tékearanyos megtériilés a részvényesek altal befektetett toke
jovedelmezdségét és igy a befektetésiik sikerét mutatja. A tékearanyos megtériilés hasznos mérdszam a bank
jovedelmezdségének mas pénziigyi intézményekével vald Osszehasonlitasahoz. Az Osszes sajat tokének a tGkearanyos
megtériilése, beleértve a nem ellendrzd részesedéseket is, azaz az adozas el6tti, illetve utani eredmény a pénziigyi helyzetre
vonatkozo6 kimutatasban szerepl atlagos sajat tékéhez viszonyitva. Az atlagos sajat t6ke kiszamitasa az év végi adatok
alapjéan torténik.

Az eszkozaranyos megtériilés (ROA) egy jovedelmezdségi mutatd, amely azt méri, hogy egy tarsasag mennyire
hatékonyan hasznalta az eszkozeit az adott id3szakban nyereségtermelésre. Ugy szamitjuk ki, hogy az adozas elétti/utani
eredményt elosztjuk az atlagos eszkdzallomannyal (a teljes eszkézallomany alapjan, az atlag az év végi adatok atlagat
jelenti).

A nettd kamatmarzsot mas bankokkal vald kiilsd Osszehasonlitasra, valamint a termékek és szegmensek belsd
jovedelmezéségének a mérésére hasznaljuk. Kiszamitasa ugy torténik, hogy a nettd kamatbevételt a kamatozo eszkozok
atlagos allomanyahoz viszonyitjuk (6sszes eszkéz minusz a leanyvallalatokban és kapcsolt vallalkozasokban meglévd
befektetések, targyi eszkdzok, immateridlis javak, adokovetelések és egyéb eszkdzok).

A céltartalék arany a kockazati koltségek alakulasat és a vallalkozas céltartalékolési politikajat mutatja. A kiszamitasa (gy
torténik, hogy az értékvesztést vagy az értékvesztés visszairasat elosztjuk az tigyfeleknek nyujtott dsszes brutto hitellel
(kategoriak: amortizalt beker(lési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok és egyéb atfogd jovedelmen keresztiil valos
értéken értékelt pénziigyi eszkdzok).

A hitel/betét arany azt jelzi, hogy a bank képes-e a hiteleit betétbdl, nem pedig a bankkdzi piacrdl finanszirozni. A nem
pénziigyi vallalatoknak és haztartasoknak nyujtott hitelek és a nem pénziigyi vallalatok és haztartasok betéteinek dsszege
aranyaban szamitjuk ki.

A CRR 178. cikke értelmében nem-teljesitésnek és igy nem-teljesitd hitelnek minésiil, ha feltételezhetd, hogy az tigyfél
valosziniileg nem fogja teljesiteni a bankkal szembeni valamennyi hitelkotelezettségét, vagy ha az adds legalabb 90 napos
késedelemben van a bankkal szembeni barmely Iényeges hitelkotelezettségével.

A nem-teljesitd hitelek (NPL) ardnya olyan kockdzati mutatd, amely a portfolio mindségét értékeli uigy, hogy a bruttd
hitelallomanyhoz viszonyitva mutatja a valosziniisithetden visszafizetésre nem keriil6 hitelek szazalékos aranyat. A nem-
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2020. giﬁf’mber 2021, g‘fffmber 2021. janius 30. | 2022. janius 30.
NPL fedezeti arany® 89,4% 78,9% 70,4% 90,2%
Az bsszes tokére vonatkozo fo6bb mutatok
Elsédleges alapvetd (Tier 1) téke (M Ft) 201.310 232.486 196.442 218.861
Kiegészit6 elsddleges alapvetd toke (M Ft) 31.445 31.445 31.445 31.445
Jarulékos (Tier 2) téke 62.548 58.608 55.500 63.860
Teljes szabalyozoi toke (M Ft) 295.303 322.539 283.387 314.166
Kockazattal stlyozott eszkézok® (M Ft) 1.346.221 1.437.984 1.380.500 1.525.694
CETI t8kemegfelelési mutato!! 14,95% 16,20% 14,23% 14,35%
Tier 1 tokemutatd 17,12% 18,40% 16,51% 16,41%
Teljes tokemegfelelési mutatd 21,94% 22,43% 20,53% 20,59%
Toékeattételi arany 6,99% 6,69% 6,37% 6,10%
Likviditasi kockézatra vonatkoz6 mutato
Likviditasi fedezeti mutat6'? (LCR) 267,50% 317,10% 382,00% 243,50%
LCR j6 min6ségii likvid eszkdz (millié forint 678.299 736.980 820.268 591.354
LCR nett6 kiaramlas (millié forint) 253.600 232.448 214,751 242,904
Netto stabil finanszirozasi mutaté (NSFR) 125,59% 147,32% 165,75% 137,83%

A Kibocséatd konszolidalt és auditalt IFRS-EU szerinti pénziigyi kimutatasai alapjan.
Forrds: A Kibocsatotol szarmazo belsé informaciok és szamitasok

**  Evesitett mutatszamok

teljesitd hitelek aranyat a kovetkezoképpen fejezziik ki: nem-bankoknak és bankoknak nyujtott nem-teljesit hitelek és
el6legek, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a kereskedési céllal tartott eszkdzoket kivéve / tigyfeleknek
nem-bankoknak és bankoknak nyujtott hitelek és eldlegek brutt6 konyv szerinti értéken; beleértve a ,,kozponti bankoknal
1év6 készpénzallomanyokat” és az ,,egyéb latra szol6 betéteket”) és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

9 NPL fedezeti arany Az NPL fedezeti arany egy kockazati mutat6, amely azt értékeli, hogy a nem-teljesit6 hitelek allomanyéat milyen mértékben
fedezik a mérlegen beliili és mérlegen kiviili tételek utan képzett céltartalékok. Az NPL fedezeti aranyt a kovetkez8képpen
fejezzlk ki: nem-teljesitd értékvesztett hitelekre (3. stidium) képzett céltartalékok / nem-bankoknak és bankoknak nyujtott
nem-teljesitd hitelek és eldlegek, valamint hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, a kereskedési céll eszkdzoket kivéve.

10 Kockazattal stlyozott eszkdzok A kockazattal sulyozott eszkdzok (RWA) a bank kockazattal korrigalt eszkdzalloméanyat jelenti. A
kockazattal sulyozott eszk6zok mutatot annak meghatarozasara hasznaljuk, milyen sszegii szabalyozoi tékével kell
rendelkeznie minimalisan a banknak a fizet6képessége fenntartasahoz. Ezt a minimalis Osszeget a kockazati kitettség
minden egyes tipusara — hitelkockézat, piaci kockazat, miikodési kockéazat, partnerkockazat és hitelértékelési korrekcios
kockézat — meg kell hatarozni. Minél kockazatosabb egy eszkdz, annal magasabb az RWA értéke, és annal nagyobb a
sziikséges szabalyozdi téke dsszege. A tékekovetelményekre a Kibocsatd az F-IRB megkozelitést alkalmazza.

Tokeattételi arany A tékeattételi aranyt a kovetkezoképpen fejezziik ki:

Toke mértéke/kitettség mértéke
A tékeattételi mutatd mérdszama az elsédleges alapvetd toke (Tier 1). Az alapvet6 toke az elsddleges alapvetd
toke és a kiegészit6 alapvetd toke Gsszege, a szabalyozoi kiigazitasok nélkiil. A teljes kitettség a
= mérlegen beluli kitettségek,
= szarmaztatott kitettségek,
= értékpapir-finanszirozasi tranzakciokbol eredd kitettségek, valamint a
= mérlegen kivili tételek dsszege.
Ez altalaban a szdmviteli értékeket koveti, kiegészitve a szarmazékos lgyletekhez, értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez
és mérlegen kivilli tételekhez kapcsolodo kitettségek egyedi kezelésével.
1 Tékemegfelelési mutatok Az dsszes tékére vonatkozé f6bb szamok — meghatarozas
A CET1 / Tier 1/ Teljes tékearanyt a kovetkezképpen fejezziik ki:

CET1 / Tier 1/ Teljes t6ke/Kockazattal stlyozott eszk6zok

A szabalyozoi téke harom kategoriabol all, amelyek mindegyikét egyetlen kritériumrendszer szabalyozza, amely
kritériumoknak az eszkdzoknek meg kell felelnitik az adott kateg6riaba valé besorolashoz:
= Elsddleges alapvet6 toke (a vallalkozas folytatasahoz sziikséges toke),
= Kiegészit6 elsédleges alapvetd toke (a vallalkozas folytatasahoz sziikséges toke),
Jarulékos toke (cséd esetén a veszteségek fedezésére felhasznalhato téke)
A teljes szabalyozdi téke az elsédleges alapvet6 toke, a kiegészitd alapvetd téke és a jarulékos téke 6sszege, a szabalyozoi
kiigazitasok nélkil.
12 ikviditasi fedezeti mutatd Likviditasi kockazatra vonatkoz6 mutat — meghatarozas
Az LCR célja annak biztositasa, hogy a bank elegendd kivalé mindségii likvid eszkozzel (HQLA) rendelkezzen ahhoz,
hogy tulélhessen egy 30 naptari napig tartd jelentSs likviditasi stressz-id0szakot. A stressz-idGszakot leképezd

sokkforgatokonyvet tartalmaz. A 30 naptéri napos stressz-idészak az a minimalis id6tartam, amely sziikségesnek.

13 Nett6 stabil finanszirozasi mutaté: Elhizodé likviditasi stressz szcenarid hatdsanak mérése a Basel 111 mddszertan szerint. Megkoveteli, hogy az
intézmény a hosszu lejaratd vagy egyébkeént stabil eszkdzoket hosszu lejarati vagy egyébként stabil kotelezettségekkel fedezze. A 100% feletti Nettd

stabil finanszirozasi mutat6 azt jelenti, hogy az intézmény ellenall az ilyen sokknak. Nettd stabil finanszirozasi mutaté % = Rendelkezésre all6 stabil
finanszirozas (ASF) / Sziikséges stabil finanszirozas (RSF).
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(b) Mérleg

Kimutatas a pénziigyi helyzetrol

2021.12.31 2020.12.31
Készpénz, szamlakdvetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra sz6l6 betétek 482 489 121 791
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzok 114 942 82031
Kételezéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt, nem kereskedési céli pénziigyi
eszkdzok 98 941 67 742
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltnek megjeldlt pénziigyi eszkdzok 195 18471
Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben val6s értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 351 960 515 154
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 2 670508 2 328 854
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 53 286 5461
Kamatlabkockazatra vonatkozd portfoliéfedezeti igylet soran fedezett tételek valds értékének
valtozésa -12 917 -567
Tényleges adokdvetelések 36 511
Ertékesitésre tartottd mindsitett befektetett eszkozok 0 0
Leanyvallalatokban, k6z6s vallalkozasokban 1évé befektetések 23 123
Tékemodszerrel elszamolt befektetések 0 0
Ingatlanok és berendezések 33706 33797
Immateridlis javak 21037 19 689
Halasztott ad6 kévetelések 3 466 1518
Egyéb eszkdzok 7616 8271
Eszkozok dsszesen 3 825 288 3202 846
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek 58 502 48 943
Az eredménnyel szemben valos értéken értékeltnek megjeldlt pénziigyi kotelezettségek 0 0
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 3450 738 2877574
Fedezeti tételként megjel6lt derivativak 76 099 12 095
Kamatlabkockazatra vonatkozd portféliéfedezeti Uigylet soran fedezett tételek valds értékének
véltozésa -57 868 1460
Tényleges addkotelezettsegek 1599 242
Az értékesitésre tartottd mindsitett elidegenitési csoportba tartozo kételezettségek 0 0
Céltartalékok 9034 9 058
Halasztott addkotelzettségek 4 3
Egyéb kotelezettségek 7 498 6 932
Kotelezettségek 6sszesen 3 545 606 2 956 307
Jegyzett ke 50 000 50 000
Toketartalék 113 445 113 445
Kibocsatott tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok, kivéve jegyzett toke 31 445 31445
Egyéb toke 0 0
Halmozott egyéb atfogo jovedelem 2 380 2983
Eredménytartalék 30 686 24 391
Egyéb tartalékok 14 992 11 336
(-) Sajét részvények 0 0
Targyévi eredmény 36 734 12939
Sajat toke 6sszesen 279 682 246 539
Kotelezettségek és sajat toke 6sszesen 3 825 288 3 202 846
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Kimutatas a pénziigyi helyzetrol

Megjegyzés 2022.06.30 2021.12.31
Készpénz, szamlakdvetelések kdzponti bankokkal szemben és
egyéb latra sz616 betétek 164 020 482 489
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzok 158 701 114 942
Kotelezéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt, nem
kereskedési célu pénzigyi eszkdzok 113 407 98 941
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltnek megjeldlt
pénzigyi eszkdzok 0 195
Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
pénziigyi eszk6zok 387 682 351 960
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 3059 773 2 670508
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 143 423 53 286
Kamatlabkockazatra vonatkozé portfoliéfedezeti igylet soran
fedezett tételek valos értékének valtozésa -21 476 -12 917
Tényleges adokdvetelések 53 36
Ertékesitésre tartottd minGsitett befektetett eszkozok 0 0
Leanyvallalatokban, k6z6s vallalkozasokban 1év6 befektetések 125 23
Tékemodszerrel elszamolt befektetések 0 0
Ingatlanok és berendezések 34 195 33706
Immateridlis javak 21164 21037
Halasztott ad6 kovetelések 3740 3 466
Egyéb eszkdzok 12 112 7616
Eszkozok dsszesen 4076 919 3825 288
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek 126 144 58 502
Az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjelélt
pénziigyi kotelezettségek 0 0
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 3570683 3450738
Fedezeti tételként megjel6lt derivativak 181 908 76 099
Kamatlabkockazatra vonatkozé portféliéfedezeti tigylet soran
fedezett tételek valos értékének valtozésa -140 288 -57 868
Tényleges addkotelezettsegek 2 638 1599
Az értékesitésre tartottd mindsitett elidegenitési csoportba tartozo
kotelezettségek 0 0
Céltartalékok 8 360 9034
Halasztott adokotelzettségek 5 4
Egyéb kotelezettségek 31678 7 498
Kotelezettségek dsszesen 3781128 3 545 606
Jegyzett toke 50 000 50 000
Toéketartalék 113 445 113 445
Kibocsatott tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok,
kivéve jegyzett toke 31 445 31445
Egyéb toke 0 0
Halmozott egyéb atfogo jovedelem 4771 2380
Eredménytartalék 63 893 30 686
Egyéb tartalékok 14 992 14 992
(-) Sajat részvények 0 0
Targyévi eredmény 17 245 36 734

63



Sajat toke dsszesen 295 791 279 682
Kotelezettségek és sajat toke Gsszesen 4076 919 3 825 288

A Kibocsato IFRS szerinti konszolidalt mérleg kimutatasa 2020.12.31-én és 2021.12.31-én

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/Raiffeisen eves jelentes 2022.pdf/b09d5c91-
b9e2-0al7-48a2-8ca2577020b4

A Kibocsato IFRS szerinti konszolidalt mérleg kimutatasa2021.06.30-an és 2022.06.30-an

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci tv szerinti elso feleves jelentes 2022

.pdf
(c) Eredménykimutatas
(millié Ft) 2021.12.31 2020.12.31
Effektiv kamat modszerrel elszamolt kamatbevétel 70679 53 207
Egyéb kamatbevétel 14 788 21010
Kamatréforditasok -17 550 -21 546
Netté kamateredmény 67 917 52 671
Osztalékbevétel 1917 346
Dij- és jutalékbevételek 77693 67 565
Dij- és jutalékraforditasok -19 900 -17 793
Nettd dij és jutalékbevétel 57 793 49772
Nettd kereskedési és valosérték valtozashol szarmazo eredmény 241 2 960
Fedezeti elszamolasokbdl eredd nettd nyereségek/veszteségek 798 -101

Nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok

kivezetésébdl szarmazd nettd nyereségek/veszteségek 993 574
Egyéb mikodési bevétel 1863 1946
Egyéb mikodési raforditas -18 907 -17 550
Személyi jellegii raforditasok -29 508 -26 362
Egyéb adminisztrativ koltségek -18 644 -17 075
Ertékcsokkenés és amortizacio -9 832 -10 441
Egyéb eredmény -1 588 -5176
Bankadd és egyéb speciélis kzterhek -6 789 -6 072
Ertékvesztés -5 607 -8 214
Folytatodo tevékenységek ad6zas el6tti nyeresége/vesztesége 40 647 17 278
A folytatodo tevékenységekbdl szarmazd eredményhez kapcsolédd addréforditas

vagy bevétel -3913 -4 339
Folytatédd tevékenységek ad6zas utani nyeresége/vesztesége 36 734 12939
Megsziint tevékenységek nyeresége/vesztesége, adohatdssal nettdsitva 0 0
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 36 734 12 939
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A Kibocsato IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatasa 2020.12.31-én és 2021.12.31-én

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/Raiffeisen eves jelentes 2022.pdf/b09d5c91-
b9e2-0a17-48a2-8ca2577020b4

(millié Ft) Megjegyzés 2022.06.30 2021.06.30
Effektiv kamat modszerrel elszamolt kamatbevétel 67 936 29 754
Egyéb kamatbevétel 32 883 7 897
Kamatraforditasok -47 044 -8 670
Nett6é kamateredmény 53 775 28 981
Osztalékbevétel 380 1908
Dij- és jutalékbevételek 48 430 35301
Dij- és jutalékraforditdsok -13 884 -8 055
Netté dij és jutalékbevétel 34 546 27 246
Nett6 kereskedési és valdsérték valtozasbdl szarmazd eredmény 1357 -715
Fedezeti elszamolasokbdl eredd nettd nyereségek/veszteségek -668 -282
Nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok

kivezetésébol szarmazo nettd nyereségek/veszteségek 171 -127
Egyéb mikodési bevétel 434 966
Egyéb mitkodési raforditas -10 475 -8 474
Személyi jellegii raforditasok -15 435 -13 862
Egyéb adminisztrativ koltségek -9 967 -7 883
Ertékcsokkenés és amortizacio -4981 -4 456
Egyéb eredmény -1 874 -915
Bankado és egyéb specialis kozterhek -25 305 -6 608
Pénzligyi eszkdzok értékvesztése -713 -1 070
Folytatodo tevékenységek ad6zas elbtti nyeresége/vesztesége 21245 14709
A folytat6do tevékenységekbdl szarmazo eredményhez kapcesolodo adoraforditas

vagy bevétel -4 000 -1 634
Folytatddé tevékenységek ad6zas utani nyeresége/vesztesége 17 245 13075
Megsziint tevékenységek nyeresége/vesztesége, adohatdssal nettdsitva 0 0
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 17 245 13 075

A Kibocséto IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatasa 2021.06.30-an és 2022.06.30-an

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci tv szerinti_elso feleves jelentes 2022
pdf
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Kimutatas az eqyéb dtfogd jivedelemrdl

(millié Ft) 2021.12.31 2020.12.31
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 36 734 12 939
Egyéb atfogo jovedelem -603 -3796
Eredménybe nem atsorolhat6 tételek -6 -586
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben val6s értéken értékelt tulajdoni részesedést

megtestesitd instrumentumok valds értékének valtozasai -71 -577
Eredménybe nem atsorolandd tételekhez kapcsol6dd nyereségad6 65 -9
Eredménybe atsorolhatd tételek -597 -3210
Kiilféldi pénznemek atvaltasa 0 52
Cash-flow fedezeti ligyletek (hatékony rész) 813 17
Egyéb atfogo jovedelemben elszamolt értékelési nyereség/veszteség 594 -71
Eredménybe étvezetett nett6 dsszeg 219 88
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt hitelviszonyt

megtestesitd instrumentumok -1 469 -3 602
Egyéb atfogo jovedelemben elszamolt értékelési nyereség/veszteség 383 -3 006
Eredménybe atvezetett nettd dsszeg -1 852 -596
Eredménybe atsorolhatd tételekhez kapcsol6dd nyereségadd 59 323
Teljes targyévi atfogo jovedelem 36 131 9143
Kimutatas az egyéb dtfogé jovedelemrdl

(millié Ft) 2022.06.30 2021.06.30
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 17 245 13075
Egyéb atfogd jovedelem 2 391 1288
Eredménybe nem atsorolhato tételek 8 79
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt tulajdoni

részesedést megtestesitd instrumentumok valos értékének valtozasai 9 23
Eredménybe nem atsorolandd tételekhez kapcsol6dd nyereségado -1 56
Eredménybe atsorolhat6 tételek 2 383 1209
Kilfoldi pénznemek atvaltasa -18 0
Cash-flow fedezeti ligyletek (hatékony rész) 9178 164
Egyéb atfogo jovedelemben elszamolt értékelési nyereség/veszteség 9134 -63
Eredménybe atvezetett nettd dsszeg 44 227
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt hitelviszonyt

megtestesité instrumentumok -6 552 1168
Egyéb atfogo jovedelemben elszamolt értékelési nyereség/veszteség -6 588 1360
Eredménybe atvezetett nettd dsszeg 36 -192
Eredménybe atsorolhat6 tételekhez kapcsolédo nyereségadd -225 -123
Teljes targyévi atfogo jovedelem 19 636 14 363
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(d) Sajat téke kimutatds
A Kibocsato IFRS szerinti konszolidalt sajat téke kimutatasa 2020.12.31-én és 2021.12.31-én

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/Raiffeisen _eves jelentes 2022.pdf/b09d5c91-
b9e2-0a17-48a2-8ca2577020b4

A Kibocsato IFRS szerinti konszolidalt sajat toke kimutatasa 2021.06.30-an és 2022.06.30-an

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci tv_szerinti_elso feleves jelentes 2022
pdf

(e) Cash flow kimutatas

(millié Ft) 2021.12.31. 2020.12.31
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 36.734 12.939

Miikodési tevékenységbdl szirmazo cash-flow
Madosito tételek:

9.832 10.441

Ertékcsokkenés és amortizacio
Nem pénziigyi eszkdzok értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairdsa 34 61
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategdridba nem tartoz6 pénziigyi 6.489 9.101
eszkozok értekvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairasa
Nettdé kamateredmény -67.917 -52.672
ebbdl: amortizacid, elhatarolds és értékvesztett eszk6zok kamatkorrekcioja 5.046 8.658
Nem pénziigyi eszkozok kivezetésébdl szarmazd nyereség/veszteség, nettd 4 -36
Egyéb 2.090 -1.921
Nyereségadd-raforditas 3.913 4.339

-45.555 -30.687
Miikodési tevékenység eszkozeinek és forrasainak valtozasa:
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzok allomanyvaltozasa -29.110 -28.979
Kotelezéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt, nem kereskedési
céll pénziigyi eszkdzok &llomanyvéltozdsa -31.089 -33.203
Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszkdzok allomanyvaltozasa 159.547 2.055
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok dllomanyvéltozésa -288.492 -576.612
Fedezeti tételként megjel6lt derivativak (eszkdz) allomanyvaltozasa -41.037 -1.108
Egyéb eszkdzok allomanyvaltozasa 659 -5.252
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek allomanyvaltozasa 7.590 26.358
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
allomanyvaltozasa 573.505 567.234
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak (kotelezettség) allomanyvaltozasa 57.917 2.609
Kamatlabkockazatra vonatkozd portféliofedezeti ligylet soran fedezett tételek
valds értékének valtozasa -46.978 -606
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok allomanyvaltozasa 542 -1.716
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363.054 -49.220
Kapott kamatbevétel 88.518 91.181
Fizetett kamatok -15.555 -29.851
Kapott osztalék 1.917 346
Fizetett nyereségadd -3.904 -4.548
Miikodési tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) nettd pénzeszkoz 425.209 -9.840
Befektetési tevékenységhdl szarmazo cash-flow
Ertékpapirok beszerzése -137.936 -52.286
Ertékpapirok értékesitése 86.178 74.883
Egyéb részesedések értékesitése 650 0
Ingatlanok és berendezések beszerzése -3.022 -4.553
Ingatlanok és berendezések értékesitése 11 23
Immateridlis javak beszerzése -6.138 -6.944
Immaterialis javak értékesitése 1 44
Befektetési tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) nett6 pénzeszkdz -60.256 11.167
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo cash-flow
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatasa és
visszavasarlasa 0 -50
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok lejaratkori torlesztése 0 -2.631
Lizingkotelezettséggel kapcsolatos kifizetések -2.328 -1.982
Fizetett osztalék -3.127 -3.116
Finanszirozasi tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) netté
pénzeszkdz -5.455 -71.779
Készpénz, szamlakovetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra
52016 betétek nettd névekedése/csokkenése 359.498 -6.452
Készpénz, szamlakovetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra
sz616 betétek allomanya az év elején 121.791 126.155
Arfolyamhatas 1.200 2.088
Készpénz, szamlakdvetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra
sz016 betétek allomanya az év végén 482.489 121.791

A Kibocsatd IFRS szerinti konszolidalt cash flow kimutatasa 2020.12.31-én és 2021.12.31-én:

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/Raiffeisen eves jelentes 2022.pdf/b09d5c91-

b9e2-0a17-48a2-8ca2577020b4

(millié Ft) 2022.06.30 2021.06.30
Az Uizleti év nyeresége/vesztesége 17.245 13.075
Miikodési tevékenységhol szarmazo cash-flow
Madosito tételek:

4.981 4.456
Ertékcsokkenés és amortizacio
Nem pénziigyi eszkdzok értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairdsa -14 24
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategdriaba nem tartozo pénziigyi -78 1.134
eszk0zok értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairasa
Nettd kamateredmény -563.775 -28.981
ebbdl: amortizacid, elhatarolds és értékvesztett eszk6zok kamatkorrekcidja 1.831 8.658
Nem pénziigyi eszkozok kivezetésébdl szarmazd nyereség/veszteség, nettd -15 3
Egyéb 19.436 2.830
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Nyereségado-raforditas 4.000 1.634
-25.465 -18.900

Miikodési tevékenység eszkozeinek és forrasainak valtozasa:

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzok allomanyvaltozasa -43.628 29.415

Koételezéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt, nem kereskedési

célu pénziigyi eszkdzok allomanyvaltozasa -14.419 -16.620

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt pénziigyi

eszkdzok allomanyvaltozasa -42.802 33.106

Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok allomanyvaltozasa -254.213 -228.802

Fedezeti tételként megjel6lt derivativak (eszkdz) allomanyvaltozasa -66.660 -11.062

Egyéb eszkdzok allomanyvaltozasa -4.377 757

Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek allomanyvaltozasa 69.531 -15.505

Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek

&lloményvéltozésa 86.941 227.945

Fedezeti tételként megjeldlt derivativak (kotelezettség) allomanyvaltozasa 87.943 9.843

Kamatlabkockazatra vonatkozd portfoliofedezeti tigylet soran fedezett tételek

valds értékének valtozasa -73.861 -9.722

Egyéb kotelezettségek, céltartalékok és értékesitésre tartott kitelezettségek

alloméanyvaltozasa 23.506 729
-232.039 20.084

Kapott kamatbevétel 91.434 54.614

Fizetett kamatok -35.828 -16.975

Kapott osztalék 380 1.908

Fizetett nyereségadd -3.477 -2.350

Miikodési tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) nettd pénzeszkdz -187.750 51.456

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash-flow

Ertékpapirok beszerzése -160.547 -69.926

Ertékpapirok értékesitése 3.640 30.000

Ingatlanok és berendezések beszerzése -1.421 -883

Ingatlanok és berendezések értékesitése 96 344

Immateridlis javak beszerzése -2.347 -2.146

Befektetési tevékenyseg soran keletkezett (+)/felhasznélt (-) nettd pénzeszkdz -160.579 -42.611

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash-flow

Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatasa és

visszavasarlasa 30.000 0

Lizingkotelezettséggel kapcsolatos kifizetések -1.307 -1.481

Fizetett osztalék -3.527 -3.127

Finanszirozéasi tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) nettd

pénzeszkodz 25.166 -4.608

Készpénz, szamlakdvetelések kozponti bankokkal szemben és egyéb latra

52016 betétek nettd ndvekedése/csokkenése -323.163 4.237

Készpénz, szamlakovetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra

52616 betétek allomanya az év elején 482.489 121.791

Arfolyamhatas 4.694 -1.531

Készpénz, szamlakdvetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra

sz016 betétek allomanya az év végén 164.020 124.497
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(f)

12.2

13.

13.1

A Kibocsaté IFRS szerinti konszolidalt cash flow kimutatasa 2021.06.30-an és 2022.06.30-an:

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci tv szerinti elso feleves jelentes 2022
-pdf

A Kibocsato IFRS szerinti 2022. elsé féléves konszolidalt jelentése:

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci tv_szerinti_elso feleves jelentes 2022
-pdf

A Kibocsatoé pénziigyi helyzetében bekovetkezett jelentds valtozas

A fenti 8.1 Trendek, jelentsen hatranyos vagy Iényeges valtozas cimii fejezetben foglaltaktol eltekintve
2021. december 31-e 6ta a Kibocsatd pénzigyi teljesitményében vagy helyzetében 1ényeges valtozas,
valamint a Kibocsatd kilatasaiban 2021. december 31-e 6ta jelentdsen hatranyos valtozas nem
kovetkezett be. A fenti VIL.7. Trendek, jelentésen hatranyos vagy lényeges valtozas cimii fejezetben
foglaltaktol eltekintve nem tortént a Kibocsatot érint6, olyan kozelmultbeli esemény, amelyek jelentés
mértékben befolyasolhatjak a kibocsato fizet6képességének értékelését.

Tovabba a Téjékoztatd Végrehajtasi rendelet 6. mellékletének 7.1, valamint a 11.5.1 pontja alapjan, a
Kibocsatd ezton nyilatkozik, hogy a Kibocsatd pénzigyi teljesitményében 2022. jdnius 30. 6ta a
regisztracios okmany kozzétételének napjdig nem tortént olyan jelentds valtozas, amire vonatkozdan a
Kibocsatd pénzigyi informaciokat, auditalt pénzlgyi informaciokat vagy évkozi pénzugyi
informaciokat tett volna kdzzé.

A jelen Alaptéjékoztato keltét megel6zo tizenkét honap sordn nem volt €s jelenleg sincs folyamatban,
olyan birosagi, valasztottbirosagi vagy egyéb hatdsagi eljaras, amelynek a kimenetele jelentdsen
hatranyosan befolyasolna a Kibocsato pénziigyi helyzetét vagy nyereségességét.

Kiegészit6 informaciék
A Kibocsato alaptékéje

A Kibocsatd alaptékéje 50.000.090.000 Ft (6tvenmilliard-kilencvenezer forint) (,,alaptéke”), amely
teljes egészében készpénzben Keriilt befizetésre. A Kibocsato alaptékéje a Kibocsatod dsszes részvénye
névértékének dsszege.

A Kibocsatd sajat tokéjének Osszege nem lehet alacsonyabb, mint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi
vallalkozasokrol szol6 2013. évi CXXXVII. térvényben (a “Hpt.”) minimalisan eldirt jegyzett toke
Osszege, azaz kétmilliard forint. Amennyiben a Kibocsato sajat tokéjének 0sszege kétmilliard forint ala
csokkenne, az MNB legfeljebb tizennyolc honapos hataridét biztosithat a Kibocsatd szamara a sajat
toke felemelésére.

Amennyiben a Kibocsato sajat tékéje a Kibocsatod jegyzett tokéjének osszege ala csokken, az MNB
kotelezheti a Kibocsatod lgazgatosagat, hogy hivja fel dontéshozatalra az Egyedilli Részvényest. Az
Egyediili Részvényes dont a Kibocsatd jegyzett tékéjének leszallitasarol, illetve a Kibocsatod sajat
tokéjének legalabb a jegyzett tOke mértékére valo visszaallitasarol.

A Kibocsato alaptokéje 5.000.009 (6tmillio kilenc) darab, egyenként 10.000 Ft (tizezer magyar forint)
névértékl ,,T” sorozati névre szolo torzsrészvényre (a tovabbiakban: “tOrzsrészvény”) oszlik. A
Kibocsatd részvényei névre sz6l6, dematerializalt részvények. A Kibocsatd egyszemélyes
részvénytarsasdgként sajat részvenyét nem szerezheti meg. A vonatkozd jogszabalyok és az
Alapszabaly altal biztositott mindenre kiterjedd részvényesi jogok a Kibocsatd altal kibocsatott
torzsrészvényekhez vannak kapcsolva. A Kibocsato részvényeit nem jegyzik semmilyen piacon.
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13.2

14.

15.

A Kibocsaté alapszabalya

A Kibocsétd a Ptk. szabalyaival 6sszhangban elfogadott alapszaballyal rendelkezik. A Kibocséat6 a
Fovarosi Torvényszék Cégbirésaga a Regisztracios Okmany 4.1. pontjaban meghatarozott
cégjegyzékszamon tart nyilvan. A Kibocsato célkitlizései megegyeznek az Alapszabalya 2. pontjaban
meghatérozott tevékenységi kdrokkel, melyek a Regisztracios Okmany 5. pontjaban keriltek kifejtésre.

Lényeges szerzédések

A Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan 1ényeges szerzodésrdl, amely a szokasos lizleti tevékenységén
kivil esne, és amely a magyarorszagi Raiffeisen csoport barmely tagjanal olyan kotelezettséget
eredményezne, amely jelent6sen befolyasolna a Kibocsatod azon képességét, hogy az altala kibocsatott
Kotvények Tulajdonosai felé ezen Kotvényekben foglalt kotelezettségeit teljesitse.

Megtekintheté dokumentumok

A Kibocsatd altal betekintésre az Alaptajékoztatd érvényességi ideje alatt rendelkezésre tartott
dokumentumok az alabbiak:

0] A Kibocsato alapszabalya.

https://www.raiffeisen.hu/documents/10165/0/Alapszabaly.pdf

(i) Az Alaptajékoztato és az egyes Végleges Feltételek.

(iii) A Kibocsatdé 2021. janius 30. forduldnappal elkészitett nem auditalt féléves konszolidalt
jelentése.

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci tv szerinti elso feleves jelent
es_2021.pdf

(iv) A Kibocsaté 2022. junius 30. fordulénappal elkészitett nem auditélt féléves konszolidalt
jelentése.

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci tv_szerinti_elso feleves jelent
es_2022.pdf

(v) A Kibocsatd IFRS szerint 2020. december 31. forduldnappal elkészitett auditalt éves
konszolidalt beszdmoléja és az azzal kapcsolatos fliggetlen kényvvizsgal6i jelentés.

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Raiffeisen eves jelentees 2020.pdf

(vi) A Kibocsaté IFRS szerint 2021. december 31. fordul6nappal elkészitett auditalt éves
konszolidalt beszdmoléja és az azzal kapcsolatos fliggetlen kényvvizsgal6i jelentés.

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/Raiffeisen eves jelentes 2022.pdf/b09d
5¢91-b9e2-0a17-48a2-8ca2577020b4

A fenti dokumentumok az Alaptajékoztatd érvényessegi ideje alatt el6zetes irasbeli bejelentést kovetden
— telefonon (+36-1-484-5870) egyeztetett idopontban, de igény esetén nem késébb, mint a bejelentés
Kibocsatd altali kézhezvételét kovetd banki munkanapon — megtekinthetéek a Kibocsato 1133
Budapest, Vaci Ut 116-118. szdm alatti székhelyén.

Az Alaptajékoztato, valamint az éves és féléves jelentések az Alaptajékoztatd érvényességi ideje alatt
megtekinthetéek a  Kibocsatdo  (http://www.raiffeisen.hu) és a  Budapesti Ertékt6zsde
(http://www.bet.hu) honlapjan, valamint az MNB altal Uzemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/)
honlapon.

71


https://www.raiffeisen.hu/documents/10165/0/Alapszabaly.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci_tv_szerinti_elso_feleves_jelentes_2021.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci_tv_szerinti_elso_feleves_jelentes_2021.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci_tv_szerinti_elso_feleves_jelentes_2022.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci_tv_szerinti_elso_feleves_jelentes_2022.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Raiffeisen_eves_jelentees_2020.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/Raiffeisen_eves_jelentes_2022.pdf/b09d5c91-b9e2-0a17-48a2-8ca2577020b4
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/Raiffeisen_eves_jelentes_2022.pdf/b09d5c91-b9e2-0a17-48a2-8ca2577020b4
http://www.raiffeisen.hu/
http://www.bet.hu/
http://kozzetetelek.mnb.hu/

IV. ERTEKPAPIRJEGYZEK

Felels személyek, harmadik félt6l szarmazo informacio, szakértdi jelentések és az illetékes
hat6sag jovahagyéasa

Az értékpapirjegyzékért felelds személy

Az Alaptajékoztatét a Kibocsatd maga készitette. Az Alaptajékoztato, illetve az értékpapirjegyzék
tartalméaért és az abban foglalt informéacidkért kizarolag a Kibocsaté tartozik felelésséggel.

Az értékpapirjegyzékért felelos személy nyilatkozata

A Kibocsaté ezton nyilatkozik arrol, hogy az elvarhat6 gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint
készitett jelen értékpapirjegyzékben szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, az
értékpapirjegyzék a valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabél
jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézi azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak
az informéciokbdl levonhatd fontos kdvetkeztetéseket. A Kibocsatd, mint felelés személy nevében
cégszeriien alairt felel6sségvallalé nyilatkozatot az Alaptajékoztatd VII. fejezete tartalmazza.

Az értékpapirjegyzék osszeallitasaban szakértéi minéségben kozremiikodo személy adatai

Az Alaptajékoztatd 3. sz&mu melléklete tartalmazza a Fenntarthatosdgi Kotvény Keretrendszerre
vonatkozo kiils6 szakért6i véleményt.

A kiils6 szakérto adatai:

a) név: Sustainanalytics, a MorningStar Inc. csoport targja
b) iizleti elérhetbség:

email: inquiries. EMEA@sustainalytics.com

telefon: (+44)20 4526 5640

c) szakképesitések: a Sustainanalytics szakérti rendelkeznek szakértdi vélemény elkészitéséhez
szlikséges szakképesitésekkel.

d) a Kibocsatdban a kiils6 szakérté nem rendelkezik jelentés érdekeltséggel

A Kibocsat6 kijelenteni, hogy az Alaptajékoztatd 3. szamu mellékletében talalhaté Fenntarthatosagi
Kotvény Keretrendszerre vonatkozo kiilsé szakértdi vélemény, a kiils6 szakért6 beleegyezésével keriilt
az Alaptajékoztatoba.

Harmadik féltol szarmazé informaciok

A jelen értékpapirjegyzék harmadik féltdl szarmazoé informacidkat nem tartalmaz.

Nyilatkozat jovahagyésrol

Az Alaptajékoztatot az MNB, mint a Tajékoztaté Rendelet szerinti illetékes hatésag jovahagyta. Az
MNB a jelen Alaptajékoztatdt kizardlag a Tajékoztatd Rendeletben a teljességre, érthetdségre és

kovetkezetességre vonatkozoan meghatarozott eldirasoknak vald megfelelés szempontjabol hagyta
Jova. Az ilyen jovahagyds nem tekintheté az ezen Alaptajékoztatd targyat képezd értékpapirok
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mindségének jovahagyasaként. A befektetoknek sajat maguknak kell értékelniiik, hogy alkalmas-e
szamukra a K6tvényekbe torténd befektetés.

Kockazati tényezdok

A Kotvényekre jellemz6 1ényeges kockazati tényezék bemutatasa az Alaptajékoztato I1. Kockazati
tényezok cimii részének a ,,2. Kotvényekhez kapcsolodo kockazatok” cimti fejezetében talalhato.

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsatdnak nincs tudomasa arrol, hogy a Kétvények kibocsatasa illetve ajanlattétele szempontjabél
az Raiffeisen csoporton Kiviili természetes vagy jogi személyek: (i) lényeges érdekeltséggel
rendelkeznének, tovabba hogy (ii) ezen személyek tekintetében dsszeférhetetlenség allna fenn.

Az ajanlattétel okai és a bevételek felhasznaléasa

A Koétvények nyilvanos ajanlattételének, valamint a Kétvények a BET 4ltal miikodtetett szabalyozott
piacra vagy adott esetben BET altal miikdtetett multilateralis kereskedési rendszerre torténé esetleges
bevezetésének a célja, hogy —a Kibocsato tekintetében alkalmazandé szabalyozoi kovetelményeknek
torténé megfelelés mellett — a Kibocsatd uzleti tevekényseégéhez biztositsa forrasait. A Program
keretében tortén6 Kotvény forgalomba hozatalok megvalositasaval a Kibocsato forint- €s
devizaforrasokat von be a t6kepiacr6l annak érdekében, hogy fligyfelei szamdra hosszatdvon
kiszdmithato, versenyképes kamatozasu hiteleket tudjon kinalni. A fentieken tul a Program keretében
torténd kibocsatasok altal torténd hosszu lejaratti forrasbevonas a Kibocsatd strukturalis likviditasi
helyzetének javitasat is lehetové teszi.

Abban az esetben, ha a fenticktdl eltérd célbol kertil sor a Program keretében megvalosuld Kotvény
forgalomba hozatalra, az erre vonatkoz6 informacidk az adott forgalomba hozatalt érint6 Végleges
Feltételekben keriilnek feltlintetésre. Szintén a Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra (i) a
kibocsatas/ajanlattétel becsult dsszes koltsége és (ii) a nettd bevétel becsilt 6sszege.

A Kibocsato torekszik arra, hogy Kotvényekbdl varhatd bevétel elegendd legyen a fenti, vagy adott
esetben a VVégleges Feltételekben meghatéarozott célok eléréséhez.

A Kibocséaté szandéka (az egyéb Kotvények mellett) az ESG Kotvények kibocsatasabél szarmazé
forrasok bevonasa. Az ESG Kotvények kibocsatasa a Program id6hatalya alatt egyebek mellett a jelen
Program jogi keretein belul valosul meg az ESG Keretrendszer tartalméval 6sszhangban. A Végleges
Feltételekben kertl feltlintetésre, hogy a Kotvényekb6l szarmazd nettdé bevételt a Kibocsatd
Tamogathatd Projektek kdzil melyik projekt megvalositasara kivanja forditani.

A Kibocsaté az ESG Kotvények kibocsatasa Utjan bevont forrasokat nem hasznalja fel olyan célokra,
amelyek dsszeegyeztethetetlenek az ESG Keretrendszerben rogzitett kornyezeti és tarsadalmi céljaival.
Az ESG Kotvényekbdl szarmazd fel nem osztott nettd bevételt a Kibocsatod sajat belatasa szerint a
Kibocsato likvid eszkdzportfolidjaban tartja készpénzben vagy mas likvid eszkdzben, mint példaul
egynapos fedezetlen vagy fedezett pénzpiaci kihelyezések, egynapos vagy egyhetes MNB-betét, nostro
szamlak.

Az ESG Kotvény Sorozatokkal kapcsolatos Kiegészité informaciok

A Kibocsatd elkotelezett amellett, hogy Uzleti tevékenysége soran a céljai elérésében minél inkabb
érvényesiiljenek a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi rendszerre (ESG) vonatkozo célkitlizések is. A
Kibocséto egyebek mellett az ESG Kdétvények kibocsatasa utjan lat lehetéséget az ESG célkitlizések
megvaloésulasahoz, a kérnyezetvédelem és a nemzetkozi klimacélok eléréséhez.

A Kibocsatd azon kotvényeket tekinti ESG Kotvényeknek, amelyek kibocsatdsa sordn befolyt

0sszegbdl a Kibocsato olyan fenntarthatohiteleket finansziroz, amelyek megfelelnek a Kibocsaté altal
elfogadott ESG Keretrendszerben bemutatott kritériumoknak. A Kibocséatd jelenlegi fenntarthato
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célokat megvalodsitd portfolidja foként fenntarthatd épiiletekhez, megjuld energiahoz, fenntarthato
mezdgzdasaghoz és tiszta kozlekedéshez kapcsolddd kotvényeket tartalmaz. Az ESG Keretrendszeren
keresztill a Kibocsatd arra torekszik, hogy Uzleti stratégidjat egyarant dsszehangolja az egyének és a
tarsadalom igényeivel az ENSZ fenntarthato fejlodési célok kialtvanyaban foglaltak és a Parizsi
éghajlatvédelmi egyezményben foglaltak egyidejii figyelembevételével. A Kibocsatdé az ESG
Keretrendszert az International Capital Market Association (ICMA) altal megalkotott, 2021. janius
honapban kozzétett ,,z61d kotvényekre vonatkozo alapelvek” (un. Green Bond Principles), ,tarsadalmi
kotvényekre vonatkozd alapelvek” (un. Social Bond Principles), ,fenntarthatosagi kotvényekre
vonatkozé irdnymutatasok™ (tin. Sustainability Bond Guidelines), és mas nemzetkdzileg is elfogadott
ajanlasok figyelembevételével alkotta meg annak érdekében, hogy az aktiv befektet6k szamara a lehetd
legszélesebb korben alljanak rendelkezésre a fenntarthatosagi szempontokat is kinalé tokepiaci
termékek.

Kibocsato torekszik arra, hogy évente kdzzé tegye az ESG Jelentést a fennallo ESG Kotvényekbol
szarmazo6 bevételek felhasznalasarol, valamint a Tamogathatd Projektek mindségi hatésairol.

Az ESG Keretrendszerben hivatkozott 30%-0s energiamegtakaritds igazolasat a Kibocsatdé egy
fliggetlen energetikai auditor altal készitett dokumentum alapjan tervezi megallapitani.

Az ESG Keretrendszer 4ltal hasznalt, épiiletek fenntarthatosigara vonatkozé6 DGNB ,,Gold” és OGNI
,»Gold” minésitések tartalmukban és feltételrendszeriikben megegyeznek, ugyanakkor a mindsitéseket
Kibocsatd szervezet eltér. A DGNB “Gold” tanusitvany kiallitdja egy német intézmény a Deutsches
Giitesiegel Nachhaltiges Bauen, az OGNI “Gold” tantsitvany kiallitoja pedig egy osztrdk intézmény az
Osterreichische Gesellschaft fir nachhaltige Immobilienwirtschaft, amely a DGNB altal lefektetett
elvek alapjan osztalyoz.

Az ESG Keretrendszert, és az ESG Kotvényekr6l bévebb informaciot az Alaptajékoztatd 2. szamu
melléklete, az ESG Keretrendszerre vonatkozé fiiggetlen szakért6i véleményt pedig az Alaptajékoztatd
3. szamU melléklete tartalmazza.

A Program keretében megval6sulé kibocsatasok koéltségei

A Program keretében megvaldsuld forgalomba hozatalokhoz kapcsol6dé koltségek a Végleges
Feltételekben kertl meghatérozésra.

Ado6zas

A Kotvénytulajdonosok illetdsége szerinti orszag és Magyarorszag, mint a Kibocsato székhelye szerinti
orszég addjogszabalyai befolyassal lehetnek a Kotvényekbdl szarmazo jovedelemre.

Az Alaptajékoztatd jelen része kizarolag altalanos informéacidkat tartalmaz az Alaptajékoztatd
készitésekor Magyarorszag teriiletén hatalyban 1év0 addzasi szabalyokrol. Jelen rész nem tekinthetd
adotanacsnak, minden befektetének sajat adotanacsado igénybevétele ajanlott és sziikséges.

A Kotvényekbdl szarmazod kamatjovedelem kapcsan a Kibocsatdé mindsiil kifizetonek az adozas
rendjérél szolo 2017. évi CL. torvény 7.§ 31. pontja alapjan, vagy a Kibocsatdo helyett a
kamatjovedelmet kifizet6 hitelintézet, illetve befektetési szolgaltato a személyi jovedelemaddrol 1995.
évi CXVII. torvény 65. § (2) bekezdése szerint.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetésekre a mindenkor alkalmazandé pénzlgyi vagy mas
jogszabalyokkal 6sszhangban keril sor. Ebbdl kovetkezéen sem a Kibocsatd, sem a Fizeté Megbizott
nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Koétvények alapjan teljesitendd
kifizetésekbdl a kifizetonek adot vagy mas Osszeget kell levonnia. A Kibocsatd mint kifizetd, valamint
a Fizeté Megbizott a hatalyos jogszabalyokkal dsszhangban nem felelés a Kotvény-tulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, kdltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az
ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsato és a Fizet6
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10.

Megbizott, valamint a Forgalmaz6 nem érvényesithet a Kotvénytulajdonosokkal vagy mas
személyekkel szemben ilyen dijat, kdltséget, veszteséget vagy kiadast.

Belfoldi adolgyi illetoségli maganszemélyek Kotvényekbdl keletkezd kamatjovedelmét 15%
jovedelemado terheli, amelyet a kifizeto allapit meg €s von le a jovedelem kifizetése soran. A személyi
jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII. torvény 65. §-a szerint kamatjovedelemnek mindsiil a
nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (i) kamata és/vagy
hozama csokkentve a vételarban felhalmozott kamattal a vételt kovetd elsé kamatfizetéskor, egyébként
a jovairt teljes kamata; (ii) bevéaltasakor, visszavaltasakor, atruhdzasakor elért arfolyamnyereség
novelve a vételarban megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6z6 pont alapjan az elsd
kamatfizetéskor csokkentd tételként vettek figyelembe. Amennyiben a kamatjévedelem nem kifizetotol
szarmazik, akkor a maganszemély az adohatésagi kozremiikodés nélkiil elkészitett bevallasaban
allapitja meg, és a bevallds benyujtasara eldirt hatariddig fizeti meg az adokdtelezettséget.

Belfoldi adotigyi illet6ségli tarsasagok esetében a tarsasagi adordl és osztalékadorol szolo 1996. évi
LXXXI. torvény hatalya ala tartozo tarsasagok kotelesek figyelembe venni az adozas eldtti eredményiik
meghatarozasa soran a Kotvénnyel végzett minden tranzakcidhoz kapcsoldédd bevételt és kiadast. A
kifizet6 nem von le addt a KOtvény révén juttatott bevételbdl, az eredményt terheld adokotelezettség
teljesitése a gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasagok kotelezettsége.

A kiilfoldi adoiigyi illetéségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az illetdéség szerinti
allam kozott van kettds adoztatas elkeriilésére vonatkozo egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak
figyelembevételével addznak, ha a maganszemély igazolja kiilfoldi adotigyi illetéségét, valamint — ha
az egyezmény ugy rendelkezik, akkor — haszonh(zéi nyilatkozatot bocsat rendelkezésre. A kilfoldi
illetdség igazolasara a kiilfoldi adohatosag — az addmentességhez vald jogosultsag igazolasara a
nemzetkozi szervezet — altal kiallitott okirat angol nyelvii példanya, magyar nyelvii szakforditasa, vagy
ezek egyikérdl késziilt masolat szolgal (illetéségigazolas). Az illetdséget adoévenként akkor is igazolni
kell, ha az illetéség a korabban benyujtott illetdségigazolas 6ta nem valtozott. A kiilfoldi illetdségi
maganszemély az illetdségigazolast az addévben tortént elso kifizetés idépontjat, illetdsége valtozasa
esetén a valtozast kovetd elso kifizetés idGpontjat megel6zéen adja at. Adougyi illetdségigazolas
hianyaban vagy amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonosséag a két allam kozott, akkor a kilfoldi
maganszemélyek a mindenkor hatalyos személyi jévedelemadérol sz6lé térvény rendelkezései szerint
adoznak.

A kiilfoldi adotigyi illet6ségii tarsasagoknak juttatott jovedelmet Magyarorszagon adokotelezettség nem
terheli, kivéve, ha a bevétel a tarsasdg magyarorszagi telephelyének tudhatd be. A tarsasadgok
adokotelezettségét a vonatkozo kettds adoztatas elkeriilésérdl szold egyezmény rendelkezéseinek
megfelelden kell megallapitani.

A Koétvényekre vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétel feltételei

A Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet 14. szami mellékletének 5. pontja alapjan az értékpapirjegyzék
tekintetében eldirt informaciokat (azaz a Kotvényekre vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétel feltételeinek a
bemutatdsat) az ertékpapirjegyzék alabbi fejezetei tartalmazzék: a Kotvényfeltételek, az Aukcios
Szabalyok, a Jegyzési Eljaras Szabalyai, valamint a VVégleges Feltételek mintait tartalmazo fejezetek.

A Kotvények kereskedési helyszinre torténé bevezetése illetve regisztracioja

A Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsato és Forgalmazé (a nyilvanos forgalomba hozatalukat kdvetéen)
egyes Kotvények tekintetében kezdeményezni fogja (i) ezen Kotvényeknek a Budapesti Ertéktézsde
(BET) altal miikodtetett — az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénziigyi eszkozok piacairol,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasardl sz616 2014/65/EU iranyelve
(MIFID 1) szerinti —szabalyozott piacra vagy a BET altal miikodtetett multilateralis kereskedési
rendszerre torténd bevezetését. A jelen Program keretében forgalomba hozandé Kotvények a BET altal
miikddtetett szabalyozott piacon vagy a BET altal mitkodtetett multilateralis kereskedési rendszeren
kivil nem keriilnek egyéb kereskedési helyszinre bevezetésre. A Kibocsatd Igazgatésaganak 2022.

75



11.

11.2

11.3

11.4

11.5

12.

augusztus 11.-én kelt 1. szd&m0 hatarozata alapjan a Kibocsatd Treasury Terilete felhatalmazast kapott
arra vonatkozéan, hogy a BET altal miikdtetett szabalyozott piacra vagy a BET altal miikodtetett
multilateralis kereskedési rendszerre torténd bevezetésrdl kérdésér6l dontson. A szabalyozott piacra
torténo bevezetésrol a Kibocsatdo minden egyes Kotvénysorozat tekintetében kiilon dontést hoz, és nem
vallal kotelezettséget a Program alapjan forgalomba hozatalra keriil valamennyi Kotvény tekintetében
a bevezetésre vagy regisztraciora. A vonatkozo Kotvények bevezetését, illetve regisztraciojat a BET a
sajat hataskorében eljarva, a Kibocsatotol fuggetlenil hagyja jova. Ezaltal a vonatkozd Kotvények
bevezetése, illetve regisztracidja nem garantélt. A fentiek mellett Tajékoztato Végrehajtasi Rendelet 14.
szamu mellékletének 6. pontja alapjan az értékpapirjegyz€k tekintetében eldirt informacidkat (azaz a
Kotvények szabalyozott piacra torténd bevezetésével és a kereskedésével kapcsolatos informaciok
bemutatasat) az értékpapirjegyzéknek a Végleges Feltételek mintait tartalmazé fejezetei tartalmazzak.

A Kibocsatd ismeretei szerint jelen Alaptajékoztatd jovahagyasanak idépontjaban a luxembourgi
tézsdén (Luxembourg Stock Exchange) kiviil nincsen olyan szabalyozott piac vagy harmadik orszagbeli
piac, kkv-tékefinanszirozasi piac vagy multilateralis kereskedési rendszer, amelyen a Kotvényekkel
azonos osztalyu értékpapirokkal mar kereskednének.

A Kotvényekkel kapcsolatos kiegészité informaciok

Tanéacsadok

Az értékpapirjegyzékben a Kotvények kibocsatasaval osszefliggésben tandcsadok nem kertltek
feltlintetesre.

Hitelmindsités

A Kotvények esetleges hitelmindsitésével kapcsolatos informacidkat a vonatkozo Végleges Feltételek

tartalmazzak.

A fentiek mellett Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet 14. szamU mellékletének 7. pontja alapjan az
értékpapirjegyzék tekintetében eloirt informaciokat (azaz a Kotvényekkel kapcsolatos kiegészitd
informéacidk bemutatasat) az értékpapirjegyzéknek a Végleges Feltételek mintait tartalmazo fejezetei
tartalmazzak.

A kibocsatas atvételére (jegyzési garanciavallalasra) kotelezettséget vallalo szervezetek
A kibocséatas atvételére (jegyzési garanciavallalasra) nincs kotelezettséget vallalo szervezet.

Az elévasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhdzhatdsaga és a nem gyakorolt
jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyek javara elévasarlasi jog, jegyzési jog nem all fenn,
emiatt az el6vasarlasi jogok gyakorldsanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatosaga és a nem gyakorolt
jegyzési jog kezelése nem sziikséges.

Kotvénytulajdonosok képviselete

A Kotvénytulajdonosokat képvisel szervezet, kotvénytulajdonosi gyiilés nem keriilt kijelolésre.
Kotvényfeltétek

A kévetkezé fejezet a Program keretében nyilvanosan forgalomba hozand6 Szenior / Szenior Elsébbségi
/ Elbresorolt, de nem Elsébbségi Szenior/ Alarendelt Kotvények feltételeirdl (a Kotvényfeltételek) ad
tajékoztatast, és az egyes Sorozatok és Sorozatrészletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat
a Kotvények tekintetében. Az alabbi Kotvényfeltételek fejezet a jelen Alaptajékoztatod egyéb vonatkozo

részeivel egyiitt értelmezends. Az egyes Kotvény Sorozatok részletes feltételeit az alabbi
Kotvényfeltételek és a vonatkozd Végleges Feltételek egyitt tartalmazzak.
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12.1 A Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsato, Forgalmazo és Fizeté Megbizott

A Kotvények kibocsatoja a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.;
nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, cégjegyzékszama: Cg.01-10-041042; LEI kod:
5493001U1K6M7JOL5W45 (a Kibocsatd)). A Raiffeisen Bank Zrt. egyben a Kotvények
forgalmazasaval kapcsolatos tevékenységeket is ellatja forgalmazoként (a Forgalmazd), valamint a
Kotvények alapjan teljesitend6é kamatmegallapit6, kamatfizetd és tokefizet6 banki tevékenysegeket is
ellatja fizetd bankként (a Fizeté6 Megbizott). Tekintettel arra, hogy a Raiffeisen Bank Zrt. a fenti
feladatokat Onalléan latja el, a Kotvények tekintetében kiilon forgalmazoi vagy fizeté banki
megallapodas nem keriilt megkdtésre.

12.2 A Program

A Raiffeisen Bank Zrt. 100.000.000.000 forint keretosszegli 2022-23. évi Kotvény Programja (a
Program). A Program alapjan forgalomba hozott Szenior Kotvények, Szenior Els6bbségi Kotvények,
El6resorolt, de nem Els6bbségi Szenior Koétvények és Alarendelt Kotvények Ossznévértéke nem
haladhatja meg a 100.000.000.000 forintot (vagy ennek megfelelé Osszeget euré vagy dollar
devizanemben). Amennyiben egy forgalomba hozatalra nem forintban kertl sor, a Kibocsaté az MNB
forgalomba hozatal napjan irdnyadd, az adott devizanem forinttal szembeni hivatalos arfolyaman
szamitja at a forgalomba hozott Kétvények dssznévértékét forintra, abbol a célbol, hogy megallapitsa,
a forgalomba hozatal mekkora részt képvisel a Program 6ssznévértékébol.

A Program feltételeit, a Kibocsaté bemutatasat, valamint mindazon informaciot, amelynek kozlése a
forgalomba hozott értékpapir befektetéi szamara a magyar jogszabalyok szerint kotelezo, és amely az
MNB szadmara benyujtasra keriil, a Programmal kapcsolatos alaptajékoztatd (az Alaptajékoztato)
tartalmazza. Az egyes Sorozatokban (a Sorozat) vagy Sorozatrészletekben (a Sorozatrészlet)
forgalomba hozott Kétvények vonatkozasadban a forgalomba hozatal adatait a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

12.3  Felhatalmazés

A Kibocsat6 lgazgatdsaga a 2022. augusztus 11.-én kelt 1. szamd hatarozataval felhatalmazast adott a
Program feléllitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére és alairasara, valamint a
Kotvények Program alapjan torténd nyilvanos forgalomba hozatalara és — a vonatkozd Végleges
Feltételek ilyen irany( rendelkezése esetén — a Budapesti Ertéktézsde (a BET) altal miikodtetett
szabalyozott piacra és a BET altal mikodtetett multilateralis kereskedési rendszerre torténd
bevezetésére. A kereskedési helyszinre torténd bevezetésrél a Kibocsatd minden egyes Kotvénysorozat
tekintetében kulon dontést hoz, és nem vallal kotelezettséget a Program alapjan forgalomba hozatalra
keriil valamennyi Kotvény tekintetében a bevezetésre vagy regisztraciora.

12.4 A Kotvények kibocsatasanak célja, valamint a Kotvényeken alapuld kotelezettségek teljesitésének
tervezett pénzigyi fedezete

A Végleges Feltételek ellenkez6 rendelkezése hianyaban a Program alapjan forgalomba hozatalra
keriil6 Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokat a - Kibocsatd tekintetében alkalmazand6
szabalyozéi kovetelményeknek torténd megfelelés mellett - a Kibocsatd az lzleti tevékenységeivel
kapcsolatosan kivanja felhasznalni. A Koétvények kibocsatasanak okai részletesebben az
Alaptéajékoztatd Ertékpapirjegyzékének 5. Az ajanlattétel okai és a bevételek felhasznalasa cimii
fejezetében kerllt bemutatésra.

A Kotvényeken alapuld kotelezettségek teljesitésének penziigyi fedezetéill a Kibocsato eszkozei, illetve
forrasai (lasd az Alaptajékoztatd Kibocsatd Bemutatasa cimii fejezetét) szolgalnak.

12.5 A Kotvények

12.5.1 A Kotvények tipusa

77



12.5.2

12.5.3

(@)

(b)

(©

A Kotvények a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (a Tokepiaci torvény vagy a Tpt.) 12/B §-
a, valamint a kotvényrél szolo 285/2001 (XI1.26.) Kormany rendelet tovabba a Polgari
Torvénykonyvrél szol6 2013. évi V. térvény (a Ptk.) alapjan a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatérozott sz&m0 Sorozatban, Sorozatrészletekben, névértéken, eurd, amerikai dollar vagy forint
devizanemben keriilnek kibocsatasra és ezen jogszabalyok értelmében hitelviszonyt megtestesito,
atruhazhato, névre szolo értékpapirok. Egy Sorozatba tartozé minden egyes Kotvény a Tokepiaci
torvény 5.8 (1) bekezdésének 45. pontja szerint azonos jogokat és kotelezettségeket testesit meg. A
Kotvények — atvaltas Utjan, vagy az altaluk megtestesitett jog gyakorlasaval — nem adnak jogot valamely
mas értékpapir vagy egyéb pénzigyi eszkéz megszerzésére.

A Kotvények eldallitasanak modja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriilnek eldallitasra. A Kibocsatd a Tdkepiaci torvény 7.
§ (2) bekezdése alapjan kidllitja, és a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Mikodo
Részvénytarsasagnal, illetve annak jogutddjanal (a KELER) letétbe helyezi az azonos Sorozatba
tartozd Kotvenyek adatait tartalmazo — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot (az Okirat). Az Okirat
tartalmazza az Okiratot alaird személy nevét és kepviseleti jogosultsadga alapjat. Az Okirat mindaddig
letétben marad, amig az adott Sorozatban, illetve Sorozatrészletben forgalomba hozott Kétvények
tulajdonosainak a Kotvényeken alapulé fizetési igényei kielégitésre nem kerilnek. Azonos Sorozatba
tartozo Gjabb Sorozatrészlet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat érvénytelenitésre
kertl, és az Ujabb Sorozatrészletbe tartozé Kotvények adatait is tartalmaz6 (j Okirat kerdl kiallitasra.
Amennyiben az adott Sorozatba tartoz6 Kotvények egy része a lejaratuk el6tt visszavaltasra keriil, a
Kibocsato intézkedik a letétbe helyezett Okiratnak az adott Sorozatba tartoz6 Kotvények lejarat elétti
részleges visszavaltasat érinté cseréjét illetben. A Kotvényfeltételek az adott Sorozatba tartozd
Kotvények — és igy az Okirat — részét képezik.

A Kotvények forgalomba hozatalaval kapcsolatos informéciok

A Kotvények forgalomba hozataldnak (kibocsatasanak) és keletkeztetésének (kiallitdsanak) maédja,
helye és napja

A Kotvények forgalomba hozatala tobb Sorozatban és egy Sorozaton belll egy vagy tobb
Sorozatrészletben torténik nyilvanosan, a Kotvényfeltételek és a vonatkozd Végleges Feltételek
feltételei szerint. A Kotvények nyilvanos forgalomba hozataldnak (kibocsatasanak) és
keletkeztetésének (kiallitasanak) helye Magyarorszag, Budapest. A Kotvényeket a Kibocsaté az
Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatorol és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szold 2017/1129 rendelet (a T4jékoztatdé Rendelet)
2. Cikk (d) bekezdése szerint hozza nyilvanosan forgalomba. A Kétvények nyilvanos forgalomba
hozatalara a magyar jog alkalmazando.

A lehetseges befektetok kore

Az adott Sorozatba tartozo Kotvények befektetdi kore a Tpt. nyilvanos forgalomba hozatalra vonatkozo
szabalyai altal kerll meghatarozasra a vonatkozd Végleges Feltételekben. A vonatkozd Végleges
Feltételek (i) az adott Sorozatba tartoz6 Kétvények befektetdi korét a Raiffeisen Bank Premium, Private
és/vagy Véllalati ugyfeleire korlatozhatjak; valamint (ii) eldirhatjak, hogy az adott Sorozatba tartozo
Kotvények vonatkozasaban a befektetett kezdeti dsszeg legalabb tizezer eurénak megfeleld dsszeg vagy
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott egyéb 0Osszeg legyen. Az egyes forgalomba
hozatalokra jegyzési eljaras, illetve a BET-en vagy a BET-en kivill lebonyolitott aukcios eljaras
keretében kertilhet sor. Amennyiben a Kibocsatd a Tajékoztatd Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a), c) vagy
d) pontjaban felsorolt esetek alapjan mentességet élvez a tajékoztaté kdzzétételére vonatkozd
kotelezettség aldl, ezen esetek vonatkozasaban a Kibocsaté az Alaptjékoztatot onkéntesen készitette
el.

Forgalomba hozatal napja, forgalomba hozatali ar
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Az adott Sorozatba illetve Sorozatrészletbe tartozé6 Kotvények jegyzésére, aukcids értékesitésére,
kibocsatasara és keletkeztetésére a vonatkozé Veégleges Feltételekben meghatarozott nappal, mint
értéknappal kerdl sor, amely nap az adott Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartozdé Kotvények
forgalomba hozatalanak (kiallitasanak) napja is egyben. A Kotvények névértéken, a névértéket
meghaladd vagy névértek alatti aron kerilhetnek forgalomba hozatalra.

Ertékesitési korlatozasok

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet
értékesiteni belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és intézményi befekteték, valamint kiilfoldi
maganszemelyek, jogi személyek ¢és intézményi befektetok részére akar kilfoldon, akar
Magyarorszagon. Az Alaptajékoztat6 tovabbi értékesitési korlatozasokat is tartalmazhat.

A Kotvényekkel kapcsolatos befizetések valamint a Kétvények jovairdsanak modja és hatarideje

A Kotvényekkel kapcsolatos befizetések valamint a Kotvények jovairdsanak modija és hatarideje a jelen
Alaptajékoztatd ,,Aukcids szabalyok™ ¢€s ,,A Jegyzési eljarads szabalyai” c. fejezeteiben valamint a
vonatkozd Végleges Feltételek (28) (Az aukcid / jegyzés helye és mddja) pontjaban kerllnek
részletezésre.

A Kotvények forgalomba hozatala eredményének nyilvanossagra hozatala

A Kotvények forgalomba hozataldval kapcsolatos eredmény nyilvanossagra hozatalanak modja a
vonatkozd Végleges Feltételek (28) (x) (Kihirdetés helye és mddja) pontjaban kerll részletezésre.

A Kotvények darabszama, névértéke (cimletbeosztas) és a kibocsatas teljes dsszege

A Kotvények a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott sorozatban, darabszamban,
névértéken, eurd, amerikai dollar vagy forint devizanemben és dssznévértékben keriilnek forgalomba
hozatalra. A vonatkozé Végleges Feltételek ellentétes rendelkezése hianyaban a Kibocsaté az adott
Sorozat, illetve Sorozatrészlet nyilvanos forgalomba hozataldnak minimalis 0ssznévértékét nem
hatdrozza meg. Amennyiben a VVégleges Feltételekben meghatarozasra keril, akkor a Kibocsato a sajat
hataskdrében jogosult tuljegyzés elfogadasara.

A Kibocsato jogosult a Kétvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a korabban forgalomba hozott
Kotvényeivel azonos Sorozatba tartozo de eltérd sorozatrészletszamu Kotvények forgalomba hozatalara
(rdbocsatas), mind Uj Sorozatba tartozé Kétvények forgalomba hozatalara.

A Programot az MNB hagyta jov4, és a Program jovahagyasanak napjatdl szamitott 12 hénapig nem
szlikséges az MNB kiilon jovahagyasa a Program alatti tovabbi forgalomba hozatalokhoz. llyen tovabbi
forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatd a vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseivel ésszhangban az
adott forgalomba hozatal kezdd napjat megel6zéen a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazé
Végleges Feltételek benyujtasaval az MNB-t tajékoztatja, és a Végleges Feltételeket kdzzéteszi.

A Kotvények fajtaja

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottakkal ésszhangban a Kétvények, fix kamatozasu,
fixrél valtozo kamatozasra atvalté kamatozasa vagy valtozé kamatozasi kotvények lehetnek.

Kotvényesi jogosultsag

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdésének és a Tdkepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfelelden a
Kotvénytulajdonosra vagy Kotvénytulajdonosokra torténé hivatkozasok a Kotvények
vonatkozasaban az ellenkezd bizonyitasaig azon személyt vagy személyeket jelentik, akiknek az
értékpapir-szamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak. A Koétvények atruhdzésa — az atruhazasra iranyul
szerz6dés vagy mas jogcim alapjan — az atruhdzo értékpapirszamldjanak megterhelésével, és a
Kotvényeknek az Uj jogosult értékpapirszamlajan torténé jovairasaval torténik meg.
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Amennyiben illetékes birosag vagy jogszabalyi el6iras masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki a Kotvényeket a fenticknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogosultjanak
tekintend6é és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen Ko&tvény kapcsan teljesitett
kifizetésre akkor is, ha a Kotvény lejart.

A Kaétvénytulajdonosok jogosultak a Kotvényekbol ered6 téke- és kamatkifizetésekre, valamint a
Kotvényfeltételekben meghatarozott vagy jogszabaly alapjan a Kotvénytulajdonosokat megillet6 egyéb
jogaik gyakorlaséara.

A Kotvények atruhézasanak korlatozasa

A Kotvéenyek atruhazasat a Kibocsatd nem korlatozza. A Kotvények atruhazésa esetén az
értékpapirszamla-vezet6k Osszevont értékpapirszamladi kozotti atvezetésre vonatkozdéan a KELER
mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolddo jogok atszéllasa tekintetében korlatozasokat és
zart idGszakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kotvénytulajdonosokra kotelezoek. A Kotvények
nyilvanos értékesitésére a Tajékoztatd Rendelet és a Tpt. szabalyait kell alkalmazni.

A Kotvények futamideje

Az adott Kotvény Sorozat futamidejét és végsé visszavaltasi napjat (a Végsé Visszavaltasi Nap) az
alkalmazandd jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzék.

A Kotvények jellege
A Szenior Kotvények jellege

A Szenior Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkuli, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Szenior Kétvények egymassal és a Kibocsatd mindenkor fennalld
egyeéb, nem biztositott, nem alarendelt kitelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolas vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara végzett végrehajtds sordn kovetendd kielégitési
sorrendben, Kkivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsObbséget élveznek az iranyadd
végelszamolas vagy egyéb vonatkozo jogszabalyok alapjan.

A 2014. évi XXXVII. térvény (a Szanalasi Torvény) 57. § (1) bek. (b) pontja alapjan a Kibocsato
szanalasa esetén el6fordulhat, hogy az MNB, mint szanalasi hatosag hitelezdi felt6késitési intézkedést
alkalmaz, amely a Szenior Kotvények névértékének lecsokkentését vagy a Szenior Kétvények szavatolo
tokévé torténo atalakitasat vonhatja maga utan.

A Szenior Elsébbségi Kotvények jellege

A Szenior Elsébbségi Kotvények a Kibocsato hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokboél szarmazo,
kdzvetlen, nem biztositott (fedezetlen), nem alarendelt — tovabba a Kkielégitési sorrendben a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIL torvény (a Hitelintézeti
torvény vagy Hpt.) 57. § (1b) bekezdés (a) pontja szerinti — kotelezettségeit testesitik meg. Amennyiben
a Kibocsato tekintetében felszamolasi eljaras indul, a Kétvényekkel kapcsolatos tokedsszegeket érintd
kovetelések:

a Kibocsatdo Elérébb Sorolt Kotelezettségeihez képest a kielégitési sorrendben hatrébb sorolt
koveteléseknek tekintendéek, amelynek megfeleléen csak a Kibocsatdé Elorébb  Sorolt
Kotelezettségeinek a teljes mértékben torténd kielégitését kovetden keriilhet sor a Szenior Elsdbbségi
Kotvények alapjan torténd kifizetésekre. A jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a Kibocsatd
Elérébb Sorolt Kotelezettségei a Kibocsatd barmely olyan kotelezettségét jelentik, amelyek a rajuk
vonatkoz6 szerz6déses rendelkezések vagy kotelezben alkalmazand0 jogszabalyok alapjan a Szenior
Elsobbségi Kotvényekhez képest elorébb rangsoroltak, ideértve a hitelintézetekre vonatkozo
prudencialis kovetelményekrol és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol szold 575/2013/EU rendelet
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(CRR) 72a Cikk (2) bekezdése szerinti nem leirhato illetve atalakithatdo kotelezettségekb6l (n.
excluded liabilities) szarmazo jelenlegi vagy jovébeli koveteléseket is;

(i) egymassal és (ii) a Kibocsatdé mindenkor fennall6 egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel egyenranglak (pari passu) a felszamolas soran kovetendd kielégitési sorrendben,
kivéve a Kibocsatdé Eldrébb Sorolt Kotelezettségeit, tovabba azokat a kotelezettségeket, amelyek
elsdbbséget élveznek az alkalmazando jogszabalyok alapjan; és

elsobbséget élvezd ranghelyl koveteléseknek tekintendbek a Kibocsaté mindenkor fennalld, (i) Nem
Elsobbségi Szenior Instrumentumaihoz és a Nem Els6bbségi Szenior Instrumentumokkal legalabb
azonosan (pari passu) rangsorolt kotelezettségeihez képest; (ii) CRR 52. Cikke szerinti kiegészit6
alapvet6 (un. Additional Tier 1) tokeelemnek mindsiilé instrumentumaihoz képest; (iii)
torzsrészvényeihez és egyéb, a CRR 28. Cikke szerinti els6dleges alapvet6 (un. Core Equity Tier 1)
elemnek minésiilé instrumentumaihoz képest; (iv) a CRR 63. Cikke vagy a CRR barmely atmeneti
rendelkezése szerinti jarulékos (Gn. Tier 2) tékeelemnek mindsilé ¢és egyéb alarendelt
kotelezettségeihez képest, és (v) alarendelt instrumentumaihoz és kdlcsoneihez képest. A jelen
Kotvényfeltételek alkalmazdsadban a Nem Elsébbségi Szenior Instrumentumok a Kibocsatonak a Hpt.
kotelezettségeit, tovabbd a Kibocsatd barmely olyan kotelezettségeit jelentik, amelyek a magyar
jogszabalyok alapjan a Kibocsatd Nem Elsébbségi Szenior Instrumentumaihoz képest azonosan
rangsorolt (pari passu) kéveteléseknek tekintendbek.

A Szenior Elsdbbségi Kotvények tekintetében nem alkalmazando semmilyen:

() beszamitési vagy nettdsitasi megallapodas, amely csokkentené a Szenior Els6bbségi Kotvények
veszteségviselési képességét egy esetleges szanalasi eljaras soran; és

(i) garancia vagy egyéb, a Szenior Els6bbségi Kotvények szerinti kovetelések szenioritasat ndveld
megallapodas.

A Szanalasi Torvény alapjan a Kibocsatd szanalasa esetén eléfordulhat, hogy az MNB, mint szanalasi
hatosag (1) a Szenior Els6bbségi Kotvények szerinti kdvetelések (akar nullara torténd) lecsdkkentésével
(Un. write down) kapcsolatos intézkedést alkalmazhat; (2) a Szenior Els6bbségi Kotvényeknek részben
vagy egészben a Kibocsatéban vagy egy masik jogi személyben fennall6 részvényekké vagy egyéb
tokeinstrumokkd torténd atalakitdsat rendelheti el; vagy (3) barmely egyéb szandlasi intézkedést
alkalmazhat, ideértve kilonodsen a kovetelések esedékessége elhalasztasanak vagy egy harmadik
személyre torténd atruhdzasanak az elrendelését, valamint a Szenior Els6bbségi Kdotvényfeltételek
modositasat és a Szenior Els6bbségi Kotvények torlését is.

Az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények jellege

Az Eloresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények a Kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumokbol szarmazd, kozvetlen, nem biztositott (fedezetlen), nem alarendelt — tovabba a
kielégitési sorrendben a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII.
torvény (a Hitelintézeti torvény vagy Hpt.) 57. § (1b) bekezdés (b) pontjanak megfelelden hatrébb sorolt
— kotelezettségeit testesitik meg. Amennyiben a Kibocsat6 tekintetében felszamolasi eljaras indul, a
Kotvényekkel kapcsolatos tokedsszegeket érintd kovetelések:

(@) a Kibocsato Elorébb Sorolt Kotelezettségeihez képest a kielégitési sorrendben hatrébb sorolt
koveteléseknek tekintendéek, amelynek megfeleléen csak a Kibocsatd Elorébb Sorolt
Kotelezettségeinek a teljes mértékben torténd kielégitését kovetden kertilhet sor az Eléresorolt,
de nem Els6bbségi Szenior Kotvények alapjan torténd kifizetésekre. A jelen Kotvényfeltételek
alkalmazésaban a Kibocsaté Elérébb Sorolt Kotelezettségei a Kibocsatd barmely olyan nem
biztositott kotelezettségét jelentik (ide nem értve a Nem Elsébbségi  Szenior
Instrumentumokat), amelyek a rajuk vonatkozo szerzddéses rendelkezések vagy kotelezden
alkalmazando jogszabalyok alapjan az Eldresorolt, de nem Elsdbbségi Szenior Kétvényekhez

81



1294

képest elorébb rangsoroltak, ideértve a hitelintézetekre vonatkoz6 prudencialis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet moddositasarol szold 575/2013/EU rendelet
(CRR) 72a Cikk (2) bekezdése szerinti nem leirhaté illetve atalakithaté kotelezettségekbol (tn.
excluded liabilities) szarmazo jelenlegi vagy jovébeli koveteléseket, tovabba a Hpt. 57. § (1b)
bekezdés (a) pontja szerinti kbveteléseket is. A jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a Nem
Elsébbségi Szenior Instrumentumok a Kibocsatonak a Hpt. 57. § (1b) bekezdés (b) és (c)
Kibocsatod barmely olyan kotelezettségeit jelentik, amelyek a magyar jogszabalyok alapjan a
Kibocsatd Nem Els6bbségi Szenior Instrumentumaihoz képest azonosan rangsorolt (pari
passu) koveteléseknek tekintendoek;

(b) (i) egymassal és (ii) a Kibocsatdo mindenkori Nem Els6bbségi Szenior Instrumentumai szerinti
kotelezettségeivel (ide nem értve a Kibocsatonak azon eldresorolt instrumentumait vagy
kotelezettségeit, amelyek az El6resorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvényekhez képest a
kielégitési sorrendben elsGbbséget élvezd vagy hatrébb sorolt kdveteléseknek tekintenddek)
azonosan rangsorolt (pari passu) koveteléseknek tekintendéek; és

(c) elsdbbséget élvezd ranghelyli koveteléseknek tekintend6ek a Kibocsatdé mindenkor fennallo, (i)
CRR 52. Cikke szerinti kiegészité alapvet6 (an. Additional Tier 1) tékeelemnek mindsiild
instrumentumaihoz képest; (ii) torzsrészvényeihez és egyéb, a CRR 28. Cikke szerinti
elsddleges alapvet6 (an. Core Equity Tier 1) elemnek minésiilé instrumentumaihoz képest;
(iif) a CRR 63. Cikke vagy a CRR barmely atmeneti rendelkezése szerinti jarulékos (Un. Tier
2) tokeelemnek mindsiilé és egyéb alarendelt kotelezettségeihez képest, és (iv) alarendelt
instrumentumaihoz és kélcsoneihez képest.

Az Eléresorolt, de nem ElsObbségi Szenior Kotvények tekintetében nem alkalmazand6 semmilyen:

0] beszamitasi vagy nettositasi megallapodas, amely csokkentené az Eléresorolt, de nem
Elsébbségi Szenior Kotvények veszteségviselési képességét egy esetleges szandlasi eljaras
soran; és

(i) garancia vagy egyéb, az Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények szerinti kdvetelések

szenioritasat noveld megallapodas.

A Szanalési Torvény alapjan a Kibocsatd szanaldsa esetén el6fordulhat, hogy az MNB, mint
szanalasi hatosag (1) az Eldresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvények szerinti kovetelések
(akar nullara torténd) lecsokkentésével (in. write down) kapcsolatos intézkedést alkalmazhat; (2)
az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvényeknek részben vagy egészben a Kibocsatoban
vagy egy masik jogi személyben fennallo részvényekké vagy egyéb tokeinstrumokka torténd
atalakitasat rendelheti el; vagy (3) barmely egyéb szanalasi intézkedést alkalmazhat, ideértve
killonosen a kovetelések esedékessége elhalasztasanak vagy egy harmadik személyre torténd
atruhazasanak az elrendelését, valamint az Eloéresorolt, de nem FElsdbbségi Szenior
Kotvényfeltételek modositasat és az Eléresorolt, de nem Els6ébbségi Szenior Kotvények torlését is.

Az Alarendelt Kotvények jellege

Az Alarendelt Koétvények (az alabbiakban meghatarozott) jarulékos (Gn. Tier 2) tékeelemnek
mindsiilnek, és a Kibocsato kozvetlen, alarendelt €s nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg.
Amennyiben a Kibocsaté tekintetében felszamolasi eljaras indul, tovabba amennyiben az
Aléarendelt Kotvények jarulékos tokeelemként keriilnek elismerésre, a Kotvényekkel kapcsolatos
tokedsszegeket érintd kovetelések:

@) a Kibocsaté mindenkor fennall6 egyéb, (i) nem biztositott és nem alarendelt kotelezettségeihez;
(i1) jarulékos tékeelemként el nem ismert instrumentumaival kapcsolatos kotelezettségeihez; és
(iii) a hitelintézetekre vonatkozd prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasardl sz6l6 575/2013/EU rendelet (CRR) 72b. Cikke szerinti elismert
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12.10

12.11

12.12

kotelezettségeknek (Un. eligible liabilities) minésiild instrumentumaihoz képest a kielégitési
sorrendben hatrébb sorolt koveteléseknek tekintenddek;

(b) egymassal és a Kibocsatdé mindenkor fennalld, a CRR 63. Cikke vagy a CRR barmely atmeneti
rendelkezése szerinti jarulékos (Un. Tier 2) t6keelemnek mindsiilé és egyéb alarendelt
kotelezettségeivel (ide nem értve a Kibocsatonak azon alarendelt instrumentumait vagy
kotelezettségeit, amelyek az Aléarendelt Kotvényekhez képest a Kkielégitési sorrendben
elsébbséget élvezd vagy hatrébb sorolt koveteléseknek tekintendbek) azonosan rangsorolt (pari
passu) koveteléseknek tekintendéek; és

(c) elsébbséget élvezo ranghelyl koveteléseknek tekintendéek a Kibocsatd mindenkor fennallo, (i)
CRR 52. Cikke szerinti kiegészité alapveté (an. Additional Tier 1) tékeelemnek mindsiild
instrumentumaihoz képest; (ii) torzsrészvényeihez és egyéb, a CRR 28. Cikke szerinti
elsddleges alapvet6 (un. Core Equity Tier 1) elemnek mindésiilé instrumentumaihoz képest;
és (iii) azon alérendelt instrumentumaihoz vagy kotelezettségeihez képest, amelyek az
Aléarendelt Kotvényekhez képest a kielégitési sorrendben hatrébb sorolt koveteléseknek
tekintenddek.

Az Alérendelt Kotvények tekintetében nem alkalmazand6 semmilyen olyan:

() beszdmitasi vagy nettdsitasi megéllapodés, amely csokkentené az Alarendelt Kotvények
veszteségviselési képességét egy esetleges szanalasi eljaras soran; és

(i) garancia vagy egyéb, az Alarendelt Kotvények szerinti kdvetelések szenioritdsat noveld
megallapodas.

A Szanalasi Torvény alapjan a Kibocsatd szanalasa esetén eléfordulhat, hogy az MNB mint
szandlasi hatosag (1) az Aléarendelt Kotvények szerinti kovetelések (akar nullara torténd)
lecsokkentésével (Gn. write down) kapcsolatos intézkedést alkalmazhat; (2) az Alarendelt
Kotvényeknek részben vagy egészben a Kibocsatoban vagy egy masik jogi személyben fennallé
részvényekké vagy egyéb tékeinstrumokka torténd atalakitasat rendelheti el; vagy (3) barmely
egyéb szandlasi intézkedést alkalmazhat, ideértve kilondsen a kovetelések esedékessége
elhalasztasanak vagy egy harmadik személyre torténé atruhazasanak az elrendelését, valamint az
Alarendelt Kotvényfeltételek mddositasat és az Alarendelt Kotvények torlését is.

A Kotvények hitelmindsitése

A Kotvények esetleges hitelmindsitésével kapcesolatos informacidkat a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazzak.

ESG kritériumoknak megfelelé6 Kotvények

Az ESG kritériumoknak megfelelé Kotvények tekintetében az ezzel kapcsolatos utalast a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Kamatozas

A Kotvények lehetnek fix kamatozasu, fixrdl valtozé kamatozasra atvaltd kamatozasu vagy valtozo
kamatozasu Kotvények. A Kotvényekre vonatkoz6 kamatperiddusok és az alkalmazandé kamatok,
illetve kamatlabak Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozdan a kamat-megallapitas
mddja alland6. A kamatperidédusokra és a kamatokra vonatkozo informéciokat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

A 82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet 8. 8 (1) bekezdése szerint: 'A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata a Kibocsato altal a még hatralévo teljes futamidore
megallapitasra kerlt, a befektetési vallalkozas, a hitelintézet, valamint az a szervezet, amely térvény
alapjan forgalmazé igénybevétele nélkil jogosult sajat kibocsatasu értékpapirt forgalomba hozni,
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koteles kiszamitani, és a 9. §-ban meghatarozott mddon kdzzétenni az egységesitett értékpapir hozam
mutatét (EHM). Az EHM kiszamitasara vonatkozé egyéb rendelkezéseket lasd a vonatkozo
Kormanyrendelet (82/2010. (I11. 25.) Korm. rendelet) tovabbi §-aiban.

12.12.1 Kamatozéssal 0sszefiiggd dltalanos rendelkezések

Alkalmazandé Képernydéoldal egy adott informacio szolgaltatasi rendszer, ideértve, de nem kizarolag
barmely REUTERS, REFINITIV, BLOOMBERG vagy barmely jogutéd képerny6oldal barmely
referencia kamatlab szolgaltatasat célz6 oldalat, szekcidjat, rovatat, oszlopat vagy egyéb részét.

Kamatfizetési Nap barmely Kotvényre vonatkozdan az a nap, amelyen el6szor valik esedékessé
barmely toke- vagy kamatfizetés, vagy — amennyiben a fizetendé Osszeget a vonatkozo
rendelkezésekkel ellentétesen tartjak vissza vagy megtagadjak az esedékes dsszeg megfizetését — az a
nap, amelyen a kinnlévé Osszeget teljes mértékben visszafizetik, vagy — amennyiben ez kordbban van
—az a nap, amelyre vonatkozoan megfeleld értesitést kiildenek a Ktvénytulajdonosoknak a vonatkozo
Kotvényfeltételekkel dsszhangban arrdl, hogy a Kotvényrdl kiallitott értékpapirszdmla igazolasnak a
Kotvényfeltételeknek megfeleld tovabbi bemutatasa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel,
hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatds alkalmaval. A jelen
Kotvényfeltételekben:

0] a tokére hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Koétvényekre vonatkozoan
fizetendé minden Torlesztési Osszeget, Visszavaltasi Osszeget €s egyéb tokejellegli 6sszeget,
amely a jelen Kotvényfeltételeknek, azok modositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen
fizetendo;

(i) a kamatra hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal minden Kamatdsszeget €és
minden egyéb Osszeget, amely a jelen Kotvényfeltételeknek, azok maédositasanak vagy a
kiegészitésének megfelelden fizetendd; és

(ili)  atoke és a kamat ugy tekintend6k, hogy magukban foglalnak barmely egyéb dsszeget, amely
a jelen Kotvényfeltételek alapjan fizetendd.

Fix Kamatrész Osszeg fix kamatozasi Kotvények esetében a vonatkozd Végleges Feltételekben
ekként meghatarozott kamattsszeg.

Kamatbazis a barmely Kamatfizetési Id6szakra szamitott kamat vonatkozasaban a kovetkez6képpen
értelmezendo:

0] amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges (AKK)" szamitast ir eld,
ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy 366-tal ha
az adott Kamatfizetési Id6szak tartalmazza februar 29. napjéat);

(i) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési Idészak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(ili)  amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, Ggy a
Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv)  amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30E/360" szamitast ir eld, tgy a Kamatfizetési
Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szaméat 360 napot tartalmazo évet
alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos hdnapbdl all, tekintet nélkil a
Kamatfizetési Idészak elsé vagy utolso napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési Id6szak a
Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar honap utolsd napjéra esik, amely esetben
ezt az utolsé napot tartalmazé februért nem kell 30 napos honappéd meghosszabbitani); és
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(v) amennyiben a vonatkoz6 Veégleges Feltételek "30/360”, "360/360” vagy "Kotvény-alapu”
szamitast irnak eld, gy a Kamatfizetési Idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a
napok szdmét 360 napot tartalmazo évet alapul véve oly mddon kell kiszamitani, hogy egy év
12, egyenként 30 napos honapbol all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési Id6szak utolsé napja
valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési Id6szak kezdete a hdnapnak nem a 30. vagy 31.
napjara esik, amely esetben az utolsé napot tartalmazéd honapot nem kell 30 naposra lerdviditett
honapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Id6szak utols6é napja februar honap utolso
napja, amely esetben a februar hénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott hénapnak
tekinteni)).

Kamatfizetési Idészak a Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is beleértve) kezdddo idészak,
amely az Els6 Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden kovetkezd iddszak,
amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt kovetd Kamatfizetési Napon
(ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utols6 Kamatfizetési Nap a Lejéarati
Nap.

Kamatlab a Koétvényre vonatkoz6an mindenkor fizetend6 kamat mértéke a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatéarozott gyakorisaggal és a jelen Kotvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban
kerul meghatarozasra vagy azok szerint szamitando.

Kamat-meghatarozasi Nap a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Kamatlabra és a Kamatfizetési
Id6szakra vonatkozdan ekként meghatarozott nap.

Kamatszamitasi Kezdénap a Kotvények forgalomba hozatalanak napja (Kibocsatasi Nap) vagy
barmely méas nap, amelyet a vonatkoz6 Végleges Feltételek meghataroz.

Lejéarati Nap az a nap, amelyen a Kotvények lejartta és visszafizetendové valnak a vonatkozo Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.

Meghatarozott Névérték a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kétvény néveérték.
Munkanap Szabdly a Kovetkez6 Munkanap Szabalyt, a Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabalyt
vagy a Megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti, a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottak

szerint.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
munkanapokat kell figyelembe venni és

0] abban a naptari hénapban, amelyre egy Kamatfizetési Nap esne, nincsen olyan nap, amely szam
szerint megfelelne az adott Kamatfizetési Napnak, vagy

(i) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap,
akkor a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint

1) a Kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan, a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési Napot
kovetd els6 Munkanapon kell teljesiteni. A Kdtvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés
miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetési Napot kovetd els6 Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kovetkezd
naptari honapra esne, amely esetben a Kamatfizetési Napot elére kell hozni az azt kozvetleniil
megel6z6 Munkanapra; vagy
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3) a Megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési Napot elore kell hozni az azt
kozvetleniil megel6z6 Munkanapra.

A jelen Kotvényfeltételek alkalmazésa és értelmezése soran a Munkanap olyan napot jel6l, amelyen
Budapesten és barmely, a vonatkoz6 Végleges Feltételekben emlitett tovabbi kereskedelmi kdzpontban
a kereskedelmi bankok és a nemzetkodzi pénz- és tékepiaci szereplok pénziigyi elszamolasokat
végeznek.

Toredékosszeg fix kamatozdsi Kotvények esetében a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatérozott médon megallapitott kamattsszeg.

12.12.2 Fix Kamatozasi Koétvények

(@)

(b)

(©

A Fix Kamatozasu Kotvények Kamatlaba

A Fix Kamatozasu Kotvények Kamatldba a vonatkozé Végleges Feltételekben kerll elére
meghatarozasra. A Kamatlab alapjan szamitott vagy az elére Osszegszeriien megadott Kamatosszeg
utolag, a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy id6pontokban fizetendo.

A Kamattsszeg megallapitasa

Az egyes Kotvények utan fizetendd a kamatnak az 6sszegét (Kamatdsszeg), a Fizeté Megbizott
szamitja ki a vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezései szerint. A Kamatdsszeg kiszamitasa soran a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Névértékekre, és a kapott értéket megszorozzak a
Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész forintra, mig az eurdt és az amerikai dollart két tizedes
jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabdalyai szerint, azaz a 0,5 egységet, illetve az azt meghaladd
osszeget felfelé kell kerekiteni.

Amennyiben a Végleges Feltételek Fix Kamatrész Osszeget vagy Toredékosszeget hataroz meg,
akkor az egyes Kamatfizetési Napokon fizetend6 Kamatosszeg egyenld a Fix Kamatrész Osszeggel,
vagy (ha alkalmazandd) a Toredékdsszeggel.

A Kamatosszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamatdsszeg esedékes

(A) a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon
(Kamatfizetési Nap); vagy

(B) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési Nap(ok)
megjel6lve, Ugy minden olyan idépontban, amely a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve
az els6 Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitasi Kezdonap utdn a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott szami honappal vagy mas iddszakkal megegyez6 idészak utan
kovetkezik be (Meghatarozott Iddszak).

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Ggy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozott
Munkanap Szabalyok alkalmazanddk.

12.12.3 Véltoz6 kamatozasu Kotvények kamatozédsa

(@)

Valtoz6 Kamatozasu Kotvények Kamatlaba

A Vailtoz6 Kamatozasu Kotvények kamata a Kibocsato altal valamely nyilvanosan elérhetd és a
vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab alapul vételével ker(l
kiszamitasra. A valtoz6 Kamatlab alapjan szamitott Kamatdsszeg utélag, a Végleges Feltételekben
meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetendo.
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(b)

(©

(d)

(€)

(f)

Kamatldb meghatarozésa

A Viltozé Kamatozasu Kotvények esetén a Fizet6 Megbizott a Kamatlab meghatarozasara megszabott
idépontban vagy ha az nem Munkanapra esik, akkor az azt kdvetd elsé munkanapon meghatdrozza a
Kamatlabat a vonatkozo Kamatfizetési Iddszakra.

Képernydoldalas Kamat-meghatarozas a Valtoz6 Kamatozasu Kotvényekre vonatkozoan

Ahol a vonatkozd Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként egy képernyGoldal
hivatkozast ir elé (Képernyéoldalas Kamat-meghatarozas), ott az egyes Kamatfizetési Idészakokra
szamitott Kamatlab, az alabbiakban el6irtak megtartasa mellett, az Alkalmazandé Képerny6oldalon a
Kamat-meghatarozasi Napon megjelend adat alapjan, a relevans referencia kamatlabra adott ajanlat
(amely egy %-ban kifejezett érték) mértékének felel meg, ndvelve vagy csokkentve (a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint) a Kamatfelarral. Amennyiben az Alkalmazandd
Képernydoldalon elérhetd referencia kamatlab értéke negativ, akkor gy tekintendd, hogy a referencia
kamatlab értéke az adott idoszak vonatkozdsdban nulla. Amennyiben az Alkalmazandd Képernydoldal
vagy a referencia kamatlab nem elérhetd, ugy a Fizeté Megbizott a kereskedelmi ésszerliség és a tole
elvarhatd gondossag mellett a sajat hatdskorében dont az adott helyettesitd kamatlab alkalmazasarol.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra minimum kamatlabat
(Minimum Kamatlab) ir el8, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimum Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Minimum
Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra maximum kamatlabat
(Maximum Kamatlab) ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetési IdGszakra szamitott Kamatlab
magasabb, mint az adott Maximum Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximum
Kamatlabbal egyezik meg.

A Kamatosszegek megéllapitasa

A Fizeté Megbizott szamitja ki az egyes Valtozé Kamatozasu Kotvények utan az adott Kamatfizetési
Idészakra fizetend6 kamatnak az 6sszegét (Kamatdsszeg). Minden Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a
Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész forintra, mig az eur6t és az amerikai dollart két tizedes
jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai szerint, azaz a 0,5 egységet, illetve az azt meghaladd
osszeget felfelé kell kerekiteni.

A Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamatdsszeg esedékes:

(A) a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon
(Kamatfizetési Nap); vagy

(B) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési Nap(ok)
megjeldlve, ugy minden olyan idépontban, amely a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve
az els6 Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitasi Kezdénap utan a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott szdmu honappal vagy mas iddszakkal megegyez6 idészak utan
kovetkezik be (Meghatarozott 1dészak).

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok megéallapitasanal csak a

Munkanapokat kell figyelembe venni, gy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Munkanap Szabalyok alkalmazandok.
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12.12.4 Fixrol valtozo kamatozasra atvalto kamatozasu Kotvények

Fixrol valtozo kamatozasra atvaltdo kamatozasi Kotvények tekintetében:

0] a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott fix kamatozassal érintett Kamatfizetési
Id6szak(ok) tekintetében a Kibocsatdo a Kotvények utan fix kamatot fizet a fenti 12.12.1 és
12.12.2 Kotvényfeltételekben rogzitettek szerint;

(i) a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott valtozé kamatozassal érintett Kamatfizetési
Iddszak(ok) tekintetében a Kibocséato a Kétvények utan valtozo kamatot fizet a fenti 12.12.1 és
12.12.3 Koétvényfeltételekben rogzitettek szerint; és

(iii)  a vonatkozd Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra az a nap, amelyt6l kezd6déen a
Kotvények utan fizetend6 kamat fix kamatozasrol valtozé kamatozasra valt at.

12.12.5 Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatiosszegekrdl

A Kibocsatd haladéktalanul, de legkés6bb a Kamatfizetési Napot két banki munkanappal megel6zéen
gondoskodik arrél, hogy a kovetkez6 Kamatfizetési Idészakra vonatkozé Kamatlabra vonatkozd
értesités a meghatarozads utan a vonatkozd jogszabalyok, valamint a Végleges Feltételekben
meghatarozott modon kdzzétételre kertiljon, tovabba értesiti a KELER-t az esedékes Kamatosszegrol.

12.12.6 Kamatozas késedelem esetén

12.13

Az egyes Kotvények tékedsszege esedékessége napjatol kezdve — az alabbiak kivételével — nem
kamatozik. Ha a tOke visszafizetését a Kibocsato jogellenesen késlelteti vagy megtagadja, vagy a
Kotvénybdl eredd fizetési kotelezettséggel a Kibocsatd egyébként késedelembe esik, a kérdéses
tékerész utan a Kibocsatd az adott Kétvény utan jaré kamat plusz 2%-al megnovelt mértékii késedelmi
kamatot koteles fizetni addig, ameddig az illeté Kotvény utan jard teljes tokedsszeg kifizetésre keriil.

Kifizetések

A Kotvenyekkel kapcsolatos kifizetésekre a Kétvénytulajdonos részére a Fizeté Megbizotton keresztl
kerl sor a KELER vonatkoz6, mindenkor hatalyos szabalyzataval és az alkalmazandd ado6zasi
jogszabalyok figyelembe vételével azon értékpapirszamla-vezet6k atjan, amelyeknek a KELER altal
vezetett értékpapir-szamlain — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott —
fordulénap (a Fordulonap) végén a Kotvények a KELER-nél nyilvan vannak tartva. A KELER
hatalyos szabalyzata alapjan a Fordulonap jelenleg a Kamatfizetési Napot megel6z6 masodik
Munkanap. Az esedékes kifizetést azon Kétvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon
Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények tekintetében a Kotvényfeltételekkel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a
Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Raiffeisen Bank Zrt.
mint Kibocsato valamint Fizet6 Megbizott az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesul minden
ezzel kapcsolatos kotelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a
Kotvénytulajdonosoknak, akkor a Kotvények egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesitd
értékpapirszamlara hivatkozva a Kibocsato ellen kdzvetlendl jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve
azt az esetet, ha a vonatkozo6 esedékességi datumtol szamitott hét napos id6északon belll a Kotvényekkel
kapcsolatban az esedékes 6Osszeg teljes megfizetése megtorténik a Kotvénytulajdonosok javara a
Kotvényfeltételekkel 6sszhangban.

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendé kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap
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Szabaly szerinti napon valik jogosulttd a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt
felmeriilé kamatra vagy egyéb kifizetésre.

12.14 Torlesztés és Visszavaltas

12.14.1 Vegso Visszavaltas, Toketorlesztés

(@)

(b)

(©

(d)

A Kotvények lejaratkor egy 0sszegben, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint
valthatoak vissza. A Kotvények lejarat eldtti visszavaltasara vonatkozo informdciokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza. A visszavaltasi jog gyakorlasat a Kibocsatd értesités utjan kozli.

A Kotvenyt, amennyiben az al&bbi (a), (b), (c), (d) és (e) pontoknak megfelelGen lejarat el6tt nem kertilt
visszavaltasra vagy érvénytelenitésre, a Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben vagy az
Okiratban meghatarozott toketorlesztési napon(okon) vagy a Lejarat Napjan torleszti vagy visszavaltja
a vonatkozd Végleges Feltételekben vagy az Okiratban meghatérozott torlesztési értéken vagy
Lejaratkori Visszavaltasi Ertéken, illetve az abban meghatarozott modon.

Lejarat elotti visszavaltds

A Kotvényekre vonatkozoan fizetendd Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg a Meghatarozott Névérték és
a Valasztott Visszavaltasi Napig szamitott kamatokkal egyenld, kivéve, ha a vonatkozd Végleges
Feltételek masként rendelkezik.

A Szenior Kétvények Kibocsaté vialasztdasa alapjan torténd visszavaltasa

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozo Végleges Feltételek visszavaltasi lehet6séget hataroz
meg, a Kibocsatdé — azt kovetden, hogy a Kotvénytulajdonosokat a vonatkozo Kotvényfeltételek
rendelkezései alapjan nem kevesebb, mint 15 és nem t6bb mint 60 nappal koradbban értesitette
(Visszavaltasi Ertesités) — a valasztott visszavaltasi napon (Valasztott Visszavaltasi Napon)
visszavélthatja az adott Sorozatba tartozé forgalomban 1év6 valamennyi Szenior Kotvényt a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott, valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek) (Valasztott Visszavaltasi
Osszeg), valamint a vonatkozé Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatok (ha van ilyen) megfizetésével.

A Szenior Elsébbségi az Eldresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvények szabalyozoi okbol torténd
visszavaltasa

Amennyiben a Szenior Elsébbségi Kotvények szabalyozoi mindsitése megvaltozik €s ezen valtozas
eredményeképpen a Szenior Els6bbségi Kotvények részben vagy egészben nem mindsiilnének tobbé a
szavatolotokére ¢és a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre iranyadd minimum
kovetelményeknek (MREL) megfelel6 kotelezettségeknek, a Kibocsatd — azt kovetben, hogy
beszerezte az MNB elbzetes hozzajarulasat, valamint a Kotvénytulajdonosokat a vonatkozd
Kotvényfeltételek rendelkezései alapjan nem kevesebb, mint 15 és nem tébb mint 60 nappal korabban
értesitette (Visszavaltasi Ertesités) — a valasztott visszavaltasi napon (Valasztott Visszavaltasi
Napon) visszavalthatja az adott Sorozatba tartoz6 forgalomban 1évé valamennyi Szenior Elsobbségi
Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott, valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek)
(Valasztott Visszavaltasi Osszeg), valamint a vonatkozd Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem
beleértve) felhalmozott kamatok (ha van ilyen) megfizetésével.

A Szenior Elsobbségi Kotvények, az Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior szabdlyozoi okbdl térténd
visszavaltasdnak MNB &ltali engedélyezése

A CRR 78a Cikkével 6sszhangban a Szenior Els6bbségi Kotvények fenti (b) bekezdés szerinti lejarat

eldtti visszavaltasat az MNB abban az esetben engedélyezi a Kibocsatd szamara, amennyiben az alabbi
feltételek egyike teljesul:
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(€)

() a Kibocsato a Szenior Elsobbségi Kotvényeket ugyanolyan vagy jobb mindségili szavatolotdke-
instrumentumokkal vagy leirhato, illetve atalakithatd instrumentumokkal véltja fel a Kibocsatd
jovedelemtermeld képessége szempontjabol fenntarthato feltételekkel;

(i) a Kibocsaté az MNB szamara kielégitéen bizonyitja, hogy a Kibocsatd szavatolotdkéje és
leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségei a CRR 77. Cikkének (2) bekezdésében emlitett
intézkedés nyoman a CRR-ben, valamint a 2013/36/EU és a 2014/59/EU iranyelvekben
meghatarozott, a szavatolotékére és a leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozd
kovetelményeket meghaladjak azzal a tobblettel, amelyet az MNB, mint szanalasi hatdsag
szlikségesnek itél; vagy

(iii) a Kibocsatd az MNB szamara kielégitéen bizonyitja, hogy a Szenior Elsébbségi Kotvények
szavatolotéke-instrumentumokkal vald részleges vagy teljes felvaltasa sziikséges ahhoz, hogy
megfeleljen az engedély érvényben maradasa érdekében a CRR-ben és a 2013/36/EU
iranyelvben meghatarozott szavatolotéke-kovetelményeknek.

Az Alarendelt Kétvények szabalyozoi okbol torténd visszavaltasa

Amennyiben az Alarendelt Kotvények szabalyoz6i mindsitése megvaltozik és ezen valtozas
eredményeképpen az Aldrendelt Kotvények (konszolidalt és/vagy egyedi alapon) nem mindsiilnének
sajat tékeelemnek vagy alacsonyabb szintii sajat tdkeelemmé keriilnének atmindsitésre, a Kibocsato —
azt kovetden, hogy beszerezte a Magyar Nemzeti Bank elézetes hozzajarulasat, valamint a
Kotvénytulajdonosokat a vonatkozé Kotvényfeltételek rendelkezései alapjan nem kevesebb, mint 15 és
nem tobb mint 60 nappal korabban értesitette (Visszavaltasi Ertesités) — a valasztott visszavaltasi
napon (Valasztott Visszavaltasi Napon) visszavalthatja az adott Sorozatba tartozo forgalomban 1évé
valamennyi Alarendelt Kotvényt a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott, valasztott
visszavaltasi oOsszeg(ek) (Valasztott Visszavaltasi Osszeg), valamint a vonatkozd Valasztott
Visszavaltéasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatok (ha van ilyen) megfizetésével.

A visszavaltas vonatkozéasaban a visszavaltasi 6sszeg kifizetésére és a vonatkozo értékpapirszamla-
transzferre a KELER mindenkori iizletszabalyzataban és értéktari leirataiban foglaltaknak megfeleléen
kerill sor. Ezt kovetéen a Kibocsatd gondoskodik a Koétvények torlésérdl, és az eredeti Okirat
megsemmisitésérol. A Kotvények letétben, zarolt alszamlan valo tartasaval, attranszferalasaval és egyéb
szlikséges tevékenységekkel kapcsolatos dijakat és koltségeket a Kotvények tulajdonosai kotelesek a
szamlavezet6jiiknek megfizetni a mindenkor hatélyos tizletfeltételeknek megfelelGen.

12.14.2 Ervénytelenités

A Kibocsatonak a KELER felé tett nyilatkozatat kovetden, miszerint a Kotvényekben foglalt
kotelezettségeinek eleget tett, valamennyi visszavaltott Kdtvényt érvényteleniteni kell. A Kibocsato
értesiti a KELER-t a Kotvényekben foglalt jogok és kotelezettségek megsziinésérdl. Ezt kvetden a
KELER érvényteleniti a Szenior Kotvényeket és az Okiratot. A Kétvények érvénytelenitése a KELER
mindenkor hatalyos vonatkozd szabalyzataival és eljarasi rendjével, valamint a vonatkoz6
jogszabalyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok és érvénytelenitések esetén esedékessé valo kifizetések napjara a jelen
Kotvényfeltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozd szabdlyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszeriien alkalmazni.

12.14.3 A Szenior Kétvények visszavasarlasa

A Szenior Koétvények forgalomba hozatalat kovetden — harmadik személyek mellett — a Kibocsato is
jogosult Szenior Kotvényeket vasarolni, amely esetekben a visszavéasarlasi ar meghatarozasara az
érintett Kotvénytulajdonossal / Kétvénytulajdonosokkal egyetértésben kerdil sor.
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12.14.4 A Szenior Elsébbségi Kotvények, az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények és az Alarendelt

Kdtvények visszavasarlasa

A Szenior Els6bbségi Kotvények, az Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvények és az
Aléarendelt Kétvények forgalomba hozatalat kovetéen a Kibocsatd az MNB eldzetes engedélye alapjan
jogosult a Szenior Elsdbbségi Kotvények, az Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvények és az
Alarendelt Kotvények visszavasarlasara.

12.14.5 A Kotvények tovabbeértékesitése

A Szenior Kotvények visszavasarlasat kovetéen a Kibocsatd jogosult a visszavasarolt Szenior
Kotvényeket tovabbértékesiteni. A Szenior Elsdbbségi, az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior és
az Aléarendelt Kotvények MNB engedélye alapjan torténd visszavasarlasat kovetéen Kibocsatd jogosult
a visszavasarolt Szenior Elsébbségi, az Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior és az Alarendelt
Kotvényeket tovabbértékesiteni.

A Kotvények barmely késébbi Gjraértékesitése esetén Ujabb tajékoztatd Kibocsatd altali elkészitésére
nem kerll sor, feltéve hogy még rendelkezésre &ll az érvényes Alaptdjékoztatd. A Kotvényekre
vonatkozd nyilvanos ajanlattétel az Alaptajékoztatd érvényességének a lejarata utan is folytatédhat,
feltéve, hogy a helyébe 1ép6 alaptajékoztatot legkésdbb az Alaptajékoztatd ervényességének utolso
napjan jovahagyjak és kozzéteszik.

A tovabbértékesités lehetdségét, illetve a tovabbértékesitéshez kapcsolodo érvényes alaptajékoztatora
vonatkozé figyelmeztetést az alkalmazand6 Végleges Feltételekben is feltiintetésre keriilnek.

12.14.6 A Szenior Elsébbségi Kotvények, az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kovények és az Alarendelt

12.15

12.16

Kotvények rendkivili lejartta tétele

A Szenior Els6bbségi, az Eloéresorolt, de nem ElsObbségi Szenior és az Aldrendelt Kotvények
forgalomba hozatalat kovetéen a Szenior Elsébbségi, az Eloresorolt, de nem Elsébbségi Szenior és az
Alérendelt Kotvények Tulajdonosai kizérolag a Kibocsato elleni felszamol@si eljaras elrendelése esetén
jogosultak a Szenior Els6bbségi, az Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior és az Alarendelt Kétvények
szerinti tOke- és kamatkovetelések id6 elotti lejartta tételére. Ennek megfelelden a Szenior Elsdbbségi,
az Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior és az Alarendelt Kétvények Tulajdonosai nem jogosultak a
Szenior Elsébbségi az Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior és az Alarendelt Kotvények szerinti toke-
és kamatkovetelések id6 el6tti lejartta tételére ha az MNB szanalasi vagy egy — a felszdmolas
elrendelésének kezdeményezését még megel6z6 — felugyeleti intézkedést alkalmaz a Kibocsatoval
szemben.

A Kotvények iranti kdvetelések eléviilése

A Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozo, a Kibocsatoval szemben tdmasztott igények nem
éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehet6vé teszik.

Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi szabalyozott informaci6 (ideértve az Alaptajékoztato és a
Végleges Feltételek kozzétételét, valamint a rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast) a Tpt. 56. §-aban
foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelete szerint akkor tekinthetd érvényesen
megtettnek, ha azt a Kibocsaté megkiildte legalabb egy, a befektetd szamara hozzaférhetd honlappal
rendelkez6 média szerkesztdségének (ideértve azt is, hogy adott esetben a Kibocsato a szabalyozott
informaciot kozzéteszi a BET honlapjan (www.bet.hu)), kdzzétette a honlapjan és megkiildte a
hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszer szamara, amely jelenleg az MNB altal miikodtetett Un.
tokepiaci kozzétételi rendszer (http://kozzetetelek.mnb.hu/). Fentieken kivil (i) a Tpt. 56. § (4)
bekezdése szerint a Kibocsatd a szabalyozott informaciot egyidejiileg az MNB-nél is koteles
elektronikus Uton bejelenteni, amelyet az MNB ko0zzétesz az Altala Uzemeltetett honlapon
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(http://kozzetetelek.mnb.hu/), tovabba (i) a BET altal miikodtetett szabalyozott piacra vagy a BET éltal
mikodtetett multilateralis kereskedési rendszerre bevezetett Kotvenyek esetén a Kibocsato a
szabalyozott informéacidt kdzzéteszi a BET honlapjan is (www.bet.hu).

A Kotvénytulajdonosok az értesitéseket irasban, a Kibocsatd székhelyére kotelesek kildeni
Kotvénytulajdonosi minéségiikre vonatkozo, a Kotvénytulajdonosok értékpapir-szamlavezetdje vagy
adott esetben a KELER altal kiallitott igazolassal egyiitt.

Alkalmazandé jog és illetékesség

A Kotvények, az azokbol ered6 vagy azokkal kapcsolatos szerzédésen kiviili kotelmi viszonyok,
valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazando.

A Kibocsatoé valamennyi, a Kotvényekbol, azok forgalomba hozatalabol vagy az ilyen forgalomba
hozatalbdl eredé vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita (a Koétvényekbdl eredé vagy azokkal
kapcsolatos szerzddésen kiviili kotelmi viszonyokkal 0sszefiiggd jogvitakat is ideértve) vonatkozasaban
a magyar rendes birdsagok kizarolagos joghatosagat és hataskorét kotik ki.

Hivatkozas atjan beépitett dokumentumok

Az alabbiakban felsorolt, mar korabban vagy a jelen Alaptajékoztatdo kozzétételével egyidejiileg
kozzétett és az MNB részére benyujtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatdba hivatkozas utjan
beépitett dokumentumnak tekintenddek, és a jelen Alaptajékoztatd részét képezik.

0] A Kibocsato IFRS szerint 2020. december 31. fordulonappal elkészitett auditalt konszolidalt
éves beszamoloja és az azzal kapcsolatos fiiggetlen konyvvizsgalGi jelentést is tartalmazé 2020.
évi éves jelentése, ideértve a jelentés alabbi oldalain szereplé informaciokat:
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Raiffeisen_eves_jelentees 2020.pdf

Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés 23 — 29. oldalak
Konszolidalt eredménykimutatas 31. oldal
Konszolidalt kimutatas az egyéb atfogd jovedelemrol 32. oldal
Konszolidalt pénzigyi helyzettel kapcsolatos kimutatéas 33. oldal
Konszolidalt kimutatas a sajat toke valtozasarol 34 — 35. oldalak
Konszolidalt cash flow kimutatas 36 — 37. oldalak
Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 38 — 161. oldalak

(i) A Kibocsato IFRS szerint 2021. december 31. fordul6nappal elkészitett auditalt konszolidalt
éves beszamoloja és az azzal kapcsolatos fliggetlen kdnyvvizsgalGi jelentést is tartalmazé 2021.
évi éves jelentése ideértve a jelentés alabbi oldalain szerepld informacidkat:
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/Raiffeisen_eves_jelentes 2022.pdf/b09d
5c91-b9e2-0a17-48a2-8ca2577020b4

Fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés 1-5. oldalak
Konszolidalt eredménykimutatés 5. oldal
Konszolidalt kimutatas az egyéb atfogo jovedelemrol 6. oldal
Konszolidalt pénzigyi helyzettel kapcsolatos kimutatas 7. oldal
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Konszolidalt kimutatas a sajat toke valtozasarol 8 — 9. oldalak
Konszolidalt cash flow kimutatas 10. oldal
Megjegyzések a konszolidalt pénzugyi kimutatasokhoz 11 - 137. oldalak

(i) A Kibocsatd 2022. janius 30. fordulonappal elkészitett nem auditélt féléves jelentése, ideértve
a jelentés alabbi oldalain szerepld informaciokat:

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci tv szerinti elso feleves jelent
es_2022.pdf

(iv) A Kibocsatd 2021. janius 30. fordulonappal elkészitett nem auditélt féléves jelentése, ideértve
a jelentés alabbi oldalain szerepld informaciokat:

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/181276/tokepiaci tv szerinti elso feleves jelent
es_2021.pdf

(v) A Kibocsat6 2022. augusztus 1-jei alapszabalya (az Alapszabaly):

https://www.raiffeisen.hu/documents/10165/0/Alapszabaly.pdf

Az Alaptdjékoztatd, tovabba a Kibocsatd éves és féléves jelentései a Kibocsato
(http://www.raiffeisen.hu), és a BET (http://www.bet.hu) honlapjan, valamint az MNB é&ltal
Uzemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/) honlapon elérhetéek vagy elbzetes irasbeli
bejelentést kovetéen — telefonon (+36-1-484-5870) egyeztetett idOpontban, de igény esetén
nem késébb, mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezvételét kovetd banki munkanapon —
megtekinthetéek a Kibocsatd 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118. szam alatti székhelyén. A
Kibocsatd Alapszabalya a Kibocsato (http://www.raiffeisen.hu) honlapjan elérhetd, tovabba
el6zetes irasbeli bejelentést kovetéen — telefonon (+36-1-484-5870) egyeztetett idépontban, de
igény esetén nem késObb, mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezvételét kovetd banki
munkanapon — az Alaptajékoztatd érvényességi ideje alatt megtekintheté a Kibocsatd 1133
Budapest, Véci Gt 116-118. szam alatti székhelyén. Kozzétételét kovetden az Alaptajékoztatd
az MNB jovahagyasaval kiegészitésre keriilhet. Az ezen kiegészitésben (vagy a kiegészitésbe
hivatkozas utjan beépitett dokumentumokban) foglalt informaciok megfeleléen modositjak
vagy helyettesitik a jelen Alaptajékoztatoban (vagy az Alaptajékoztatéba hivatkozas atjan
beépitett dokumentumokban) foglalt vonatkozé informéaciokat.

Aukcios szabalyok

A Kotvények nyilvanos értékesitése jegyzési vagy aukcios eljaras keretében torténhet a vonatkoz6
Végleges Feltételekben leirtak szerint. Az alabbi fejezetben bemutatisra keriilé f6bb aukcids
szabalyokhoz kapcsolddban az adott Végleges Feltételek az adott aukcid tekintetében tovabbi
informéacidkat tartalmazhatnak.

Aukcios vasarlasi ajanlatot devizabelfoldi jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkez6
tarsasagok, maganszemélyek, valamint az alkalmazand6 hazai és kilféldi jogszabalyok betartasa
mellett devizakiilfoldi jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasagok és
maganszemélyek nydjthatnak be. A BET-re bevezetett Kétvények aukci6ja esetén ezen személyek
aukcids vasarlasi ajanlatot kizarolag a megfeleld kereskedési joggal rendelkez6 tézsdetag Forgalmazo
kozvetitésével tehetnek. Az ettdl eltérd esetleges értékesitési korlatozasokat a Végleges Feltételek
tartalmazza.

Az aukcits ajanlat és annak elfogadasa irasban, nyomtatott vagy mindsitett elektronikus alairassal

ellatott elektronikus okirat formajaban, illetve az MNB altal engedélyezett kereskedési rendszeren
keresztiil érvényes.
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14.1

14.2

14.3

A Forgalmazo a Kotvények aukciojat a BET MMTS1 Aukcids Rendszerén keresztiil is lebonyolithatja.
Ebben az esetben — tekintettel arra, hogy a BET MMTS1 Aukcios rendszerét csak a tézsdetagok
hasznalhatjak — az értékesitésre szant Kotvényekre az eladasi ajanlatot a tézsdetagsiggal rendelkezd
Forgalmazd, mint az aukcios eladasi ajanlattevé teszi. BET-en keresztiili aukcio esetén az aukcios
szabalyok 6sszhangban vannak a BET Altalanos Uzletszabalyzat 5. Kényv (Kereskedési Szabalyok) II.
Rész 2. fejezetével (Az Ajanlat) tovabbd az MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-
Ertékpapirtablan torténé Aukcios kereskedés modositott szabélyairdl szoldé 9/2022 szama BET
hatérozattal. Az aukcids szabalyokat mindig a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukcids vasarlasi ajanlatok benyujtasa

Az aukci6 pontos idejét, helyét, illetve a Kibocsato altal meghirdetett 6ssznévertéket vagy darabszamot
mindig a kapcsolodo Végleges Feltételek tartalmazza. A Kotvényekre vonatkozd aukcios vasarlasi
ajanlatot a Forgalmazén keresztll a Forgalmazé zletszabalyzataban meghatarozott elektronikus Gton,
a Forgalmazoval fennallo szerz6dés (ha van ilyen) rendelkezéseinek figyelembe vételével, lehet tenni,
akar a Forgalmazé, akér pedig a BET rendszerén keriil lebonyolitasra az aukcié. Egy befekteté tobb
aukcidés vasarlasi ajanlatot is tehet kiilonbozé arfolyamokon/hozamokon  kilon —aukcios
formanyomtatvany vagy egyéb megbizas-adasi mdd esetén kilon aukcids vasarlasi nyilatkozat
megtételével. Az ugyanazon személy altal beadott kiilonb6z6 aukcios vasarlasi ajanlatok illetve az
egyéb aukcids vasarlasi nyilatkozatok kiilon ajanlatként kerililnek értékelésre.

Befizetés modja

A forgalomba hozatal soran Kotvényeket vasarld befektetok a Kotvények vételaranak megfizetését a
Forgalmaz6 altal meghatarozott bankszamlara torténd atutalassal vagy készpénzes befizetéssel
teljesithetik, valamint — amennyiben az adott befektet6 és a Forgalmazé kozotti kiilon megallapodasok
azt lehet6vé teszik — akkor a Kotvények vételaranak megfizetése olyan modon is teljesithetd, hogy a
Forgalmazé a vételar 0Osszegével megterheli az adott befekteté Forgalmazonal vezetett
bankszamlajat/ligyfélszamlajat/tartos befektetési szamlajat. A befektetok a megvasarolt Kotvényeknek
az elfogadott aukcids vasarlasi ajanlatnak vagy az egyéb maédon tett aukcids vasarlasi nyilatkozatnak
megfeleld vételarat legkés6bb az elszamolas napjaig vagy — amennyiben a Forgalmazoval e targyban
kotott killon megallapodas rendelkezései szerint ez az idépont az elszamolas napjanal korabbi —, akkor
az abban megjeldlt hataridéig kotelesek megfizetni a Forgalmazonak. A fentiektdl eltérden a
Forgalmazo a Kibocsatoval egyeztetve jogosult egyes mindsitett befektetd ajanlattevokkel olyan kiilon
megallapodast is kdtni, amely alapjan ezen befektetok egyéb modon illetve hataridében is teljesithetik
a befizetési kotelezettségeiket.

A ki nem elégitett, csak részben kiclégitett, illetéleg az érvénytelen ajanlatokhoz illetve aukcids
vasarlasi nyilatkozatokhoz kapcsolddoan teljesitett befizetések, valamint a befizetett 6sszegeknek az
aukcios vasarlasi ajanlatban illetve aukcids vasarlasi nyilatkozatban szereplé Osszeget meghaladd
részének visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatarozott hataridéig levonas- €s
kamatmentesen keriil sor atutalassal, az aukciés formanyomtatvanyon feltiintetett vagy az aukcios
vasarlasi nyilatkozathoz kapcsol6dé bankszamlaszamra.

Az aukcids vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele

Minden esetben a Forgalmazé donti el, hogy a hozza beérkezett aukcios formanyomtatvany és egyéb
vasarlasi nyilatkozat megfeleld id6ben érkezett-e be valamint megfeleléen ala van-e irva és ki van-e
toltve, illetve hogy az aukcids vasarlasi nyilatkozat megfeleld modon és iddben keriilt-e megtételre. A
Forgalmazé minden ilyen dontése végleges és kotelezo erdvel bir. A beérkezd és a formai
kovetelményeknek megfelelé aukcios vasarlasi ajanlatot illetve egyéb aukcids vasarlasi nyilatkozatot a
Forgalmazdé koteles elfogadni. A (i) hianyosan kitoltott aukcios formanyomtatvanyok és egyéb aukcios
vasarlasi nyilatkozatok, illetve (ii) az aukci6 idopontjaként megjelolt idoszakon kiviil benyujtott aukcios
vésarlasi ajanlatok és egyéb aukcios vasarlasi megbizasok érvénytelennek mindsiilnek.
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14.6

Az aukcids vasarlasi ajanlatok benyujtasaval a befektetd kotelezd erejii €s visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal az aukcios vasarlasi ajanlatban feltintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul
veszi, hogy aukcids vasarlasi ajanlata részben is elfogadhatd.

Nem kompetitiv ajanlatok elfogadasanak lehetdsége

A Kibocsatd az egyes aukcidk soran a kapcsoldédd Végleges Feltételekben donthet arrdl, hogy a
kompetitiv (azaz konkrét hozamot vagy arat tartalmazd) ajanlatok mellett lehet6séget ad a
befektetknek un. nem kompetitiv (azaz konkrét hozamot vagy arat nem tartalmazo) ajanlatok
benyujtaséra is. Nem kompetitiv ajanlatok befogadasa esetén a kapcsol6dd Végleges Feltételek minden
esetben tartalmazza a nem kompetitiv aukcids ajanlatok (maximalis) ardnyat az 6sszes elfogadott
ajanlathoz képest. A BET MMTS1 Aukcids Rendszerén lebonyolitott aukciok soran a nem kompetitiv
ajanlatok elfogadasara az MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-Ertékpapirtablan torténd
Aukcids kereskedés modositott szabalyairdl szo6ld 9/2022 szdm( hatarozataban foglalt szabalyokkal
0sszhangban kerdil sor.

Az aukci6 lebonyolitasa

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a sajat hataskoérében eljarva az aukciét adott esetben
érvénytelennek mindsitse vagy az elére meghirdetett Ossznévértéken illetve darabszdmon felil
tuljegyzést fogadjon el, azaz aukcios tulkereslet esetén eltérjen az elére meghirdetett mennyiségtol és
meghatarozza az aukcion elfogadasra keriildé mennyiséget. A beérkezett ajanlatokat a Forgalmazo
Osszesiti, majd az aukcié lezarasat kovetden tdjékoztatja a Kibocsatot a beérkezett ajanlatokrol. Ezt
kovetéen a Kibocsatd a benyujtott aukcids ajanlatok ismeretében dont az elfogadasra keriilo
legmagasabb hozamrol (legalacsonyabb arfolyamrol) és mennyiségrél. Az igy meghatarozott
hozamnal/arfolyamnal magasabb hozamot/alacsonyabb arfolyamot tartalmazé kompetitiv ajanlatok az
aukcid soran nem keriilnek elfogadasra.

Az elfogadhatd legmagasabb hozamot/legalacsonyabb arfolyamot tartalmazo aukcids ajanlatok részben
is kielégithetok az ,,Allokacid” részben ismertetett eljaras szerint. Az allokacié pontos szabalyait a
vonatkozé Végleges Feltételek részletezi.

Allokécio

Az allokacié menete abban az esetben, ha a Kibocsaté nem jellte meg a nem kompetitiv ajanlatok
benyujtasanak lehetdségét:

Az elfogadott ajanlatok hozam szerint novekvo (arfolyam szerint cs6kkend) sorrendben keriilnek
elfogadasra a Kibocsatd altal meghatarozott szintig. Amennyiben tobb befekteté nyujt be aukcios
gjanlatot ugyanazon hozamot/arfolyamot megjeldlve, és a Kotvények elosztasakor nem elégithetd ki
valamennyi ilyen befekteté Kotvény igénylése az adott hozamszinten/arfolyamszinten, akkor ezen
befektetok kozott a Kotvények elosztasa a Végleges Feltételekben meghatarozottak alapjan:

e vagy az aranyos elosztas elve alapjan torténik, azaz a legmagasabb hozamszintre/legalacsonyabb
arfolyamszintre beérkezett ajanlatok tekintetében a befekteték altal benyujtott Gssznévérték
aranyaban kerilnek leosztasra;

e vagy a kartyaleosztas elve alapjan kerulnek leosztasra, azaz minden leosztasi kérben minden
befekteté szamara egy-egy Kotvény keriil leosztasra, az utolsdé korben pedig véletlenszerlien

kerllnek leosztasra a fennmarad6 Kotvények.

Az allokéacio menete abban az esetben, ha a Kibocsato a kapcsolodo Végleges Feltételekben lehetdséget
adott nem kompetitiv ajanlatok benyljtasara is:

Elészor a nem kompetitiv ajanlatok (mennyiségek) kotddnek, a Végleges Feltételekben meghatarozott
szazalékos aranyok és allokécids elv figyelembevételével. Ezt kovetéen a kompetitiv ajanlatok
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kotodnek hozam szerint novekvo (arfolyam szerint csdkkend) sorrendben. Amennyiben a Kibocsato
altal meghatarozott maximalis hozamszinten (minimalis arfolyamszinten) tobb befekteté aukciods
ajanlata szerepel, a Kotvények elosztasa a fentiekben (és a kapcsolddd Végleges Feltételekben)
részletezett aranyos leosztas vagy kartyaleosztasos elv alapjan torténik. A nem kompetitiv ajanlatok
hozamat/arfolyamat az elfogadott kompetitiv ajanlatok hozamanak/arfolyamanak atlaga hatarozza meg.
A BET MMTS1 Aukciés Rendszerén lebonyolitott aukciok esetén az allokaciora az MMTS1
Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-Ertékpapirtablan torténé Aukcios kereskedés modositott
szabalyairol sz6l6 9/2022 szd&mU hatérozataban foglalt szabalyokkal 6sszhangban kertl sor.

A Kotvények varhaté hozamanak a kiszamitasi médja

A Kotvények hozama az a belsé megtériilési rata, amely mellett a Kétvények utan jaré kamat és téke
kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a Kotvények bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal névelt
forgalomba hozatali ardval. Varhato hozam fix kamatozdsu Kotvények esetében szdmithato ki eldre.
Valtoz6 kamatozasi Kotvények esetében, amennyiben maximalis/minimalis kamat kerdl
megallapitasra, a maximalis/minimalis kamat mellett elérheté maximum/minimum kamat szamithato
ki el6zetesen. Amennyiben a betéti kamat és az értékpapirok hozama szdmitasardl és kozzétételérdl
sz616 82/2010. (III. 25.) kormanyrendelet azt kotelezové teszi, akkor Kibocsato a vonatkozd Végleges
Feltételekben kozzéteszi az un. egységesitett értékpapir hozam mutatét. A mutato szamitasanak maédjat
a kormanyrendelet mellékletei tartalmazzak.

A jegyzési eljaras szabalyai

A Kotvények nyilvanos értékesitése torténhet jegyzési eljards keretében a vonatkozo Végleges
Feltételekben leirtak szerint. Az alabbi fejezetben bemutatasra keriilé fébb jegyzési szabalyokhoz
kapcsoléddan az adott Végleges Feltételek az adott értékesités tekintetében tovabbi informéacidkat
tartalmazhatnak.

Jegyzési vasarlasi ajanlatot magyar jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkez6 tarsasagok,
maganszemélyek, valamint az alkalmazando hazai és kilféldi jogszabalyok, illetve az Alaptajékoztatd
vonatkozod korlatozasai betartdsa mellett devizakiilfoldi intézményi befektetdk és devizakiilfoldi
maganszemélyek nyUjthatnak be.

A jegyzési vasarlasi ajanlatok benyujtasa, a befizetés modja

A befektetok jegyzési vasarlasi ajanlatukat a Forgalmazo szabalyzatdnak megbizas-adasi médokon tett
jegyzeési igény benyujtasaval tehetik meg az abban megjelolt id6tartam alatt (Jegyzés Ideje) a jegyzési
helyek nyitvatartasi idejében, a pénztari 6rék alatt.

A Kibocsaté harom jegyzési nap elteltével doénthet a jegyzés lezarasarol, amennyiben a felkinalt
Kotvények lejegyzésre keriltek. Az ajanlat benyljtasa torténhet személyesen vagy, amennyiben a
jegyz6 mar rendelkezik a Forgalmazonal érvényes tigyfél- vagy folydszdmlaval és értékpapirszamlaval,
meghatalmazott Utjan is.

A befektetonek érvényes jegyzési vasarlasi ajanlat benyujtdsdhoz a Forgalmazonal vezetett érvényes
ugyfél- vagy foly6szamlaval és értékpapirszamlaval kell rendelkeznie. A forgalomba hozatal soran
Kotvényeket vasarlo befektetéknek a Forgalmazonal vezetett tigyfél- vagy folydszamlajan sziikséges,
hogy a jegyzési vasarlasi ajanlat benyujtasaval egyidejiileg a Kotvények vételara rendelkezésre alljon.
A fentiektdl eltéréen a Forgalmazd a Kibocsatoval egyeztetve jogosult egyes mindsitett befektetd
vasarlasi ajanlattevokkel olyan kiilon megallapodast is kotni, amely alapjan ezen befektetok egyéb
modon illetve hatarid6ben is teljesithetik a befizetési kotelezettségeiket, abban az esetben is, ha nem
rendelkeznek a Forgalmazonal vezetett értékpapir-, tgyfél-, vagy foly6szamlaval.

Azon befektetok részére, akik nem rendelkeznek a Forgalmazonal a jegyzési vasarlasi ajanlat

benyujtasakor érvényes Uligyfél vagy folydszamlaval és értékpapirszamlaval, a Forgalmazé jegyzéskor
az erre vonatkozo szerzodések alairdsa utan megnyitja az emlitett szamlakat. Meghatalmazott Gitjan csak
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15.2

15.3

15.4

15.5

akkor nyujthato be jegyzési vasarlasi ajanlat, ha az ajanlattevé mar rendelkezik érvényes szamlakkal a
Forgalmazénal.

Meghatalmazott utjan torténd eljaras esetében a meghatalmazott koteles benytjtani a magyar nyelvi
meghatalmazésat, illetve idegen nyelven késziillt meghatalmazas esetében a hiteles forditast is. A
kulfoldon kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kiallitds helye szerint illetékes magyar
kiilképviseleti hatosdggal (nagykovetség, konzulatus) kell hitelesittetni vagy a kiilfoldi kdzjegyzo elott
alairt okiratot a kozjegyz6 kozjegyz6i minGségét igazold feliilhitelesitési zaradékkal (Un. apostille-lal)
kell ellatni a Hagai Egyezmény eldirasainak megfelelden.

A jegyzési ajanlatok érvényessége

Minden esetben a Forgalmaz6 donti el, hogy a hozza beérkezett jegyzési vasarlasi ajanlat vagy a
Forgalmazé szabélyzatdnak megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény megfeleléen ki van-e toltve.
A Forgalmazo minden ilyen dontése végleges és kotelezd erdvel bir. A beérkezd és a formai
kovetelményeknek megfeleld jegyzési vasarlasi ajanlatot a Forgalmazd koteles elfogadni. A (i)
hidnyosan kitoltott jegyzési formanyomtatvanyok, illetve (ii) a jegyzési id0szak lezarasat kovetden
benyujtott jegyzési vasarlasi ajanlatok érvénytelennek mindsiilnek. A jegyzési vasarlasi ajanlatok
benyujtasaval a befektetd kotelezé erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a jegyzési vasarlasi
ajanlatban feltlintetett teljes 6sszeg erejéig.

Allokécio

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a sajat hatdskorében eljarva a jegyzést adott esetben
érvénytelennek mindsitse vagy a meghirdetett dssznévértéken illetve darabszamon felll tuljegyzést
fogadjon el legfeljebb a Végleges Feltételekben meghatarozott Osszeghatarig. Amennyiben a
meghatarozott maximum 06sszegen felll érkezik be jegyzési vasarlasi ajanlat, és a Kibocsatd ddntése
értelmében nem vagy csak részben fogad el tuljegyzést, abban az esetben a Kétvények elosztasakor az
ajanlattevok Kotvény igénylése részlegesen keriil elfogadasra az adott arfolyamszinten/hozamszinten.
Ilyen esetben a befektetok kozott a Kotvények elosztasa a Végleges Feltételekben meghatarozottak
alapjan:

e vagy az aranyos elosztas elve alapjan torténik, azaz a befekteték altal benyujtott dssznévérték
aranyaban kerilnek felosztasra;

e vagy kartyaleosztas elve alapjan torténik, azaz minden leosztasi korben minden befektet6é szamara
egy-egy Kotvény keriil leosztasra, az utolso korben pedig véletlenszeriien Keriil leosztasra a
Kotvény.

Az értékpapirok jovairasa

A Kotvények elszamolasara, a Kotvényt jegyzok értékpapirszamlajan torténd jovairasara a Végleges
Feltételekben meghatarozott elszamolasi napon kertil sor.

A Kotvények varhatdé hozamanak a kiszamitasi modja

A Kotvények hozama az a belsé megtériilési rata, amely mellett a K&tvények utan jardé kamat és téke
kifizetések diszkontélt értéke megegyezik a Kotvények bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt
forgalomba hozatali araval. Varhato hozam fix kamatozasi Kotvények esetében szamithato ki eldre.
Valtoz6 kamatozasu Kotvények esetében, amennyiben maximalis/minimalis kamat Kerdl
megallapitasra, a maximalis/minimalis kamat mellett elérheté maximum/minimum kamat szamithato
ki elézetesen. Amennyiben a betéti kamat ¢és az értékpapirok hozama szamitdsardl és kozzétételérol
sz616 82/2010. (III. 25.) kormanyrendelet azt kotelezové teszi, akkor Kibocsato a vonatkozo Végleges
Feltételekben kozzéteszi az Un. egységesitett értékpapir hozam mutatét. A mutato szamitasanak maédjat
a kormanyrendelet mellékletei tartalmazzak.
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V. KOTVENYEKRE VONATKOZO VEGLEGES FELTETELEK MINTA
Végleges Feltételek

[datum]

Raiffeisen Bank Zrt. (LEI kdd: 5493001U1K6M7JOL5WA45)

Maximum [®] dssznévértékii, névre szolo, dematerializalt, [[fix]/[valtozo]/[fixrél valtozo kamatozasra
atvalto kamatozasu] [Szenior / Szenior Elsobbségi / Eloresorolt, de nem Elsébbségi Szenior/ Alarendelt]
Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala a 100.000.000.000 forint keretdsszegii 2022-23. évi Kotveny
Program keretében

A jelen dokumentum a benne részletezett [Szenior / Szenior ElsObbségi / Eldresorolt, de nem Elsébbségi
Szenior/ Alarendelt] Kétvények forgalomba hozatalahoz kapcsolddd Veégleges Feltételek. Az itt alkalmazott
kifejezések a 2022. oktdber 3-a4n jovahagyott Alaptajékoztatoban keriltek meghatarozasra. A jelen Végleges
Feltételek az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo 2017/1129 rendelete (a Tajékoztaté Rendelet) alkalmazésanak
celjabol kerllt elkészitésre és az Osszes relevans informacid megismeréséhez e Végleges Feltételeket az
Alaptéjékoztatoval, valamint annak kiegészitéseivel Osszefiiggésben kell értelmezni. A Kotvényekkel
kapcsolatosan a Tajékoztaté Rendelet 7. cikke alapjan elkészitett dsszefoglald a jelen Végleges Feltételek
mellékletét képezi. A T4ajékoztatd Rendelet 21. cikkében meghatarozott eldirasokkal Osszhangban az
Alaptajékoztatd és annak esetleges kiegészitése(i), tovabba a jelen Végleges Feltételek megtekinthetéek a
Raiffeisen Bank Zrt., mint Kibocséatd és Forgalmazo (http://www.raiffeisen.hu) [BET-re bevezetett Kotvények
esetén beillesztendd: és a Budapesti Ertéktézsde (http://www.bet.hu)]/[BET-re be nem vezetett Kétvények esetén
adott esetben beillesztendd: [hirligynokség honlapjanak az elnevezése]] honlapjan, valamint a Magyar Nemzeti
Bank altal uzemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/) honlapon.

[Amennyiben a Végleges Feltételek (25) pontja lehetévé teszi a Kotvények tovabbértékesitését, akkor az alabbi
figyelmezzetés beillesztendd:

A 2022. oktdber 3-an jovahagyott Alaptajékoztatd érvényességének utolso napja 2023. oktober 3. A Prospektus
Rendelet 8. cikk (11) bekezdése alapjan a jelenlegi Alaptdjékoztato helyébe 1éps alaptdjékoztaté a Raiffeisen
Bank Zrt., mint Kibocsaté és Forgalmazd (http://www.raiffeisen.hu) [BET-re bevezetett Kotvények esetén
beillesztendd: és a Budapesti Ertéktézsde (http://www.bet.hu)]/[BET-re be nem vezetett Kétvények esetén adott
esetben beillesztendd. [hiriigyndkség honlapjanak az elnevezése]] honlapjan, valamint a Magyar Nemzeti Bank
altal Uzemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/) honlapon tekintieté meg. Az uj alaptajéekoztatd [tartalmazza] /
[hivatkozds utjan utal] az eredeti Alaptajékoztatbhoz kapcsolédd, a végleges feltételeket tartalmazd
[mintat]/[mintara], és hivatkozik a folytatddo ajanlattétel szempontjabél alkalmazandé végleges feltételekre.]

[Jelen végleges feltételek mintat minden egyes kibocsatas esetében ki kell tlteni, jelezve az ajanlattétel végleges

feltételeiben megallapitasra keriilé informaciokkal kapcsolatosan rendelkezésre allo lehetoségeket. Az alabbi
rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan kitoltendéek. Az adott forgalomba hozatalra nem
alkalmazando rendelkezéshez a ,, Nem alkalmazando” megjelolést kell irni, és az adott alpont rendelkezéseit
tordlni kell. A pontok szamozasa nem véltozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy alpontokat
jelolnek meg ,, Nem alkalmazando ”-ként. Délt betiivel a Végleges Feltételek kitoltésére vonatkozo instrukciokat
jeloltik.]

) (a) Kibocsato: Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
) (1) A Sorozat megjel6lése: [®]
(ii) A Sorozatrészlet szama: [®]
3) A kibocsatas devizaneme: [forint]/[eurd]/[amerikai dollar]
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(4)

©)

(6)

)

®)
€)
(10)

(11

(12)

(13)

(14)

Ossznévérték:
(1) Sorozat
(i1) Sorozatrészlet

Minimalis Forgalomba Hozatali Ar:

Kotvények szama / névértéke:

(1) Sorozat

(i1) Sorozatrészlet

@) Forgalomba hozatal napja:
(i1) Kamatszamitasi Kezdonap:

(ii1) Elszamolasi Nap:
(iv) Ertéknap

Lejarati Nap:

Futamido:

Kamatlab:

A Kotvények visszavaltasanak / lejaratkori

visszavaltasanak értéke:

A forgalomba hozatal jellege, lehetséges

befektetOk kore:

Kereskedési  helyszinre torténd
valamint annak varhato legkorabbi idépontja:

A forgalomba hozatal modja:

A forgalomba hozatal helye:
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bevezetés,

(@]

(@]

(@]

[®][, azzal, hogy a befektetett Gsszeg
legkisebb értéke

[[OSSZEG][DEVIZANEM]-nek megfeleld
0sszeg.]

[@] db/[®]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

(@]

[[®]% fix kamatldb] / [[referencia
kamatlab] +/— [®]% valtoz6 kamatlab]
[(fixrél  valtozo  kamatozasra — atvalto
kamatozas esetén beillesztendd: [@]% fix
kamatlab, amely [DATUM]-t6l kezdédéen

[referencia kamatlab] +/— [®]% valtozo
kamatozasra valt at]]

[(EHM: [@]%)]

(tovabbi  részletek  alabb  keriilnek
meghatarozasra)
(@]

Nyilvanos. [A Tajékoztatdé Rendelet 1. Cikk
(4) bek. [(a)] / [(c)] / [(d)] pontja szerinti
mindsitett befektetOk részére.][A Kibocsatd
[Premium] [és] [Private] [és] [Vallalati]
ugyfelei részére.] / [@®]

A Kibocsatd [nem] kérelmezi a [Szenior /
Szenior Elsébbségi / Eldresorolt, de nem
Elsobbségi Szenior/ Alarendelt] Kétvények
[bevezetését a BET szabalyozott piacara] /
kereskedési rendszerébe]. [A [bevezetés] /
[regisztracio] varhaté legkorabbi id6pontja
(®]]

[Aukcio] / [jegyzés utjan]|

Magyarorszag, a Raiffeisen Bank Zrt.
alabbi fiokjaiban: [@]



A FIZETENDO KAMATTAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMATFIZETESRE

KERUL SOR)

(15) Fix Kamatozasu Kotvényekkel osszefiiggo
rendelkezések
(1) Munkanap Szabaly:

(16)

(i1) Kamatfizetési Nap(ok):

(i) A Kamatlab mértéke:

(iv) Felhalmozott kamat:

W) Kamatbazis:

(vi) Fix Kamatozasit Kotvény kamatanak
egyéb megallapitasi modja:

Valtozé Kamatozasu Kotvényekkel

osszefiiggé rendelkezések

(i) Kamatfizetési Id6szakok:

(i1) Munkanap Szabaly:

(ii) A Kamatlab(ak) meghatarozasanak
napja:

(iv) Kamatszamitas:

) Kamatfizetési Nap(ok):

(vi)  Képernydoldalas Kamat-meghatarozas:

(vii) A Valtozo Kamatlab Elsédleges Forrasa:

(viii)  Referencia Bankok (ha az Els6dleges

Forras a Referencia Bankok):
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[Alkalmazando] / [Nem alkalmazando] (Ha
nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai torlendok)

[Kovetkez6 ~ Munkanap  Szabaly] /
[Moédositott Kdvetkezé Munkanap Szabaly]
/ [Megel6z6 Munkanap Szabaly]

[Nem alkalmazando] /
meghatarozandok]

[®]% (EHM: [®]%)

[A felhalmozott kamat [®] napjan [®@]%,
azaz [®] [devizanem] egy [®] [devizanem]
cimleti Kotvényre]

(@]
(@]

[napok

[Alkalmazando6] / [Nem alkalmazando] (Ha
nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai torlendok)

[évente] / [félévente] / [negyedévente] /
[havonta utdlag fizetendd]
[Kovetkez6 ~ Munkanap  Szabaly] /

[Moédositott Kovetkezo Munkanap
Szabaly] / [Megel6z6 Munkanap Szabaly]

[Képernydoldalas Kamat-meghatarozas] /
[egyéb (részletezendo))

(@]

[Nem alkalmazando] / [napok
meghatarozandok]

(@]

[Allamadoéssag Kezeld Kozpont Zrt] /
[meghatarozando az alkalmazando

képerny6oldal vagy a Referencia Bankok]

[meghatarozando|



a7

(ix) Referencia Kamatlab:

(%) Kamatfelar(ak):
(xi)  Minimalis Kamatlab:
(xii))  Maximalis Kamatlab:

(xiii))  Felhalmozott kamat:

(xiv) Kamatbazis:

(xv)  Csokkenéssel, kerekitéssel kapcsolatos
eléirasok, kozos szambavételi egység és
egyéb, a valtozé kamatozasu Kotvények
utdn fizetendd kamat kiszamitasaval
kapcsolatos eldirasok, amennyiben azok
eltérnek a Feltételekben részletezett
szabalyoktol:

Fixrél Valtozé Kamatozasra Atvalto
Kamatozasu Kotvényekkel osszefiigg6
rendelkezések

Fix kamatozasra vonatkozo rendelkezések:

)] Munkanap Szabaly:

(i1) Kamatfizetési Nap(ok):

(iv) A Kamatlab mértéke:
v) Felhalmozott kamat:

(vi) Kamatbazis:

(vii)  Fix Kamatozésu Kotvény kamatanak
egyéb megallapitasi médja:

Fixrol valtozé kamatozasra torténd atvaltas
napja:

Valtoz6 kamatozasra vonatkozé rendelkezések
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[BUBOR; A BUBOR referencia kamatlab
szolgaltatoja nem  tartozik  Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011
rendeletének a hatalya ala.] / [SOFR; A
SOFR referencia kamatlab szolgaltatoja
nem tartozik Europai Parlament ¢és a Tanacs
(EU) 2016/1011 rendeletének a hatalya
ala.] / [EURIBOR; Az EURIBOR index
iizemeltetdje szerepel az Europai Parlament
és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendeletének
36. cikke alapjan az ESMA altal vezetett
nyilvantartasban.] / [egyéb (részletezendd)]

évi [+/-][@]%

évi [@]%

évi [@]%

[A felhalmozott kamat [®] napjan [®@]%,
azaz [®] [devizanem] egy [®] [devizanem]
cimleti Kotvényre]

(@]

(@]

[Alkalmazand6] / [Nem alkalmazand6] (Ha
nem alkalmazand6, akkor a jelen pont
alpontjai torlenddk)

[Ko6vetkezd Munkanap Szabaly] /
[Modositott Kovetkezd Munkanap
Szabaly] / [Megel6z6 Munkanap Szabaly]

[Nem alkalmazandd] / [napok
meghatarozandék]

[®]% (EHM: [@]%)

[A felhalmozott kamat [®] napjan [@]%,
azaz [@] [devizanem] egy [®] [devizanem]
cimletii Kétvényre]

[®]

[®]



(ii)

(i)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

Kamatfizetési Id6szakok:

Munkanap Szabaly:

A Kamatlab(ak)
napja:

meghatarozasanak

Kamatszamitas:
Kamatfizetési Nap(ok):

Képerny6oldalas Kamat-meghatarozas:

A Valtozo Kamatlab Elsddleges
Forrasa:

Referencia Bankok (ha az Elsdédleges
Forras a Referencia Bankok):

Referencia Kamatlab:

Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Felhalmozott kamat:

Kamatbazis:

Csokkenéssel, kerekitéssel kapcsolatos
eléirasok, kozos szambavételi egység €s
egyéb, a Kotvények utan fizetendo kamat
kiszamitasaval kapcsolatos eldirasok,
amennyiben azok eltérnek a
Feltételekben részletezett szabalyoktol:
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[évente] / [félévente] / [negyedévente] /
[havonta utolag fizetendd]

[Kovetkez6 Munkanap Szabaly] /
[Moédositott Kovetkezd Munkanap
Szabaly] / [Megel6z6 Munkanap Szabaly]

[Képernydoldalas Kamat-meghatarozas] /
[egyéb (részletezendd)]

[®]

[Nem alkalmazand6] / [napok
meghatarozandok]

[®]
[Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt.] /

[meghatarozand6 az alkalmazandé
képernyboldal vagy a Referencia Bankok]

[meghatarozando]

[BUBOR; A BUBOR referencia kamatlab
szolgaltat6ja nem tartozik Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011
rendeletének a hatdlya ala.] / [SOFR; A
SOFR referencia kamatlab szolgaltatoja
nem tartozik Eurdpai Parlament és a
Tanacs (EU) 2016/1011 rendeletének a
hatalya ald.] / [EURIBOR; Az EURIBOR
index tizemeltetdje szerepel az Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011
rendeletének 36. cikke alapjan az ESMA
altal vezetett nyilvantartasban.] / [egyéb
(részletezendo)]

évi [+/-][®]%
évi [@]%
évi [@]%

[A felhalmozott kamat [®] napjan [@]%,
azaz [@] [devizanem] egy [®] [devizanem]
cimletii K&tvényre]



A KOTVENYEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

(18)

(19)

(20)

ey

A Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsato dontése

alapjan:

A Lejarat el6tti visszavaltas a Kotvénytulajdonos

dontése

alapjan:

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Ertéke:

Lejérat E16tti Visszavaltasi Osszeg és datum:

[Megengedett] / [Nem megengedett.]
[Lejarat eldtti visszavaltds szabalyozoi
indokokbdl megengedett. |

[Megengedett] / [Nem megengedett.]

[A Kotvények névértéke vagy a Kibocsato
altal a jelen Végleges Feltételekkel
Osszhangban megallapitott 6sszeg.]

[Névérték] / [Datum]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

(22)

(23)

24)
(25)

A Kotvények tipusa:

A Kotvények formaja:

Egyéb rendelkezések vagy specialis feltételek:

Visszavasarlas

ERTEKESITES

(26)
27

(28)

Ertékesités modja:

Jegyzési Garanciavallalo:

Az aukcid / jegyzés helye és modja:

@

(i)
(iii)
(iv)

™)
(vi)

(vii)

(viii)

Az aukcid / jegyzés ideje és a vételar
megfizetésének hatarideje:

Aukciod / Jegyzés helye:
Maximalis Forgalomba Hozatali Hozam:

Minimalis Forgalomba Hozatali Ar /
Forgalomba Hozatali Ar:

Forgalomba Hozatali Hozam / Ar:

Tuljegyzés:

Allokacio médja és idépontja:

Nem kompetitiv aras aukcids vasarlasi
ajanlatok ardnya az Osszes ajanlathoz
képest:
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[névre sz016 Szenior / Szenior ElsObbségi /
Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior/
Alarendelt]

[Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek
feltételeit 6sszefoglald Okirat]

[Nem alkalmazandoé] / [részletezendd]

[A  Kibocsatdé  altal  visszavasarolt
Kotvények  ajbol  forgalomba  nem
hozhatok.] [A Kibocsatd az altala
visszavasarolt Kotvényeket

tovabbértékesitheti. ]

[aukcio] / [jegyzés]

[Nem alkalmazandd] / [Az alabbi személy a
forgalomba hozatallal kapcsolatban
jegyzési garanciat vallal: [@®]]

(@]

(@]

(@]

[®] / [Nem alkalmazandd]
[®] / [Nem alkalmazandd]

[®] / [Nem alkalmazandd]

[®] [A Kibocsatd a sajat hataskorében
jogosult tuljegyzés elfogadasara [legfeljebb
[®] bsszegig].]

(@]

[®]% / [Nem alkalmazandd]



(ix) Allokacié kihirdetésének helye ¢és
id6pontja:

(x)  Kihirdetés helye, mddja, idépontja:

(29) Ertékesitési korlatozasok:

(@]

[®] [Az aukcid eredmenyét a Kibocsatd az
aukcio napjan a Kibocsatd[, illetve a BET]
honlapjan keresztiil térténd kozzététel utjan
nyilvanossagra hozza.]

[Nem alkalmazando] / [A
Kibocsatd [Premium] [és] [Private] [és]
[Vallalati] igyfelei részére.] / [®]

A FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

(30) A Forgalmazo elkiilonitett letéti szamlaszama:
31 Kifizetési helyek:

(32) 1) A Feligyelet engedélyének szama ¢és
datuma:

(i1) A Kibocsaté Hatdrozata a forgalomba
hozatal jovahagyasarol:

(iii)) A Kibocsato hatarozata a kereskedelmi
helyszinre  torténd  bevezetés  /
regisztracio jovahagyasarol:

(33) ISIN Kod:

(34) A Kotvény sorozatszama:

(35) A Kotvények jovairasa:

(36) Forgalomba hozatal koltségeinek viseldje:

(37) A forgalomba hozatal soran a Raiffeisen Bank
Zrt., mint Forgalmazo altal felszamitott és a
befektetoket terheld dijak és koltségek:

ALTALANOS INFORMACIO
(38) Hitelmindsités:
(39)  Akibocsatas becsiilt nettd bevétele:
A kibocsatas becsiilt netto dsszkoltsége:

A bevételek felhasznalasa:
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(@]
(@]
(@]

(@]

[®] / [Nem alkalmazandd]

[®]
[®]
[®]
[®]
[®]

[Nem alkalmazando.] / [@]

[®]

[®]

[®] / [A Kobtvényekkel kapcsolatosan
befolyt forrasok felhasznalasa 6sszhangban
all a Kibocsato mindenkori
[fenntarthatosagi]/[szocialis]/[zold] (ESG)
kotvényekre vonatkozo keretrendszerével. |



(40)  Kibocsatonak a Tajékoztaté Rendelet 5. cikke (1)
bekezdésének masodik albekezdésében és a
Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet 23. cikkének
(a) pontja szerinti hozzajarulasaval kapcsolatos
egyéb feltétel:

[Amennyiben alkalmazando, azon jegyzesi
idoszak megjelolése, amely alatt a pénziigyi
kozvetitok a Kotvényeket
ujraértékesithetik. / [Amennyiben
alkalmazando, akkor az Alaptajékoztato
felhasznadldsa szempontjabol lényeges, a
beleegyezéshez kapcsolodo tovabbi
egyértelmii  és objekttv  feltételek
beillesztendoek.] / [Amennyiben
alkalmazando, akkor beillesztendo azon
pénziigyi kozvetitok neve és cime, amelyek
felhasznalhatiagk az Alaptdjékoztatot. /
[Nem alkalmazandd.]

[A Kibocsatd, mint a jelen Végleges Feltételek tartalmaért kizarolagosan felelds személy ezuton
nyilatkozik arrél, hogy az elvarhatd gondossidg mellett a lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen
Végleges Feltételek a valosagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan
tényeket és informéacidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének a megitélése

szempontjabal jelentdséggel birnak.]

Melléklet: Osszefoglald

A Kibocsato részérdl:

Raiffeisen Bank Zrt.

(székhely: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)
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MELLEKLET
Osszefoglalo
[Az adott [Szenior / Szenior Elsébbségi / Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior/ Aldrendelt] Kotvény
kibocsatas Osszefoglaloja az adott Végleges Feltételek jelen mellékletébe az adott /Szenior / Szenior Elsébbségi

/ Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior/ Alarendelt] Kotvények kibocsatasakor illesztendd be.]
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VI. BELEEGYEZO NYILATKOZAT

A Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vci Ut 116-118.; nyilvantartja a Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga; cégjegyzékszdma: Cg.01-10-041042; LEI kdd: 5493001U1K6M7JOL5W45; a Kibocsatd) ezlton
nyilatkozik az alabbiakrdl:

A Eur6pai Bizottsag 2019/980 felhatalmazéason alapul6 rendeletének (a Tajékoztatd Végrehajtasi
Rendelet) 22. Mellékletének (1) és (2A) pontjaival 6sszhangban a Kibocsato kifejezett beleegyezéset
adja, hogy a Kotvények pénziigyi kozvetitok altali késobbi ujraértékesitésére vagy végleges
elhelyezésére vonatkozoan az Alaptajékoztatd jovahagyasatol szamitott 5 éven keresztiil feleldsséget
véllal az Alaptajékoztato tartalméaért.

Az Alaptajékoztatd tartalmaért vallalt feleldsség mindazon pénziigyi kozvetit6k tekintetében
érvényes, amelyek részére a Kibocsatd megadta a beleegyezést az Alaptajékoztatd felhasznélasahoz,
azzal, hogy a Kibocsat6 a Kotvények azon tulajdonosainak okozott karok megtéritéséért felel, akik a
Kotvényeiket:

(@)
(b)

a Forgalmazotdl szerezték meg; vagy

olyan pénziigyi kozvetitd(k)t6l (Egyéb Forgalmazd) szerezték meg, amely Egyéb
Forgalmazd (k) tekintetében a Kibocsatd oly médon adta hozzajarulasat az Alaptajékoztat6 ezen
Egyéb Forgalmazd(k) altal — az adott Kotvényekre alkalmazandd Végleges Feltételekben
meghatarozott teljes forgalmazasi idészak alatt — Magyarorszagon vagy az Eurdpai Gazdasagi
Térség barmely egyéb tagallamaban (ideértve Ausztriat, Belgiumot, Bulgariat, a Ciprusi
Koztarsasagot, Csehorszagot, Daéniat, Esztorszagot, Finnorszagot, Franciaorszagot,
Gorogorszagot, Hollandiat, Irorszagot, Lengyelorszagot, Lettorszagot,  Litvaniat,
Luxemburgot, Maltat, Németorszagot, Olaszorszéagot, Portugaliat, Romaniat, Spanyolorszagot,
Svédorszagot, Szlovakiat és Szlovéniat. valamint az Egyesilt Kiralysagot, Izlandot,
Liechtensteint és Norvégiat) torténd felhasznalasahoz, hogy ezen Egyéb Forgalmazd(ka)t
kizarolag az adott Kétvények magyarorszagi nyilvanos forgalomba hozatala tekintetében
"Egyéb Felhatalmazott Forgalmazdk(k)ént" jel6li meg

(A) avonatkozo6 Végleges Feltételekben; vagy
(B) a vonatkozd Végleges Feltételek kozzétételét kovetden a Kibocsaté honlapjan

(www.raiffeisen.hu) térténd kozzététel Gtjan (azzal, hogy a kozzététel ezen modja az
Egyéb Forgalmazokkal kapcsolatos Uj informacidk kdzzététele soran is alkalmazandd).

Budapest, 2022. szeptember 30.

Raiffeisen Bank Zrt.
Kibocsato
Géspar Tibor Manyoki Gabor Dénes
Foosztalyvezetd Treasury Szakértd

ELEKTRONIKUS ALAIRAS UTJAN ALAIRT DOKUMENTUM
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http://www.raiffeisen.hu/

VIIL. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.; nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék
Cégbirdsaga; cégjegyzékszdma: Cg.01-10-041042; LEI kdd: 5493001U1K6M7JOL5W45; a Kibocsatd) ezlton
nyilatkozik az alabbiakrol:

az Alaptajékoztatd tartalmaért, a benne foglalt informéaciokért, illetve informaciok hianyaért kizardlag
a Kibocsaté vallal felel6sséget az Alaptajékoztatd kozzétételétdl szamitott 6t évig. A Kibocsatd ezen
feleléssége érvényesen nem zarhatd ki és nem korlatozhato;

az elvarhat6 gondossag mellett a lehet6 legjobb tudomasa szerint készitett jelen Alaptajékoztato a
valdsagnak és a tényeknek megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan
tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabol jelentéséggel birnak vagy amelyek befolyasolhatndk az abbdl levonhato
kovetkeztetéseket;

a jelen Alaptajékoztatd 6. oldalan felsorolt, harmadik személyekt6l atvett és a jelen Alaptajékoztatdba
beépitett informéacidk pontosan kerliltek atvételre, megfelelnek az eredeti informécidknak, tovabba,
hogy tudomasa szerint — oly mértékben amennyire az a fentiekben emlitett harmadik személyek altal
kozzétett eredeti informéciokbol a Kibocsatd szaméra megallapithaté — semmilyen olyan tény nem
kerult kihagyasra, amely alapjan a beépitett informaciok pontatlanna vagy félrevezetévé valnanak; és

az Alaptajékoztatot a Magyar Nemzeti Bank, mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes hat6sag
kizarolag az (EU) 2017/1129 rendeletben a teljességre, érthetdségre és kovetkezetességre vonatkozoan
meghatarozott eldirasoknak valdo megfelelés szempontjabol hagyta jova. A Magyar Nemzeti Bank ezen
jovéhagyasa nem tekinthetd a jelen Alaptajékoztatd targyat képezd Kibocsatoval valamint a
Kotvényekkel kapcsolatos mindségi jovahagyasként. Ennek megfeleléen a Kotvényekbe befektetni
kivand személyeknek sajat maguknak kell felmérnilik, hogy alkalmas-e szdmukra az ezen
értékpapirokba torténd befektetés.

Budapest, 2022. szeptember 30.

Raiffeisen Bank Zrt.
Kibocséato
Gaspér Tibor Manyoki Gabor Dénes
Fdosztalyvezetd Treasury Szakértd

ELEKTRONIKUS ALAIRAS UTJAN ALAIRT DOKUMENTUM
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VII1. DEFINICIOK ES MEGHATAROZASOK

A jelen Alaptajékoztatoban szereplo egyes fogalmak definicioi, illetve roviditések magyarazatai az alabbiakban
kertllnek ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa

a jelen Alaptédjékoztatd megfeleld helyein taldlhatoak.

30/360

30E/360

360/360

Alapszabaly
Alaptajékoztatod

Alarendelt Kotvények

Alkalmazandé Képernyéoldal

Amerikai Ertékpapirtorvény

BCBS
BET

BRRD

BRRD2

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint

a vonatkozd6 Végleges Feltételekben meghatarozott  30/360
kamatszamitas.
Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1

(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint

a vonatkozd6 Végleges Feltételekben meghatarozott 30E/360
kamatszamitas.
Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.12.1

(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott 360/360
kamatszamitas.

A Kibocsét6 2022. augusztusl-jei alapszabalya.
A Programmal kapcsolatos jelen Alaptajékoztato.

A Végleges Feltételekben és az Alaptajékoztatd Kotvényfeltételek cimil
fejezetben meghatarozott Alarendelt Kétvények.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal osszefiiggd daltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott informacio
szolgaltatasi rendszer (ideértve, de nem kizar6lag barmely REUTERS,
REFINITIV, BLOOMBERG vagy barmely jogutéd képernydoldal
barmely referencia kamatlab szolgaltatasat célzé oldalat, szekcidjat,
rovatat, oszlopéat vagy egyéb részét).

Az Amerikai Egyesilt Allamok tébbszér maddositott 1933. évi
értékpapirokrol szél6 térvénye.

Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag.

Budapesti Ertéktézsdét (1013 Budapest, Krisztina krt. 55.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok helyreéllitdsat és szanalasat célz6 keretrendszer
létrehozésardl sz616 2014/59 (EU) szamu iranyelvét jelenti

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019/879 (EU) iranyelve a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok veszteségviseld és

feltokésitési képessége tekintetében a 2014/59/EU irdnyelv, valamint a
98/26/EK iranyelv modositasarol.
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Bszt.

BUBOR
COVID-19

CRD

CRDV

CRR

CRR2

EB

Egyéb Forgalmazé(k)
EHM

EKB

Elfogadhato Kotvények

Eloresorolt, de nem Elsobbségi
Szenior Kotvények

Elszamoldhaz

EMMI

ESG Jelentés

ESG Kotvények vagy Zold,
Tarsadalmi és/vagy
Fenntarthat6sagi Kotvények

ESG Kotvényekre Vonatkozd
Unids Szabvany

ESG Keretrendszer vagy
Fenntarthat6sagi Kotvény
Keretrendszer vagy
Keretrendszer

A befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi
CXXXVIIL. torveny.

Budapesti Bankkozi Kamatlabat (Budapest Interbank Offered Rate).
Az Uj koronavirus (SARS-CoV-2) és az altala okozott betegség.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/36/EU
mindenkor hatalyos iranyelve.

Tokemegfelelési Iranyelv (Capital Requirements Directive).

A hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo6 prudencialis
kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo
575/2013/EU rendelet (az EU Toékemegfelelési Rendelete, angolul:
Capital Requirements Regulation).

A CRR-t moddsito 2019/876/EU rendelet.

Eurdpai Birosag.

Kibocsato hozzajarulasaval rendelkezo pénziigyi kozvetito(k).
Egységesitett értékpapir-hozam mutato.

Eurdpai Kozponti Bank.

A Szenior Elsébbségi Kotvények és az Eléresorolt, de nem Elsébbségi
Szenior Kotvények egylttesen.

A Végleges Feltételekben és az Alaptajékoztatd Kotvényfeltételek cimil
fejezetben meghatarozott Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior
Kotvények.

KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasagot
(1074 Budapest, Rakdczi at 70-72).

Eurdpai Pénzpiaci Intézet (European Money Markets Institute).

A Kibocsato altal kozzétett jelentés, amely az ESG kotvényekbol
szarmazo6 bevételek felhasznalédsarol, és a Tamogathat6 Projektek

Az ESG Keretrendszerrel 6sszhangban kibocsatott zold, tarsadalmi
és/vagy fenntarthatdsagi Kotvények, amelyek kibocsatasabdl szarmazo
bevételeket a Kibocsatd a Tamogathatd Projektekre kivanja forditani.

A fenntarthat6 pénziigyekkel foglalkozo technikai szakértéi csoport altal
2019-ben javasolt, az ESG koétvényekre vonatkozo jovébeli eurdpai
szabvany.

A Kibocsaté altal felallitott olyan fenntarthatosagi  kotvény
keretrendszer, amelynek keretében kibocsatott kotvények kibocsatasabol
szarmazd bevételeket Tamogathatd Projektek finanszirozasara kivanja
felhasznalni a Kibocsato.
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ESMA

EU

EU Taxonémia

EURIBOR

Fix Kamatrész Osszeg

Fizeto Megbizott

Fordulénap

Forgalmaz6

Forgalomba hozatal

Hitelintézeti torvény vagy Hpt.

HUF

ICMA

ISIN

Jogallamisagi Mechanizmus

Kamat

Kamatbazis

Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag (European Securities and Markets
Authority).

Eurdpai Unié.

A fenntarthatd befektetések elémozditasat célzod keret létrehozasarol
52016 (EU) 2020/852 rendelet.

Euro Bankko6zi Kamatlabat (Euro Interbank Offered Rate).

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal 6sszefiiggd altalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Fix Kamatrész
Osszeg.

Raiffeisen Bank Zrt.

A KELER mindenkor hatdlyos szabalyzatdban meghatarozott
fordulénap.

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Véaci 0t 116-118.;
nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, cégjegyzékszama:
Cg.01-10-041042; LEI kdd: 5493001U1K6M7JOL5W45).

A Kotvények forgalomba hozatala a jelen Alaptajékoztatdban és az egyes
Végleges Feltételekben foglaltak alapjan, ideértve mind a nyilvanos
forgalomba hozatalt, mind a tézsdei bevezetés utjan térténd forgalomba
hozatalt.

A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 2013. évi
CCXXXVII. torvény.

Magyar forint.

Nemzetk6zi Tokepiaci Szovetség (International Capital Market
Association).

Az adott Ko6tvénysorozathoz tartoz6 Nemzetkozi Ertékpapir-azonosito
Szém.

2020 decemberében elfogadott EU rendeletet, amely egy olyan esetekben
alkalmazhat6 mechanizmust hozott létre az uniés koltségvetés védelme
érdekében, ahol egy tagallam megsérti a jogallamisag elveit. A rendelet
lehet6vé teszi az Eurdpai Unid Tandcsa szamara, hogy az Eurdpai
Bizottsdg javaslata alapjan olyan intézkedéseket fogadjon el, mint
példaul egyes orszdgoknak az unids koltségvetésbdl torténo kifizetések
felfliggesztése.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd altalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott kamat.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1

(Kamatozassal dsszefiiggd altalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis.
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Kamatfizetési Idoszak

Kamatfizetési Nap

Kamatlab

Kamat-meghatéarozési Nap

Kamatdsszeg

Kamatszamitasi Kezdénap

KELER

Képernyo6oldalas Kamat-
meghatarozas

Kibocsatasi Nap

Kibocsaté vagy Raiffeisen Bank

Kibocsato Elorébb Sorolt
Kotelezettségei

Kotvény-alapu szamitas

Kotvények

Kotvenyfeltételek

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvenyfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal osszefiiggd daltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési
Idészak.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési Nap.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozéassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatlab.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamat-
meghatarozasi Nap.

A Fizet6 Megbizott altal szamitott, a vonatkoz6 Kamatfizetési [d6szakra
Végleges Feltételekben meghatarozott fizetendé Kamatdsszeg.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal osszefiiggd daltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitési
Kezdonap.

KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Miikodé Részvénytarsasag,
illetve annak jogutddjai.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben a referencia kamat hasznalatara
meghatarozott képernydoldal hivatkozas.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Veégleges Feltételekben meghatarozott Kibocsatasi Nap.

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.;
nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga, cégjegyzékszama:
Cg.01-10-041042; LEI kdd: 5493001U1K6M7JOL5W45).

A vonatkozo Kotvényfeltételekben meghatarozott Kibocsaté Elérébb
Sorolt Kételezettségei.

Az egyes Kotvényekre vonatkozé Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kotvény-alapu
kamatszamitas.

A jelen Alaptajékoztatd alapjan Kibocsatd altal a Program keretében
idordl idére nyilvanosan forgalomba hozott, illetve adott esetben
szabalyozott piacra bevezetett névre szol6 (i) Szenior Kotvények, (ii)
Szenior Elsobbseégi Kotvények, az (iii) Eléresorolt, de nem Elsdbbségi
Szenior Kotvények, és (iv) Alarendelt Kotvények egylittes elnevezése.

Az Alaptajékoztatd 1V. Ertékpapirjegyzék fejezetének a 12. pontjaban
talalhato tajékoztatéas.
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Kotvénytulajdonos

Koétvénytulajdonos(ok)

Kovetkezo6 Munkanap Szabaly

Lejarati Nap

Maximum Kamatlab

Megel6z6 Munkanap Szabalya

Meghatarozott Idészak

Meghatarozott Névérték

MiFID I

MIFID I1. termékiranyitasi
szabalyok

Minimum Kamatlab

MNB

Moddositott Kovetkez6 Munkanap

Szabélya

Munkanap

A Kotvények tulajdonosai kilon-kilon.

A vonatkozé
Kotvénytulajdonos(ok).

Kotvényfeltételekben meghatérozott

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kovetkezo
Munkanap Szabalya.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozott Lejarati Nap.

A vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Maximum Kamatlab

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Megel6z6 Munkanap
Szabalya.

A vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Meghatarozott
Id6szak

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Meghatarozott
Névérték.

Az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénziigyi eszkdzok piacairdl,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasaral
sz016 2014/65/EU iranyelve.

A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi
CXXXVIII. torvénnyel (Bszt.), az Eurdpai Parlamentnek és a Tan&csnak
a pénzigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv modositasarol sz6l6 2014/65/EU iranyelvével (a
MIiFID 1), valamint a 2017/593/EU felhatalmazason alapul6 iranyelve.
A vonatkozéd Végleges Minimum
Kamatlab.

Feltételekben meghatarozott

Magyar Nemzeti Bank (székhelye: 1013 Budapest, Krisztina korut 55.).

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.12
(Kamatozassal osszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Mddositott
Kovetkez6 Munkanap Szabalya.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1

(Kamatozassal dsszefiiggd altalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap.
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Munkanap Szabély

Munkanap Szabéalyok

Nem Elsébbségi Szenior
Instrumentumok

NPL

Okirat

Piaci Kamatlab

Program

Ptk.

RBI

RBI Csoport vagy Raiffeisen
Csoport

Referenciamutatd-kezel6k és
referenciamutatok nyilvantartasa

Referenciamutatokrol sz616
rendelet
SOFR

Sorozat

Sorozatrészlet

SRMR

Az egyes Kotvényekre vonatkozé Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal osszefiiggd daltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabaly.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabaly

A vonatkoz6 Kotvényfeltételekben meghatarozott Nem Elsébbségi
Szenior Instrumentumok.

A nemteljesit hitelallomany jelenti.

Az azonos Sorozatba tartozd Szenior Kétveények adatait tartalmaz6 —
értékpapirnak nem mindsiil6 — okirat.

Az azonos lejaratu kibocsatasok piacan érvényes piaci kamatlab.

A Raiffeisen Bank Zrt. 100.000.000.000 forint keretosszegii 2022-23. évi
Kotvény Programja. A Kibocsatd a Program keretében id6rél idore névre
sz0l6 Szenior Kotvényeket, Szenior Els6bbségi Kotvényeket,
Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvényeket és Alarendelt
Kotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni, illetve adott esetben
szabalyozott piacra bevezetni az Alaptajékoztatdé hatadlya és
érvényességének idGtartama alatt.

A Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény.

Raiffeisen Bank International AG (székhely: Am Stadtpark 9.,1030 Bécs,
Ausztria; nyilvantartasi szam: FN 122119m; nyilvantart6 hatosag: Bécsi
Kereskedelmi Birdsag; LEI kod: 9ZHRYMG6F437SQJ60UGI5)

Az RBI és teljes mértékben konszolidalt leanyvallalatai egydttes
elnevezése.

Az ESMA éltal a Referenciamutatdkrél sz6l6 rendelet 36. cikk szerinti
nyilvantartasa.

Az 596/2014/EU rendelet modositasarol szo6lé 2016/1011. Eurdpai
Parlamenti és Tandcsi rendelete.

Biztositott Egynapos Finanszirozasi Kamatlabat (Secured Overnight
Financing Rate).

A Sorozatrészletek Kotvényei egymassal egy Sorozatot alkotnak és
egymassal minden tekintetben azonosak, azzal, hogy a kibocsatasi
napjuk, kamatkezdési napjuk, kibocsatasi aruk ¢és elsé kamatfizetési
napjuk adott esetben eltérhet.

Az egy Sorozathoz tartoz6 Kotvények sorozatrészlete (Un. tranche),
amelyek mindegyike minden tekintetben azonos Koétvényekbdl all.

Az EurOpai Parlament és a Tandcs 806/2014/EU rendelete a
hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes
Szanalasi Mechanizmus keretében torténd szanalasara vonatkozo
egységes szabalyok és egységes eljards kialakitasarol, valamint az
Egységes Szanalési Alap létrehozasardl és az 1093/2010/EU rendelet
madositasarol.
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Szanalasi Torvény

Szenior Elsébbségi Kotvények

Szenior Kotvények

Tajékoztatd Rendelet

Tamogathato Projektek

Tényleges/360

Tényleges/365

Tényleges/Tényleges (AKK)

Tier 1

Toke

Toredékdsszeg

Tpt. vagy Tékepiaci torvény

Vélasztott Visszavaltasi Nap

Vélasztott Visszavaltasi Osszeg

Végleges Feltételek

A pénziigyi kozvetitérendszer egyes szerepldinek biztonsagat erdsitd
intézményrendszer tovabbfejlesztésérol szold 2014. évi XXXVIL
térvény.

A Végleges Feltételekben és az Alaptajékoztatd V. Ertékpapirjegyzék
fejezetének a 12. pontjaban meghatarozott Szenior Elsébbségi
Kotvények.

A Végleges Feltételekben és az Alaptajékoztato 1V. Ertékpapirjegyzék
fejezetének a 12. pontjaban meghatarozott Szenior Kotvények.

A téjékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
sz016 2017/1129 rendelet.

A Kibocsatd ESG Keretrendszerének rendelkezéseinek megfeleld
éghajlatbarat és egyéb kornyezetvédelmi, fenntarthatd és/vagy
tarsadalmi célokat eldsegitd projekt.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Tényleges/360
kamatszamitas.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Tényleges/365
kamatszamitas.

Az egyes Kotvényekre vonatkozé Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Tényleges/Tényleges
(AKK) kamatszamitas.

Kibocsato elsddleges alapveto tokéjét jelenti.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal 6sszefiiggd altalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozott Toke.

Az egyes Kotvényekre vonatkozé Kotvényfeltételek 12.12.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Toredékdsszeg.

A tbkepiacrol szol6 2001. évi CXX. torveény.

Az egyes Kotvényekre vonatkozo Kotvényfeltételek 8.1(b) (Végsé
Visszavaltas, Toketorlesztés) pontjaban meghatarozott Valasztott
Visszavaltasi Nap.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 8.1(b) (Végsé
Visszavaltds, Toketorlesztés) pontjaban meghatarozott Valasztott
Visszavaltasi Osszeg.

Valamely Sorozatra/Sorozatrészletre vonatkozé, az adott
Sorozat/Sorozatrészlet forgalomba hozataldnak adatait meghatérozo
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Végs6 Visszavaltasi Nap

Visszavaltasi Ertesités

dokumentum, amely tdbbek koz6tt tartalmazza az adott
Sorozatban/Sorozatrészletben kibocsatott Kotvények egyedi feltételeit.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Végsd Visszavaltasi
Nap.

Az egyes Kotvényekre vonatkozo Kotvényfeltételek 8.1(b) (Végso
Visszavaltas, Toketorlesztés) pontjaban meghatarozott Visszavaltasi
Ertesités.

Kibocsaté, Forgalmazo és Fizet6 Megbizott

székhelye

Raiffeisen Bank Zrt.
Vaci Ut 116-118.
1133 Budapest
Magyarorszag
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CFO
Raiffeisen Bank Zrt. —
CFO
Chief Financial Officer

v

i

v

ACD FBD
Szamviteli Fosztaly Pénziigyi BI Féosztaly
Accounting Department Finance BI Department
Gaspar Tibor Jakab ‘Gébor
| |
FBD_MR

ACD_BPU
Bankiizemi Pénziigyi Osztaly
Invoice Processing Group

MIS & Riporting
MIS & Riporting

Juhész Lilla Jakab Gébor

ACD_TAX FBD_DQG

Adécsoport Adatmindség és riporting
Tax Team Data Quality Governance and

Kovacs Agnes

reporting
Sallai-Balogh Istvan

ACD_SAT
Leanyvallalati szamviteli
szolgaltatasok csoport
Subsidiaries Accounting
Services Team
Rédei Adam Balazs

ACD_AON
Szamvitelszervezés,
ellendrzés és adatpiac osztaly
Accounting Organisation and
Control Group
Széplaki Gabriella

ACD_ARG
Szamviteli jelentések osztaly
Accounting Reporting Group

Vincze lvan

ACD_FM
Sz&mviteli beszamol6 és
modszertani csoport
Accounting and Methodology
Kovécs Agnes
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\
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tervezés
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Planning Team
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—»| Krilek Zoltan Sandor
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Elemzés
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Reporting
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1. Bevezetés

Altalénos informdciok

A Raiffeisen Bank Zrt. (tovdbbiakban: a Raiffeisen Bank, vagy a Bank) az osztrak Raiffeisen Csoport
tagja, amelynek tobbségi tulajdonosa a Raiffeisen Bank International (RBI) és amely 13 piacon
mUkodik az Osztrak Koztarsasdgban, valamint Kozép- és Kelet-Eurdpdban. A Raiffeisen Bank a
hatodik legnagyobb bank a magyar piacon. A Raiffeisen Bank 72 fidkban és vallalati
tgyfélkdzpontban szolgalja ki Ggyfeleit orszagszerte.

A Raiffeisen Bank pénzligyi termékeinek és szolgaltatasainak sokszin{ valasztéka az tgyfelek széles
kore szdmara elérhet6, beleértve a magdnszemélyeket, KKV-kat és nagyvallalatokat, a
maganszemély ligyfelek szamara nyujtott személyi kdlcsonoktdl, betétektdl, folyd- és megtakaritasi
szamlaktol és bevasarldkartyaktol a vallalatok részére kinalt valtozatos finanszirozasi és tanacsadasi
megoldasokig. A Raiffeisen Bank a kezdetektdl fogva a kilonbozd régidkban é16 ligyfelek sajatos
igényeire dsszpontositva nyujtja szolgaltatdsait. Uzleti tevékenysége mellett a Raiffeisen Bank
szamos, a kulturdhoz, az oktatdshoz és a jotékonysaghoz kapcsolédd kozosségi tevékenységet is
folytat, ami a Raiffeisen 140 éves hagyomanyat tikrozi.

A fenntarthatdosdg megkozelitése

Fenntarthatdsagi stratégiank harom, a Bank szervezeti kulturajaban mélyen gydkerez6 pilléren
alapul: felel6s bankarok, tisztességes partnerek és aktiv vallalati polgarok vagyunk, és a célunk,
hogy Uzleti tevékenységlinket 6sszekapcsoljuk a fenntarthaté fejlédéssel mind tarsadalmi szinten,
mind a kdzszféraban.

Azokra a teriletekre dsszpontositunk, ahol értéket teremthetlink és valtozast hozhatunk létre, és
folyamatosan figyelemmel kisérjiik tevékenységlinket és hatasainkat. A Raiffeisen Csoport tagjaként
a Raiffeisen Csoport altal készitett fenntarthatdsagi jelentését kiegészitjiik a sajat adatainkkal és
tarsadalmi felelGsségvallalé (Corporate Social Responsiblity, CSR) tevékenységeinkkel, igy a
tarsadalomra és a kérnyezetre gyakorolt hatasunk nem csak a magyar piacon, hanem a K&6zép- és
Kelet-Eurdpara gyakorolt nagyobb hatas részeként is mérhet6. Az RBI tdmogatja az els6dlegesnek
tekintett régidi fejl6dését, és élvezi e sikertérténet el6nyeit. Az, hogy ez fenntarthaté mddon
torténik, az RBI vallalati alapelveinek részét képezi. A Raiffeisen Bank tdamogatja az RBI Csoport
elkotelezettségét és hozzajarul az RBI Csoport helyi piaci céljaihoz.

Az RBI Csoport is alairta az ENSZ Globalis Megéllapodasat (UNGC), és elkotelezettségét mutatja,
hogy kovetkezetesen betartja a felel6s Uzletvitel UNGC szerinti tiz alapelvét. Ebben az
Osszefliggésben globalis felel6sségvallalast varunk el minden munkavallalénktdl és vezeténktdl,
akarcsak partnereinktél és az RBI Csoport beszallitéitdl. Emellett a Raiffeisen Bank politikai
0sszhangban vannak (vagy az elvart hatdridére 6sszhangban lesznek) a Magyar Nemzeti Bank
legfrissebb, 47/2021. (IV.14.) szamU ajanlasaval az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
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kockazatokrdl, és a koérnyezeti fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésérdl a hitelintézetek
tevékenységeiben?.

Az RBI célja, hogy 2025-re a kozép- és kelet-eurdpai régio leginkabb ajanlott pénziigyi szolgdltaté
csoportja legyen ugy, hogy a fenntarthatdsag az RBI stratégidjanak egyik legfontosabb elemét
képezze.

A Raiffeisen Bank Fenntarthatdsdgi Tanacsa, amely a Bank felsé vezetésének tagjaibdl all,
negyedévente Ulésezik, és a Bank kockazatkezelésének aktiv kdzremiikdodésével megvitatja a
fenntarthatdsaggal kapcsolatos valamennyi folyamatot. A Raiffeisen Bank jelenlegi zold
eszkozportfélidja féként fenntarthatd éplletekhez, megujuldé energidhoz, fenntarthato
mez6gazdasaghoz és tiszta kozlekedéshez kapcsolddé hiteleket és vallalati kotvényeket tartalmaz.

2. Fenntarthatosagi Kotvény Keretrendszer

A Raiffeisen Bank a jelen Fenntarthatdsagi Kotvény Keretrendszert (Keretrendszer vagy ESG
pozitiv kornyezeti és tarsadalmi hatast kivaltd eszkézokre Gsszpontositson, egy fenntarthaté jové
felé valo sziikséges dtmenet tamogatdsa érdekében.

A Keretrendszer 0sszhangban van az Nemzetkozi T6kepiaci Szovetség (ICMA) Zold Kotvényekre
vonatkozé alapelveivel (GBP)?, Térsadalmi Koétvényekre vonatkozé alapelveivel (SBP)? és
Fenntarthatdsagi Kétvényekre vonatkozd irdnymutatdsaival (SBG)*. Ezek az 6nkéntes
irdnymutatasok atlathatésagot és nyilvdnossdgra hozatalt ajanlanak, és az integritast igyekeznek
el6segiteni a Z6ld, Tarsadalmi és Fenntarthatdsagi Kotvények piacanak fejlesztése soran.

A Keretrendszer kialakitasakor gondot forditottunk arra is, hogy az tikrdézze mind az ENSZ
Fenntarthatd Fejl6dési Céljait (SDG), mind pedig — ,, best effort” alapon — az Eurdpai Bizottsag altal
bemutatott, a fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd EU Taxondmidban® rogzitett
kovetelményeket. A Raiffeisen Bank altal a Keretrendszerben célul kitlizott SDG-ket a Keretrendszer
B. melléklete tartalmazza.

A GBP esetleges valtozésai, az EU Z6ld Kétvény Szabvanydval (EU GBS)® és a fenntarthatd gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé EU Taxondmidval kapcsolatos fejlemények mind tikroz6dni fognak a
Keretrendszer késébbi verzidiban, amelyek vagy megtartjak, vagy javitjak az atlathatésag és a
jelentéstétel jelenlegi szintjét, és kiils6 fellilvizsgalatot tesznek lehet6vé az érvényes alapelvek vagy
szabvanyok alapjan jogosult vagy akkreditalt személyek szdmara.

Forrds: https://www.mnb.hu/letoltes/zold-ajanlas-en.pdf , 2021.

2 Forrds: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-
100621.pdf 2021.

3 Forrds, https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Social-Bond-Principles-June-2021-
100621.pdf 2021.

4 Forrés: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Sustainability-Bond-Guidelines-June-
2021-100621.pdf , 2021.

5 Az elfogadhatosagi kritériumok megfelelnek a fenntarthatd gazdasagi tevékenységek — az éghajlatvaltozas mérséklését és az
éghajlatvaltozdshoz vald alkalmazkodast szolgdlé — unids osztalyozasi rendszere (tovdbbiakban: EU Taxondmia) szerinti, a
végleges felhatalmazason alapuld jogi aktusban kdzzétett jelentls hozzajarulasi kritériumoknak.

6 Forras: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/european-green-bond-standard en, 2021.
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A Raiffeisen Bank Fenntarthatdsagi Kotvény Keretrendszere atfogd keretet alkot, amely lehetévé
teszi a Raiffeisen Bank szamdra, hogy adott esetben Z6ld, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi
Kotvényeket bocsasson ki.

Valamennyi kibocsatott Zold, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvény tekintetében a
Raiffeisen Bank kijelenti, hogy betartja (1) a bevételek felhasznaldsara, (2) a tdmogathaté projektek
értékelésére és kivalasztasara, (3) a bevételek kezelésére és (4) a jelentéstételre vonatkozdan a jelen
Keretrendszerben rogzitetteket.

3. A beveételek felhasznalasa

A Z6ld, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvények (ESG Kotvények) kibocsatasabol szarmazo
netté bevétellel egyenértékl Osszeget egyértelm( kornyezeti el6nyoket nydjtd Gj vagy meglévé
Elfogadhaté Hitelek részben vagy egészben t6rténd finanszirozasara vagy refinanszirozasara’
forditunk.

Elfogadhatd Hitel lehet a Raiffeisen Bank altal nyujtott kélcson vagy lednyvallalata, a Raiffeisen
Corporate Lizing Zrt. altal nyujtott kolcson vagy pénziigyi lizing. Az Elfogadhatd Hitelek kozé
tartozhatnak még a maganszemélyeknek (jelzaloghitel), jogi személyeknek, 6nkormanyzatoknak és
az allami szektornak nyujtott kélcsonok és lizingek, valamint a ,,Schuldschein” tipusu konstrukciok.

A Raiffeisen Bank az Elfogadhatdé Hitelek azonositasa soran folyamatosan gyakorolja szakmai
itél6képességét, mérlegelési jogkorét és a fenntarthatdsdggal kapcsolatos szakértelmét, és arra
torekszik, hogy a lejard Elfogadhatd Hiteleket Ujakkal pétolja, valamint éves adatszolgaltatasdban
biztositja az Elfogadhatd Hitelek keletkezési idejének atlathatosagat.

Az Elfogadhato Hitelek az alabbi tablazatokban szerepl6 Elfogadhatd Kategéridkba tartozé eszk6zok
finanszirozasara szolgalnak (Tamogathaté Projektek). Amennyiben egy, az aldbbi Elfogadhaté
Kategdridk valamelyikébe tartozéd kolcson megfelel a fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd EU Taxonédmidban foglalt kritériumoknak, azt Elfogadhaté Hitelnek kell tekinteni.®

Elfogadhato Z6ld Kategoriak

Elfogadhato Elfogadhatdsagi kritériumok
Kategoria
Zold épiiletek | A kereskedelmi és lakdingatlan szektorban® az épiiletek épitéséhez,
megvasarlasahoz vagy felujitasahoz kapcsolddo zold eszkdzokre vagy projektekre
irdnyuld Elfogadhaté Hitelek vagy beruhdzasok finanszirozdsa vagy
refinanszirozasa. Elfogadhato Hitelek lehetnek mind a maganszemélyeknek
(jelzaloghitel), mind a jogi személyeknek nyujtott hitelek, amennyiben
megfelelnek az aldbbi feltételeknek:

7 Megcélzott visszamendleges idGszak: 3 év.

8  Azolyan projektek kivételével, amelyek fosszilis tiizel6anyag termeléséhez és elosztasdhoz vezetnének, vagy ahol rendkivil szén-
dioxid-intenziv iparagakban (pl. vas-, acél- és cementgyartas) hasznalnak fel fosszilis tlizeldanyagokat.

Az dgazat magaban foglalhatja az iroda-, ipari és logisztikai, szalloda-, kiskereskedelmi, egészségligyi és lakdingatlanokat.
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Elfogadhaté Elfogadhatdsagi kritériumok
Kategoria

= Zo6ld kereskedelmi vagy lakdépiiletek, amelyek az alabbi kritériumok kozil
legaldbb egynek megfelelnek:

- azépllet elismert (legaldbb alkalmazott vagy elézetesen mingsitett)*°
tanusitvannyal rendelkezik, és a minGsitési szintje legaldbb LEED Gold,
BREEAM Excellent, DGNB/OGNI Gold vagy EDGE Advanced,

- az épllet a primer energiaigény alapjan orszdgos szinten a legjobb 15%-
ba tartozik energiahatékonysag szempontjabdl,

- amennyiben az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu épiiletek felsé 15%-anak
értékelése nem lehetséges, a Raiffeisen Bank a legaldbb BB szint{
energiatanusitvannyal (primer energiaigény) rendelkezd éplileteket
mindsiti elfogadhatdnak.

= Felujitott épiiletek, amelyek az alabbi kritériumok valamelyikének
teljestilését eredményezik:

- aPrimer Energiaigény vagy a szén-dioxid-kibocsatas legalabb 30%-os
csokkentése az épulet felujitas el6tti teljesitményéhez képest??,

- Legaldbb két osztalynyi javulas az energiatanusitvanyon, és az
energiahatékonysag legaldbb 30%-os javulasa.

A fosszilis tlizel6anyag-kitermelés vagy fosszilis tlizel6anyag-el6allitas céljara
hasznalt éplletek kifejezetten ki vannak zarva.
Megujulé Elfogadhaté Hitelek és/vagy beruhazasok finanszirozasa vagy refinanszirozasa
energia megujulo energiaforrasokkal kapcsolatos projektek felszerelésére, fejlesztésére,
gyartasara, épitésére, telepitésére, lzemeltetésére, elosztasara és
karbantartasdra, mint pl.:

= Szélenergia,

= Napenergia,

* Vizenergia:

o Mesterséges tarozo nélkiili vagy alacsony taroldkapacitasu
folyami létesitmények??,

o Kornyezeti hatasvizsgalat (KHV) hatalya ala tartozé Uj projektek
esetében a KHV-t hiteles szervnek kell elvégeznie, és nem szabad
jelent@s kockdazatot vagy varhatd negativ hatast azonositani.

» Geotermikus energia projektek kdzvetlen {iveghdzhatasu gz (UHG)-
kibocsatas < 100gCO2/kWh)

= Biomasszabdl szarmazd energia (a biomasszat és a szénkészleteket
kimerit6 energiaforrdsok, a biodiverzitas szempontjabdl értékes
foldterileten termelt energiaforrasok, valamint a foldterileten

10 A tanusitds megtagadasa vagy a végsG tanusitvany elégtelensége esetén a hitel kizardsra kerll az Elfogadhaté Zold
Hitelallomanybal.

A szamitds a tanusitvanyokon szerepld energiaigény értékek dsszehasonlitdsa alapjan torténik (elétte/utana).

2 A vizer6miveknek vagy 5 W/m2 feletti teljesitménys(ir(iséget, vagy 100 gCO2e/kWh alatti kdézvetlen UHG-kibocsatast kell
biztositaniuk. A 2020 utdn lGzembe helyezett vizerémivek esetében 10W/m2 feletti teljesitménys(irliség vagy 50 gCO2e/kWh
alatti kdzvetlen kibocsatas alkalmazandé.
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Elfogadhaté
Kategoria

Elfogadhatdsagi kritériumok

taplalékforrasokkal konkurald energiaforrasok kivételével). Kétféle
biomassza létezik:

o Hulladék, azaz mez6gazdasagi vagy erdészeti maradvanyok, szennyviz és
szennyviziszap;

o Nem hulladék biomassza, amennyiben (i) a biomassza alapanyaga
fenntarthatd forrasbél szarmazik (amit a 821/2021. (XI1.28.) Korm.
rendelet!?® alapjan kiadott tanusitvannyal kell igazolni), (ii) az
alapanyag el8allitdsa nem olyan foldterlleten torténik, ahol nagy
a bioldgiai sokféleség (legaldbb az elmult 10 évben), és (iii)
élelmiszer-biztonsagi hatasvizsgalat (FSIA) sziikséges annak
igazolasara, hogy nem all versenyben
élelmiszerekkel/takarmanyokkal.

= Villamosenergia-termelés esetében a projektek azokra korlatozédnak,
amelyek életciklusuk soran 100 gCO2e/kwh-nal kevesebb szén-dioxidot
bocsdatanak ki. Biolizemanyag elGallitdsa esetében a fosszilis
tizel6anyagok alapszintjéhez képest az életciklus soran a szén-dioxid-
kibocsatds %-os javuldsa varhaté — ami mdédosul, ha a biolizemanyagot (i)
szallitdsra 94gC02e/Mij, (ii) villamos energia- 183gC02e/Mj vagy (iii)
hétermelésre 80gCO2e/Mj hasznaljak. A konkrét % az épités évétél flgg:

a) legalabb 50% a 2015. oktdber 5-én vagy azt megel6z6en
lizemel6 létesitményekben el&allitott biolizemanyagok, a
kozlekedési dgazatban felhaszndlt biogaz és folyékony bio-
energiahordozdok esetében;

b) legalabb 60% a 2015. oktdber 6. és 2020. december 31.
kozott Gzembe helyezett |étesitményekben el&allitott
biolizemanyagok, a kozlekedési dgazatban felhasznalt
biogaz és folyékony bio-energiahordozdk esetében;

c) legaldbb 65% a 2021. januar 1. napjan vagy azt kvetGen
Uzembe helyezett létesitményekben el6allitott
biolizemanyagok, a kdzlekedési dgazatban felhasznalt
biogaz és folyékony bio-energiahordozdk esetében;

d) a2021.janudr 1. és 2025. december 31. kdzott Uzembe
helyezett |étesitményekben felhasznalt biomassza-
tizel6anyagokbdl torténd villamosenergia-, flitési és
hitési termelés esetében legalabb 70%, a 2026. januar 1.
utan Gzembe helyezett |étesitmények esetében 80%.

Energiahatéko
nysag

Energiafogyasztast csokkent6 termékek vagy technoldégiak fejlesztéséhez és
alkalmazasahoz kapcsolédé Elfogadhaté Hitelek finanszirozdsa vagy
refinanszirozasa. Példak tobbek kozott, de nem kizardlag:
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Elfogadhaté
Kategoria

Elfogadhatdsagi kritériumok

= Konkrét termékekhez kapcsolddd gyartdsi berendezésekbe és szerszamokba,
infrastrukturédba, technoldgidba és folyamatokba térténé beruhazasok!?, az
energiahatékonysag javitasa érdekében. Egy elfogadhatd projekt
energiahatékonysdgdanak (sulyozott atlag) legalabb 30%-kal jobbnak kell
lennie a beruhdzas el6tti teljesitményhez képest.

= Egyedi felujitasi intézkedések, beleértve a kovetkez6k telepitését,
karbantartasat vagy javitasat:
- Energiahatékonysagi berendezések (pl. LED vilagitas),
- Az éplletek energiateljesitményének a mérését, szabalyozdsat és
ellen6rzését szolgdld eszkozok és berendezések (pl. zonds termosztatok,

11111

Tiszta
kozlekedés

sr 7.

Zéré6 kozvetlen kibocsatasu jarmivek®® gyartasat, beszerzését és korszer(sitését,
a kapcsolodo infrastruktura fejlesztését, valamint a tiszta kozlekedéshez
szikséges kulcsfontossagu alkatrészek fejlesztését, gydrtasat vagy vasarlasat
szolgalé Elfogadhato Hitelek finanszirozasa vagy refinanszirozasa.!®

Infrastruktura esetében:

Az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu kozlekedési infrastruktura finanszirozasa,
beleértve tobbek k6zott, de nem kizardlag az elektromos tolt6pontokat, a
villamosenergia-hdldzathoz valé csatlakozas korszer(sitését, hidrogéntoltd
allomasokat és elektromos autépdlyakat, vasuti haldzatokat, nagysebességl
vasutvonalakat, elektromos vasutvonalakat, jardakat, kerékparsavokat és
gyalogos 6vezeteket.

Fenntarthaté
erdégazdalkod
as és
mez6gazdasag

Elfogadhato Hitelek az él6 természeti er6forrasokkal és a foldhasznalattal valé,
kornyezetvédelmi szempontbdl fenntarthaté gazdalkodas finanszirozdsara vagy
refinanszirozasara, beleértve a kovetkezGket:

Koérnyezetvédelmi szempontbdl fenntarthaté erdégazdalkodas?’:
= beleértve az erdGsitést vagy Ujraerddsitést, valamint a természetes tdj
megdrzését vagy helyreadllitdsat, a nemzetkozi erdémingsitési
szabvanyoknak (FSC/PEFC) valé megfelelés vagy azokhoz vald igazodas
biztositasaval, amit a tanusitvany mdsolataval vagy egy elismert

A fosszilis tiizel6anyaggal miikod6 berendezések vagy a szén-dioxid-intenziv nehéziparban (pl. acél, cement, finomitas, stb.)

torténd fejlesztések kizarasaval.

A fosszilis tlizel6anyagok szallitasara hasznalt jarmdvek kizdrasaval.
A beszallitd nem tartozhat a jelenlegi keretrendszer Tiltdlistajan szerepl6 kizart agazatok egyikébe sem.

Kizart tevékenységek: esGvel taplalt mez&gazdasagi teriilet 6ntozott foldteriletté torténd atalakitasa; természetes tropusi erddk
feletti kereskedelmi koncesszidk és fakitermelés; fakitermeld berendezések vasarlasa természetes tropusi erdékben vagy magas
természeti értékl erd6kben valé haszndlatra minden régidban; olyan tevékenységek, amelyek a természetes tropusi erd6k vagy
magas természeti értéki{i erd6k kivagdsahoz és/vagy leromldsahoz vezetnek; pélmaolaj- vagy dohanyiiltetvények; kritikus
él6helyek elpusztitdsa; allandd ontézérendszerek létesitése; mez6gazdasagi vagy erdGterllet vasarlasa; természetes erdd

iltetvénnyé alakitasa.
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Elfogadhaté Elfogadhatdsagi kritériumok
Kategoria

tanacsado cég altal készitett, a tanusitasi szabvanyokkal valé 6sszhangot
igazold ellendrzési jelentéssel kell igazolni.

Kérnyezetvédelmi szempontbdl fenntarthaté mezégazdasag?®:
= fenntarthatd tanusitasi rendszerek — mint példaul az EU Organic — szerinti
tanusitott mez6gazdasdgi gyakorlatok megszerzése, fenntartdsa és
irdnyitasa.

A projektalapu hitelezés finanszirozasa vagy refinanszirozasa és ,Pure Player” vallalatok®® &ltaldnos
célu finanszirozasa elfogadhaténak mindsiil.

Elfogadhato tarsadalmi kategoridk

Elfogadhato Elfogadhatdsagi kritériumok

Kategodria
Alapvet6 Elfogadhaté  Szocidlis Kdlcséndk az alébbiak finanszirozaséhoz  vagy
szolgdltatasokh . .
i refinanszirozasahoz:
oz valo
hozzaférés Egészségligy:

® |ngyenes vagy kedvezményes egészségligyi szolgdltatast nyujté egészségligyi
létesitmények épitése, vasarldsa, feldjitdsa, bévitése vagy karbantartasa.
Példaul: korhdzak, gyogyszertarak, diagnosztikai és egyéb laboratériumi
szolgaltatdsok, rehabilitaciés kozpontok, életvitel segit6 megoldasok,
idésotthonok.

= Orvostechnikai eszk6zok és gyogyaszati segédeszkdozok gydrtdsa és
forgalmazasa olyan betegségek megel6zésére és kezelésére, amelyek

fert6z6nek, ritkdnak vagy kilonosen gyakorinak mindsilnek valamely
veszélyeztetett csoport, pl. gyermekek, n6k, idGsek stb. korében.

Megfizethetd alapinfrastruktura:
= Regiondlis fejlesztés és/vagy infrastruktira alulelldtott és elmaradott
magyarorszagi régiokban?® (pl. tomegkozlekedés és a kapcsolodo

18 Kizart tevékenységek: esével taplalt mezégazdasagi terilet 6nt6z6tt foldteriletté torténd atalakitdsa; mezégazdasagi vagy
erdbteriilet vasarlasa.

¥ Az elkételezett véllalkozasoknak arbevételik tébb mint 90%-at a Fenntarthatdsagi Kétvény Keretrendszer Elfogadhaté Zoéld
Kategoridinak megfeleld, kbrnyezetbarat tevékenységekbdl kell realizélniuk. Emellett az arbevétel ,,zéldnek” nem mingsilé része
sem tartozhat a jelenlegi keretrendszer Tiltdlistajan szerepl§ kizart dgazatok egyikébe sem.

2 Az alulellatottsag oka, hogy az EU kohézids teriiletein az alapvets drukhoz és szolgéltatasokhoz valé minéségi hozzaférés nem
biztositott. A legalacsonyabb GDP-vel rendelkezé régidkat olyan szocialis projektekkel kell tdmogatni, amelyek a jelenlegi
tarsadalmi-gazdasagi feltételek miatt az adott régiéra vannak a legnagyobb hatassal. Egy régio akkor tekinthet6 kevésbé
fejlettnek, ha az egy fére jutd GDP itt kevesebb, mint az EU-27 atlaganak 75%-a, és az 6sszes magyarorszagi régid atlagos GDP-
jétdl is elmarad. Az Eurostat legfrissebb rendelkezésre allé adatai alapjan 2020-ban Budapest kivételével az 6sszes magyarorszagi
NUTS 2 régio ezen kiiszobértékek alatt volt.
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Elfogadhato Elfogadhatdsagi kritériumok
Kategoria

infrastruktura, higiéniai infrastruktura, nagysebességli internet, tavkozlési és
villamosenergia-infrastruktura, tiszta ivévizhez valdé hozzaférés). Az ilyen
infrastrukturdlis projektek csak azokban az elmaradott régidkban
elfogadhatdak, ahol jelenleg nincs vagy nem megfelel§ az infrastruktdra.

Munkahelyek | A jogosultsaghoz a hitelnek az aldbbi feltételek mindegyikének meg kell felelnie:
teremtése és

védelme: = a Mikro-, Kis- és Kozépvallalkozdsok meghatdrozasaban foglaltak teljesitése (az
Mikro-, Kis- és Eurdpai Unié MKKV?! definicidéjanak megfeleléen);

Koézépvallalkoz = Magyarorszag alulellatott és elmaradott régidiban miikdédé Mikro-, Kis- és
asok (MKKV) Kézépvallalkozasok??; és

finanszirozasa = A vallalkozas a Tiltélistdn (A. melléklet) szerepl6 Uzleti tevékenységek

egyikével sem foglalkozhat.

4. Az eszkozértékelés es -kivalasztas folyamata

Az Elfogadhaté Hitelek értékelési és kivalasztdsi folyamata kulcsfontossdgu annak biztositdsaban,
hogy a Zo6ld, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvényekbdl szarmazd nettd bevételnek
megfelel6 0Osszeg a Keretrendszerben foglalt kritériumoknak megfelel6 eszkdzokre és
tevékenységekre kertljon allokalasra.

Minden potencialis Elfogadhato Hitelre a Raiffeisen Bank szokasos hitelezési eljarasa alkalmazandoé,
a szokasos Uzletmenetnek megfelelGen, és csak az ezen eljaras soran jovahagyott hitelek vehetéek
figyelembe a Z6ld, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvényre vald jogosultsag szempontjabadl.

A Raiffeisen Bank a legmagasabb etikai és szakmai normaknak megfelel6en jar el, elkotelezett a
hitelezési tevékenység fenntarthaté és felel6s mdédon térténd folytatasa mellett, és nem kot olyan
érzékeny terileteken Uzleti kapcsolatokat, amelyek ezzel az igénnyel ellentétesek volndnak. A
Raiffeisen Bank Compliance Keretrendszerében és Magatartdsi Kdédexében meghatarozott,
kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi szempontbdl karos agazatokban nem folytatunk Uzleti
tevékenységet. A finanszirozott ligyleteknek meg kell felelnitik a kornyezetvédelmi el6irdsoknak,
valamint az Emberi Jogok Eurdpai Egyezményének és az ENSZ Emberi Jogok Egyetemes
Nyilatkozatanak.

A szovetség kockazatvallaldsi hajlanddsaganak megfelelGen a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
(ESG) kockazati tényezb6k beépliltek a kockdzati stratégidba. A kockazati stratégia alapjan az ESG

2L Forras.

22 Az alulellatottsag oka, hogy az EU kohézids teriletein az alapvets drukhoz és szolgéltatasokhoz valé minéségi hozzaférés nem
biztositott. A legalacsonyabb GDP-vel rendelkez6 régidkat olyan szocialis projektekkel kell tdmogatni, amelyek a jelenlegi
tarsadalmi-gazdasagi feltételek miatt az adott régiéra vannak a legnagyobb hatdssal. Egy régié akkor tekinthet§ kevésbé
fejlettnek, ha az egy f6re juté GDP itt kevesebb, mint az EU-27 atlagédnak 75%-a, és az 6sszes magyarorszagi régié atlagos GDP-
jétdl is elmarad. Az Eurostat legfrissebb rendelkezésre allé adatai alapjan 2020-ban Budapest kivételével az 6sszes magyarorszagi
NUTS 2 régié ezen kiiszobértékek alatt volt.
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kockdzati tényez6ket is figyelembe vesszik a hitelezési folyamatok sordn. A Raiffeisen Bank
elkotelezett a bels6 ESG kockazatkezelési folyamatok folyamatos fejlesztése mellett.

A Raiffeisen Bank Fenntarthatdsagi Kotvény Bizottsaga (tovabbiakban: SBC) felelés annak
biztositasaért, hogy a pénzek a bevételek felhaszndldsdra vonatkozd fenti szakaszban
meghatarozott Elfogadhatd Hitelekre keriiljenek allokdlasra, valamint a teljes kibocsatdsi folyamat
fellgyeletéért. Az SBC-t a helyi Eszkoz-Forras Bizottsag (ALCO) tagjai alkotjdk, amely viszont a
Kockdzati, Uzleti, és Treasury teriiletek képvisel8ibél all. Az SBC tehat az ALCO albizottsaga, amely
negyedévente Ulésezik az ALCO (ilés keretében, mig a bevételek teljes mértékben allokalasra nem
kertlnek.

A Fenntarthatdsagi Kotvény Bizottsag feladatai az alabbiak:

e Annak biztositdsa, hogy a potencialis Elfogadhato Hitelek megfeleljenek a fenti , A bevételek
felhasznaldsa” szakaszban meghatarozott kategdriaknak és elfogadhatdsagi kritériumoknak,
valamint az elfogadhaté Fenntarthaté Portfdélio javasolt modositasainak jovahagydsa abban
az esetben, ha a Hitelek mar nem felelnek meg a elfogadhatdsagi kritériumoknak;

e Annak biztositasa, hogy a javasolt allokacidk 6sszhangban legyenek a vonatkozé altaldanos
vallalati politikakkal és a tarsasag ESG-stratégidjaval;

o Az Allokdcié és Hatds Jelentés jévahagyasa.
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Az Elfogadhaté Hitelek értékelése a tarsadalmi és kornyezeti hatasuk alapjan torténik, ami
tobblépcsbs kivalasztasi folyamaton keresztiil valosul meg:

*Rendes hitelezési folyamat

1 * A hitelezési folyamat normalis menete szerint a hitelek CSR
relevanciajuk alapjan kertlnek sziirésre (cég-specifikus kiiszobok)

lépcsd
*Elésziirés A
*A Raiffeisen Bank helyi Uzleti terlletei azonositjdk a potencidlis Elfogadhat6
Hiteleket és elkészitik az alatamaszté dokumentaciot
2. *A Corporate és a Retail teriilet 6sszegylijti az 6sszes szikséges adatot, majd
|epCSo azonositjak és értékelik az elfogadhatd hiteleket Yy
\

*A potencidlis Elfogadhato Hitelek elemzése
*Az ligyfél és az eszkoz teljes korl értékelése, beleértve az Elfogadhato Hitelek
3. értékelését a hitelportfolié-kezelés szempontjabol
€ -~ | *Az Elfogadhat6 Hitelek bemutatasra kerililnek a Fenntarthatosagi Kétvény Bizottsag
€PCSO | (sBC) részére a célbdl, hogy bekeriilienek az Elfogadhaté Portfélidba és a
Fenntarthatosagi Kétvény Nyilvantartasba

S

J
*Fenntarthat6sagi Kotvény Bizottsag (SBC) )
*Az SBC dont az Elfogadhaté Hiteleknek az Elfogadhaté Portfélidba torténd

<<

4. *Az SBC negyedévente, az ALCO-Ulés rendes részeként keril megtartasra a teljes
& 77 allokacioig, illetve a portfolioban bekodvetkezd Iényeges valtozasok esetén, és
€PCSO | tartaimazza a Fenntarthatdsagi Kétvény Nyilvantartas felulvizsgalatat )

<

*Monitoring és reporting
+ A Raiffeisen Bank rendszeresen figyelemmel kiséri az Elfogadhaté Portfoliot. A
5. Raiffeisen Bank Corporate/Retail teriilete elkésziti a Kétvénybeszamolét
, .~ | *Az SBC jovahagyja a Kétvénybeszamolot
lépcs6

<

5. A bevételek kezelése

A Raiffeisen Bank 6sszes Z6ld, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvénye nettd bevételének
megfelel§ 6sszeget a Fenntarthatd Portfélio Menedzser (SPM) kezeli portfdlidalapon. Az SPM felel
az Elfogadhatd Hitelek értékeléséhez és kivalasztdsdhoz sziikséges valamennyi relevans adat
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Osszegy(jtéséért és nyomon kovetéséért, amelyek ezt kovet6en rendszeresen bemutatasra
keriilnek az SBC részére.

A Raiffeisen Bank torekedni fog arra, hogy Uj Elfogadhatd Hitelekkel rendszeresen kiegészitse az
Elfogadhatd Portféliot, hogy a teljes allokacié a Zold, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatodsagi
Kotvényekbdl szarmazd bevétellel legaldabb megegyezd Osszegben a kotvények lejaratdig, de
legkés6bb 36 honappal a kibocsatast kovetéen megvaldsuljon. Az Elfogadhaté Portfélidba felvenni
kivant valamennyi Elfogadhaté Hitel felvételre keril a Raiffeisen Bank Fenntarthatdsagi Kotvény
Nyilvantartasaba, amelyet az SPM kezel. A Fenntarthatdsagi Kotvény Nyilvantartas biztositja, hogy
az Elfogadhato Hitelek ne keriljenek kiilsé forrasbél refinanszirozasra.

Az SPM minden évben ellenérzi az Elfogadhaté Hitelek elfogadhatdsdgat és meglétét a
Fenntarthatdsagi Kotvény Nyilvantartasban. A Raiffeisen Bank torekszik arra, hogy minden kivaltott
vagy lejaro Elfogadhaté Hitelt mas Elfogadhatd Hitellel pétoljon, és/vagy amennyiben barmely ilyen
hitel mar nem minésil elfogadhatdnak, azt a lehet6 leghamarabb helyettesitse, amint megfelel6
helyettesitési lehet6ség kerilt meghatarozasra.

A Z6ld, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvények nettd bevételének megfelel6 6sszegnek az
Elfogadhato Hitelekhez torténd allokalasaig vagy adott esetben Ujraallokdldsdig a Raiffeisen Bank a
nettd bevétel fennmaradd részét pénzpiaci eszkozokbe, készpénzbe és/vagy készpénzzel
egyenértékl eszkozokbe fekteti.

Ez a keretrendszer id6rél id6re valtozhat a piaci normak és a szabdlyozas alakuldsanak
figyelembevétele érdekében. Az elfogadhatdsagi kritériumok mdédosulhatnak, kiilonésen az EU
Taxondmiahoz igazodo tovabbi kategdridk bevondsanak az érdekében. A hiteleknek az Elfogadhaté
Hitelként valé megjeldlésiik id6pontjaban meg kell felelnilik az elfogadhatdsagi kritériumoknak, de
a Keretrendszer késébbi mdodositasai nem vonatkoznak a mar fennallé Zo6ld, Tarsadalmi és/vagy
Fenntarthatésdgi Kotvényekre (,grandfathering”). Minden 4j Zo6ld, Tarsadalmi vagy
Fenntarthatdsdagi Kotvényt a Keretrendszer legfrissebb valtozatdhoz kell igazitani.

6. Riporting

A Raiffeisen Bank torekszik arra, hogy évente Allokacids jelentést tegyen kozzé a jelen Keretrendszer
alapjan fennallé Zold, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvényekbdl szarmazd bevételek
felhasznaldsarél, amely a Bank Elfogadhatd Portfélidjanak a bemutatasat is tartalmazza. A teljes
allokacidig, majd azt kovetGen (beleértve az Elfogadhatd Portfélid barmely lényeges valtozasat) a
Raiffeisen Bank Fenntarthatdsagi Kotvényeinek lejarataig évente jelentést kell késziteni.

A Raiffeisen Bank Allokacio és Hatds Jelentése varhatdan tartalmazza a kibocsatott Zo6ld, Tarsadalmi
és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvényekbdl szarmazd bevételek 6sszegét, az Elfogadhatd Hitelekhez
rendelt bevételek teljes 6sszegét, és a még nem allokdlt dsszeget. Tartalmaznia kell emellett az
Elfogadhatd Portfélio mindségi és lehetfség szerint mennyiségi mutatdit is, példaul a kovetkez6ket:

e A7Z6ld, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvények teljes kibocsatott mennyisége,
e Az Elfogadhatd Hitelek teljes 6sszege és darabszama,

o Az Elfogadhatd Hitelekhez rendelt bevételek teljes 6sszege,

e Elfogadhatd Kategdriak szerinti bontas, és

e A még nem allokalt bevételek egyenlege, ha van ilyen.
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Eves Allokacié és Hatas Jelentésében, amennyiben relevans és megvalésithatd, a Raiffeisen Bank
Fenntarthatdsagi Kotvényei tekintetében az Elfogadhatd Kategoridk szintjén 6sszesitett formaban a
Raiffeisen Bank tobb kulcsfontossagu teljesitménymutatdordl (KPI) is beszamol. A lehetséges
mutatok listaja az aldbbiakban taldlhaté.

Elfogadhato Z6ld Kategoriak

Elfogadhatd Kategdriak Példa a lehetséges kulcsfontossagu teljesitménymutatokra
Z6ld épliletek = Becslilt éves energiamegtakaritas (MWh)
» Becsiilt éves csdkkentett és/vagy elkeriilt UHG-kibocsatas
(tCO2e)
= Tanusitasi rendszer tipusa, tanusitdsi szint, ha van ilyen
Megujuldé energia = Telepitett megujuld energia kapacitas (MW)

= Varhato éves megljuld energiatermelés (MWh)
» Becsiilt éves UHG-kibocsatas elkeriilés (tCOze)

Energiahatékonysag » Eves energia-megtakaritds (MWh)

» Becsiilt éves UHG-kibocsatas elkeriilés (tCOze)
Tiszta kozlekedés =  Tomegkozlekedést hasznalé emberek szama

» Becsiilt éves UHG-kibocsatas elkeriilés (tCO,e)
El6 természeti = Teljes igazolt foldterilet
erGforrasokkal és = Becsiilt éves UHG-kibocsatas elkeriilés (tCO,e)

foldhasznalattal valo,
koérnyezetvédelmi
szempontbdl fenntarthaté
gazddlkodas

Elfogadhato tarsadalmi kategoridk

Elfogadhaté Kategdridk Példa a lehetséges kulcsfontossagu teljesitménymutatokra
Alapvetd szolgdltatasokhoz = Epitett/korszer(sitett egészségiigyi létesitmények szdma
vald hozzaférés = Ajobb egészségligyi ellatassal elért betegek szama
Munkahelyek teremtése és = Finanszirozott vallalkozdsok szdma és

megtartasa régionkénti/agazatonkénti megoszlasa, ha rendelkezésre all

=  Teremtett/tamogatott munkahelyek szama és régionkénti
megoszlasa, ha rendelkezésre All
=  MKKYV hitelek szama és atlagos dsszege

Ezen tulmen6en a Hatasjelentés szdmos esettanulmanyt is tartalmaz, amelyek rdvilagitanak a
Raiffeisen Bank altal nyujtott egyes Elfogadhaté Hitelek min&ségi hatasaira.

7. Kiilsé feliilvizsgalat (kibocsatas elotti)

A Raiffeisen Bank Fenntarthatdsagi Kotvény Keretrendszere atlathatésaganak és szilardsaganak
megerd@sitése érdekében azt egy flggetlen véleményt add kils6 szolgaltatd, a Sustainalytics
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ellendrzi és hagyja jova, megerGsitve az ICMA altal megfogalmazott alapelvekkel (GBP, SBP és SBG)
vald 6sszhangot. A Fliggetlen Véleményt kdzzétessziik a bank honlapjan.

8. Kiilsé ellendrzés (kibocsatas utani)

A Raiffeisen Bank kiilsé konyvvizsgdldja a jelen Keretrendszer alapjan kibocsatott Fenntarthatdsagi
Kotvények teljes allokalasaig évente ellendrzi, hogy a Raiffeisen Bank megfelel6en alkalmazta-e a
Fenntarthatdsagi Kotvény Bizottsdg meghatarozott jovahagydsi eljardsait, és hogy a Zold,
Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvények nettd bevételével megegyez6 Osszeget a jelen
Keretrendszerben meghatarozott Elfogadhato Hitelekhez rendelték-e hozza.
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A. MELLEKLET - TILTOLISTA

A Raiffeisen Bank a Zold, Tarsadalmi és/vagy Fenntarthatdsagi Kotvények kibocsatasabdl szarmazd
bevételeket nem forditja az aldbbi dgazatokban miikddé vallalatoknak nyujtott hitelekre:

X Honvédelem és fegyverek
X Atomenergia

X Fosszilis energiahordozék
X Banyaszat

X Alkohol

X Dohany

X Szerencsejaték
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B. MELLEKLET - A FENNTARTHATO FEJLODESI CELOKHOZ VALO IGAZODAS

Elfogadhaté Hozzajarulds az | ENSZ SDG-specifikus cél(ok)*

Kategoria ENSZ SDG-ihez

Z6ld épiiletek 13 * 11.3. Inkluziv és fenntarthatd urbanizacid, tervezés és
<> iranyitds biztositasa.

= 13.1. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos veszélyekkel és
természeti katasztrofakkal szembeni ellendllé képesség
és alkalmazkoddképesség erbsitése  valamennyi
orszagban.

3 = 7.2. 2030-ig a megujuld energiaforrasok aranyanak
jelent6s novelése a globalis energiaszerkezetben.

= 13.1. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos veszélyekkel és
természeti katasztrofakkal szembeni ellenallo képesség
és alkalmazkoddképesség  erbsitése  valamennyi
orszagban.

= 7.3. 2030-ig az energiahatékonysdg globalis javuldsa
Utemének megduplazdsa.

= 9.4, 2030-ra az infrastruktdra korszerUsitése és az
iparagak utdlagos atalakitdsa azok fenntarthatdva
tétele érdekében, az er6forras-felhasznalas
hatékonysaganak novelése, valamint a tiszta és
kornyezetbarat technoldgiak és ipari folyamatok
szélesebb kor( alkalmazasa révén, amihez minden

—

Megujuld energia

0

@!&

Energiahatékonysag

orszag a sajat lehet&ségeinek megfeleld
intézkedésekkel jarul hozza.
Tiszta kozlekedés = 11.2. 2030-ig biztonsagos, megfizethets, hozzaférhetd

és fenntarthaté kozlekedési rendszerek elérésének
biztositasa mindenki szamdra a kozutak biztonsaganak
javitasaval, elsGsorban a témegkozlekedés
kiterjesztésével, kiilonos figyelemmel a kiszolgaltatott
helyzetben 1év6k, n6k, gyermekek, fogyatékkal él6k és
id&sek igényeire.

EIS természeti = 24, 2030-ig fenntarthatd élelmiszertermelési
er6éforrasokkal és rendszerek biztositasa és olyan rugalmas
foldhasznalattal mezGgazdasagi gyakorlatok bevezetése, amelyek
valo, novelik a termelékenységet és a termelést,
kérnyezetvédelmi hozzdjarulnak az 6koszisztémak fenntartasdhoz, erdsitik
, az éghajlatvdltozashoz, a szélsGséges iddjarashoz, az
szempontbdl ) - . - \
, aszalyhoz, az draddsokhoz és mas katasztréfakhoz vald
fenntarthato alkalmazkodasi képességet, valamint fokozatosan
gazdalkodas javitjak a fold és a talaj mindségét.
Alapvet6 3 hatsne | 4w, = 3.8. Egyetemes egészségligyi lefedettség elérése,
szolgaltatasokhoz —4/\/\9 ml beleértve a pénziigyi kockdzatokkal szembeni védelmet,
val6 hozzaférés a minGségi alapvet6 egészségligyi szolgaltatdsokhoz

valéd hozzaférést, valamint a biztonsagos, hatékony,
vakcindkhoz valé hozzaférést mindenki szamara.

= 4.4, Azon fiatalok és feln6ttek szamdanak a jelentds
novelése 2030-ig, akik megfelel6 készségekkel
rendelkeznek, beleértve a technikai és szakmai
készségeket is, a foglalkoztatds, a tisztességes

1 Aleképezés 6sszhangban van az ICMA ,Z6ld, tarsadalmi és fenntarthatdsagi kotvények: A fenntarthato fejl6dési célok magas szint(
feltérképezése” (Green, Social & Sustainability Bonds: A High-Level Mapping To The Sustainable Development Goals) cimU
dokumentumaval. Link a dokumentumhoz.
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Elfogadhaté Hozzajarulas az | ENSZ SDG-specifikus cél(ok)*

Kategodria ENSZ SDG-ihez
munkahelyek és a vallalkozéi szellem javitdsa
érdekében.

= 4.a Olyan oktatdsi [|étesitmények épitése és

korszerUsitése, amelyek figyelembe veszik a gyermekek,
a fogyatékossdag és a nemek kozotti egyenl&ség
szempontjait, és biztonsagos, erszakmentes, befogadd
és hatékony tanulasi kdrnyezetet biztositanak mindenki
szamara.

Munkahelyek 8 itz =  8.2.Agazdasagok magasabb termelékenységi szintjének

teremtése és ﬁfl elérése diverzifikacio, technoldgiai korszerisités és

megtartdsa innovacid, tobbek kdzott a magas hozzaadott értékd és

munkaer6-igényes dgazatokra vald Osszpontositas
révén.

= 8.3. Olyan fejlesztés-orientalt politikdk el6mozditasa,
amelyek tamogatjak a termel§ tevékenységeket, a
tisztességes  munkahelyteremtést, a  vallalkozdi
szellemet, a kreativitdst és az innovaciot, valamint
Osztonzik a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok
formalizalasat és novekedését, tobbek kdzott a pénziigyi
szolgaltatasokhoz valé hozzaférés révén.

= 8.6. A foglalkoztatasban, oktatasban vagy képzésben
nem részesulé fiatalok aranyanak jelentGs csokkentése
2020-ig.
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Jognyilatkozat

A jelen Dokumentum altaldnos tadjékoztatast tartalmaz, a teljesség igénye nélkil. A jelen
Dokumentum tartalmazhat, illetve magdban foglalhat hivatkozas formdjaban olyan nyilvdnos
informdacidkat vagy megbizhatdnak hitt forrasbdl szarmazé informdcidkat is, amelyeket a Raiffeisen
Bank kulon nem vizsgalt, nem hagyott jova vagy nem helyesel, és ennek megfelel6en a Raiffeisen
Bank nem tesz semmilyen kijelentést vagy garanciavallaldst sem kifejezett, sem hallgatélagos
formaban, és nem vallal felel6sséget ezeknek az informacidknak a helyessége, pontossaga,
ésszerlisége vagy teljes korlisége tekintetében.

A jelen Dokumentum jov6beni eseményekkel, eljdrasokkal vagy vdarakozasokkal kapcsolatos
allitdsokat tartalmazhat. A jelen Dokumentumban foglalt, jovére vonatkozé allitasok egyike sem
értelmezendd igéretként vagy kotelezettségvallalasként, és nem veend6 ugy, hogy jelzést,
bizonyossagot vagy garanciat tartalmaz a tekintetben, hogy azok az el6feltevések, amelyeken ezek a
jov6beni projekciok, varakozasok, becslések vagy kildtasok alapulnak, helyesek vagy teljes kortek
volnanak, vagy maradéktalanul kifejtésre keriilnének a jelen Dokumentumban. A Raiffeisen Bank
kiilonosen nem vaéllal kotelezettséget vagy garanciat ,Fenntarthatdsagi Kotvények” Raiffeisen Bank
altali tényleges kibocsatasara.

A Raiffeisen Bank jogosult barmikor kiegésziteni vagy médositani a jelen Dokumentumot. Nem vallal
azonban kotelezettséget a jelen Dokumentum vagy az abban foglalt allitdsok frissitésére,
maodositasdra vagy kiegészitésére az el6feltevésekben vagy az ezekre az allitasokra hatd tényezékben
bekovetkezett tényleges valtozasok tiikrozése érdekében, sem arra, hogy mas modon értesitse az
atvevét abban az esetben, ha a jelen Dokumentumban foglalt barmely informacié, vélemény,
projekcid, el6rejelzés vagy becslés valtozna vagy kés6bb pontatlannd valna.

A jelen Dokumentumnak nem célja jogi vagy pénziigyi tanacsadds nyujtasa, és nem értelmezendd
ekképpen. Nem képez ajanlatot vagy felhivast értékesitésre, sem jegyzésre sz6lé ajanlatot vagy
vasarlassal kapcsolatos megkeresést, sem barmely értékpapirra vonatkozo ajanldst; tovabba a jelen
Dokumentumban foglaltak nem képezhetik semmilyen szerz6désnek vagy kotelezettségvallaldasnak
az alapjat, és azokat nem hagyta jova semmilyen értékpapir-szabdlyozé hatdsag. A jelen
Dokumentumban foglalt informacidk nem veszik tekintetbe az atvevé befektetési céljait, pénziigyi
helyzetét, vagy sziikségleteit.

A Raiffeisen Bank, valamint a Raiffeisen Bank igazgatdi, tisztségviselGi vagy alkalmazottai semmilyen
korilmények kozott nem felelnek semmilyen természetes vagy jogi személy felé semmilyen
kozvetlen vagy kovetkezményi veszteségért, karért, koltségért, dijért, kiadasért vagy barmilyen mas
kotelezettségért, amely a jelen Dokumentumban foglalt informaciok felhasznalasabdl vagy azok
alapjan hozott dontésekbdl, vagy ilyen felhaszndlassal vagy dontéssel kapcsolatban keletkezett.

A jelen Dokumentum és az abban foglalt informacidk kozzététele, forgalmazdsa vagy felhasznaldsa
jogi vagy szabalyozdi korlatozdsok hatdlya ald eshet egyes orszdgokban. Minden jogi vagy
természetes személy, aki a jelen Dokumentum vagy az abban foglalt informacidk birtokdba jut,
koteles tudakozodni ezeknek a korlatozasoknak a léte feldl, illetve betartani azokat. A Raiffeisen Bank
nem vallal felel6sséget semmilyen személy felé a jelen Dokumentum adott orszagban valé
forgalmazasa, rendelkezésre bocsatasa vagy birtoklasa kapcsan.
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3.SZAMU MELLEKLET

A KIBOCSATO FENNTARTHATOSAGI KOTVENY KERETRENDSZERERE VONATKOZO
KULSO SZAKERTOI VELEMENY
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Fuggetlen szakvélemény

Raiffeisen Bank Fenntarthatosagi

Kotvény Keretrendszer

Osszefoglalo értékelés

A Sustainalytics véleménye szerint a Raiffeisen Bank
Fenntarthatdsagi Kétvény Keretrendszer hihet6 és hatasos, és
0sszhangban é&ll a 2021. évi Fenntarthatosagi kdtvényekre vonatkozo
iranymutatasokkal, a 2021. évi Zold kdtvényekre vonatkozé
alapelvekkel és a 2021. évi Tarsadalmi kotvényekre vonatkoz6
alapelvekkel. A jelen értékelés az aldbbiakon alapul:

Y,

N

A BEVETELEK FELHASZNALASA. A bevételek
felhasznalasa szempontjabdl elfogadhat6 kategdriak®
0sszhangban vannak a Fenntarthatésagi kotvényekre
vonatkozé irdnymutatadsokban, a Zold kétvényekre
vonatkozé alapelvekben és a Tarsadalmi kdtvényekre
vonatkozé alapelvekben elismert kategoriakkal. A
Sustainalytics ugy véli, hogy az elfogadhat6
kategoriakba tartoz6 beruhdzasok pozitiv kdrnyezeti
vagy tarsadalmi hatasokat eredményeznek, és segitik
az ENSZ fenntarthato fejlédési céljainak (SDG),
kilbnésena 3., 7., 8., 10., 11. és 15. SDG-nek az
elérését.

PROJEKTEK ERTEKELESE ES KIVALASZTASA. A
Raiffeisen Fenntarthatésagi Kétvény Bizottsaga (,SBC”)
felel az elfogadhatd hitelek értékelésének és
kivalasztasanak belsé folyamataért. Az SBC a
Kockazati, Uzleti és Treasury féosztalyok képvisel6ibdl
all. A Bank kérnyezetvédelmi és tarsadalmi
kockéazatkezelési folyamatot vezetett be, amely a
Keretrendszerben meghozott valamennyi allokécios
dontés esetén alkalmazando6. A Sustainalytics tgy véli,
hogy a kockazatkezelési rendszer és a hitelkivalasztasi
folyamat megfelel a piaci gyakorlatnak.

A BEVETELEK KEZELESE. A Raiffeisen Fenntarthatd
Portfélié Kezel6je a nettd bevételt egy belsé
fenntarthatdésagi kdtvény nyilvantartas segitségével
kezeli. A Raiffeisen a kdtvénybdl szarmazo bevételeket
a kibocséatastol szamitott 36 hdnapon belil teljes
egészében kihelyezni kivanja. A nem allokalt
bevételeket készpénzben vagy azzal egyenértéki
eszkozokben tartjgdk. Ez 6sszhangban van a piaci
gyakorlattal.
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RIPORTOLAS. A Raiffeisen szandékai szerint a teljes
allokacidig évente jelentést tesz kézzé honlapjan az
allokaciordél. Ezen tiimenden elkdtelezi magat amellett,
hogy amennyiben lehetséges, relevans mennyiségi
hatasmutatokrél szamol be, és a Keretrendszer
tartalmaz is indikativ mérészamokat. A Sustainalytics
ugy Véli, hogy a Raiffeisen allokacios és hatasjelentése
0sszhangban van a piaci gyakorlattal.
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Bevezetés

A Raiffeisen Bank Zrt.-t (tovabbiakban: Raiffeisen vagy a Bank) 1986-ban alapitottak, és a székhelye Budapesten
(Magyarorszag) van. A Raiffeisen Bank International AG leanyvallalata és univerzélis bank, amely banki termékeket és
szolgéltatasokat kinal minden lgyfélszegmensben, vagyis véllalati és befektetési banki tevékenységet, KKV és lakossagi
banki tevékenységet egyarant végez.

A Bank kidolgozta a Raiffeisen Bank Fenntarthatésagi Kétvény Keretrendszert (tovabbiakban: Keretrendszer), amelynek
keretében fenntarthatésagi kétvényeket kivan kibocsatani, és a befolyt 6sszegeket magyarorszagi maganszemélyeknek,
jogi személyeknek, dnkormanyzatoknak, az allami szektornak, valamint ,Schuldschein” konstrukcidknak nyujtott meglévé
vagy jovébeli hitelek? teljes vagy részleges finanszirozasara vagy refinanszirozasara kivanja felhasznéalni. Ez tamogatni
fogja Magyarorszagnak a kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté jévébe valé atmenetét. A Keretrendszer hét
terlileten hatarozza meg az elfogadhat6séagi feltételeket:

Z6ld kategoriak:

Zold éplletek

Megujulé energia

Energiahatékonysag

Tiszta kdzlekedés

Fenntarthaté erd6gazdalkodas és mez6gazdasag

agrwNPE

Téarsadalmi kategoriak:

6. Alapvetd szolgaltatdsokhoz valé hozzéaférés
7. MKKV-finanszirozés

A Sustainalytics megbizast kapott a Raiffeisen Banktol, hogy vizsgalja felul a 2022 aprilisi Fenntarthatdsagi Kétvény
Keretrendszert, és adjon Flggetlen szakvéleményt a Keretrendszer kérnyezetvédelmi és tarsadalmi megbizhat6sagaral,
valamint a 2021. évi Fenntarthat6sagi kotvényekre vonatkoz6 iranymutatasokkal (SBG), a 2021. évi Zold kétvényekre
vonatkozé alapelvekkel (GBP) és a 2021. évi Tarsadalmi kotvényekre vonatkozé alapelvekkel (SBP) valé 6sszhangjarol.®
A Keretrendszer kilon dokumentumban keriil kozreadasra.*

A Sustainalytics Fuggetlen szakvéleményének hatokore és korlatai

A Sustainalytics Fliggetlen szakvéleménye a Sustainalytics fliggetlen® véleményét tukrozi arrél, hogy a vizsgalt
Keretrendszer megfelel-e a jelenlegi piaci normaknak, és hogy az elfogadhaté projektkategoériak mennyire hihetéek és
hatasosak.

A Flggetlen szakvélemény részeként a Sustainalytics a kdvetkezdket értékelte:

. A Keretrendszer 6sszhangja az ICMA altal kezelt 2021. évi Fenntarthatdsagi kotvényekre vonatkozé
irAnymutatasokkal, 2021. évi Z6ld kétvényekre vonatkozé alapelvekkel és 2021. évi Tarsadalmi kétvényekre
vonatkozé alapelvekkel,

. A bevételek felhasznalasanak hihetésége és varhatd pozitiv hatdsai; és

. A kibocsaté fenntarthatésagi stratégigjdnak és teljesitményének, valamint fenntarthatéséagi
kockazatkezelésének dsszhangja a bevétel felhasznéldsa szempontjabal.

A bevételek felhasznalasanak értékeléséhez a Sustainalytics a bels6 taxonémiaja 1.11-es verzidjara tamaszkodott,
amelyet a piaci gyakorlat, valamint ESG-kutatasi szolgaltatoként szerzett szakértelme alapjan alakitott ki.

A megbizas részeként a Sustainalytics beszélgetéseket folytatott a Raiffeisen vezetéségének kilonb6zé tagjaival, hogy
megértse a Raiffeisen Uzleti folyamatainak és a bevételek tervezett felhasznalasanak a fenntarthatdsagra gyakorolt
hatasat, valamint a bevételek kezelését és a Keretrendszer riportolasi szempontjait. A Raiffeisen képviseldi
megerdsitették az alabbiakat: (1) megértették, hogy a Raiffeisen kizardlagos feleléssége annak biztositasa, hogy a
megadott informaciok teljesek, pontosak és naprakészek legyenek; (2) a Sustainalytics rendelkezésére bocsatottak

Elfogadhat6 Hitel lehet a Raiffeisen altal nyudjtott kolcson, vagy tobbségi tulajdoni (>50%-0s részvénytulajdon) leanyvéllalata, a Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. altal nyujtott
kolcson/lizing.

A Fenntarthatésagi kdtvényekre vonatkoz6 iranymutatasokat, a Zold ktvényekre vonatkozé alapelveket és a Tarsadalmi ktvényekre vonatkozé alapelveket a Nemzetkdzi Tékepiaci
Szovetség (ICMA) kezeli, és az alabbi linken elérhetéek: https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-sba/

A Fenntarthatésagi Kétvény Keretrendszer a Raiffeisen Bank Zrt. honlapjan (https://www.raiffeisen.hu/) elérhetd.

Mivel tobb Uzletdgat mikddtetiink, amelyek kiilonbézd gyféltipusokat szolgalnak ki, az objektiv elemzés a Sustainalytics sarokkdve, és az elemzéi fliggetlenség biztositasa
kiemelkedd fontossagu az objektiv, megvaldsithatd elemzések elallitdsahoz. A Sustainalytics ezért olyan szilard sszeférhetetlenség-kezelési keretrendszert vezetett be, amely
kifejezetten foglalkozik az elemzdk fliggetlenségének, a folyamatok kovetkezetességének, a kereskedelmi és elemz6 (és kilsés) csapatok strukturdlis szétvalasztasanak, az
adatvédelemnek és a rendszerek szétvalasztasanak sziikségességével. Végiil, de nem utolsésorban, az elemzéi javadalmazéasa nem kotédik kdzvetlendl konkrét kereskedelmi
eredményekhez. A Sustainalytics védjegyei tobbek kozott a feddhetetlenség és az atlathatdsag.
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minden lényeges informacidt, és (3) minden megadott Iényeges informaciét kelld idében és megfeleléen kozoltek. A
Sustainalytics a vonatkozé nyilvanos dokumentumokat és nem nyilvanos informaciokat is attekintette.

A jelen a dokumentum a Sustainalytics véleményét tartalmazza a Keretrendszerrél, és a Keretrendszerrel egyutt
értelmezendé.

A jelen Flggetlen szakvélemény aktualizaldsa a Sustainalytics és a Raiffeisen kdzott elfogadott megbizasi feltételeknek
megfeleléen térténik.

A Sustainalytics Fliggetlen szakvéleménye, bar tiikrozi a Keretrendszer és a piaci szabvanyok désszhangjat, nem
garantalja ezt az 6sszhangot, és nem szavatolja a vonatkozo piaci szabvanyok jovébeli valtozatainak valé megfeleltetést.
Ezenkivil a Sustainalytics Fliggetlen szakvéleménye foglalkozik a kbtvénybevételekbdl finanszirozandé elfogadhato
projektek varhat6 hatasaival, azonban a tényleges hatast nem méri. A Keretrendszer alapjan finanszirozott projektek altal
elért hatas mérése és az arrdl vald jelentéstétel a Keretrendszer tulajdonoséanak a feleléssége. A Fuggetlen szakvélemény
az értékelés itt megadott datumatol szamitott huszonnégy (24) honapig érvényes minden olyan kibocsatasra, amely
igazodik a Fliggetlen szakvélemény targyat képezé Keretrendszerhez.

Ezen tdlmenden a Flggetlen szakvélemény a bevételek lehetséges elosztasarol szél, de nem szavatolja, hogy a
kotvényekbdl szarmazo bevételek elfogadhato tevékenységekre kerilnek allokalasra.

A Sustainalytics altal a jelen Fliggetlen szakvélemény keretében nyujtott informaciok nem tekinthetéek a Raiffeisen altal a
jelen Flggetlen szakvélemény céljaira a Sustainalytics rendelkezésére bocsatott tények vagy allitasok és a kapcsolédd
korilmények valédisdga, megbizhat6saga vagy teljessége mellett vagy ellen sz616 nyilatkozatnak, kijelentésnek,
garancianak vagy érvnek.

A Sustainalytics véleménye

1. rész: A Sustainalytics véleménye a Raiffeisen Bank Fenntarthatésagi Kotvéeny
Keretrendszerrél

A Sustainalytics véleménye szerint a Raiffeisen Bank Fenntarthatosagi Kétvény Keretrendszer hihetd, hatasos, és
O0sszhangban all a GBP és az SBP négy alapvet6 elemével. A Raiffeisen Fenntarthatosagi Kétvény Keretrendszer alabbi
elemeit kivanjuk kiemelni:

. A bevételek felhasznélasa:

- Az elfogadhat6 kategoériak — Z6ld épiletek, Megujulé energia, Energiahatékonysag, Tiszta kézlekedés,
Fenntarthaté erdégazdalkodas és mezdgazdasag, Alapveté szolgaltatasokhoz valé hozzéaférés, és
MKKV-finanszirozas — 6sszhangban allnak a GBP-ben és az SBP-ben elismert kategoriakkal.

- A Raiffeisen haroméves visszatekintési id6szakot hatarozott meg, és megerésitette, hogy az olyan
hitelek finanszirozasa, amelyek fosszilis tiizeléanyag termeléséhez és forgalmazasahoz vezetnének,
vagy fosszilis tlizel6anyagot biztositanak nagy szén-dioxid-intenzitdsu iparagak szamara, nem
tartoznak a Keretrendszer hatdlya alad. A Sustainalytics véleménye szerint ezek a
kotelezettségvallalasok megfelelnek a piaci gyakorlatnak.

- A z0ld kategoridk keretében a Bank projektalapi vagy altalanos célu hiteleket finanszirozhat vagy
refinanszirozhat ,pure play” piaci szerepl6k szamara. A ,pure play” vallalatok olyan vallalkozasokként
hatarozhat6ak meg, amelyek bevételiik tobb mint 90%-at a Keretrendszerben kiemelt elfogadhat6 zéld
kategoériakba® tartozo eszkdzokbdl szerzik. A Sustainalytics véleménye szerint ez 6sszhangban all a
piaci gyakorlattal.

- A Z06ld épuletek kategdridban a Bank a kdvetkez6 kiadasokat finanszirozhatja vagy refinanszirozhatja:

o Olyan lako- és kereskedelmi éplletek épitése és megvasarlasa Magyarorszagon,
amelyek (i) elérték vagy varhatoan teljesiteni fogjak a kdvetkezé minimalis tanusitasi
szinteket: LEED ,Gold”, BREEAM ,Excellent’, DGNB ,Gold”, OGNI ,Gold”, vagy EDGE
LAdvanced”;” vagy (ii) a primer energiaigény alapjan az orszagos éplletallomanyban a
legjobb 15%-0s energiahatékonysagu épiiletek kdzé tartoznak. Amennyiben a primer
energiaigény felmérése nem megoldhatd, a Raiffeisen legalabb BB szintl
energiatanusitvannyal rendelkezd épuleteket is finanszirozhat. A Sustainalytics ugy véli,
a szabvanyok szilardak és hitelesek, a kivalasztott szintek pedig megfelelnek a piaci
elvarasoknak.

) Olyan éplletek felujitdsa, ahol (i) legaldbb 30%-0s primer energiaigény (PED) vagy
szén-dioxid-kibocsatas csokkenést érnek el az épllet felyjitas elbtti PED-értékéhez

6 A Keretrendszerben meghatarozott elfogadhaté zéld kategériak, vagyis: Zold épuletek, Megujulé energia, Energiahatékonysag, Tiszta kdzlekedés, Fenntarthaté erdégazdalkodas

és mez6égazdasag.

7 A Sustainalytics ugy véli, a tanusitasi rendszerek megbizhatdak és hitelesek.
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képest, vagy (ii) az energiatanusitvany szerinti minésités két osztallyal javul, és az
épllet felyjitas el6tti teljesitményéhez képest 30%-kal javul a PED-érték. A
Sustainalytics megjegyzi, hogy a 30%-o0s PED javulas megfelel a piaci gyakorlatnak.

- A Megujulé energiaforrasok kategdriaban a Bank szél-, nap-, viz-, geotermikus és bioenergia-
forrasokbol szarmaz6é megUjulé energiaforrdsokkal kapcsolatos projektek felszerelésére,
fejlesztésére, gyartasara®, épitésére, telepitésére, lizemeltetésére, elosztasara és karbantartasara
iranyul6 hiteleket finanszirozhat vagy refinanszirozhat.

. Az alabbiak tartoznak az elfogadhat6 vizenergia-projektek kdzé: (i) mesterséges tarozo
nélkili vagy alacsony tarolokapacitasu folyovizi létesitmények, vagy (ii) 10 W/m? feletti
teljesitménysiriiségli vagy 50 gCO2e/kWh alatti kdzvetlen kibocsatasu eszkozok. A
2020 el6tt tzembe helyezett létesitmények esetében azok a projektek elfogadhatéak a
Keretrendszer szerint, amelyek teljesitménysiirlisége meghaladja az 5 W/m?3-t, vagy
kozvetlen UHG-kibocsatasa 100 gCO2e/kWh alatt van. A Raiffeisen megerésitette, hogy
minden Uj vizerémUvet hiteles szerv altal végzett Kérnyezeti Hatasvizsgalatnak vetnek
ala, és csak azt valasztjak ki finanszirozasra, amelynél nem allapitottak meg jelentés
kockazatot vagy varhatéan negativ hatdst. A Bank tovabba megerdsitette a
Sustainalytics szamara, hogy a meglévd vizer6mivek felljitasat magaban foglald
projektek nem ndvelik a gat vagy a viztaroz6 méretét, és megfelelnek a fenti
kritériumoknak. A Sustainalytics véleménye szerint ez dsszhangban all a piaci

gyakorlattal.

o A geotermikus létesitmények esetében a Keretrendszer 100 gCO2/kWh alatti kozvetlen
kibocsatéasi intenzitast ir el6. A Sustainalytics nézete szerint ez 6sszhangban all a piaci
gyakorlattal.

. Az elfogadhatd bioenergia-projektek kozé tartozik a hulladék és nem hulladék

biomassza felhasznalasaval torténd villamosenergia- €s biolizemanyag-termelés.

A 100 gCO2e/kWh alatti életciklus-alapt szén-dioxid-kibocsatasu villamosenergia-
termel® projektek elfogadhatéak. Az olyan biolizemanyagok eléallitasa is elfogadhato,
amelyek az EU RED Il iranyelvével® Gsszhangban a fosszilis tlizeléanyagok
alapszintiéhez képest csokkentik az életciklus soran keletkezd kibocsatast. A
Sustainalytics ugy véli, hogy ennek a kiiszébértéknek a Keretrendszerben valo
szerepeltetése dsszhangban van a piaci gyakorlattal.

. A Keretrendszer a kdvetkez6 biomasszaforrasokat hatarozza meg elfogadhatéként:
mez6gazdasagi maradékanyagok, erdészeti maradékanyagok, csatornaiszap és
szennyviziszap, valamint nem hulladékként keletkez6 biomassza alapanyagok,
amelyek megfelelnek az aldbbi kdvetelményeknek:

o A tanusitvanyt a 821/2021. (XI1.28.) Korm. rendelet alapjan allitottak ki. A
Raiffeisen megerdsitette a Sustainalytics részére, hogy a rendelet az EU
RED Il iranyelvének helyi atiltetése.

o Az alapanyagot nem olyan, magas biodiverzitasu foldterileten allitjak eld,
amelyet az elmult 10 evben alakitottak at alapanyag el6allitasa céljabdl.
o Elelmiszer-biztonsagi hatasvizsgalat tandsitja, hogy nem all versenyben

az élelmiszerekkel vagy takarmanyokkal.
A Sustainalytics nézete szerint ez 6sszhangban all a piaci gyakorlattal.

- Az Energiahatékonysagi kategériaban a Bank olyan termékek vagy technologidk fejlesztésére és
bevezetésére irdnyuld hiteleket kivan finanszirozni vagy refinanszirozni, amelyek csokkentik az
energiafogyasztast, beleértve az olyan gyartoberendezéseket, szerszdmokat és infrastruktdrat,
amelyek legalabb 30%-kal javitjak az energiateljesitményt, vagy a fosszilis tiizeléanyaggal miikddé
gépeket felvaltd elektromos meghajtasi gépeket. A Sustainalytics pozitivan értékeli, hogy az
energiahatékony rendszerek, berendezések és technoldgiak telepitésére meghatarozott
energiahatékonysagi kiszobértéket irnak elé. Ezenkivil a Bank finanszirozhat egyedi feljitasi
intézkedéseket is, példaul LED-es vilagitast, valamint az épiletek energiateljesitményének mérésére,
szabalyozasara és ellen6rzésére szolgald eszkdzoket és berendezéseket, zonas termosztatokat,
éplletautomatizalasi és vezérld rendszereket és intelligens méréorakat. A Sustainalytics véleménye
szerint ezek 6sszhangban allnak a piaci gyakorlattal.

- A Tiszta kOzlekedés kategdriaban a Bank a zéré kozvetlen kibocsatasu jarmilvek gyartasahoz,
beszerzéséhez és korszer(isitéséhez, az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu kozlekedési
infrastruktarahoz, valamint a tiszta kozlekedés kulcsfontossagl alkatrészeinek fejlesztéséhez,
gyartasahoz vagy vasarlasahoz nyujtott hiteleket szandékozik finanszirozni vagy refinanszirozni.

. Az elfogadhatd tiszta kozlekedési infrastruktira magaban foglalja az elektromos
toltbpontokat, az elektromos autopalyakatl®, az elektromos autopalydk és
toltéallomasok megfelel6 mikddéséhez sziikséges elektromos haldzati csatlakozasok
fejlesztését, a hidrogéntdlté allomasokat, vasuti halézatokat, nagysebességi

A Raiffeisen megerésitette, hogy a létesitmények kizarélag megujuld energiaforrasok alkatrészeinek gyartasara szolgalnak.

ARED Il iranyelv egy sor fenntarthatosagi és UHG-kibocsatasi kritériumot hataroz meg, amelyeknek a kozlekedésben hasznalt folyékony bio-energiahordozéknak meg kell felelnitik
ahhoz, hogy beleszamithassanak az altalanos 14%-os célkitlizésbe és jogosultak legyenek az allami hatésagok altal nyujtott pénziigyi tdmogatasra. Tovabbi informaciokért Id.:
https://joint-research-centre.ec.europa.eu/welcome-jec-website/reference-requlatory-framework/renewable-energy-recast-2030-red-ii_en.

A Bank kozolte, hogy ezek a kiadasok az elektromos jarmivek toltésére szolgalé infrastrukturara korlatozédnak.
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vasUtvonalakat, elektromos vasutvonalakat, a gyalogos jardakat, a kerékparsavokat és
a gyalogosovezeteket. A Sustainalytics véleménye szerint ez 6sszhangban all a piaci
gyakorlattal.

- A Fenntarthaté erd6gazdalkodas és mezégazdasag kategdridban!! a Bank a kdvetkezd kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté erd6gazdalkodasi és mez8gazdasagi gyakorlatokra iranyuld hiteleket
finanszirozhatja vagy refinanszirozhatja:

. Erdételepités, ujraerddsités, a természetes taj megbrzése vagy helyredllitasa, a Forest
Stewardship Council vagy a Programme for the Endorsement of Forest Certification altal
tanusitott tevékenységek. A Bank meger6sitette tovabba, hogy az erdésitéshez vagy
Ujraerd@sitéshez hasznalt ndvény- és fafajok 6shonosak vagy a helyi viszonyokhoz ol
alkalmazkod¢ fajok lesznek. A Sustainalytics a tevékenységet a piaci gyakorlatnak
megfelelének, a tanusitvanyokat pedig hitelesnek és megbizhaténak tartja.

. Az EU oOkolégiai mingsitése szerint tanusitott mezégazdasagi gyakorlatok.'? A
Sustainalytics ezt a piaci gyakorlatnak megfeleld, hiteles tanusitasnak tekinti.

- Az Alapvetd szolgaltatasokhoz valé hozzaférés kategéridban a Bank a kovetkezé elfogadhatd
tevékenységekre iranyul6 hiteleket kivan finanszirozni vagy refinanszirozni:

. Egészségligyi létesitmények'® épitése, vasarlasa, felljitasa, boévitése vagy
karbantartasa ingyenes vagy tamogatott egészségugyi szolgaltatasok nyujtasa céljabdl;
valamint életmenté gyogyszerek, és fert6zd, ritka vagy kiszolgaltatott csoportok (pl.
gyermekek, nék és idések) korében kuléndsen gyakori betegségek megelézését és
kezelését szolgalé orvosi eszko6zok és egészségugyi késziilékek gyartasa és
forgalmazasa. A Bank megerdsitette, hogy a finanszirozott eszkdzoket a
kedvezményezettek fizetési képességétdl fliggetlenil bocsatjgdk rendelkezésre. A
Sustainalytics véleménye szerint ez 6sszhangban all a piaci gyakorlattal.

. A medfizethet6 alapinfrastruktura-projektek kdzé tartoznak azok a projektek, amelyek
elésegitik az alapinfrastruktura fejlesztését a magyarorszagi alulellatott és elmaradott
régiokban. A célteriiletek azok az Eurostat altal kevésbé fejlett régionak mindsitett
teriletek, amelyek megfelelnek mindkét alabbi kritériumnak: (i) a régidoban az egy fére
jutdé GDP nem éri el az EU-27 atlaganak 75%-at, (ii) ezen kevésbeé fejlett régiok GDP-je
alacsonyabb, mint az 6sszes magyarorszagi régié atlagos GDP-je.1* A Sustainalytics
véleménye szerint a kritériumok 6sszhangban éllnak a piaci gyakorlattal. Az alabbi
projektek lehetnek elfogadhatdak:

o Tomegkozlekedés és kapcsolddo infrastruktira, példaul utak és hidak az
elmaradott terliletek 6sszekottetésének javitdsa érdekében, vagy ahol
nincs kozuti Osszekottetés, vagy az egyértelmlien nem megfelelé és
akadalyozza a k6z0sség fejl6dését. A finanszirozas nem terjed ki a féutak
és autopalyak karbantartasara és korszer(sitésére;

o Higiéniai infrastruktdra;

o Nagysebességli internet és tavkozlés olyan terileteken, ahol nincs
hozzaférés, vagy a hozzaférés lényegében nem megfeleld;

o Villamosenergia-infrastruktdra olyan tertlleteken, ahol nincs hozzéaférés,

vagy a hozzaférés lényegében nem megfeleld. Villamos energiaval
kapcsolatos infrastruktira esetében a fosszilis tiizel6anyaggal (szénnel,
kéolajjal vagy féldgazzal) miikédd erdmivekhez kapcsolodo tavvezeték-
hél6zatokkal kapcsolatos kiadasok nem tartoznak ide;

o Lakossagi vagy kozérdekl célra hasznalt tiszta, ihatd ivovizhez vald
hozzaférés.

- Az MKKV-finanszirozas kategériaban a Bank olyan mikro-, kis- és k6zépvallalkozasoknak (MKKV-K)
nyujtott hiteleket finanszirozhat vagy refinanszirozhat, amelyek az Eurostat altal kevésbé fejlett
régioknak mindsitett terileteken talalhatéak, és nem folytatnak a Keretrendszerbdl kizart Uzleti
tevékenységeket.'® A Sustainalytics véleménye szerint ez 6sszhangban all a piaci gyakorlattal.

. A projektek értékelése és kivalasztasa:

- A Raiffeisen Fenntarthatésagi Kétvény Bizottsaga (tovabbiakban: SBC) felel azért, hogy a
potencialisan elfogadhato hitelek 6sszhangban legyenek a Keretrendszerrel, és meghozza a végs6
dontést a hitelek kivalasztasardl az elfogadhato hitelportfolié részére. Az SBC a Kockéazati, Uzleti és
Treasury féosztalyok képvisel6ibdl all, és negyedévente Ulésezik.

A kornyezeti szempontb6l fenntarthaté erdégazdalkodasi tevékenységek korébdl kizart az esével taplalt mezégazdasagi terllet ontozott foldteriletté torténd atalakitasa, a
természetes tropusi erdok feletti kereskedelmi koncessziok és fakitermelés, a fakitermel6 berendezések vasarlasa természetes tropusi erdékben vagy magas természeti értéki
erd6kben valé hasznalatra minden régidban, az olyan tevékenységek, amelyek a természetes tropusi erd6k vagy magas természeti értéki erd6k kivagasahoz és/vagy leromlasahoz
vezetnek, a palmaolaj- vagy dohanyiiltetvények, a kritikus él6helyek elpusztitdsa; az allandé 6ntdzérendszerek |étesitése, a mezégazdasagi vagy erdéterilet vasarlasa, és a
természetes erdd Ultetvénnyé alakitdsa. A kornyezeti szempontbdl fenntarthaté mezégazdasagi gyakorlatok korébdl kizart az esével taplalt mez6gazdasagi teriilet 6ntozott
foldteriletté torténd atalakitasa, és a mezdégazdasagi vagy erdéterllet vasarlasa.

Az EU okoldgiai tanusitdssal kapcsolatos részletekért kérjik, latogasson el a kovetkezé weboldalra:  https://ec.europa.eu/info/food-farming-fisheries/farming/organic-
farming/trade_en.

Kérhazak, gyégyszertarak, diagnosztikai és egyéb laboratériumi szolgaltatasok, rehabilitaciés kdzpontok, életvitel segité megoldasok és idésotthonok.

A kevéshé fejlett régiok Eurostat altali besorolasa az alabbi linken elérhetd: https://ec.europa.eu/eurostat/web/regions/background

MKKV-nak minésil az a vallalkozas, amely (i) kevesebb mint 10 alkalmazottat foglalkoztat és az arbevétele vagy mérlegfé6sszege nem éri el a 2 millié EUR-t (2,15 milli6 USD);
vagy (ii) kevesebb mint 50 alkalmazottat foglalkoztat és az arbevétele vagy mérlegf6édsszege nem éri el a 10 milli6 EUR-t (10,8 millié USD); vagy (iii) kevesebb mint 250 alkalmazottat
foglalkoztat és az arbevétele nem éri el az 50 milli6 EUR-t (53,9 milli6 USD) illetve a mérlegf6éosszege a 43 millié EUR-t (46,3 milli6 USD).
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- Az elfogadhatd hitelek kivalasztasarol sz6l6 végs6 dontés egy tobblépcsds folyamaton alapul, amely
a hitelek tarsadalmi és kérnyezeti hatasat vizsgalja.

- A Raiffeisen bevezetett egy folyamatot az elfogadhaté hitelekhez kapcsol6dé kérnyezeti és
tarsadalmi kockazatok értékelésére, a Bank Kérnyezeti és Tarsadalmi Kockazatkezelési Politikajaval
Odsszhangban.

- A Sustainalytics ugy véli, hogy a fenti folyamat 6sszhangban van a piaci gyakorlattal.

. A bevételek kezelése:

- A nettd bevétel kezeléséért, amit egy belsd fenntarthatdsagi kdtvény nyilvantartasban lehet nyomon
kovetni, a Raiffeisen Fenntarthato Portfolio Kezeldje felel. A kdtvényekbdl szarmazo nettd bevételek
egy elfogadhato hitelportfélioba keriilnek allokalasra. A Raiffeisen a kdtvénykibocsatastol szamitott
36 hénapon belil kivanja elérni a teljes allokaciot.

- A Bank a nem allokalt bevételeket pénzpiaci eszkdzokbe, példaul készpénzbe vagy azzal
egyeneértékl eszk6zokbe fekteti.

- A Sustainalytics ugy véli, hogy ez a folyamat 6sszhangban van a piaci gyakorlattal.

. Riportolas:

- A teljes allokacio eléréséig a Raiffeisen évente jelentést kivan kézzétenni az allokaciorol és a
bevételek hatasardl a honlapjan. Ha a kotvény lejarata elétt a hitelportfélioban lényeges valtozasok
kovetkeznek be, a Raiffeisen ezeket a valtozasokat is tiikrdzi az allokacios és hatasjelentésben.

- Az allokéaciés jelentés tartalmazza a kibocsatott fenntarthatésagi kdtvények szamat, az elfogadhatéd
kolcsdnok szamat, az elfogadhaté kolcsonokre allokalt teljes 6sszeget, és az elfogadhat6 kategdriak
szerinti bontést.

- A hatésjelentés olyan teljesitménymutatokat tartalmazhat, mint a becsilt éves energia-megtakaritas
(MWh), a becsiilt éves csokkentett vagy elkeriilt UHG-kibocsatas (tCO2e) és a telepitett
megujuléenergia-kapacitas (MW).

- A Sustainalytics ugy véli, hogy ez a folyamat 6sszhangban van a piaci gyakorlattal.

A 2021. évi Fenntarthatésagi kdtvényekre vonatkozé irdnymutatasokkal valé 6sszhang

A Sustainalytics megéllapitotta, hogy a Fenntarthatésagi Kotvény Keretrendszer 6sszhangban all a GBP és az SBP négy
alapvet6 elemével. Részletes informaciokért kérjiik, tekintse meg az 1. sz. mellékletet: Fenntarthatésagi
Kétvény/Fenntarthatosagi Kotvény Program — Fiiggetlen Felllvizsgalat Nyomtatvany.

2. rész: A Raiffeisen fenntarthatdésagi stratégigja

A Keretrendszer hozzgjarulasa a Raiffeisen fenntarthatésag irdnyaban tett eréfeszitéseihez

A Raiffeisen Bank Fenntarthatosagi Kotvény Keretrendszer célja, hogy pozitiv kdrnyezeti és tarsadalmi hatasu hitelek
finanszirozasa révén elésegitse a fenntarthaté tarsadalom felé val6é atmenetet. A Raiffeisen tajékoztatta a Sustainalytics-
et, hogy a Bank jelenleg nem rendelkezik fenntarthatdsagi stratégiaval vagy a fenntarthatésagi eréfeszitéseket tamogato
mennyiségi és hataridéhoz kotott célokkal.

A Sustainalytics elismeri a Raiffeisen eréfeszitéseit, hogy fenntarthaté kotvényt bocsatott ki a Raiffeisen Bank
Fenntarthatdsagi Kétvény Keretrendszer alapjan; az ICMA a 2021. évi Zold kdtvényekre vonatkozé alapelveiben és 2021.
évi Tarsadalmi kétvényekre vonatkozd alapelveiben megfogalmazott ajanlas szerint azonban a kibocsatdénak
kommunikélnia kell a kérnyezeti és tarsadalmi fenntarthatésaggal kapcsolatos atfogo célkitlizéseit, stratégiait és politikait
is. A Sustainalytics arra 6sztonzi a Raiffeisent, hogy az atlathatésag biztositasa érdekében dolgozzon ki és tegyen kdzzé
egy nyilvanosan elérhetd fenntarthatésagi stratégiat, amely mennyiségi, hataridéh6z kotott célokat és célkitlizéseket
tartalmaz.

A hitelekkel kapcsolatos kdrnyezeti és tarsadalmi kockazatok kezelésére vonatkozé megkozelités

Bar a Sustainalytics elismeri, hogy a Keretrendszerbdl szarmazo bevételek felhasznalasa olyan elfogadhato hitelekre
irdnyul, amelyek varhat6an pozitiv kérnyezeti és tarsadalmi hatdsokkal jarnak, a Sustainalytics tisztdban van azzal, hogy
az ilyen elfogadhaté hitelek negativ kdrnyezeti és tarsadalmi eredményekhez is vezethetnek. Az elfogadhaté hitelekkel
kapcsolatos legfontosabb kérnyezeti és tarsadalmi kockazatok a kdvetkezdk lehetnek: munkahelyi egészségvédelem és
biztonsag; a nagyszabasu infrastrukturafejlesztéssel kapcsolatos féldhasznalati és biodiverzitasi kérdések; az épitkezés
soran keletkez6 kibocsatasok, szennyvizek és hulladékok; valamint a kdzdsségi kapcsolatok/az érdekelt felek részvétele.
Bar a Raiffeisen korlatozott szerepet jatszik az altala finanszirozott egyedi projektek és eszkzok fejlesztésében, a
hitelnyujtas és pénziigyi szolgaltatasok nyujtasa révén ki van téve az altala finanszirozott véallalatokkal vagy projektekkel
kapcsolatos kockazatoknak.
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A Sustainalytics véleménye szerint az aldbbiak bevezetésével a Raiffeisen képes lesz a potencialis kockazatok
kezelésére és/vagy mérséklésére:

. A munkahelyi biztonsag és egészségvédelem tekintetében Magyarorszag megalkotta a munkavédelemrél
sz616 1993. évi XCIII. térvényt, amely az EU munkahelyi biztonsagrol és egészségvédelemrdl sz6l6 tanacsi
iranyelvén alapul.t617 A térvény elGirja, hogy a munkaltaté felelés a munkavallaldk minimalis munkavédelmi
kockazatkezeléséért, a megfeleld anyagkezelésért és rendszeres helyszini ellenbrzések elvégzéseéért. A
Bank bels§ munkavédelmi iranyitasi rendszerrel rendelkezik, amely biztositia az &sszes vonatkozo
nemzetkdzi és nemzeti szabalyozasnak valé megfelelést.

. Magyarorszag 1995. évi LXIII. térvénye a kdrnyezet védelmének altalanos szabdlyairdl az 6koszisztéma és
a kornyezet védelmét célozza azaltal, hogy iranymutatast ad a lehetséges féldhasznalati, biodiverzitasi,
szennyezési és hulladékkockazatok kezelésére.'® Emellett az EU 2030-ig tartd idészakra vonatkozo
biodiverzitasi stratégidja a biologiai sokféleség védelmét és helyredllitdsat az eurdpai z6ld megéllapodéas
kulcsfontossagl elemeként hatarozza meg, az egyes agazatokra vonatkozo atfogo célokkal a végrehajtasi,
nyomon kovetési és fellilvizsgalati folyamatok megerésitése érdekében.’® A 2014/52/EU eur6pai unios
irdnyelv tovabbéa kornyezeti hatasvizsgalatot (KHV) ir el az olyan projektek esetében, amelyek varhatéan
jelentés hatast gyakorolnak a kdrnyezetre, annak biztositasa érdekében, hogy a kapcsol6dd kockazatok a
projekt jovahagyasa el6tt megfeleléen értékelésre keriljenek. Az iranyelv azt is eldirja, hogy intézkedéseket
kell hozni ,a kérnyezetre, kiléndsen a fajokra és él6helyekre gyakorolt jelentds karos hatasok elkerilése,
megel6zése, csokkentése és lehetéség szerint ellensilyozasa érdekében”. A féldhasznalattal kapcsolatban
az iranyelv megjegyzi, hogy ,a KHV-nak azonositania, leirnia és értékelnie kell a féldhasznalattal kapcsolatos
hatasokat”.2°

. Ami a kdzosségi kapcsolatokat és az érdekelt felek részvételét illeti, a KHV-irdnyelv a KHV-eljaras
részeként hatékony konzultaciot és a nyilvanossag részvételét irja el
. Magyarorszag az Egyenlit6-elvek alapjan kijel6lt orszagnak mindsuil, ami azt jelzi, hogy a kdrnyezet és a

kozdsségek védelmét szolgalo szilard kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi irdnyitasi rendszerek, jogszabalyok
és intézményi kapacitas all rendelkezésre.??

E rendszerek, szabvanyok és értékelések alapjan a Sustainalytics véleménye szerint a Raiffeisen megfeleld
intézkedéseket hajtott végre, és felkészilt az elfogadhatd kategériakhoz altalaban kapcsol6dé kornyezeti és tarsadalmi
kockézatok kezelésére és mérséklésére.

3.rész: A bevételek felhasznéalasanak a hatasa

Mind a hét bevétel-felhasznélasi kategdria megfelel a GBP vagy az SBP altal elismert kategdridknak. A Sustainalytics az
alabbi harom, kiilbndsen relevans hatassal biré kategdriara 6sszpontositott.

A magyarorszagi épiletadlloméany zolditésének hatasa

Az épitbipar a legnagyobb végsé energiafogyaszté Magyarorszagon, a primer energiafogyasztas tobb mint 40%-at teszi
ki, ezért az épitbipar dontd szerepet jatszik Magyarorszag szén-dioxid-mentesitésében, mivel az orszag tlzeléanyag-
égetésbdl szarmazo CO2-kibocsatasanak 23%-aért felel6s. Ennek oka, hogy a magyarorszagi épuletallomany nagy része
1980 el6tt épult, amikor az energiaszabvanyok alacsonyak voltak. Becslések szerint az épulletallomany 70-90%-a
feltjitasra szorul.?* Egy tanulmany becslése szerint Magyarorszagon az 6sszes meglévo lakéd- és kozépulet utdlagos
atalakitasa az energiahatékonysagi el6irasoknak valé megfelelés érdekében 16%-kal csokkentené az orszag végs6
energiafogyasztasat.?®

Magyarorszag volt az elsd unios tagallam, amely 2016-ban ratifikalta a Péarizsi Megallapodast, véllalva a szén-dioxid-
semlegesség elérését 2050-ig, majd kotelezettséget vallalt arra, hogy 2030-ra az 1990-es szinthez képest 40%-kall
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Az Eurépai Kozosségek Hivatalos Lapja, ,A Tanacs iranyelve (1989. junius 12.) a munkavallalék munkahelyi biztonsaganak és egészségvédelmének javitasat 0sztonzd
intézkedések bevezetésérdl (89/391/EGK)”, Id.: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:31989L0391&from=EN

Wolters Kluwer jogtar, ,1995. évi LIII. térvény a kdrnyezet védelmének altalanos szabalyairél” (1995), Id.:
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=99500053.TV

Eurépai Bizottsag, ,Az EU biodiverzitasi stratégiaja 2030-ig”, Id.: https://ec.europa.eu/environment/nature/biodiversity/strategy/index_en.htm

,Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/52/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) az egyes kdz- és maganprojektek kornyezetre gyakorolt hatasainak vizsgalatarél szél6 2011/92/EU
iranyelv médositasardl” (2014), Id.:
https://eurlex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32014L0052

Eurépai Bizottsag, ,Fékuszban a kdrnyezeti hatasvizsgalat”, Id.: https://www.era- comm.eu/EU_Legislation_on_Environmental Assessments/part _2/part 2_12.html

Az Egyenlit6-elvek, ,Kijeldlt orszagok”, Id.: https://equator-principles.com/designated-countries/

EBRD, ,Az energiahatékonysag Magyarorszagon otthon kezdédik”, Id.: https://www.ebrd.com/news/2020/energy-efficiency-in-hungary-begins-at-home.html
2 pid.

% pid.
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csokkenti az tiveghazhatasu gazok kibocsatasat.2s A klimacél elérése érdekében tett intézkedések részeként
Magyarorszag létrehozta a Nemzeti Energiahatékonysagi Cselekvési Tervet, amelynek célja 0,8%-0s energia-
megtakaritas elérése évente valamint az UHG-kibocsatas 70%-kal valé csokkentése 2021 és 2030 kozott a 2005. évi
szinthez képest.?” A Parizsi Megéllapodassal 6sszhangban az épuletek energiateljesitményérél szold unids iranyelv fontos
kezdeményezés az eurdpai z6ld megéllapodas éghajlati és energiahatékonysagi céljainak eléréséhez. Az iranyelv egyik f6
prioritdsa az épuletek energiafogyasztasanak csokkentése, elsésorban az energiahatékonysag javitasaval.?®

A Sustainalytics arra szamit, hogy a zold épuletek finanszirozasa az energiahatékonysag javitasa révén hozza fog jarulni
az épiletek energiafogyasztasanak cstkkentéséhez, és tamogatni fogja Magyarorszagot a klimacélok elérésében.

A megujulé energiatermelés tamogatasanak fontossaga Magyarorszagon

Magyarorszagon 2017-ben az orszag UHG-kibocsatasanak 72%-a az energiaszektorra esett.?® A nettd zéro célkitlizéssel
0sszhangban az orszag azt a célt tiizte ki, hogy 2030-ra a Magyarorszagon el6allitott energia 90%-a zérd kibocsatasu
legyen.3° E cél elérése érdekében a magyar kormany a megujuld energiaforrasok termelékapacitasanak bévitésére
Osszpontosit. A napenergia példaul 2019-ben Magyarorszag energiamixének 5%-at tette ki. A magyar kormany azonban
2020-ban célul tizte ki, hogy 2030-ig hatszoroséara ndveli a napenergia-termel® kapacitast, és bejelentette, hogy pénzulgyi
Osztonzdket biztosit a projektek széles kére szamara.3! A flités és h(ités tekintetében az orszag f6 megujulo
energiaforrasai a biomassza és a geotermikus energia. Magyarorszag jelenleg geotermikus potencialjanak csak 10-15%-
at hasznalja ki, ezért e kapacitasok bévitése kulcsfontossagu prioritds az energiaszektor szén-dioxid-mentesitése
szempontjabol.3?

A Sustainalytics véleménye szerint a megujuld energia-projektek Raiffeisen altali finanszirozasa tAmogatni fogja a
megujuld energiatermelés tovabbi ndvekedését, és hozzajarul ahhoz, hogy Magyarorszéag elérje az tiveghazhatasu
gazokkal kapcsolatos célkitiizéseit.

Az egészségugyi ellatdshoz valé hozzaférés javitdsdnak fontossaga Magyarorszagon

Magyarorszagon tarsadalombiztositason alapuldé egyetemes egészségiigyi rendszer mikdodik. Bar az egészségugyi
ellatas elérhetésége mind az allami, mind a maganszektorban megfelel6nek tekinthetd, az egészségugyi ellatashoz valo
hozzaférés terén foldrajzi egyenlétlenségek mutatkoznak, mivel az infrastruktira és a kapacitasok a varosokban
koncentralédnak.

Az EurOpai Bizottsag jelentése szerint az alulellatott teriileteken és a kisebb telepiiléseken él6k férnek hozza legkevéshé
a szolgéltatashoz. A tanulmany azt mutatja, hogy jelentds regionalis kiilbnbségek vannak az orvosi szlrévizsgalatokon
valo részvételi arany és a varakozasi id6 tekintetében. Az egészségligyi dolgozdk hianya tovabbra is korlatozza az
egészséglgyi ellatashoz vald hozzaférést, kuléndsen a kdzegészségiigyben és a vidéki terlileteken. A diagnosztikai
szolgaltatasokat igénybe vevd betegek koriilbeliil egyharmada valasztott maganfinanszirozasu egészségugyi szolgaltatot,
véllalva a tobbletkdltségeket, tdbbnyire azért, hogy csdkkentse a diagndzisra é€s a szakorvosi beutalasra val6 varakozasi
id6t, vagy hogy magasabb szinvonall szolgaltatasokat kapjon.3® Ezt a helyzetet tiikrozi, hogy 2021-ben a sajat zsebbdl
fizetett koltségek aranya Magyarorszagon volt a harmadik legmagasabb az EU orszagai kozil.3* Emellett a kdzvetlen
kifizetések, az ellatasi csomagon kiviili szolgéltatasok dijai és az informalis kifizetések az 6sszes egészségugyi kiadas
mintegy 28%-at tették ki 2019-ben.3® Tobb tanulmany szerint az egészségugyi ellatdshoz valé hozzaférés terén az elmdalt
években néttek az egyenlétlenségek, ami nagyobb tamogatast igényel a szocidlisan kiszolgaltatottak és a hatranyos
helyzetl terileteken él6k szamara.

A fentiek alapjan a Sustainalytics ugy véli, hogy a sériilékeny populacidkat célzé egészségiligyi projektek Bank altali

finanszirozasa hozzajarul az egészséglgyi szolgaltatasokhoz vald hozzaférés és azok minéségének javitdsahoz
Magyarorszagon.

A Fenntarthato Fejlédési Célokhoz valé igazodas/hozzajarulas

Innovécioés és Technoldgiai Minisztérium, ,Nemzeti Energia- és Klimaterv” (2020), Id.: https://ec.europa.eu/enerqy/sites/default/files/documents/hu_final necp main_en.pdf

Innovacios és Technoldgiai Minisztérium, ,Nemzeti Energia- és Klimaterv” (2020), Id.: https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/hu_final necp main_en.pdf

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja, ,Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/844 iranyelve (2018. méajus 30.) az éplletek energiahatékonysagardl sz6l6 2010/31/EU iranyelv
és az energiahatékonysagrél szélo 2012/27/EU iranyelv médositasarol”, Id.:
https://eur-lex.europa.eu/legal%20content/EN/TXT/PDF/?uri=CEL EX:32018L 0844&from=EN

Magyarorszag Kormanya, ,Magyarorszag negyedik kétéves jelentése” Id.: https://unfccc.int/sites/default/files/resource/20191219 UNFCCC BR4 fin.pdf

30 Innovaciés és Technolégiai Minisztérium, ,2020-as éghajlat- és kérnyezetvédelmi cselekvési terv”, Id.: https://2015-
kormany.hu/download/5/07/c1000/Climate%20and%20environmental%20protection%20action%20plan EN.pdf
3t Innovaciods és Technoldgiai Minisztérium, ,2020-as éghajlat- és kérnyezetvédelmi cselekvési terv”, Id.: https://2015-

2019.kormany.hu/download/5/07/c1000/Climate%20and%20environmental%20protection%20action%20plan _EN.pdf
Innovacios és Technoldgiai Minisztérium, ,Nemzeti Energia- és Klimaterv" (2020), Id.: https://ec.europa.eu/energy/sites/default/files/documents/hu_final necp _main_en.pdf

Eurépai Bizottsag, ,ESPN Tematikus jelentés az egészségligyi ellatdshoz vald hozzaférés egyenlétlenségeirél Magyarorszagon” (2018), Id.:
https://ec.europa.eu/social/BlobServlet?docld=20362&langld=en

34 OECD, ,Egészségligyi latlelet” (2021), Id.: https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/ae3016b9-
en.pdf?expires=1648567421&id=id&accname=guest&checksum=D2053AC2E75A80240EBD567872D69573

35 Vilagbank, ,Sajat zsebbdl fizetett kiadasok — Magyarorszag”, Id.: https://data.worldbank.org/indicator/SH.XPD.OOPC.CH.ZS?locations=HU
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A Fenntarthato6 Fejlédési Célokat (,SDG”) 2015 szeptemberében hatarozta meg az ENSZ Kozgylilése, és a fenntarthatd
fejlédés 2030-ig torténdé megvaldsitdsanak menetrend;jét alkotjak. A Raiffeisen Bank Fenntarthatésagi Kotvény
Keretrendszer alapjan kibocsatott kotvények a kdvetkezd SDG-ket és célkitizéseket tamogatjak:

Bevétel-felhasznalési
kategoria

SDG

SDG cél

Z6ld épuletek

11. Fenntarthat6 varosok és
kozdsségek

11.3. Inkluziv és fenntarthaté urbanizacio, tervezés
és irdnyitas biztositasa

11.6. 2030-ig a varosok egy fére jutd karos kérnyezeti
hatasanak a csokkentése, tobbek kozott a
levegbmindségre, valamint a teleplilési és egyeb
hulladékgazdalkodasra forditott kiemelt figyelem
révén

Megujulé energia

7. Medfizethet6 és tiszta
energia

7.2. 2030-ig a megujulé energiaforrasok aranyanak
jelent6s ndvelése a globalis energiaszerkezetben

Energiahatékonysag

7. Medfizethet6 és tiszta
energia

7.3. 2030-ig az energiahatékonysag globalis javulasa
Utemének megduplazasa

Tiszta kozlekedés

11. Fenntarthat6 varosok és
kozosségek

11.2. 2030-ig biztonsagos, megfizethetd,
hozzaférhet6 és fenntarthaté kdzlekedési rendszerek
elérésének biztositAsa mindenki szdmara a k6ézutak
biztonsaganak javitdsaval, elsésorban a
tomegkozlekedés kiterjesztésével, kulénds
figyelemmel a kiszolgaltatott helyzetben Iévok, nék,
gyermekek, fogyatékkal él6k és idések igényeire

Fenntarthaté erd6gazdalkodas
és mez6gazdasag

15. Elet a szarazféldén

15.A A biol6giai sokféleség és az dkoszisztémak
megdrzése és fenntarthatoé hasznalata érdekében a
pénziigyi forrasok mozgésitasa és jelentés ndvelése
minden forrasbdl

Alapvetd szolgaltatdsokhoz
vald hozzéaférés

3. Egészség és jolét

10. Egyenlétlenségek
csokkentése

3.8. Egyetemes egészségigyi lefedettség elérése,
beleértve a pénziigyi kockazatokkal szembeni
védelmet, a minéségi alapvetd egészségligyi
szolgéltatdsokhoz val6 hozzéaférést, valamint a
biztonsagos, hatékony, mindségi és megdfizethet6
alapvet6 gyogyszerekhez és vakcinakhoz valo
hozzéaférést mindenki szamara

10.2. 2030-ig minden ember tarsadalmi, gazdaséagi
és politikai befogadasanak lehetévé tétele és
elémozditasa, korra, nemre, fogyatékossagra, fajra,
etnikumra, szarmazasra, vallasi meggy6z6désre,
gazdasagi vagy egyéb helyzetre valo tekintet nélkul

MKKV-finanszirozas

8. Tisztességes munka és
gazdasagi nbvekedés

8.3. Olyan fejlesztés-orientalt politikak elémozditasa,
amelyek tamogatjak a termel6 tevékenységeket, a
tisztességes munkahelyteremtést, a vallalkozoi
szellemet, a kreativitast és az innovaciot, valamint
0sztonzik a mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok
alapitasat és ndvekedését, tébbek kozott a pénzigyi
szolgéltatdsokhoz val6 hozzaférés révén

Osszefoglalas

A Raiffeisen kidolgozta a Raiffeisen Bank Fenntarthatdsagi Kétvény Keretrendszert, amelynek a keretében
fenntarthatdsagi kdtvényeket kivan kibocsatani, és a bevételt zold épiletekkel, megujuld energiaval,
energiahatékonysaggal, tiszta kdzlekedéssel, fenntarthaté erdégazdalkodassal és mezégazdasaggal, az alapvetd
szolgaltatasokhoz valé hozzaféréssel és MKKV-finanszirozassal kapcsolatos elfogadhato projektek finanszirozasara vagy
refinanszirozasara kivanja felhasznalni. A Sustainalytics varakozasai szerint a Keretrendszer alapjan finanszirozott
projektek pozitiv kdrnyezeti és tarsadalmi hatast gyakorolnak majd Magyarorszagon.
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A Keretrendszer felvazol egy folyamatot a bevételek nyomon kovetésére, allokalasara és kezelésére, és
kotelezettségvallalast tartalmaz a Raiffeisen részérdél arra, hogy rendszeres jelentést tesz a bevételek allokalasardl és
felhasznalasanak hatasarol. A Sustainalytics arra 6sztonzi a Raiffeisent, hogy dolgozzon ki és tegyen kdzzé egy
nyilvanosan elérheté fenntarthatdsagi stratégiat, amely mennyiségi, hataridéhoz koététt célokat és célkitlizéseket tartalmaz.
A Sustainalytics ugy véli, hogy a bevétel-felhasznalasi kategoridk hozzajarulnak az ENSZ 3., 7., 8., 10., 11. és 15.
fenntarthat6 fejlédési céljanak a megvaldsitasahoz.

A Sustainalytics tovabba ugy véli, hogy a Raiffeisen megfelel6 intézkedésekkel rendelkezik az elfogadhato projektekhez
altalaban kapcsol6dé kdrnyezeti és tarsadalmi kockazatok azonositaséara, kezelésére és mérséklésére.

A fentiek alapjan a Sustainalytics biztos abban, hogy a Raiffeisen megfelel6en felkésziilt a fenntarthatdésagi kotvények

kibocsatasara, valamint hogy a Keretrendszer szilard, atlathatd, és 6sszhangban van a 2021. évi GBP és a 2021. évi SBP
négy f6 6sszetevdjével.
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Melléklet

1. szdmu melléklet: Fenntarthat6sagi Kotvény / Fenntarthat6sagi Kotvény Program —
Fuggetlen Fellulvizsgalat Nyomtatvany

1. rész: Alapveto informaciok

Kibocsatd megnevezése: Raiffeisen Bank Zrt.

Fenntarthatésagi Koétvény ISIN szama vagy Kibocsato Raiffeisen Bank Fenntarthatésagi Kétvény
Fenntarthatésagi Kétvény Keretrendszer megnevezése,
ha alkalmazhaté:

Flggetlen felllvizsgalé6 megnevezése: Sustainalytics

Nyomtatvany kitdltésének datuma: 2022. majus 12.

Felllvizsgalat kdzzétételének datuma:

2. rész: Felulvizsgalat attekintése
FELULVIZSGALAT HATOKORE
Az aldbbiak felhasznéalhat6ak, adott esetben médositassal, a felllvizsgalat hatékérének 6sszefoglaldséra.

A felllvizsgalat a kdvetkez6 elemeket értékelte, és megerdsitette, hogy azok 6ésszhangban vannak a GBP-vel és az SBP-
vel:

A bevételek felhasznéalasa Folyamat a projektek értékelésére és kivalasztasara

A bevételek kezelése Riportolas

A FUGGETLEN FELULVIZSGALO SZEREPE(l)

Tanacsadas (fiiggetlen szakvéleményt is beleértve) O Tanusitas
O Ellen6rzés O Mindsités
O Egyéb (kérjuk, részletezze):

Megjegyzés: Tobb fellilvizsgalat / kiilénb6z6 szolgaltatok esetén kérjik, minden felllvizsgalathoz kiilon nyomtatvanyt
nyujtson be.

FELULVIZSGALAT VEZETOI OSSZEFOGLALOJA és/vagy LINK A TELJES FELULVIZSGALATHOZ (ha
alkalmazhatd)

Kérjiik, olvassa el a fenti Osszefoglalé értékelést.
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3. rész: Részletes felllvizsgalat

Arra kérjik a felllvizsgalatot végzét, hogy a lehetéségekhez mérten adjak meg az alabbi informacidkat, és a megjegyzés
rovatban ismertessék részletesen, mire terjedt ki a felllvizsgalat.

1. A BEVETELEK FELHASZNALASA

Altalanos megjegyzés ehhez a részhez (ha alkalmazhato):

A bevételek felhasznalasa szempontjabdl elfogadhatd kategériak3® 6sszhangban vannak a Fenntarthatdsagi
kotvényekre vonatkozé irdnymutatadsokban, a Z6ld kétvényekre vonatkozo alapelvekben és a Tarsadalmi kétvényekre
vonatkozé alapelvekben elismert kategoridkkal. A Sustainalytics ugy véli, hogy az elfogadhat6 kategoriakba tartozé
beruhazasok pozitiv kdrnyezeti vagy tarsadalmi hatasokat eredményeznek, és segitik az ENSZ fenntarthato fejlédési
céljainak, kilénésen a 3., 7., 8., 10., 11. és 15. SDG-nek az elérését.

GBP szerinti bevétel-felhasznélasi kategoriak:

Megujulé energia Energiahatékonysag

O Koérnyezetszennyezés megel6zése és ellenbrzése El6 természeti eréforrasokkal és féldhasznalattal vald,
kérnyezetvédelmi szempontbdl fenntarthaté gazdalkodas

O A szarazféldi és vizi biologiai sokféleség megbrzése Tiszta kozlekedés

O Fenntarthat6 viz- és szennyvizgazdélkodas O Eghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas

O Oko-hatékony és/vagy a korforgasos gazdasaghoz Zold épuletek

igazitott termékek, termelési technoldgiak és folyamatok

O A kibocsataskor ismeretlen, de a GBP-kategoridknak O Egyéb (kérjuk, részletezze):
varhatéan megfelel6, vagy mas, a GBP-ben még nem
szerepl6 elfogadhato terilet

Adott esetben kérjik, adja meg a kérnyezeti taxondmiat, ha nem a GBP-t hasznaljak:

SBP szerinti bevétel-felhasznalasi kategoriak:

Medfizethetd alapinfrastruktura Alapvetd szolgaltatdsokhoz valé hozzaférés

O Medfizethet6 lakhatas Munkahelyteremtés (KKV-finanszirozas és
mikrofinanszirozas réveén)

O Elelmezésbiztonsag O Tarsadalmi-gazdaségi felemelkedés és esélyteremtés

O A kibocsataskor ismeretlen, de az SBP-kategoriaknak O Egyéb (kérjuk, részletezze):

varhatdéan megfelel6, vagy mas, az SBP-ben még nem
szerepl elfogadhato terilet

Adott esetben kérjik, adja meg a tarsadalmi taxondmiat, ha nem az SBP-t hasznaljak:

2. FOLYAMAT A PROJEKTEK ERTEKELESERE ES KIVALASZTASARA

Altalanos megjegyzés ehhez a részhez (ha alkalmazhatd):

A Raiffeisen Fenntarthatosagi Kétvény Bizottsaga (,SBC”) felel az elfogadhato hitelek értékelésének és
kivalasztasanak belsd folyamataért. Az SBC a Kockézati, Uzleti és Treasury féosztalyok képvisel8ibél all. A Bank
kérnyezetvédelmi és tarsadalmi kockazatkezelési folyamatot vezetett be, amely a Keretrendszerben meghozott
valamennyi allokacids dontés esetén alkalmazandé. A Sustainalytics ugy véli, hogy a kockazatkezelési rendszer és a
hitelkivalasztasi folyamat megfelel a piaci gyakorlatnak.

Ertékelés és kivalasztas

% 76ld épiiletek, Megujulé energia, Energiahatékonysag, Tiszta kdzlekedés, Fenntarthaté erdégazdalkodas és mezdgazdasag, Alapvetd szolgaltatasokhoz vald hozzaférés, és MKKV-

finanszirozas.
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A kibocsatdé tarsadalmi és zoéld célkit(izéseire vonatkozé Dokumentalt folyamat annak meghatarozasara, hogy a

igazolasok projektek a meghatarozott kategoriakba illeszkednek-e
Meghatarozott és atlathato kritériumok a O Dokumentalt folyamat a projekthez kapcsolédo
Fenntarthatosagi Kétvényekbdl szarmazo bevételekre potencialis ESG kockazatok azonositasara és kezelésére

jogosult projektek kivalasztasahoz

A projektértékelés és -kivalasztas dsszefoglald O Egyéb (kérjuk, részletezze):
kritériumai nyilvanosan hozzaférhetéek

Felel6sséggel és elszamoltathatésaggal kapcsolatos informaciok

Az értékelési/kivalasztasi kritériumok kilsé tanacsadas O Bels6 értekelés
vagy ellenérzés targyat képezik

O Egyéb (kérjuk, részletezze):

3. ABEVETELEK KEZELESE

Altalanos megjegyzés ehhez a részhez (ha alkalmazhato):

A Raiffeisen Fenntarthato Portfolido Kezel6je a nettd bevételt egy belsé fenntarthatésagi kbtvény nyilvantartas
segitségével kezeli. A Raiffeisen a kotvénybdl szarmazo bevételeket a kibocsatastdl szamitott 36 honapon bellll teljes
egészében kihelyezni kivanja. A nem allokalt bevételeket készpénzben vagy azzal egyenértékl eszkdzokben tartjak.
Ez 6sszhangban van a piaci gyakorlattal.

A bevételek nyomon kévetése:
A Fenntarthatosagi Kétvényekbél szarmazo bevételeket a kibocsaté megfelelé modon elkiiléniti vagy nyomon kéveti
Kozzéteszik, milyen ideiglenes befektetési eszktzokben tervezik tartani a nem allokalt bevételeket

O Egyéb (kérjuk, részletezze):

Kiegészit6 tajékoztatasok:

O Kizarolag jov6beni beruhazasokra allokalnak Meglévd és jovBbeni beruhazasokra is allokalnak
O Egyedi folydsitasokra allokalnak O Folyositasi portféliora allokalnak
A nem allokalt bevételek portféliGegyenlegének O Egyéb (kérjuk, részletezze):

kozzététele

4. RIPORTING

Altalanos megjegyzés ehhez a részhez (ha alkalmazhatd):

A Raiffeisen szandékai szerint a teljes allokacioig évente jelentést tesz kézzé honlapjan az allokaciorol. Ezen
tulmenden elkételezi magat amellett, hogy amennyiben lehetséges, relevans mennyiségi hatdsmutatokrél szamol be,
és a Keretrendszer tartalmaz is indikativ mérészamokat. A Sustainalytics ugy véli, hogy a Raiffeisen allokacios és
hatasjelentése 6sszhangban van a piaci gyakorlattal.

Jelentés a bevétel felhasznalasarol:

O Projektenként Projektportfolié alapon

O Egyedi kdtvény(ek)hez kapcsolédas O Egyéb (kérjuk, részletezze):
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Jelentett informaciok:

Allokalt 6sszegek

O Egyéb (kérjuk, részletezze):

[ A teljes beruhazas finanszirozasaban milyen
aranyt képviselnek a Fenntarthatésagi Kétvények

Gyakorisag:
Evente O Félévente
O Egyéb (kérjuk, részletezze):
Hatéasjelentés:
O Projektenként Projektportfélio alapon
O Egyedi kdtvény(ek)hez kapcsolddas O Egyéb (kérjuk, részletezze):

Jelentett informacidk (varhato vagy utélagos):

UHG-kibocsatas / Megtakaritasok
O Vizfelhasznalas cstkkenése

Megcélzott populaciok

Energia-megtakaritas
Kedvezményezettek szama

Egyéb ESG mutatok (kérjiik részletezze): A
rendszer tipusa és tanusitasi szintje, Varhato
megujuléenergia-termelés (MWh), Teljes tanusitott
foldteriilet, Epitett/korszeriisitett egészségiigyi
létesitmények szama, A finanszirozott
véllalkozasok és létrehozott munkahelyek szama
régionkénti bontdsban, MKKV-kélcsdnok szama és
atlagos 6sszege

Gyakorisag:
Evente O Félévente
O Egyéb (kérjuk, részletezze):
A kozzététel médja
O Informéciok kozzététele pénziigyi jelentésben O Informéciok kozzététele fenntarthatdsagi jelentésben
Informéciok kézzététele ad hoc dokumentumokban O Egyéb (kérjuk, részletezze):

O Jelentések kiils6 fellilvizsgalata (ha igen, kérjik, adja meg, hogy a jelentés mely részeit vizsgaljak felil):

Adott esetben a hasznos linkek részben kérjik, adja meg a nevet és a megjelenés datumat.

HASZNOS LINKEK (pl. a fuggetlen felllvizsgal6 mddszertana vagy igazolasai, a kibocsaté dokumentécioi, stb.)

ADOTT ESETBEN EGYEB RENDELKEZESRE ALLO KULSO FELULVIZSGALATOK MEGHATAROZASA

A felulvizsgalat tipusa(i):
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Tanacsadas (fliggetlen szakvéleményt is beleértve) [0 Tanusitas

[ Ellenérzés / Audit [0 Minésités

O Egyéb (kérjuk, részletezze):

Fuggetlen feltlvizsgal6(k): Kozzététel datuma:

A FUGGETLEN FELULVIZSGALO GBP ES SBP ALTAL MEGHATAROZOTT SZEREPEROL/SZEREPEIROL

Flggetlen Szakvélemény: Fuggetlen Szakvéleményt a kibocsatétol fuggetlen, fenntarthatésagi szakértelemmel
rendelkez6 intézmény adhat. Az intézménynek fiiggetlennek kell lennie a kibocsatonak a Fenntarthatdsagi Kétveny
keretrendszer kialakitasaban részt vevd tanacsaddjatol, vagy az intézményen belll megfelel§ eljarasokat, példaul
informéciés korlatokat kell bevezetni a Flggetlen Szakvélemény fiiggetlenségének biztositasa érdekében. A
felulvizsgélat altaldban az Alapelvekkel vald dsszhang értékelését jelenti. Ez magéban foglalhatja kiléndsen a
kibocsaté fenntarthatésaggal kapcsolatos atfogé célkitlizéseinek, stratégiajanak, politikajanak és/vagy folyamatainak
vizsgalatat, valamint a Bevételek Felhasznalasara igénybe venni szandékozott Projekt tipusok kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemzgéinek az értékelését.

Ellenérzés: A kibocsatoé fliggetlen ellenérzése egy meghatarozott kritériumrendszer alapjan torténhet, amely
jellemzden az izleti folyamatokra és/vagy fenntarthatséagi kritériumokra vonatkozik. Az ellenérzés belsé vagy kiilsé
szabvanyoknak vagy a kibocsatd altal tett allitAsoknak valé megfelelésre &sszpontosithat. Az alapul szolgéld
eszk6zok kodrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato jellemzéinek értékelése is nevezhetd ellenérzésnek,
és torténhet kilsé kritériumokra vald hivatkozdssal. A kibocsatonak a bevételek felhasznalasara vonatkozo belsé
nyomon kdvetési modszerére, a Fenntarthatosagi Kotvényekbdl szarmazo forrasok allokélaséara, a kérnyezeti vagy
tarsadalmi hatdsrol sz6l6 nyilatkozatra vagy a jelentéstételnek az Alapelvekkel valé 6sszhangjéara vonatkoz6 igazolas
vagy tanusitvany szintén nevezhet6 ellenérzésnek.

Tanusitas: A kibocsaté a Fenntarthatosagi Kotvényét vagy a kapcsol6d6 Fenntarthatosagi Kétvény keretrendszerét
vagy a Bevételek Felhasznalasat elismert kiilsé fenntarthatdsagi szabvany vagy cimke alapjan tanusittathatja. A
szabvany vagy cimke konkrét kritériumokat hataroz meg, és az ilyen kritériumoknak val6 megfelelést altaldban
képesitett, akkreditalt harmadik fél ellenérzi, aki ellendrizheti a tandsitasi kritériumokkal valé 6sszhangot.

Z06ld, Tarsadalmi és Fenntarthatosagi Kotvények mindsitése: A kibocsatdé a Fenntarthatdésagi Kotvényét, a
kapcsoléd6 Fenntarthatésagi Kotvény keretrendszerét vagy egy kulcsfontossagu jellemzét, példaul a Bevételek
Felhaszndlasat egy meghatarozott mindsitési modszertan szerint értékeltetheti vagy megvizsgaltathatja egy
képesitett harmadik féllel, példaul szakosodott kutatasi szolgaltatoval vagy hitelminésité Ggyndkséggel. Ennek az
eredménye lehet a koérnyezeti és/vagy tarsadalmi teljesitményadatokra helyezett hangsuly, az Alapelvekhez
viszonyitott folyamat, vagy mas referenciaérték, példaul egy 2 °C-os klimavaltozasi forgatokdnyv. Ez a mingsités
kiildnbozik a hitelmindsitéstél, mindazonaltal Iényeges fenntarthatésagi kockazatokat tiikrézhet.
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Felel6sséget kizaro nyilatkozat

Copyright ©2022 Sustainalytics. Minden jog fenntartva.

A jelen dokumentumban szerepl6 vagy hivatkozott informéaciok, modszerek és vélemények a Sustainalytics és/vagy
harmadik fél beszallitoi tulajdonat képezik (tovabbiakban: Harmadik Felek Adatai), és csak a Sustainalytics altal kdzzétett
formaban és formatumban, vagy megfelel6 hivatkozas biztositasa és a forras megjeldlése mellett tehetéek hozzaférhetévé
harmadik fél szaméra. Kizardlag tajékoztato jellegliek, és (1) nem minésiilnek semmilyen termék vagy projekt
tamogatasanak; (2) nem mindsulnek befektetési tanacsadasnak, pénzigyi tanacsadasnak vagy hivatalos tajékoztatonak;
(3) nem értelmezhetbek értékpapir vételére vagy eladasara, projekt kivalasztasara vagy barmilyen Uzleti tranzakciora
vonatkozé ajanlatként vagy jelzésként; (4) nem jelentenek értékelést a kibocsaté gazdasagi teljesitményérdl, pénziigyi
kotelezettségeirdl vagy hitelképességérdl; és/vagy (5) nem szerepeltek és nem is szerepelhetnek semmilyen értékpapir-
kibocsatassal kapcsolatos kozzétételben.

A kibocsatoé altal rendelkezésre bocsatott informacidkon alapulnak, és ezért a forgalomképességik, teljeskorliségik,
pontossaguk, naprakészségik vagy egy meghatarozott célra valé alkalmassaguk nem garantalhaté. Az informaciok és
adatok kizarélag a Sustainalytics-nek ezen informaciék és adatok |étrehozasa és kdzzététele pillanatdban érvényes
véleményeét tikrozik. A Sustainalytics semmilyen mddon nem vallal felel6sséget a jelen dokumentumban szerepl6
informacidk, adatok vagy vélemények felhasznalasabdl ered6 karokért, kivéve, ha ezt a térvény kifejezetten elbirja. Egy
harmadik fél nevére vagy Harmadik Felek Adataira val6 hivatkozas kizarélag az adott személy tulajdonjoganak a
megfeleld elismerését szolgalja, és nem jelent tamogatast vagy helyeslést a tulajdonos részérél. Kilsé adatszolgaltatdink
listdja és azok felhasznalasi feltételei elérhet6k a weboldalunkon. Tovéabbi informaciokért keresse fel honlapunkat:
http://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.

A kotelezettségvallaldsainak valé megfelelés tanusitasaért, a megfelelés biztositdsaért, a vallalasok végrehajtasaért és
figyelemmel kiséréséért teljes mértékben és kizardlag a kibocsato felel.

A jelen dokumentum angol nyelv{ és leforditott valtozatai kdzotti eltérés esetén az angol nyelvi valtozat az iranyada.
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A Sustainalytics (a Morningstar csoport tagja) bemutatasa

A Morningstar cégcsoportba tartozé Sustainalytics kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) kutatasokkal, mindsitéssel
és adatkezeléssel foglalkozik, és a felelés befektetési stratégiak kidolgozasaban és végrehajtasaban nyujt tamogatést
befektetéknek vilagszerte. A cég a vilag tdbb szaz vezet6 vagyonkezelbjével és nyugdijalapjaval dolgozik egyutt, akik az
ESG és vallalatiranyitasi informaciokat és értékeléseket beépitik befektetési folyamataikba. A vilag legjelentésebb
kibocsatéi, a multinacionalis vallalatoktol kezdve a pénzigyi intézményeken at a kormanyokig, szintén a Sustainalytics-re
tamaszkodnak, ha hiteles fliggetlen szakvéleményre van sziikségik z6ld, tarsadalmi és fenntarthat6 kotvény
keretrendszereik kapcsan. 2021-ben a Climate Bonds Initiative negyedik egymast kdveté évben a ,Tanusitott
klimakotvények legnagyobb jovahagyott hitelesitje” (Largest Approved Verifier for Certified Climate Bonds) cimet
adomanyozta a Sustainalytics-nak. A tarsasagot az Environmental Finance is elismerte, amikor a harmadik egymast
kdévetd évben adomanyozta neki a ,Legnagyobb kiilsé fellilvizsgalé” (Largest External Reviewer) cimet. Tovabbi
informéaciokért kérjuk latogasson el a honlapunkra: www.sustainalytics.com.
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