Jelen dokumentum az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajéanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kozzéteendoé tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérol sz0l0, az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (a Tajékoztatd
Rendelet) 2. cikk (s) pontja és 8. cikk (1) bekezdése, valamint az Eurdpai Bizottsag 2019/980
felhatalmazason alapuld rendeletének (a Tajékoztaté Veégrehajtasi Rendelet) 25. cikke szerinti
alaptajékoztatot foglal magaban (a jelen dokumentum alkalmazasaban egyittesen: az Alaptajékoztato).
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100.000.000.000 forint keretosszegii 2024-25. évi Kotveny Program

A jelen Alaptajékoztato alapjan a Raiffeisen Bank Zrt. (a Kibocsaté vagy Raiffeisen Bank) a 100.000.000.000
forint keretosszegli 2024-25. évi Kotvény Programja (a Program) keretében id6r6l idére névre szo16: (i) szenior
kotvényeket (a Szenior Kotvények); (ii) szenior elsébbségi kotvényeket (a Szenior Elsobbségi Kotvények),
(iii) eldresorolt, de nem elsObbségi szenior kotvényeket (az Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior
Kotvények), és (iii) alarendelt kotvényeket (az Alarendelt Kotvények, a Szenior Kotvények, a Szenior
Elsobbségi Kotvények, az Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények, és az Alarendelt Kotvények
egyltt a Kotvények) kivan nyilvanosan forgalomba hozni, illetve adott esetben a Budapesti Ertéktozsde (BET)
altal miikodtetett szabalyozott piacra, vagy adott esetben a BET altal mikodtetett multilateralis kereskedési
rendszerre bevezetni az Alaptajékoztatd hatalya és érvényességének idGtartama alatt. A Program alapjan
forgalomba hozott Kétvények dssznévértéke nem haladhatja meg a 100.000.000.000 forintot (vagy az ennek
megfeleld Osszeget eurd vagy dollar devizanemben). A jelen Alaptajékoztaté egyetlen dokumentumban
tartalmazza a tartalomjegyzéket, a Program altalanos leirasat, a relevans kockazati tényezdket, a regisztracios
okmanyt, az értékpapirjegyzéket és a végleges feltételek sablonjait. A Kotvényekbe torténé befektetés
kockazatos. A kockazati tényezék részletes kifejtése a jelen Alaptajékoztaté 15. oldalan kezdodo
Kockazati Tényezok cimii fejezetben talalhato. Az Alaptajékoztatot a Magyar Nemzeti Bank (az MNB) mint
a tékepiacrol sz0l6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.), illetve a Tajékoztaté Rendelet alapjan hataskorrel rendelkezd
felligyeleti hatosag H-KE-111-670/2024. sz&mU hatarozataval 2024. szeptember 27. napjan jovahagyta. Az MNB
—mint a Tajékoztaté Rendelet szerinti illetékes hatésag — az Alaptajékoztatot kizardlag a Tajékoztaté Rendelet
teljességre, érthetOségre és kovetkezetességre vonatkozoan meghatarozott eldirdsainak torténd megfelelés
szempontjabdl hagyta jova, és az MNB jovahagyasa nem tekinthet6 a Kibocsatora, valamint a Kotvények
mindségére vonatkozo jovahagyasnak. A Koétvényekbe befektetni kivano személyeknek sajat maguknak kell
felmérnitik, hogy alkalmas-e szamukra az ezen értékpapirokba torténé befektetés.

Az Alaptajékoztatd érvényessége az MNB altali jovahagyasanak napjatdl szamitott 12 hénapig, azaz
2025. szeptember 27. napjaig tart. Az Alaptajékoztato érvényességének lejartat kovetden felmeriild
jelentos uj tényezok, lényeges hibak vagy lényeges pontatlansagok tekintetében a Kibocsaté nem koteles
az Alaptajékoztatot kiegésziteni. A vonatkozd Végleges Feltételeknek megfeleléen és a Tajékoztaté Rendelet
3. cikk (3) bekezdésével dsszhangban a Kibocsatd kezdeményezheti az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba
hozott egyes kotvények bevezetését a BET altal miikodtetett — az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a
pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasardl szo6lo
2014/65/EU iranyelve (MiFID I1) szerinti — szabalyozott piacra vagy adott esetben a BET altal miikodtetett
multilateralis kereskedési rendszerre, erre azonban kotelezettseget nem véllal. A forgalomba hozandd egyes
Kotvények Ossznévértékét, kibocsatasi arait, az egyes Kotvények alapjan esetlegesen fizetendd kamatokat
tovabba az egyes Kotvényekre alkalmazandd és az Alaptajékoztatoban nem részletezett egyéb feltételeket a
vonatkozo (késébbiekben meghatarozott) végleges feltételek (a Végleges Feltételek) fogjak tartalmazni.

Amennyiben valamely Kotvények vonatkozasaban a Kibocsato a Tajékoztaté Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a),
c) vagy d) pontjaban felsorolt esetek alapjan mentességet élvez a tajékoztatdé kodzzétételére vonatkozo
kotelezettség alol, ezen esetek vonatkozéasaban a Kibocsatd az Alaptajékoztatot onkéntesen készitette el.



Az Alaptajékoztatoban hasznalt, nagy kezddbetlivel irt kifejezések meghatarozdsa a szdvegben vagy a
Definiciok és Meghatarozasok cimii fejezetben talalhato. A jelen Alaptajékoztato és annak barmely Kiegészitése
elektronikus formaban kozzétételre keriil a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan
(www.raiffeisen.hu), valamint az MNB altal mikodtetett un. tékepiaci kozzétételi rendszeren
(https://kozzetetelek.mnb.hu/). A félreértések elkeriilése végett a fent emlitett honlapok tartalma nem képezi a
jelen Alaptéajékoztato részeét, és azokat az MNB nem vizsgélta vagy hagyta jova.

Forgalmazo, Fizeto Megbizott
Raiffeisen Bank Zrt.

2024. szeptember 19.
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FONTOS TUDNIVALOK

Feleldsség az Alaptdajékoztatoért

Az Alaptajékoztatd vagy az Alaptajékoztatdo barmely kiegészitésének félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval a Koétvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatd
és Forgalmazo6 az Alaptajékoztatd kozzétételétdl szamitott 6t évig felel a Tpt. 29. 8 (1) bekezdése alapjan. A
Raiffeisen Bank Zrt. feleldsségvallalo nyilatkozatat az Alaptajékoztatd VII. fejezete tartalmazza. E feleldsség
kiterjed az Alaptajékoztatdban foglalt minden informéacidra, illetve az informéacidk hianyéra.

A jelen Alaptéjékoztato, illetve a vonatkozo Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Raiffeisen Bank Zrt. mint
Kibocsato és Forgalmazo nyilatkozatanak arrol, hogy a Kotvények befektetdi a rajuk vonatkozo jogszabalyok
értelmében jogosultak Kotvényeket vasarolni vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. A Kotvények befektetdi
viselik a Kotvényekbe torténd befektetésiik kockézatait. Az Alaptijékoztatoban szerepld eldrejelzések a
Kibocsato vezetéségének jelenlegi informacioin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az
adott folyamatok a jovoben ténylegesen az elérejelzéseknek megfeleléen alakulnak.

Egyes Kotvények adott esetben bevezetésre keriilhetnek a BET altal miikodtetett szabalyozott piacra vagy adott
esetben a BET altal mikodtetett multilateralis kereskedési rendszerre és a Kétvényekkel kapcsolatos kereskedés
megkezdése irant a forgalomba hozatalt kdvetden kérelem keriilhet benyujtasra. A BET a kérelem elbiralasa
soran az Alaptajékoztatdban és a vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére
vonatkoz6 informaciok megfeleld alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalja, ezzel
kapcsolatosan kizarolag a Kibocsatot terheli minden jogi feleldsség. Az Alaptajékoztatd, az Alaptajékoztatd
barmely kiegészitésének vagy a vonatkozo Végleges Feltételek félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval a Kotvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd a vonatkozd Végleges
Feltételek keltétol szamitott 6t évig felel. E feleldsség kiterjed az Alaptajékoztatdoban, az Alaptajékoztato
barmely kiegészitésében vagy a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt minden informéciodra, illetve az
informaciok hianyara, és a Kotvényeknek a BET altal miikddtetett szabalyozott piacra vagy a BET éltal
miikodtetett multilateralis kereskedési rendszerre torténd bevezetését kovetden e feleldsség érvényesen nem
zérhato ki és nem korlatozhato.

Az Alaptajékoztatd érvényessege es értelmezese

Az Alaptajékoztatd érvényessége az MNB altali jovahagyasanak napjatol szamitott 12 hdnapig tart. Az
Alaptajékoztatd érvényességének lejartdt kovetden felmeriilo jelentds 0j tényezok, lényeges hibdk vagy
Iényeges pontatlansagok tekintetében a Kibocsatd nem koteles az Alaptajékoztatdt kiegésziteni. A jelen
Alaptajékoztatot a kiegészitésekkel, valamint az Alaptajékoztatéba hivatkozas Gtjan beépitett informéaciokkal
egyiitt kell olvasni és értelmezni. Az adott Végleges Feltételek targyat képezd Kotvény Sorozatrészlet
tekintetében az Alaptajékoztatot a vonatkoz6 Végleges Feltételekkel egyiitt kell olvasni és értelmezni.

A jelen Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Kotvények jelen Alaptajékoztatdn, illetve az adott Végleges
Feltételeken alapulod értékesitése nem tekintheté a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsaté és Forgalmazo
igéretének arra nézve, hogy a jelen Alaptajékoztato, illetve a vonatkozo Végleges Feltételek keltét kovet6en a
Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be valtozas vagy arra, hogy a Kibocsatd pénzigyi helyzetében nem
kovetkezik be kedvezdtlen valtozas, tovabba arra, hogy a Programmal kapcsolatban kozzétett barmely
informacio a kozzététel idopontjat vagy (amennyiben az ettdl eltér) az informaciot tartalmazé dokumentumban
megjelolt idopontot kovetden is pontos lesz.

A Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatd és Forgalmazé nem igéri, hogy a Kibocsatd pénzigyi helyzetét vagy
tevékenységét a jelen Alaptdjékoztatd szerinti forgalomba hozatalokat kdvetéen a nyilvanos értékpapirok
futamideje alatt vizsgélja, illetve, hogy az Alaptajékoztatoban és a vonatkozd Végleges Feltételekben kozzétett
informaciok tekintetében a Kotvények befektetdi vagy lehetséges befektetdi részére elemzést vagy értékelést
nyujt. Ez nem érinti a T4jékoztatdé Rendelet 23. cikkében foglalt, a Kibocsatonak az Alaptajékoztatd, illetve a
vonatkoz6 Végleges Feltételek kiegészitésére vonatkozo kotelezettségeit, valamint a Tpt. V. fejezetében eldirt
rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségeket.



Az Alaptajékoztato kiegészitésével kapcsolatos kotelezettseg

A Kibocséto véllalja, hogy az Alaptajékoztato érvényességi ideje alatt kiegesziti a jelen Alaptajékoztatot vagy
0j alaptajékoztatot tesz kozzé, ha és amennyiben a jelen Alaptajékoztatoban foglalt informéciok Iényegesen
pontatlanna vagy hidnyossd valnak, tovabbad kiegésziti a jelen Alaptajékoztatét, amennyiben a jelen
Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban olyan jelent6s 1j tényezd, Iényeges hiba vagy Iényeges
pontatlansag meril fel, amely alkalmas arra, hogy befolyésolja a Kdtvények megitélését, és amely a jelen
Alaptéjékoztato jovahagyasa és barmely Kotvény Sorozatrészlet nyilvanos forgalomba hozatalanak lezarulta —
vagy amennyiben az késobbi iddpontra esik, akkor a Kotvény Sorozatrészlet valamely szabalyozott piacon
torténd kereskedésének a megkezdése — kdzotti idészak alatt merdl fel.

Felhivjuk a Kotvényekbe befektetSk figyelmet, hogy a jelen Alaptajékoztato barmely kiegészitése elektronikus
forméban kozzétételre kerll a BET honlapjan (www.bet.hu), a Kibocsatd honlapjan (www.raiffeisen.hu),
valamint az MNB altal miikodtetett un. t6kepiaci kozzétételi rendszeren (https://kozzetetelek.mnb.hu/).

A Kibocsaté az EU 2017/1129 eur6pai parlamenti és tanacsi rendeletnek a tajékoztatd Osszefoglaldjaban
szerepld kiemelt pénziigyi informéciokra, a tajékoztatok kozzétételére és besorolasara, az értékpapirreklamokra,
a tdjékoztatd kiegészitéseire és az iratkiildési portélra vonatkozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU ¢és az (EU) 2016/301 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletnek a hatalyon kiviil helyezésérdl szol6 (EU) 2019/979 felhatalmazason alapulé 2019. maércius 14.-i
bizottsagi rendelet 10. cikk (1) bekezdése szerint ezlton nyilatkozik arrdl, hogy a jelen Alaptajékoztatban
foglalt weboldalakon talalhat6 informaciok nem képezik részét az Alaptajékoztatonak, és azokat az MNB, mint
illetékes hatésag nem ellendrizte és nem hagyta jova. Ez az eldirds nem vonatkozik az olyan linkekre, amelyek
hivatkozassal beépitett informéaciokra mutatnak.

A pénziigyi kozvetitok kotelezettségei a kiegészitéssel kapcsolatban

Amennyiben a Kotvények pénziigyi kozvetiton keresztiil keriiltek megvasarlasra vagy lejegyzésre, a pénziigyi
kozvetitd tajékoztatja a Kotvények tulajdonosait (mindegyik kiilon-kulon a Kétvénytulajdonos) a kiegészités
esetleges kdzzétételérol, annak helyérdl és idépontjarol, valamint arrol, hogy a pénziigyi kozvetité adott esetben
segitséget nyUjthat nekik a Kotvények megvasarlasatol torténd esetleges elallasi jogaik gyakorlasaban.

Jogosulatlan informaciok

A Kotvények forgalomba hozatalaval, illetve értékesitésével kapcsolatos barmely informéacio tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az értékesitéssel kapcsolatos nyilatkozattételre Kkizardlag az
Alaptajékoztatoban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személyt6l szarmazo informaciok,
illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem
tekinthet6k a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatd és Forgalmaz6 felhatalmazasan alapuld informéacionak,
illetve kijelentésnek. Sem a jelen Alaptajékoztatd, sem a Programmal vagy a Kétvényekkel kapcsolatban kdzolt
barmely egyéb informacio (a) nem abbdl a célbdl kertl kbzzétételre, hogy barmely hitelképességi vizsgalat vagy
egyéb értékelés alapjat képezze, és (b) nem minésiil a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsaté és Forgalmazé arra
vonatkoz6 ajanlasanak, hogy a jelen Alaptajékoztaté vagy a Programmal vagy a Kétvényekkel kapcsolathan
kdzolt barmely egyéb informécio birtokosanak Kétvényt érdemes vasarolnia. Minden olyan befektetének, aki
Kaétvényt kivan vasarolni, ajanlott elvégeznie a sajat fiiggetlen vizsgalatat a Kibocsato pénziigyi helyzetérol és
pénziigyeir6l, és ennek alapjan maganak kell mérlegelnie a Kibocsatd hitelképességét. Sem a jelen
Alaptéjékoztatd, sem a Programmal vagy a Kotvények kibocsatasaval kapcsolatban kézolt barmely egyéb
informacié nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi, vagy értékvizsgalatnak, és nem tekintheto a
Kotvények megvasarlasara torténd felhivasnak.

Addzési szabalyozas

A Kotvénytulajdonosok illetésége szerinti orszag és Magyarorszag, mint a Kibocsatd székhelye szerinti orszag
addjogszabalyai hatassal lehetnek a Kotvényekbdl szarmazo jovedelemre. Ezért minden leendd befektetonek,
aki Kotvényeket kivan vasarolni, ajanlott ado-, jogi és befektetési tandcsot kérnie a Kotvények vésarlasaval,
birtoklasaval és atruhazasaval kapcsolatban.
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Forgalombahozatalt érinto korldtozdasok

A Kotvények sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jovében nem kerililnek nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor modositott 1933. évi értékpapirokrol szol6 térvénye (az Amerikai
Ertékpapirtorvény) alapjan, és vonatkoznak rajuk az Amerikai Egyesiilt Allamok ad6jogszabalyai. Az
Amerikai Ertékpapirtorvény "S" Rendelkezésének megfelelden a Kotvényeket nem lehet amerikai személyek
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a
Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni. Jelen Alaptajékoztatd nem mindsiil azon
orszagokban 1év0 személyek részére tett, a Kotvényekre vonatkozd eladasi ajanlatnak vagy a Kotvények
vasarlasara torténd felhivasban valoé kozremiikddésnek, amely orszagokban ezen eladasi ajanlat vagy
kozremiikodés jogszabalyellenes lenne. A jelen Alaptajékoztato és a vonatkozo Végleges Feltételek terjesztése,
illetve a Kdtvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala
eshet. A Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatd és Forgalmazd nem éllitja, hogy a jelen Alaptajékoztato valamely
mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelden jogszeriien
terjesztheté vagy azt, hogy a Kotvények ezen orszdgokban jogszertien forgalmazhatoak, illetve nem vallal
feleldsséget az ilyen terjesztésben vagy forgalomba hozatalban torténd barmely kozremiikodés jogszeriiségéért.
Magyarorszagon kivil a Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsatdé és Forgalmazé nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Koétvények nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését
lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre
sziikség van. Ennek megfeleléen az ilyen orszagban a Kotvények nem hozhatdak forgalomba, illetve nem
értékesithetéek sem kozvetve, sem kozvetlenil. Tovabba a jelen Alaptajékoztatdé vagy egyéb forgalomba
hozatali anyagok nem terjeszthet6k vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha arra olyan koérilmények
kozott kerul sor, amelyek biztositjak az adott orszdg vonatkozo6 jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek
betartasat (feltéve, hogy a Raiffeisen Bank Zrt. mint Forgalmazé nyilatkozik arrdl, hogy az altala szervezett
minden forgalomba hozatalra és értékesitésre ilyen feltételek mellett kertil majd sor). A Raiffeisen Bank Zrt.
mint Kibocsatd és Forgalmazd felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato, illetve a Végleges Feltételek
birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak a jelen Alaptajékoztato, illetve a Végleges Feltételek terjesztésére, illetve
a Kotvények forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkoz6 minden esetleges korlatozasrol. igy kiiléndsen
az Amerikai Egyesiilt Allamokban, az Egyesiilt Kiralysagban, az Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamaiban
(Magyarorszagot is ideértve) és Japanban jogszabalyok korlatozzak a jelen Alaptajékoztatdé vagy egyeb
forgalomba hozatali anyagok terjesztését, valamint a Kétvények forgalomba hozatalét.

AMENNYIBEN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KiVANO SZEMELY A
KOTVENYEKET EGYEB FORGALMAZOTOL SZERZI MEG VAGY KIVANJA MEGSZEREZNI,
A KOTVENYEK ILY MODON TORTENO ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
EGYEB FORGALMAZO ES A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KiVANO
SZEMELY KOzZOTTI - EGYEBEK MELLETT A KOTVENYEK ERTEKESITESI ARARA,
ALLOKACIOJARA, ILLETVE ELSZAMOLASARA IS KITERJEDO — KULON MEGALLAPODAS
FOGJA TARTALMAZNI. A FENTIEKBEN EMLITETT, AZ EGYEB FORGALMAZO ES A
BEFEKTETO KOZOTTI MEGALLAPODASNAK A RAIFFEISEN BANK ZRT. MINT KIBOCSATO ES
FORGALMAZO NEM RESZESE, EZEN MEGALLAPODASOK TEKINTETEBEN A JELEN
ALAPTAJEKOZTATO, VALAMINT A VONATKOZO VEGLEGES FELTETELEK NEM
TARTALMAZNAK TAJEKOZTATAST. A KOTVENYEK ILY MODON TORTENO ERTEKESITESE
SORAN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KIiVANO SZEMELY RESZERE AZ
EGYEB FORGALMAZO ALTAL ADOTT TAJEKOZTATAS TEKINTETEBEN AZ ADOTT EGYEB
FORGALMAZO — ES NEM A RAIFFEISEN BANK ZRT., MINT KIBOCSATO ES FORGALMAZO —
TARTOZIK FELELOSSEGGEL.

A Kotvények, mint alkalmas befektetések

A Kotvényekbe befektetoknek a sajat koriilményeik figyelembe vételével kell eldonteniiik, hogy a Kotvényekbe
torténd befektetés megfeleld lehet-e az adott befekteté szamara. Minden egyes lehetséges befektetének:

(i) elegend6é ismerettel és tapasztalattal kell rendelkeznie ahhoz, hogy érdemben értékelje az adott
Kotvényeket, az adott Kotvényekbe torténd befektetés elonyeit és kockazatait, valamint a jelen
Alaptajékoztatoban vagy barmely vonatkozd kiegészitésben foglalt informaciokat;

(i) megfelel6 analitikai eszkdzokkel és azok alkalmazasanak az ismeretével kell rendelkeznie ahhoz, hogy
a sajat konkrét pénzugyi helyzetével és az altala tervezett befektetés(ekk)el dsszefliggésben értékelni
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tudja a Kotvényekbe torténd befektetést, valamint a Kotvényeknek az adott befektet6 teljes befektetési
portfélidjara gyakorolt hatésat;

(iti)  elegendd pénziigyi forrassal és likviditassal kell rendelkeznie ahhoz, hogy viselje az adott Kétvényekbe
torténd befektetés valamennyi kockazatat, ideértve azokat az eseteket is, amikor a toke vagy kamat egy
vagy tobb pénznemben fizetendd, vagy amikor a téke- vagy kamatfizetés pénzneme eltér a potencidlis
befektetd pénznemétodl;

(iv)  kell6 alapossaggal kell értelmeznie a vonatkozo Kotvenyek feltételeit, és ismernie kell a vonatkoz6
mogottes eszkoz viselkedését, ha van ilyen; és

(v) képesnek kell lennie arra, hogy (egyedil vagy pénziigyi tanacsaddja segitsegével) felmérje a
befektetéset és az alkalmazandd kockazatok viselésére vald képességét befolyasol6 gazdasagi, és egyéb
tényezok esetleges megvaltozasat.

Egyes Kotvények komplex pénziigyi termékek, amelyeket a befektetdik tipikusan nem onmagukban allo
befektetésként, hanem a befektetési portfolidjukkal kapcsolatos kockazatok csokkentése végett vagy a portfolié
hozama ndvelése céljabol — a teljes portfoliojukhoz mért és altaluk megfeleldnek itélt kockazat figyelembe
vétele mellett — vasarolnak meg. A potencialis befektetonek abban az esetben ajanlott a komplex pénzugyi
terméknek tekintendé Kotvényekbe befektetnie, amennyiben rendelkezik a megfelelé szakértelemmel (akar
egyedill, akar pénzligyi tanacsadoja segitségével) annak felméréséhez, hogy a feltételek esetleges megvaltozasa
hogyan befolyasolhatja a Koétvényekbe torténd befektetés teljesitményét, értékét, milyen valdsziniiséggel
kerulhet sor a t6keOsszeg vagy az egyéb kifizetések megfizetésének torlésére vagy a Kotvények leirasara, és
befektetdinek a sajat kortilményeik fényében kell dontenilik a befektetésiik megfeleléségérdl, valamint elegend6
pénzigyi forrassal és likviditassal kell rendelkeznilik a Kotvényekbe torténé befektetéseik kockazatainak a
viseléséhez, beleértve annak a lehet6ségét is, hogy akar a Kotvények teljes tékedsszegét elveszithetik.

A Kotvényekkel kapcsolatos célpiaci értékelés

A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabélyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. térvénnyel (Bszt.), az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénziigyi
eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasardl sz616 2014/65/EU
iranyelvével (a MIFID II), valamint a 2017/593/EU felhatalmazason alapuld irdnyelv (a "MIFID Il.
termékiranyitasi szabalyok") szabéalyaival 6sszhangban a Kotvények tekintetében a Végleges Feltételek
tartalmazhatnak egy "MIFID II termékiranyitasi szabalyok" cimii szovegrészt, amely adott esetben bemutatja a
Kotvényekkel kapcsolatos célpiaci értékelést és értékesitési csatornakat. A Kotvényeket késobb értékesité vagy
értékesitésre felajanlé személyeknek figyelembe kell vennitk a célpiaci értékelést, azzal, hogy a MiFID Il
iranyelv alapjan az értékesitd személy sajat maga felel a Kotvényekkel kapcsolatos célpiaci értékelés
elvégzéséért és a megfeleld értékesitési csatornak meghatarozasaért.

Referenciamutatdkrol sz616 rendelet

Egyes Kotvények utan a fizetend6 kamat referencia-kamatlabak — igy kuléndsen az Euro Bankkézi Kamatlab
(EURIBOR), a Budapesti Bankkdzi Kamatlab (BUBOR) vagy a Biztositott Egynapos Finanszirozasi Kamatlab
(SOFR) — alapulvétele mellett kertilnek kiszamitasra. Ezen referencia-kamatlabak barmelyike
referenciamutatonak mindsiilhet a pénzigyi eszkdzokben és pénziigyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy
a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a
2014/17/EU iranyelv, tovabbé az 596/2014/EU rendelet modositasarol szo6l6 2016/1011. Eurdpai Parlamenti és
Tanacsi rendelet (a Referenciamutatokrol sz6l6 rendelet) alkalmazasaban. A jelen Alaptajékoztato
id6pontjaban az EURIBOR kezel6jeként az EurOpai Pénzpiaci Intézet (European Money Markets Institute
EMMI) szerepel az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) altal a Referenciamutatokrol szol6 rendelet
alapjan létrehozott és vezetett kezel6i és referenciamutato-jegyzékben, a BUBOR és a SOFR pedig nem
tartoznak a Referenciamutatokrol szold rendelet hatalya ald. Amennyiben barmely mas referencia-kamatlab
ilyen referenciamutatonak mindsiil, a Végleges Feltételekben feltlintetésre fog kerulni, hogy az ilyen
referenciamutatét az ESMA &ltal a Referenciamutatokrdl sz616 rendelet 36. cikke (Referenciamutatd-kezeldk
és referenciamutatok nyilvantartisa) alapjan létrehozott és vezetett, a referenciamutatd-kezel6k és
referenciamutatok nyilvantartasaban szerepld kezel6 szolgaltatja-e.
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Harmadik személyektdl szarmazo informdciok

A Kibocsatd eszkozeire, forrésaira, pénzlgyi helyzetére és eredményére vonatkoz6 multbéli pénziigyi
informécidk” cimi fejezet, valamint a ,,8. Trendek, jelentésen hatranyos vagy lényeges valtozas” ciml fejezet
,Makrogazdasagi kornyezet” és , A magyar bankszektor” cimei alatti egyes informaciok a szdvegben
feltiintetett forrashelyeknek megfeleléen az MNB altal kozzétett dokumentumokbol, elemzésekbdl é€s
statisztikai adatokbol, a hazai hitelintézetek altal kozzétett jelentésekbol (éves jelentések, éves beszamolok és
fedezeti jelentések), valamint a Kibocsatd sajat elemzéseibdl és adataibol kerultek beépitésre. A Kibocsato
megerdsiti, hogy az ily modon beépitett informaciok pontosan megfelelnek az eredeti informécioknak, tovabba,
hogy tudomaésa szerint — oly mértékben amennyire az a fenti intézmeények altal kdzzétett eredeti informéaciokbol
a Kibocsato szamara megallapithatdé — semmilyen olyan tény nem ker(lt kihagyasra, amely alapjan a beépitett
informaciok pontatlanna vagy félrevezet6vé valnanak. Az Alaptajékoztatd az Alaptajékoztatoba hivatkozas
utjan beépitésre keriilt dokumentumokkal (lasd a ,,Hivatkozas Utjan Beépitett Dokumentumok ” cimii fejezetet)
Osszhangban értelmezendd. Az Alaptajékoztato értelmezésekor az Alaptajékoztatoba hivatkozas tjan beépitett
dokumentumokat gy kell tekinteni, hogy azok a dokumentumok az Alaptajékoztatdba beépitésre keriltek, és
annak részét képezik.
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I. APROGRAM ALTALANOS LEIRASA

A Program alabbi daltalanos jellegii leirasa a Tajékoztato Veégrehajtasi Rendelet 25. Cikk 1. pont (b) bekezdése
alapjan kerlt elkészitésre és nem teljes korii. A Program alabbi dltalanos jellegii leirasa az Alaptdjékoztato
egyéb részeivel, valamint a vonatkozo Végleges Feltételekkel egyiitt értelmezendd.

1.

Altalanos adatok

A Kibocsato és Forgalmazé
jogi és kereskedelmi neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Kockézati tényezok: A Kotvényekbe torténd befektetés kockazatos. A kockazati tényezok
részletes kifejtése a jelen Alaptajékoztaté 15. oldalan kezd6dd
~Kockazati Tényezdok” cimii fejezetben talalhato.

Program elnevezése: Raiffeisen Bank Zrt. 100.000.000.000 forint keretosszegii 2024-25. évi
Kotvény Program

Program leirasa: A Kibocsatdé a Program keretében idérdl idére névre sz6l6 Szenior
Kotvényeket, Szenior Elsébbségi Kotvényeket, Eldresorolt, de nem
Els6bbségi Szenior Kotvényeket és Alarendelt Kotvényeket (egytt a
Kotvények) kivan nyilvanosan forgalomba hozni, illetve adott esetben
szabélyozott piacra bevezetni az Alaptdjékoztaté hatalya és
érvényességének idGtartama alatt.

Kotvények kibocsatésa

A Kotvények sorozatrészletekben (Un. tranche) kerllnek kibocsatasra (kilon-kilon a Sorozatrészlet),
amelyek mindegyike minden tekintetben azonos Kotvényekbdl all. A Sorozatrészletek Kotvényei
egymassal egy sorozatot (Sorozat) alkotnak és egymassal minden tekintetben azonosak, azzal, hogy a
kibocsatasi napjuk, kamatkezdési napjuk, kibocsatasi aruk és elsé kamatfizetési napjuk adott esetben
eltérhet. Egy kinnlévé Sorozaton beliil tovabbi Kotvények kibocsatasara is sor keriilhet. Az egyes
Sorozatrészletek pontos feltételei az adott Sorozatrészlet forgalomba hozatalakor a vonatkozé végleges
feltételekben (a Végleges Feltételek) kerlilnek meghatarozasra az éppen iranyadd piaci
koriilményeknek megfelelden. A Végleges Feltételek mintajat a jelen Alaptajékoztato tartalmazza.

Program Keretdsszege

A Program alapjan forgalomba hozott Kotvények dssznévértéke nem haladhatja meg a 100.000.000.000
forintot (vagy az ennek megfeleld 6sszeget eurd vagy dollar devizanemben). A jelen Program keretében
a Kibocsato idérdl idére Kotvényeket bocsathat ki a vonatkozd torvényeknek és szabalyozasnak
megfeleléen a jelen Alaptajékoztatoban meghatarozottak szerint eurd, amerikai dollar vagy forint
devizanemekben. A Kibocsaté barmikor jogosult a Program keretdsszegének az alkalmazandd
jogszabalyi eldirasokkal 6sszhangban torténd novelésére.

A Kotvények forgalmazésa

A Katvények nyilvanos értékesitésére a Tajékoztatd Rendelet és a Tpt. szabalyait kell alkalmazni. A
Kotvények atruhdzasadt a Kibocsatd nem korlatozza. A Koétvények atruhdzasa esetén az
értékpapirszamla-vezet6k Osszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre vonatkozéan a KELER
mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolodé jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és
zart id0szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kotvénytulajdonosokra kdtelezdek.
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A Kotvények kereskedési helyszinre torténé bevezetése

Az Alaptajékoztato alapjan és a Tajékoztaté Rendelet 3. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban forgalomba
hozott egyes Kotvényeknek a BET altal miikddtetett szabalyozott piacra vagy a BET altal miikodtetett
multilateralis kereskedési rendszerre torténd bevezetése, és ezen Kotvényekkel kapcsolatos kereskedés
megkezdése irant kérelem kerullhet benyujtasra. A szabalyozott piacra torténd bevezetésrdl a Kibocsatod
minden egyes Kotvénysorozat tekintetében kilon dontést hoz, és nem vallal kotelezettséget a Program
alapjan forgalomba hozatalra keriil6 valamennyi K6tvény tekintetében a bevezetésre. Az adott Szenior
Kotvények kereskedési helyszinre torténd bevezetésével kapcsolatos kibocsatas-specifikus részletek a
vonatkozo Veégleges Feltételekben kertilnek meghatarozasra.

Elszamolbéhéaz

A Kotvények keletkeztetésére és elszamolasara a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Mikodd
Részvénytarsasagon keresztil ker(l sor.

Ertékpapirkod

Az adott Kotvénysorozathoz tartoz6 Nemzetkozi Ertékpapir-azonositd Szam (ISIN) a vonatkozo
Végleges Feltételekben kerlil meghatarozasra.
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II. KOCKAZATI TENYEZOK

A Kibocsato megitélése szerint az aldbbi tényezok befolydsolhatjak a Kibocsato azon képességet, hogy a
Program alapjan kibocsatott Kotvények vonatkozdasaban fenndllo kotelezettségeit teljesitse. Ezen tényezdk
esetleges bekovetkezése vagy bekovetkezésének elmaradasa elozetesen teljes bizonyossaggal nem lathato, illetve
nem becsiilhetd meg és a Kibocsdato nincs abban a helyzetben, hogy allast foglaljon ezen tényezdk
bekovetkezésének a valosziniiségérol.

A fentiek mellett az aldbbiakban a Program alapjan kibocséatott Kotvényekhez kapcsolodo piaci kockézatok
felmérése szempontjabol lényeges tényezdk is bemutatdsra keriilnek.

A Kibocsato megitélése szerint az alabbiakban bemutatdsra keriilé tényezok alkotjak a Program alapjan
kibocsatott Kotvenyekbe torténd befektetésben rejlo legfontosabb kockazatokat. Ugyanakkor elofordulhat, hogy
a Kibocsato a Kotvényekkel kapcsolatos kamat, t6ke és egyéb dsszeget olyan egyéb okokbdl kifolyolag nem lesz
képes megfizetni, amely okokat a Kibocsatd a jelenleg rendelkezésére allo informacidk alapjan nem tartott
jelentds kockdzati tényezéknek, vagy amelyeknek bekovetkezését jelenleg nem képes eldre latni. Kérjik a
lehetseges befektetoket, hogy az Alaptajékoztato egyéb fejezeteiben foglalt tajékoztatast is olvassak el, és az ily
modon sajat maguk altal kialakitott allaspont alapjan hozzak meg befektetési dontéseiket.

1. Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok

A jelen fejezet a Kibocsatoval kapcsolatos azon — a Kibocsatd altal ismert — konkrét kockazatokat
mutatja be, amelyek a Kibocsaté megitélése szerint lényegesek a Kibocsatdo Kotvényekbdl eredd
kotelezettségeinek a teljesitésével kapcsolatos képessége tekintetében. A Kibocsatdé a kockéazatok
jelentéségét a kockazatok bekdvetkezésének a valoszinlisége és a kockazatok bekovetkezése esetén a
Kibocsatora gyakorolt negativ hatdsuk varhato mértéke, valamint a Kibocsatonak a Kotvényekbdl eredd
kotelezettségei teljesitésével kapcsolatos képességére gyakorolt hatasok alapjan értékelte. A Kibocséato
ezen értékelés sordn figyelembe vette a belsé t6kemegfelelés értékelési folyamatanak elveit és
eredményeit is. A fentiek mellett az alabbiakban bemutatott Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok
barmelyike kedvezétleniil befolyasolhatja a Kotvények kereskedési arfolyamat vagy a befektetok
Kotvények szerinti jogait, és ennek kovetkeztében a befektetok részben vagy egészben elveszithetik
befektetésuket.

A befektetoknek ajanlott figyelembe venniiik az alabbi konkrét és Iényeges kockazati tényezoket,
valamint a jelen Alaptajékoztatoban szerepld valamennyi egyéb informaciot. A Kibocsato altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok megvasarlasara vonatkozé dontéseik meghozatalat
megeldzden a befektetoknek ajanlott egyeztetniiik a sajat szakmai tanacsadoikkal.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy a Kibocsatd tekintetében fennallhatnak olyan tovabbi
kockazatok is, amelyek nem tekinthetéek lényegesnek, vagy amelyekrdl a Kibocsatonak jelenleg nincs
tudomasa, de amely tovabbi kockazatok mindazonaltal befolyasolhatjdk a Kibocsaténak a
Kotvényekbol ered6 kotelezettségei teljesitésével kapcsolatos képességét. Az is el6fordulhat, hogy az
itt bemutatott kockazatok dsszeadodnak és egymast felerésitik.

1.1 A Kibocséato tevékenységével kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato a pénziigyi szolgadltatdsok piacdn erds versennyel és a piac dtalakuldsaval néz szembe,
amelyek akadalyozhatjak a Kibocsatdé Uzleti tevekenységének novekedését és negativan
befolyasolhatjék a Kibocsatd bevételeit és nyereségességét. (magas kockazat)

A Kibocsaté nemzetkozi és helyi szinten is nagyszamu pénziigyi intézménnyel (lakossagi és vallalati
iigyfelekkel rendelkezé bankok, jelzalogbankok, befektetési bankok, valamint a magyar pénziigyi
szolgaltatasi szektorban tevékenykedd egyéb nem banki pénziigyi intézmények) versenyez. A magyar
piacon a Kibocsatd f6 versenytarsainak tobbsége a nagy nemzetk6zi pénziigyi csoportokhoz tartozik,
ideértve az UniCredit Csoport, az OTP Csoport, a KBC Csoport, valamint az Erste Csoport helyi
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lednyvallalatait. A fentiek mellett a magyar pénzigyi szolgéltatasi piacon az elmult években
bekovetkezett valtozasokkal dsszefliggésben a helyi pénzintézetek — ideértve az MBH Bank Nyrt.-t és
jogelddeit — tigyfelek nagy szamban torténd bevonzasaval szereztek piaci részesedést. Az elmult
években az MBH Bank Nyrt. az egyik legjelentsebb piaci részesedéssel rendelkez6 pénzintézetté valt
a magyar piacon.

A folyamatos piaci konszolidaciéra figyelemmel ez a verseny varhatéan tovabb fog fokozodni,
kiilénosen a felsd kategdrias (Gn. top-tier) bankok kozott. A fokozddo verseny a Kibocsatdo meglévd
iigyfeleinek nagyobb mértékii lemorzsolodasat idézheti eld €s korlatozhatja a Kibocsatonak az 1j
igyfelek bevonzasaval kapcsolatos mozgasterét, amely adott esetben kedvezdtlen hatassal lehet a
Kibocsatd bevételeire és nyereségességére.

A Kibocsaté versenyhelyzetér6l bévebb informacié a Regisztracios Okmany ,,A Kibocsatd
versenyhelyzete” cimii fejezetében olvashatd. A Kibocsatd jelenlegi versenytérsai, valamint az
esetlegesen a jovOben a piacra belépd versenytarsak versenyelényokkel rendelkezhetnek a Kibocsatoval
szemben, ideértve: a nagyobb méretgazdasagossag melletti miikodést, a nagyobb pénziigyi és nem
pénziigyi erOforrdsokat ¢és portfoliokat, a fejlettebb technoldgiai eszk6zokhoz és miikddési
er6forrasokhoz torténd hozzaférést, az atfogobb termékkinalatot egyes Uzletdgakban, a nagyobb
személyzeti er6forrasokat, a markanév szélesebb kort ismertségét, valamint a nagyobb tapasztalatot
vagy a hosszabb ideje fennall6 kapcsolatokat a szabalyoz6 hatdsagokkal és ligyfelekkel.

Az er6sod6 verseny fokozott nyomast gyakorolhat a Kibocsatora az lgyfeleknek kinalt termékek és
szolgéltatasok arazasa tekintetében, amely hatéssal lehet a Kibocsat6 azon képességére, hogy fenntartsa
vagy novelje nyereségességét. A jelenlegi kdrnyezetben a Kibocsat6é versenyképessége nagyban fiigg
attol, hogy képes lesz-e gyorsan alkalmazkodni a piac U] fejleményeihez és tendenciaihoz. Amennyiben
a Kibocsato nem lesz képes felvenni a versenyt, illetve el6re jelezni és hatékonyan reagalni a fogyasztoi
igényekre, Ugy ez hatranyosan érintheti a Kibocsatd piaci részesedését, jovedelmezdségét és
koltségszerkezetét, és ezaltal lizleti tevékenységét, pénziigyi helyzetét, miikddési eredményét és
Kilatasait.

A Kibocsdto hitelportfoliojanak mindsége romolhat, és ki van téve a partnerei daltali nemteljesités
kockazatanak, kulondsen pénzlgyi valsdgok vagy gazdasagi visszaesések kovetkeztében. (magas
kockazat)

A Kibocsato jelenleg ki van téve — és a jovOben is ki lehet téve — az azzal kapcsolatos kockédzatoknak,
hogy egy szerzédéses partnere (akar egy hitelfelvevo, akar a Kibocsatoval szerz6dé mas piaci szerepld)
nem fizeti vissza kolcsoneit vagy nem a szerzddéses feltételeknek megfelelden teljesiti a
kotelezettségeit, tovabba azon kockazatnak, hogy a fenti kdlcsonok visszafizetését biztositd biztositék
vagy jovedelemaramlas nem lesz elegendd, illetve azon kockéazatnak, hogy olyan jogszabalyokat
vezetnek be, amelyek a devizahitelek rogzitett arfolyamon torténd atvaltasat vagy a fizetési
kotelezettségek halasztasat irjak eld.

A Kibocsatd kiléndsen ki van téve a lakossagi és vallalati ligyfelekkel, a pénziigyi intézményekkel, a
helyi 6nkormanyzatokkal és a kozponti kormanyzattal folytatott hitelezési tevékenységeib6l, valamint
egyéb tevékenységeibol, példaul a Kibocsatd kereskedési és elszamolasi tevékenységeibol ered6
hitelkocké&zatoknak. A multban a hitelkockazat megnétt a gazdasagi visszaesés id6szakaiban, mint
példaul 2008-ban a Lehman Brothers befektetési bank 6sszeomlasat kovetéen kezdédott globalis
pénziigyi valsag, vagy a COVID-19 vildgjarvany kitdrése kdvetkeztében. Mindezen kivil egy magas
inflacios kornyezet, tovabbd a munkaerépiaci kihivasok is negativan befolyasolhatjak az tgyfelek
hiteltorleszt6 képességét. Emllett az adott esetben volatilis gazdasagi koriilmények jelentés mértékben
stlyosbithatjdk a hitelkockazatot, amely a nemteljesité hitelallomany (NPL) megndvekedését
eredményezi. Ezen fejlemények hatésait felerdsithetik a devizaarfolyamok és/vagy a pénzpiaci
kamatlébak valtozasai, amelyek negativan befolyasolhatjak az tigyfelek hitelvisszafizetési kepességét,
és igy hozzajérulhatnak a hitelkockézat névekedéséhez.
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Egyes ugyfélcsoportok torlesztési képessége csokkenhet az Uzleti tevékenysegiket szabalyozd
jogszabalyok médosulasa miatt. Ezt tovabb sulyosbithatjak a klasszikus kereslet-kinalati dinamikaba
beavatkozd esetleges kormanyzati intézkedések és politikdk, mint példaul az arkorlatozasok
érvényesitése ¢és a jelentds mértékli kiilonadok viszonylag rovid felkésziilési id6 mellett torténd
bevezetése.

Ezenkivil a szabalyozasi kovetelmények szigorodasa, az energiadtmenet nehézségei, a technologiai
fejlodéssel torténd 1épéstartas sziikségessége, valamint a digitalizacio felé torténd elmozdulas
befolyasolhatja egy Ugyfél vagy meghatérozott tigyfélcsoport versenyelényét. Amennyiben ezek a
szervezetek nem alkalmazkodnak megfeleléen az emlitett valtozdsokhoz, pénziigyi stabilitdsuk és
ennek kdévetkeztében torlesztési képességlk negativan valtozhat.

A Kibocsato elsésorban multbeli adatokon alapul6 statisztikai modelleket hasznal a hitelportfolidiban
varhatéan bekovetkezd nemteljesitések szintjének becslésére. Ezek a modellek csak korlatozottan
képesek megfelel6 idében ¢és teljeskoriien beazonositani azokat a vératlan és/vagy nem megfigyelt
eseményeket, tényezOket vagy dinamikus valtozasokat, amelyek hatassal lehetnek a gazdasagi
kornyezetre és/vagy a szerzodéses partnerek hiteleinek a mindségére. Ebbdl kifolyolag ezen modellek
alulbecsulhetik az egyes szerzddéses partnerek nemteljesitésének a valdszinliségét, ¢és
kdvetkezésképpen az adott portfoliot érintd esetleges veszteségek lehetséges mértékét.

A Kibocsatd hitelportfoliojaban a hitelkockézat megromlésa abbol is adodhat, hogy a hitelkockazat
megndvekedett mértékben koncentrdlddik bizonyos lgyfelek, egymaéassal kapcsolatban &llo
lgyfélcsoportok, iparagak, dgazatok, régiok, eszkdzosztalyok vagy finanszirozasi struktirak (példaul
projektfinanszirozas és t6keattételt tartalmazo hitelek vagy vallalati kotvényprogramok) iranyaban. A
megndvekedett hitelkockazatok a mindsitési osztalyok, a lejaratok és/vagy a portfolio diverzifikécioja
szempontjabdl relevans hasonld tényez6k kiegyensulyozatlansagabol eredd Kkitettség miatt is
felmertlhetnek.

A Kibocsaté hitelportfolidjanak a minéségében bekdvetkezett romlas és a nemteljesitd hitelek (NPL)
mennyiségének a megnovekedése a Kibocsatd hitelkockazati koltségeinek a megndvekedését
eredményezi. El6fordulhat, hogy a Kibocsatdé elemzései és eldfeltételezései nem bizonyulnak
megfelelének, és pontatlan eldrejelzéseket eredményezhetnek a folyamatban 1évé vagy jovobeli
hitelteljesitményre vonatkozéan.

Amennyiben a hitelkockazat ténylegesen realizalt mértéke meghaladja az el6zetesen becsult mértéket,
és ezen kockazatok megvaldsulasa eredményeképpen a Kibocsatd veszteségeket szenved el, a
Kibocsato hitelezési veszteségekre képzett céltartalékai nem biztos, hogy elegenddek lesznek ezen
veszteségek fedezésére. Ez jelent6sen hatranyos hatdssal lehet a Kibocsatd pénzigyi helyzetére és
muikodési eredményeire, és befolyasolhatja a Kibocsatonak a Kotvényekbol eredd kotelezettségei
teljesitésével kapcsolatos képességét.

A Kibocsatét hatranyosan érinthetik a kamatlabakkal kapcsolatos valtozasok. (magas kockazat)

Tekintettel arra, hogy a netté kamatbevétel adja a Kibocsaté mitkddési bevételeinek jelentds részét, a
Kibocsato ki van téve a kamatlabak kedvezo6tlen irdnyd megvaltozasaval kapcsolatos kockazatnak. A
kamatlabak szamos olyan tényezére lehetnek érzékenyek, amelyeket a Kibocsato nem tud befolyasolni,
ideértve példaul az inflacié mértékét, az MNB altal meghatarozott kamatlabakat, valamint az EKB
eurdval kapcsolatos monetaris politikai dontéseit, a pénziigyi szolgaltatasok liberalizécidjat, a fokozddo
versenyhelyzetet, valamint a hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai korilményeket (ideértve az
alkalmazhat6 kamatlabak kdzpontilag meghatarozott maximum értékét).

A kamatlabak valtozasai befolyasolhatjak a kamatlabak kozott elérhetd azon kiilonbozetet, amelyet egy
pénziigyi intézmény a betéteseitél és mas hitelezOktol torténd finanszirozasért fizet, valamint a
kamatlabat, amelyet a pénzligyi intézmény az tgyfeleinek nyujtott hitelek utan szamit fel. Amennyiben
a kamatfelar csokken, a nettd kamatbevétel is csokkenni fog, kivéve, ha a Kibocsato képes ellensulyozni
ezt a csokkenést az ligyfeleinek nyujtott kdlcsonok teljes dsszegének novelésével. A kdzponti bankok
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megengedé monetaris politikdja, amelyet mennyiségi lazitds kisért, tovabbi kihivast jelentett a
kamatfelar stabilitasa szempontjabol, mivel az {igyfelek betéteinek atarazasi lehetéségei korlatozottak.
Ezenfelul egy nagyon alacsony vagy negativ kamatkornyezetben a Kibocsatonak megnévekedett
koltségei keletkeznek a tipikusan alacsony hozamu, magas likviditast eszk6zokben tartott szabalyozoi
és prudencialis likviditési pufferek fenntartasaval kapcsolatban.

Az ugyfeleknek felszamitott kamatlabak emelkedése negativan befolydsolhatja a kamatbevételt, ha
csokkenti az Ugyfelek altal felvett hitelek 6sszegét. Versenyhelyzetbdl eredé okokbdl a Kibocsato
donthet tigy, hogy emeli a betétek utan fizetett kamatlabakat anélkiil, hogy ennek megfeleléen novelni
tudna az ugyfeleinek felszdmitott kamatladbakat. Végul, a kamatozd eszkdzok és kamatozd
kotelezettségek szerkezetének eltérése egy adott idészakban a kamatlabak valtozasa esetén csokkentheti
a Kibocsato netté kamatmarzsat.

A fentiek kovetkeztében a kamatlabak ingadozasa és kiilondsen a csokkend kamatldb kiilonbozetek
negativan befolyasolhatjak a Kibocsaté nettd kamatbevételét, és jelentdsen hatranyos hatast
gyakorolhatnak a Kibocsato azon képességére, hogy a Kotvényekbdl eredd kotelezettségeit teljesitse.

A Kibocsato ki van téve annak a kockazatnak, hogy a likviditds nem all rendelkezésre azonnal.
(kozepes kockéazat)

A Kibocsato a finanszirozasi igényei jelentds részének a biztositasahoz elsGsorban iigyfélbetétekre
tamaszkodik. Az tgyfélbetétek a Kibocsatd altal nem befolyasolhatd tényezokbdl eredden
ingadozhatnak, és a Kibocsato rovid idon beliil jelentOs betétkiaramlast tapasztalhat. A betétek jelentds
csokkenése negativ hatassal lehet a Kibocsatd likviditasara.

Hitelnyujtoként a Kibocsato ki van téve a piaci likviditasi kockazatnak, amely abbol adodik, hogy nem
megfeleld piaci likviditds vagy piaci zavarok esetén a Kibocsitd nem lesz képes valamely eszkozt
kdnnyen értékesiteni. Likviditasi kockéazatot eredményezhet a finanszirozasi koltségek ndvekedése
vagy a szerzddéses partnerek fizetésképtelensége is. Tovabba a Kibocsatd abbol eredden is likviditasi
kockazatnak van kitéve, hogy kiilonb6z6 devizanemekben tarthat eszkdzoket és lehetnek
kotelezettségei, és a piaci volatilitds a deviza és bazis swap piacok likviditdsat negativan
befolyasolhatja.

Amennyiben a Kibocsatonak nehézséget okozna a megfeleld rovid és hosszu tavi likviditasi forrasok
biztositasa, az negativan befolyasolna a Kibocsato azon képességét, hogy a vonatkozé szabalyoz6i és
kereskedelmi likviditasi kovetelményeknek megfeleljen, és a Kotvényekbdl eredé kotelezettségeit
teljesitse.

Az drfolyamok ingadozdsa hatrdnyosan befolydsolhatja a Kibocsdté miikiédési eredményeit. (kOzepes
kockazat)

Az arfolyamkockazat a funkcionalis devizanemtdl eltérdé devizanemben meghatarozott poziciok
esetleges atértékelését jelenti, amely hatéassal lehet a kiilfoldi devizanemben keletkezett tényleges vagy
lehetséges cash flow-kra. Emellett az arfolyamkockézat kedvezétleniil befolyasolhatja a Kibocsato
tOkehelyzetét, valamint az Elfogadhatd Kotelezettségek teljesitését. A Kibocsato elsédleges alapvetd
(Tier 1) tékéje teljes egészében magyar forintban (HUF) van meghatarozva, mig az 6sszes kockazattal
stlyozott eszkdznek csak egy része denominalt forintban. Ebb6l eredéen a Kibocsatd tokemegfelelési
mutatojat (amely az elsddleges alapveté tékének a kockazattal sulyozott eszk9zokhodz viszonyitott
szazalékos aranyaként kertl kiszamitasra) hatranyosan befolyasolhatja, amennyiben a forint jelent6sen
leértékelodik olyan mas devizédkkal szemben, amelyekben a Kibocsatonak a kockézattal sulyozott
eszkozei denominaltak. Ezért az &rfolyamingadozasok korldtozhatjdk az Uzleti novekedést, és
jelentésen hatranyos hatassal lehetnek a Kibocsato lizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére és
miikodési eredményeire. A magyar forintnak az eurdval és/vagy az amerikai dollarral szembeni
esetleges jelentds leértékelodése atvaltasi eltérések (un. FX mismatch) esetén a hitelkockézat
megnovekedését eredményezheti, és végs6 soron hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd pénzigyi és
gazdasagi helyzetére, ideértve a Kibocsato termékei/szolgaltatasai iranti igényeket is.
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Amennyiben a Kibocsdté és az RBI Csoport nem érzi meg jO hirnevét, ugy sérilhet a Kibocsato Uj
tgyfelek bevonzaséra és jelen tgyfeleinek megtartasara iranyul6 képessége. (kozepes kockézat)

A jo hirnévvel kapcsolatos kockéazatok egyditt jarnak a Kibocsatd lzleti tevékenységével. Az ligyfelek
megtartasanak és Uj tigyfelek bevonzasanak a képessége részben a Kibocsatd és az RBI Csoport marka-
ismertségétdl és a mindségi szolgaltatasnyujtds terén szerzett jo hirnevétdl fiigg. A Kibocsatoval, az
RBI Csoporttal vagy a pénziigyi szolgaltatasi szektor egészével kapcsolatos negativ kdzvélekedes
eredhet a pénzligyi szektorban éltalaban alkalmazott valos vagy vélt nem megfelelé gyakorlatokbdl,
ideértve példaul a pénziigyi termékek vagy szolgaltatdsok nyujtdsa soran esetlegesen elkdvetett
hanyagsagot, vagy akar abbol, ahogyan a Kibocsatd az iizleti tevékenységét ténylegesen vagy vélhetéen
végzi. Emellett a Kibocséto jo hirneve szorosan 0sszefiigg az RBI Csoport jo hirnevével, amely azzal
jar, hogy az RBI Csoporttal kapcsolatos negativ megitélés karos hatassal lehet a Kibocsatd jo hirnevére
is. Egy ilyen fejlemény hatranyosan érintheti a Kibocsato tgyfélmegtartasi és -bevonzasi képességét,
ami jelent6sen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd Uzleti tevekenységére, pénzigyi helyzetére és
Kilatasaira.

wor e

lemindsitése vagy visszavondsa negativ hatdssal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére. (Kbzepes
kockézat)

A Kibocsatdo belfoldi vagy nemzetkézi adossagra vonatkozd hitelmindsitéseinek a nemzetkdzi
hitelmindsité intézetek altali esetleges felfiiggesztése, lemindsitése vagy visszavonasa hatranyosan
befolyasolhatja a Kibocsatd azon képességét, hogy adossag jellegii instrumentumok Utjan tovabbi
idegen forrast vonjon be, valamint befolyasolhatja azon kamatldbakat és egyéb kereskedelmi
feltételeket, amelyek mellett az ilyen tovabbi finanszirozas elérhetd. Egy ilyen fejlemény jelentdsen
hatranyos hatassal lehet a Kibocsato lzleti tevékenységére, likviditasi helyzetére, versenyhelyzetére,
kilatasaira, miikodési eredményére és pénziigyi helyzetére.

A Kibocsatod operativ rendszerei és halézatai kiszolgaltatotta valhatnak a folyamatosan valtozo
kiberbiztonsdgi vagy egyéb technologiai kockdzatok egyre valosziniibb bekovetkezésének. (kozepes
kockézat)

A Kibocsatd mitkddésének jelentds része nagymértékben fiigg a bizalmas és egyéb informaciok
biztonsagos feldolgozasatol, tarolasatdl és tovabbitasatol, valamint nagyszamul osszetett tranzakcio
folyamatos nyomon kovetésétl. A Kibocsatod kiterjedt mennyiségti tigyfélinforméaciot (ideértve a
személyes adatokat is) tarol lakossagi, vallalati és kormanyzati lgyfelei és partnerei szamara, és
pontosan kell régzitenie és tiikroztetnie ugyfelei és partnerei kiterjedt szdmlatranzakcidit. A Kibocsato
fizetési rendszereinek, pénziigyi és szankcids kontrolljainak, kockazatkezelési, hitelelemzési és
jelentéstételi, szamviteli, Ugyfélszolgalati és egyéb informéacids technoldgiai és informatikai
rendszereinek, tovabba a Kibocsatd fidkjai és munkapontjai, valamint f6 adatfeldolgozé kozpontjai
kozott meglévé kommunikacios halozatok megfeleld miikodése kritikus fontossagth a Kibocsatod
miilkodése szempontjabol. Amennyiben a vonatkoz6 szolgaltatasok folyamatossaga nem biztosithatd,
kiilondsen abban az esetben, ha az 01j vagy kibovitett termékek és szolgaltatasok megfeleld nyujtasahoz
frissitésekre lehet sziikség, akkor el6fordulhat, hogy ezek a rendszerek nem teljes mértékben tudjak
tdmogatni a Kibocsatd tevékenységét.

Ezek a tevékenységek a kibertimadasok novekvd kockazatanak vannak és lesznek kitéve, amelyek
természete folyamatosan valtozik. A Kibocsatd szamitdgépes rendszerei, szoftverei és halozatai
sebezhetévé valhatnak az illetéktelen hozzaférés, az adatok (ideértve a bizalmas iigyféladatokat is)
elvesztése vagy megsemmisitése, a fiokok atvétele, a szolgaltatasok elérhetetlensége, a szamitdégépes
virusok vagy mas rosszindulatd kodok, kibertamadasok és egyéb események esetére. Ezek a
fenyegetések eredhetnek az alkalmazottak vagy harmadik felek emberi hibgjabodl, csalédsbol vagy
rosszindulatbol, vagy véletlen technoldgiai hibabdl. Ha egy vagy tobb ilyen esemény bekdvetkezik, az
bizalmas tgyfélinforméaciok nyilvanossagra kerulését, a Kibocsatonak az ugyfelei felé fennalld és a
piaci jo hirnevének a megromlését, a Kibocsato részére tovabbi koltséget, szabalyozdi szankciokat és
pénziigyi veszteséget eredményezhet. Az ilyen események a Kibocsatd miikddésében, valamint
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iigyfelei, partnerei vagy mas harmadik felek miikodésében is fennakadasokat vagy mitkddési zavarokat
okozhatnak. Elé6fordulat, hogy a Kibocsato altal tett vagy a jovében esetleg teend6 katasztrofa
helyredllitasi, biztonsagi és szolgaltatasfolytonossagi  védelmi intézkedések elégtelennek
bizonyulhatnak az okozott veszteségek megeldzésére.

A fentiek mellett azon harmadik felek, akikkel a Kibocsato szigort szerz6déses megallapodasok mellett
folytat Uzleti tevékenységet, szintén lehetnek kiberbiztonsagi vagy egyéb technoldgiai kockazatok
forrasai. Eléfordulhat illetéktelen hozzaférés, adatvesztés vagy -megsemmisités, illetve egyéb
Kiberbiztonsagi incidensek, amelyek a fentiekhez hasonld koltségeket és kovetkezményeket
eredményezhetnek a Kibocsatd szamara. A kiberbiztonsagi és egyéb technoldgiai kockazatok olyan
zavarokat okozhatnak, amelyek tartos fennallasuk esetén jelentdsen befolyasolhatjak a Kibocsato iizleti
tevékenységét, kilatasait, miikodési eredményeit €s pénziigyi helyzetét.

A Kibocsdto miikodési kockdazatoknak van kitéve. (kdzepes kockazat)

A Kibocsatd Uzleti tevékenységei nagyszamu tranzakcié hatékony és pontos feldolgozasanak a
képességétol fliggenek. A miikddési kockazatok és veszteségek szarmazhatnak csalasbol, az
alkalmazottak hibaibol, a tranzakciok megfelelé dokumentalasdnak elmulasztasabol, a megfeleld belsd
engedélyek beszerzésének elmulasztasabol, az alkalmazandé szabalyozasi kbvetelmények és tzletviteli
szabalyok be nem tartasabol, a berendezések meghibasodasabol, természeti katasztrofakbol vagy kiilso,
példaul a Kibocsatd beszallitdi vagy partnerei rendszereinek a meghibasodasabol. Fennall annak a
kockazata, hogy a Kibocsatd kockazatkezelési és veszteségesokkentd intézkedései nem bizonyulnak
hatékonynak az egyes miikodési kockazatok megelézésében és ellendrzésében. A Kibocsatd idérél
idére szolgaltatasi fennakadasokat szenvedhet el harmadik fél altali szolgaltatoi meghibasodasok és
természeti katasztr6fak miatt is, amelyekre a Kibocsatonak nincs rahatdsa. Ezen fennakadasok
befolyasolhatjak az Ugyfeleknek nydjtott szolgaltatdsokat. Ha a Kibocsatonak a fentiek szerinti
nehézségei merilnének fel a miikodési tevékenységében, az hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd
iizletmenetére, pénziigyi helyzetére és miikodési eredményeire.

A Kibocsaté ki van téve a csalas és mas illegalis tevékenységek kockazatanak. (kdzepes kockazat)

A Kibocsato az Egyesilt Nemzetek Szervezete, az Eurdpai Uni6 és bizonyos esetekben az Amerikai
Egyesiilt Allamok és az Egyesilt Kiralysag pénzmosassal/terrorizmus finanszirozasaval és a
nemzetkozi gazdasagi szankciokkal kapcsolatos szabalyozasanak és eldirasainak a hatalya ala tartozik.
A pénzmosassal/terrorizmus finanszirozassal és a nemzetkdzi szankcidkkal kapcsolatos szabalyozasnak
torténé megfelelés jelentés koltségekkel jar és eréfeszitéseket igényel a Kibocsatotol. A vonatkozd
szabalyok esetleges megszegése sulyos kovetkezményekkel jarhat, ideértve a Kibocsaté szamara
hatranyos jogi és jo hirnevet érinté kockazatokat. A jogi és szabalyozasi rendelkezésekkel 6sszhangban
kozigazgatasi, biintet6jogi vagy pénziigyi szankciok alkalmazasara is sor kerlilhet. Mindezeken tdl a
Kibocsato csalasi és egyéb illegalis tevékenységekbdl ered6 kockazatoknak is ki van téve, illetve a kiilsé
adatvédelmi incidensek esetén ki van téve az lgyfél- és partneradatok esetleges elvesztésének vagy
illegalis felhasznalasanak. A Kibocsatd ezen kockazatok kezelésére megfeleld technoldgiakat,
eljarasokat és folyamatokat alakitott ki. A szabalyok esetleges megsértése, vagy akar annak gyanuja
azonban sulyos negativ jogi és pénzigyi kdvetkezményekkel jarhat, valamint negativ hatassal lehet a
Kibocsato jo hirnevére, és jelentdsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsato tizleti tevékenységére,
pénziigyi helyzetére, miikodési eredményére és kilatasaira.

Eldfordulhat, hogy a Kibocsdto nem tudja megnyerni és megtartani a kulcsfontossagu személyzetet,
igazgatokat, vezetoket, alkalmazottakat és mas személyeket, akik nélkiil a Kibocsdté nem tudnad
hatékonyan iranyitani Uzleti tevékenységét. (kdzepes kockazat)

A Kibocsatd viszonylag kevés szamu kulcspozicioban 1évo vezetd, alkalmazott és egyéb személy
folyamatos rendelkezésre allasatol fiigg. Ezek a kulcsfontossagii személyek jelentds mértékben
eldsegitik a Kibocsato tizleti tevékenységének napi mitkodését, ugyanakkor stratégiai dontéseket kell
hozniuk, biztositaniuk kell azok végrehajtasat, valamint iranyitaniuk és felligyelnitk kell a kibocsatai
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csoport fejlodését. E kulcsszemélyek barmelyikének elvesztése jelentdsen akadalyozhatja a kibocsatoi
csoport pénziigyi terveit, termékfejlesztését, halozatbovitését, marketingjét €s egyéb terveit.

A Kibocsatd jovobeli eredményei jelentés mértékben fiiggenek a meglévd vezetsége folyamatos
hozzajéarulasatol, valamint attdl, hogy képes-e a felsévezetdi csapatat magasan képzett 01j tagokkal
boviteni, akiket nehéz lehet megtaldlni és alkalmazni. Amennyiben a Kibocsaté barmelyik
felsdvezet6jének vagy mas kulcsfontossdgl személyének munkaviszonya vagy megbizatasa
megszlnik, akkor ez jelent6sen hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, kilatasaira,
milkodési eredményeire és pénzigyi helyzetére. Emellett ez a szolgaltatasnyujtasban is zavart
eredményezhet, amely bizonyos ugyfélcsoportok elvesztéséhez és a jo hirnév sériiléséhez vezethet.

Eldfordulhat, hogy a Kibocsdté nem tudja megvalositani iizleti stratégidjdt. (kozepes kockézat)

crey

crer

megvalositasa elengedhetetlen a Kibocsatdé meglévd iizletaganak ndvekedéséhez és a vart pénziigyi
eredmények eléréséhez. Ha nem sikerl reagélni a valtozo tgyféligényekre és/vagy nem sikerdl Uj
termékeket és szolgaltatasokat nyujtani, az az ugyfelek lemorzsolédasahoz és a pénziigyi eredmények
roml&sahoz vezethet.

Kilondsen a digitalis atalakulas létfontossagu a pénziigyi szolgaltatasi agazatban. Ezért a Kibocsato
sikere az Uigyfelek altal &hitott Uj technoldgiak alkalmazésatdl is fligg, annak érdekében, hogy jelenlegi
ligyfeleit megtartsa és Uj Ugyfeleket nyerjen meg. Amennyiben az (j technoldgidk alkalmazasa
sikertelen, ugy az kedvezétleniil befolyasolhatja a Kibocsatd iizleti tevékenységét, miikodési
eredményeit és pénzigyi helyzetét.

A fenntarthatdsagi atallas stratégiai és lzleti kockazatokat is jelenthet a Kibocsaté szaméara. Ha nem
sikerul 1épést tartani a piaci trendekkel és a fenntarthat6 technologiai fejlédéssel, az akadalyozhatja a
Kibocsatd gazdasagi atallas irdnyaba tett eréfeszitéseit, és kihivasokat tdmaszthat egy fenntarthatd
eszkozportfolio kialakitdsaban. Amennyiben a Kibocsatod sikertelennek bizonyulna a fenntarthat6
finanszirozésra és az éghajlatvaltozasra vonatkozd stratégidinak végrehajtasaban, az karos hatassal lehet
a stratégiai célok elérésére és csokkentheti a Kibocsatd eredményességét, valamint a piaci részesedéseét.

A Kibocsadto a jovében a koriilmények dltal biztositott lehetdségek esetén felvdsarldasokat hajthat
végre. (kdzepes kockazat)

A Kibocsato a kedvezdnek itélt lehet6ségek esetén tovabbi felvasarlasokat hajthat végre a Kibocsato
meglévo lizletdgaiban vagy mas, azokat kiegészitd lzletagakban. Nem garantalhato, hogy az ilyen
esetleges felvasarlasok tényleges pénzigyi haszna 6sszhangban fog allni a felvasarlasrol sz6l6 dontés
meghozatalakor becsiilt elonyoknek. Tovabba eléfordulhat, hogy a felvasarlasi célpontok integracidja
nem a vartnak megfelelden alakul, az eredetileg vartnal koltségesebbnek bizonyulhat, és a felvasarlasok
a menedzsment figyelmét, illetve pénziigyi vagy egyéb eréforrasait elvonhatjak a Kibocsatdo meglévé
iizleti tevékenységétol, vagy tovabbi kiadasokat igényelhetnek. Az ilyen fejlemények jelentdsen
hatranyos hatassal lehetnek a Kibocsato iizleti tevékenységére, mikodési eredményére és pénziigyi
helyzetére.

Szdarmaztatott iigyletek viaratlan kockdzatnak és elore nem ldathato veszteségeknek tehetik ki a
Kibocsatot. (kbzepes kockazat)

A Kibocsatd bizonyos pénzigyi kockézatok fedezése érdekében pénzlgyi intézményekkel
szarmaztatott tgyleteket, pl. kamatlab-swap-ugyleteket kothet. Ezen szarmaztatott pénzigyi Ugyletek
valos értékének valtozasai, amelyek nem cash flow fedezeti Ugyletek, az eredmények kozott keriilnek
kimutatasra, és ennek megfeleléen barmely idészakban jelentdsen befolyasolhatjak a Kibocsatd
beszamoléjaban szerepld eredményeit. Ezen talmenden a Kibocsato ki lehet téve annak a kockazatnak,
hogy a Kibocsato szdrmaztatott ligyletben részt vevd partnere fizetésképtelenségi eljaras vagy egyéb
mas okbol kifolyolag nem tudja teljesiteni kotelezettségeit. Abban az esetben, ha egy jelentds
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szarmaztatott ligyletben részt vevo fél nem tudja teljesiteni az abbol eredd kotelezettségeit, a Kibocsatot
olyan veszteségek érhetik, amelyek jelentésen hatranyos hatassal lehetnek a pénziigyi helyzetére,
pénzligyi nyereségességére és miikodési eredményére.

A Kibocsadté nyereségessége ki van téve az iigyfelek hitelelotorlesztési képességével kapcsolatos
kockéazatoknak. (kozepes kockéazat)

A kamatlabak és a devizaarfolyamok ingadozasa miatt az tgyfelek egyre nagyobb szamban fizetik
vissza hiteleiket, amely hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsatdé nyereségességét. Az el6torlesztés
potencidlis kockéazatot jelent a Kibocsatd szamara, kiléndsen a Magyarorszagon alkalmazandd
fogyasztéi jelzaloghitelekre vonatkozd jogszabalyi rendelkezések miatt. A magyar jogszabalyok
alapjan a fogyaszto hitelfelvevék barmikor jogosultak arra, hogy részben vagy egészben el6torlesszék
a hitelszerz6désiikbdl eredd kotelezettségeiket, beleértve a jelzalogfedezeti hiteleket is. A magyar
jogszabalyok tovabba korlatozzak a hitelintézetek azon jogat, hogy a fogyasztd hitelfelvevok
elotorlesztése kovetkeztében felmeriilt veszteségeiket és koltségeiket megtérittessék. Ez viszont
szigorubb eszkdz-forrds menedzsmentet tesz szilkségessé, ami tovabb noveli a Kibocsato finanszirozasi
koltségeit.

Barmely olyan jogszabalyi intézkedés, amely megkonnyiti a hitelfelvevok altali el6torlesztést és/vagy
a lejarat eldtti visszafizetést, vagy tovabbi korlatozasokat vezet be a Kibocsatdo azon képességére
vonatkozdan, hogy az ilyen el6torlesztésekbol és/vagy lejarat elétti visszafizetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket megtérittesse, példaul bizonyos devizanemben meghatarozott hitelekre
vonatkozd el6torlesztési rendszer alkalmazasaval, hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizleti
tevékenységére, pénziigyi helyzetére és miikodési eredményére.

Eldfordulhat, hogy a fedezeti intézkedések nem feltétleniil bizonyulnak hatékonynak. Fedezetlen
pozicidk felvétele esetén a Kibocsatd kdzvetlenll ki van téve a kamatlabak, devizaarfolyamok vagy a
pénziigyi eszkozok drfolyamvaltozdsaibol eredd kockdzatnak. (kOzepes kockazat)

A Kibocsaté szamos eszkozt és stratégiat alkalmazhat a kockazatok fedezésére. Az eldre nem lathato
piaci fejlemények jelentds hatassal lehetnek a fedezeti intézkedések hatékonysagara. Amennyiben a
fedezeti intézkedések hatéastalannak bizonyulnak, a Kibocsat6 veszteségeket szenvedhet el. A Kibocsato
altal a multban alkalmazott kereskedési mintakkal 6ssze nem egyeztethetd varatlan piaci fejlemények
hatranyosan befolyasolhatjak a Kibocsato fedezeti stratégidinak hatékonysagat. A legrosszabb esetben
egy fedezeti partner nemteljesitése eredményeképpen az eredetileg fedezett pozicié fedezetlen
poziciéva valhat.

Ezen tulmenden a Kibocsato nyitott, azaz nem fedezett poziciokat is felvehet a kamatlabak, deviza és
pénziigyi instrumentumok tekintetében akar arra szamitva, hogy a kedvezd piaci mozgasok nyereséget
eredményezhetnek, akar azért, mert a megitélése szerint bizonyos poziciok nem fedezhet6ek
hatékonyan vagy egyaltalin nem fedezhet6k. Ezek a nyitott pozicidk annak kockazatat hordozzak
magukban, hogy a kamatlabak, devizaarfolyamok vagy a pénziigyi eszkozok aranak valtozasai jelentds
veszteséget eredményezhetnek. Az ilyen fejlemények jelentGsen hatranyos hatdssal lehetnek a
Kibocsato tizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére, miikodési eredményére €s kilatasaira.

A Kibocsatét sulyos addfizetési kotelezettség terhelheti. (kdzepes kockazat)

A Kibocsatod Uzleti tevékenysége soran kilonféle addk és jarulékok — ideértve a nyereségaddt, az
altalanos forgalmi adot, a kilonféle tarsadalombiztositasi jarulékokat, tovabba egyes egyéb add- és
jaruléknemeket — fizetésére koteles. Bar a Kibocsato Ugy véli, hogy az esedékességkor teljesitette az
adofizetési kotelezettségeit, az alkalmazand6 szabalyok adohatdsagi értelmezése eltéré lehet. A
gyakorlatban az adoellendrzések altalaban azt eredményezik, hogy az adohatosag tovabbi Osszegek
megfizetésére szolithat fel, valamint késedelmi kamatot és/vagy birsagot is kiszabhat. Ennélfogva egy
adoellendrzés altalaban jelentds tobbletosszeg megfizetésének a kotelezettségével jarhat a Kibocsato
szamara. Ezen tulmenden, a kedvezobtlen gazdasagi folyamatok miatt sziikséges fiskalis konszolidacios
intézkedések keretében a Kibocsatot id6rdl idére specialis kiilonadok is terhelhetik, melyek mértéke

22



nagymértékben valtozhat a gazdasagi koriilményekt6l figgden, ideértve példaul a Magyarorszédgon
2022-t61 bevezetett (és 2024-ben megndvelt mértékil) extraprofitot terhel6 adot.

A fentiekben bemutatott események barmelyike jelentsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsato tizleti
tevékenységére, pénziigyi helyzetére, miikodési eredményére és kilatasaira.

Gazdaségi és politikai kockazatok (kdzepes kockézat)

A Kibocsato iizleti tevékenysége kiilonbozd regiondlis kockdzatoknak van kitéve (kOzepes kockazat)

Az RBI Csoport szdmos leanyvallalattal rendelkezik a Kdzép- és Kelet Eurdpai régidban, ennek
megfelelden a Kibocsato iizleti tevékenysége kiilonb6zo regionalis kockdzatoknak van kitéve, ideértve
a gyors politikai, gazdasdgi és tarsadalmi valtozasok hatasat, a szélséséges devizaarfolyam
ingadozasokat, a helyi pénzigyi piaci zavarokat, a magas inflacids kornyezetet, a gazdasagi recessziot,
a munkaerdpiaci bizonytalansagokat, illetve a gyakran valtozo szabalyozasi kornyezetet. Ezenkiviil a
Kibocsato Uzleti tevékenységére befolyassal vannak a régio lehetséges tarsadalmi, politikai és katonai
konfliktusai, ideértve els6sorban az Ukrajnaban zajlo haborit és az Oroszorszag ellen bevezetett
szankciok hatasat. Mindezek kedvezétlentil befolyasolhatjak az Kibocsato tizleti kilatasait, miikodési
eredményeit, pénziigyi helyzetét, valamint képességét arra, hogy eleget tegyen a Kotvényekkel
kapcsolatos kotelezettségeinek.

A magyar gazdasag kiilonosen érzékeny a nemzetkdzi gazdasagi trendekre, a pénziigyi piacok és az
energiaarak valtozasaira (kdzepes kockazat)

Magyarorszag, mint egy fejlédod és nyitott gazdasag, kilondsen érzékeny lehet a nemzetkdzi gazdasagi
trendekre és a pénzlgyi piacok valtozasaira, mivel gazdasagi teljesitménye szorosan 6sszefiigg a
vilaggazdasag altalanos allapotaval. Az elmult évtized masodik felének felzarkozasat kovetben a
vilagjarvany kovetkeztében Magyarorszagon is romlottak a kiilsé és belsé egyensulyi mutatok. A
koltségvetési deficit és az allamhaztartasi hiany nétt, a finanszirozasi képesség mérsékl6dott, a gazdasag
novekedési potencidlja csokkent. A 2020-as visszaesést 2021-ben gyors fellendilés kovette, az
egyensulyi folyamatok javulasa azonban a 2022 elsé felében megindult ukrajnai habori negativ
gazdaségi és piaci kovetkezményei, gy mint az energiavalsdg és ezéltal az inflacid altalanos
fokozo6dasa, valamint a globalis ndvekedés lassuldsa és a pénziigyi kondicidk altalanos szigorodasa
kovetkeztében id6ben jelentdsen elhuzodik. Magyarorszag energiaellatasa jelentdsen fligg az orosz
energiaimporttol, kuléndsen a foldgaz esetében, ahol a magas kereslet ellenére kevés helyettesité
lehetéség all rendelkezésre. A folyamatban 1évé egyéb katonai konfliktusok lehetséges kozéptavu
kovetkezményei csak nagy bizonytalansagokkal becsiilhetok meg, bar kozvetett hatdsuk a magyar
gazdasagra mar most is érzékelhetd, kiléndsen az energiadrak potencialis emelkedése nyoman.

Az atfogébb kiigazitds elhlzddasa akar Magyarorszdg novekedési képességének tovabbi
mérséklédéséhez, hitelmindsitésének romlasdhoz, és a tdkebearamlas csokkenéséhez is vezethet, ami
jelentdsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd iizleti tevékenységére, jO hirnevére, pénziigyi
feltételeire, vagy mitkddési eredményére.

Magyarorszag finanszirozasi koltségeinek ndvekedése negativ hatassal lehet a Kibocsato
nyereségességére (kbzepes kockazat)

A 2020-as évtized els6 éveiben a vilagjarvany €s az energiavalsag hatasara Magyarorszagon jelent6sen
megnétt az allamhaztartasi hiany. Az allamhaztartasi hiany csokkentéséhez szikséges lépések
elmaradésa a piaci szereplok magyar allampapirokkal szembeni kockazatkeriilésének emelkedését
idézheti el6. Ebben az esetben az allamhaztartas finanszirozasi igényeinek a fedezése megnehezedhet
és a magyar koltségvetés finanszirozasi koltsegei megndvekedhetnek. A magyar &llampapir hozamok
emelkedése veszteséget okozhat a Kibocsatonak is, tekintettel a Kibocsatd ezen pénzigyi eszkdzokkel
kapcsolatos kitettségének a jelentds mértékére. Emellett a magyar koltségvetés hitelfelvételi
koltségeinek a megemelkedése visszafoghatja a gazdasagi novekedést, amely a Kibocsatd
nyereségességére is csokkentd hatast gyakorolhat.
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Magyarorszag adésmindsitésének esetleges negativ valtozasa negativ hatassal lehet a Kibocsatd
forrdsokhoz torténd hozzdférésére és a pénziigyi helyzetére (kbzepes kockazat)

Magyarorszag adosminésitésének esetleges negativ valtozésa a koltségvetés nemzetkdzi és hazai
adossagszolgalatanak kockazati szintjére, arazasara és forrasbevonasi képességére is hatassal lehet, ami
kihathat a Kibocsaté adésmindésitésére is, ez pedig tovabbi hatast gyakorolhat a Kibocséto forrasokhoz
torténd hozzaférésére és a pénziigyi helyzetére.

A korrupcid negativan befolyasolhatja a gazdasag teljesitményét (k6zepes kockazat)

A gazdasagi tevékenységet végzd vallalatok szamara a korrupcio jelentds kockazatot hordozhat. A
nemzetkozi és hazai média, illetve nemzetkdzi szervezetek szamos jelentést publikaltak az orszag
korrupcios szintjének elemzését illetden. A jelentések kitérnek az igazsagszolgaltatas, a szabalyozas és
az igazgatas teruletén tapasztalhatd jelenségekre, amelyek attételesen negativan befolyasolhatjak a
Kibocsatd tzleti tevékenységét. Osszességében nehéz megbecsilni, illetve felsorolni a korrupcid
potencidlis negativ hatasainak 0sszességét, de ide tartozhatnak tobbek kozott a tevékenyseéghez
szlikséges szabalyozdi engedélyek és licencek megadasaval kapcsolatos esetleges visszassagok vagy a
Kibocsato tgyfélkoret ért valamely diszkriminacio. Ennélfogva a korrupcié negativ hatassal lehet a
Kibocsato tizleti €s pénziigyi helyzetére, miikodési bevételeire.

Az Europai Bizottsdg Magyarorszaggal szembeni dontései és az EU koltségvetésébdl, helyreallitasi
eszkozeibdl Magyarorszagnak torténd kifizetések tovabbi visszatartasa negativ hatdssal lehet a
Kibocsato iizleti tevékenységére, miikodési eredményére, pénziigyi helyzetére és kildtdasaira (Kozepes
kockézat)

Magyarorszag Eurépai Unidval kapcsolatos nézetkiilonbségei is kockazatot jelenthetnek a Kibocsatd
szamara, ugyanis az Eurdpai Bizottsdg 2022. prilisdban az uniods koltségvetés védelme érdekében a
jogéllamisdgi mechanizmus meginditdsat kezdeményezte Magyarorszdggal szemben. 2022
decemberében az Eurdpai Bizottsag 27 ,,szupermérfoldk6hoz” kototte a helyreallitasi alap kifizetéseit,
és a Magyarorszagnak jar6 kohézios pénzek egy részét is visszatartja. Az Eurdpai Bizottsag
Magyarorszaggal szembeni ilyen jellegii intézkedésekre vonatkoz6 dontése és az EU koltségvetésébol,
helyreallitasi eszk6zeib6l Magyarorszagnak torténé kifizetések tovabbi visszatartasa negativ hatéssal
lehet a magyar gazdasdgra, és ennek kovetkeztében a Kibocsatod iizleti tevékenységére, mitkodési
eredményére, pénzugyi helyzetére és kilatasaira.

A jarvanykitorések sulyos és tartos hatassal lehetnek a banki mitkédésre, a tarsadalmi és gazdasagi
kornyezetre, valamint a pénzpiacok alakulasara. (kbzepes kockéazat)

A vilagjarvanyok, tomeges jarvanyok és fert6z6 betegségek kitorései, mint példaul a koronavirus
(SARS-CoV-2) kitdrése és az altala okozott betegség (COVID-19), elére nem lathatéd hatassal lehetnek
a banki miikodésre, a tarsadalmi és gazdasagi kornyezetre és a pénziigyi piacok alakulasara. llyen
negativ kdvetkezmények lehetnek a Kibocsatd szdmara tobbek kozott:

° Kdzponti intézkedések, igy példaul a fizetési moratérium (az adosok hitel- és pénzigyi
lizingszerz6désbol eredé téke-, kamat-, illetve dijfizetési kotelezettsége tekintetében
megallapitott fizetési haladék) vagy a kamatstop (fogyasztok részére nydjtott referencia-
kamatlabhoz kotott jelzaloghitel-szerz6dések esetében megallapitott referencia-kamatlab
maximum) vagy tranzakcids illeték atharitasi korlatozasanak a bevezetése.

° Gazdasagi visszaesés, a fogyasztoi magatartds megvaltozasa, az Uzleti és fogyasztdi bizalom
csokkeneése, az infl&cid, a piaci volatilitas és a devizaarfolyamok ingadozésa.

° Novekvo munkanélkiiliség a Kibocsato ligyfelei kdrében, ami ahhoz vezethet, hogy a Kibocsato
felé fennall6 adossagkotelezettsegeiket nem tudjék teljesiteni.

° Munkaeréhiany, betegség vagy a munkavallalok altal a fert6zés vélt kockazata miatt a helyszini
munkavégzés megtagadasabol kifolyolag keletkezd er6forrashiany.
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° A pénzigyi piaci feltételek romléasa, ami negativan befolyéasolhatja a Kibocsatd likviditasat.
Jogi, szabalyozési és peres Ugyekkel kapcsolatos kockazatok

Magyarorszag fokozott piacvédelmi intézkedésekkel reagalhat a gazdasagi és pénzligyi valsagokra.
(magas kockéazat)

Magyarorszdg a pénzlgyi és gazdasdgi valsadgokra vdlaszul kulonféle intézkedéseket tehet a
nemzetgazdasag, a forint arfolyam vagy a fiskélis bevételek védelme érdekében, ideértve egyebek
mellett:

° a fogyasztoknak nyujtott szolgaltatasokert felszamithatd kamatok és dijak mértékét, vagy azok
valtoztatasat tiltd, valamint egyéb szerzédéses feltételeket korlatozo jogszabalyok elfogadasat;
és

° a bankszektorra vonatkozo Uj jogszabalyok és egyéb szabalyozasok bevezetését vagy a meglévo

jogszabalyok és szabalyozasok — ideértve az atmeneti intézkedéseket is —akar azonnali hatallyal
torténd Kiterjesztését, mint példaul a banki hitelmoratérium meghosszabbitasa.

A fogyasztovédelmi jogszabalyok folyamatosan valtoznak, jelenleg tobb, kifejezetten a hitelezést célzé
fogyasztévédelmi jogszabaly is hatalyban van. Az ilyen vagy hasonld kezdeményezések barmelyike
hatassal lehet a hitelezOk jovedelmezOségére és fizetOképességére. A bankszektorhoz kapcsoldodo
jogalkotasi bizonytalansag a hitelezési normak szigorodasahoz és a pénzigyi kozvetités
intenzivitasanak a csokkenéséhez is vezet. A 2018 aprilisdban bejelentett, a fogyasztokkal kapcsolatos
Uj megallapodascsomaghbol (new deal for consumers) allo esetleges unios szintli valtozasok is rejthenek
magukban jogalkotasi bizonytalansadgokat. Az ilyen vagy hasonld kézponti intézkedések barmelyike
jelentésen hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére, miikodési
eredményeére, likviditasara vagy kilatasaira.

A Kibocsdto jelentés mértékii szabdlyozds és feliigyelet ala tartozik. Barmilyen uij kormadnyzati vagy
szabalyozasi kovetelmény ésvagy a megfelelé tokésitettség és tokedttétel észlelt szintjében
bekovetkezett barmilyen vialtozas a Kibocsatot megemelkedett tokekivetelményeknek vetheti ala, és a
Jjovdben tovabbi toke vagy likviditas bevonasara kotelezheti a Kibocsatot. (magas kockazat)

A Kibocsatonak Osszetett szabalyozasi kovetelményeknek kell megfelelnie, amelyek idével varhatéan
egyre jelentdsebbé valnak. Az ilyen kovetelményeknek vald megfelelés, ideértve az (j vagy modositott
jogszabalyok és szabalyzatok folyamatos nyomon kdvetését és végrehajtasat, a Kibocsaté szamara
jelentés id6- és erbforras-raforditast tesz sziikségesse. Az ilyen kovetelmények tényleges vagy
allitolagos megsértése szabalyozoi intézkedést, valamint jelentds jogi €s hirnévkockazatot vonhat maga
utan. A Kibocsato szamara nagyobb kotelezettségeket jelenté barmilyen jogszabalyi vagy szabalyozOi
intézkedés, valamint a Kibocsato uzleti tevékenységében bevezetésre keriil6 szlikséges valtoztatasok,
valamint a Kibocsatonak az alkalmazandé jogszabalyokat érinté megfelelésbeli hianyossagai jelentds
bevételkiesést eredményezhetnek, korlatozhatjak a Kibocsato iizleti lehetdségeit, hatassal lehetnek
eszkozeinek értékére, illetve szlikségessé tehetik a Kibocsatd szamara szolgaltatasai aranak emelését
(amely hétranyosan befolyasolhatja az ilyen termékek és szolgéltatasok iranti keresletet), tovabbi
megfelelési és egyéb koltségeket réhatnak a Kibocsatéra, vagy egyéb modon hatranyos hatassal
lehetnek Uzleti tevékenységére.

Példaul el6fordulhat, hogy a Kibocsatonak magasabb téke- és likviditasi kdvetelményeknek kell
megfelelnie, ¢és jelentds koltségei meriilhetnek fel e kovetelmények nyomon kovetésével és
teljesitésével kapcsolatban, varhatan a 2026. januar 1-t6l hatalyos EU Tékemegfelelési Rendeletnek
(Un. Capital Requirements Regulation, CRR3) és a Tékemegfelelési Irdnyelvnek (un. Capital
Requirements Directive, CRDVI) a mddositasai.

Altalanossagban elmondhato, hogy a kiilonboz6 jogi és szabalyozasi kovetelményeknek valo meg nem
felelés kockazata, valamint ezek hatranyos valtozéasai negativan befolyasolhatjak a Kibocsatd jelenlegi
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izleti modelljét, belsd szabalyzatait és eredményeit. A megfelelés elmulasztasa vagy e kérdések nem
megfeleld kezelése tovabbi jogi kockazatot és pénziigyi veszteségeket eredményezhet a hatosagi
birsagok vagy figyelmeztetések alkalmazasa, peres eljardsok meginditdsa vagy a jo hirnév sérelme
miatt, sz¢élsOséges esetben pedig a milkodés felfliggesztéséhez vagy akar az iizleti tevékenység
folytatasahoz szilkséges engedély visszavonasadhoz vezethet. A tovabbi szabalyozasok vagy az
alkalmazandd jogszabalyok valtozasai jelentds koltségeket vagy miikodési korlatozasokat okozhatnak,
amelyek negativ hatassal lehetnek a Kibocsato Uzleti tevékenységére, pénzigyi helyzetére és kilatasaira.

A Bankok Helyreallitasat és Szanalasat célzd Irényelv és a pénziigyi kozvetitérendszer egyes
szereploinek biztonsdgdt erdsito intézményrendszer tovdabbfejlesztésérol szolo 2014. évi XXXVII.
torvény (a Szanalasi térvény) jelentisen hdtranyos hatdssal lehet a Kotvényekbe torténd befektetésre,
valamint a Kibocsdto iizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére, miikodési eredményére és
kilatasaira. (kozepes kockazat)

A bankok helyredllitasat és szanalasat célz6 2014/59 (EU) iranyelvet (BRRD) a 2019/879 (EU) iranyelv
(BRRD2) mddositotta. Magyarorszag a BRRD2-t a 2020. december 26-4tdl kezd6ddéen ultette at a
nemzeti jogha.

A BRRD2 és a mddositott 806/2014/EU rendelet (SRMR) szanalasi stratégiaként ismeri el mind az egy
pontbél kiindul6 (SPE), mind a tébb pontbdl kiindulé (MPE) szanélasi stratégiat.

Az SPE szanalasi stratégia keretében a csoporthoz tartozo6 vallalkozasok koziil csak egy, jellemzden az
anyavallalat kerll szandlasra (a szanalando6 szervezet), mig a csoporthoz tartoz6 egyéb vallalkozasok,
jellemzden a leanyvallalatok, nem keriilnek szanalési eljaras ald. E lednyvallalatok veszteségeit a
szanalandé szervezet atveszi, és tokét juttat a lednyvallalatnak. Ezzel biztositja, hogy a lednyvallalatok
még akkor is zokkenOmentesen tovabb miikddhessenek, ha elérték az életképtelenségi pontot. Az SPE
stratégia alapjan a leanybank fizetésképtelensége esetén a tokeelemek, leirhato, illetve atalakithato
kotelezettégek leirasara vagy atalakitasara vonatkozé szanalasi jogosultsdg alkalmazasaval torténik a
szanalas ala nem vonhaté leanybank feltékésitése akként, hogy elsédlegesen a leanybank altal
Kibocsatott és a szandlas ala vonhato szervezet altal lejegyzett ktelezettségek a veszteségek mértékéig
leirasra kerilnek, illetve az engedélyezési kdvetelményeknek vald Ujboli megfelelés érdekében
elsddleges alapvetd tokévé kerlilnek atalakitasra. Az SPE megkdzelités alkalmazasaval az anyavallalat
részvényesi struktdraja valtozhat a szanalas eredményekeént.

Az MPE szandlasi stratégia keretében a bankcsoporthoz tartoz6 szervezetek kozil egynél tébb is
szanalhatd. Kovetkezésképpen a bankcsoporton beliil egynél toébb szanalandd szervezet, vagyis egynél
tobb szanalandd csoport létezhet. Az MPE szanalasi megkdzelités oly modon kivanja biztositani egy
adott szandlandé csoport megval6sithatd és hiteles szandlasat, hogy az ne veszélyeztesse mas
szanaland6 szervezetek és szandlandd csoportok szandlhatdsagat ugyanabban a konszolidalt
bankcsoportban. A mddositott bankszanalasi keretrendszer értelmében a szanaland6 szervezetekre
vonatkoz6 MREL-t a szanaland6 csoport konszolidalt szintjén (,,kiilsé MREL”) kell meghatarozni. A
MPE megkdzelités esetén amennyiben feltételezésre keriil, hogy a lednybank szanalas ala vonhato
szervezet, abban az esetben az anyavallalata egy masik szanalas ala vonhat6 csoportnak lesz a tagja,
ebbdl kovetkezden elképzelhetd, hogy a lednybank szanalasa mellett az anyavallalat is szanalas ala
keriil és ebben az esetben valtozhatnak a részvényesei.

A Kibocsato szanalasi stratégiaja az RBI Csoport szanalasi kollégiuma keretében kerilt elfogadasra,
arrol az érintett szanalasi hatosagok altal meghozott, csoportszintli szanalési tervre és a szanalhatosag
értékelésere vonatkozo egydttes dontes rendelkezik, annak elfogadasara nem az RBI Csoport szanalasi
tervére vonatkozo belsé szanalasi csapat hatarozatan keresztil kertlt sor. A Kibocsatd hatarozata esetén
a Kibocsatot szavatolotékével és hitelez6i feltdkésitésbe vonhatd kotelezettségekkel tokésitik fel, nem
pedig az RBI Csoport anyavallalata ltal kibocsatott eszkdzokkel (ahogyan az egyetlen belépési pontrol
sz016 hatarozatban torténne), és a feltokésités Kibocsatoi szinten valosul meg. [lyen esetben a Kibocsato
kiils6 MREL-kotelezettséget bocsathat ki. A csoportszintii szanalasi terv részeként a joghatosaguk ala
tartoz6 intézmények szerinti szanalasi hatésagok altal egylttes dontés keretében keriil elfogadasra az
egy esetleges szandlasi eljaras soran alkalmazandé szanalasi stratégia és szandlasi eszkdzok, illetve
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szintén egyiittes dontés targyat képezi a szavatolotokére, leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre
vonatkoz6 minimumkovetelmény (MREL-kovetelmény) mértéke.

A vonatkoz0 szavatolotOkére, leirhatd, illetve atalakithatdo kotelezettségekre vonatkozo
minimumkovetelményt az illetékes szanalasi hatésag évente hatdrozza meg az alkalmazand6 banki
jogszabalyok alapjan. Ha az illetékes szanalasi hatosag a Kibocsatdé MREL-jének ndvelését kéri, ez a
Kibocsatot tovabbi, jelentds koltségekkel jard szavatoldtokének mindsiild tdékeinstrumentumok vagy
leirhatd, illetve talakithato kotelezettségek kibocsatasara kotelezheti. Ez jelentésen hatranyos hatassal
lehet a Kibocsatd jovedelmezdségére és pénziigyi helyzetére. A Kibocsatot az egyittes dontésben
meghatarozott szavatolotokére, leirhatd, illetve atalakithatdé kotelezettségekre vonatkozod
minimumkovetelmény teljesitésére a szanalasi feladatkorében eljaré6 MNB kotelezi. A szavatolotokére,
leirhatd, illetve &talakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmény legaldbb évente
fellilvizsgalatra kerul, de a vonatkozd jogszabalyi feltételek fennallta esetén ennél gyakoribb
felulvizsgélatra is sor kertilhet.

Ezen talmenden fennall annak a kockazata, hogy a Kibocsato nem lesz képes teljesiteni az Elfogadhatd
Kotelezettségeket, amely jelentésen hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsatonak a Kotvényekkel
kapcsolatos kifizetések teljesitésére vonatkoz6 képességét. Kuldndsen a tékeelemek, leirhato, illetve
atalakithato kotelezettségek leirasa vagy atalakitasa szanalasi jogosultsag és a hitelezdi feltOkésités
alkalmazasa keretében a szanalasi hatosagok a Kotvények leirasat vagy elsddleges alapvetd
tokeeszk6zzé (CET 1) alakitasat rendelhetik el. Azon tal, hogy a Kibocsatd adott esetben a szanalasi
eszkdzok és egyéb intézkedések alkalmazasanak a hatalya ala kertlhet, a hitelintézetekre vonatkozd
magyar fizetésképtelenségi szabalyozas is alkalmazasra keriilhet a Kibocsato tekintetében. Ennek
megfelelden a Szanalasi torvény 57. § (1) bekezdése alapjan, valamint a Szanalasi torvény 70. §-aban
emlitett sorrend figyelembevétele mellett a Kibocsaté szanalasa esetén eldfordulhat, hogy az MNB,
mint szanalasi hatdsag olyan szanalasi intézkedést alkalmaz, amely a Kétvények névértékének (akar
nullara torténd) lecsokkentését vagy a Kotvények szavatold tékévé torténd atalakitasat vonhatja maga
utan.

A pénzmosds, a terrorizmus finanszirozdsa és a korrupcio elleni szabdlyok betartdsa jelentos
koltségekkel és belsd intézkedési igényekkel jar, és a szabalyok be nem tartasa sulyos jogi és jo
hirnevet érintd kiovetkezményekkel jarhat a Kibocsdté szdmdra. (Kozepes kockazat)

A Kibocsatora a pénzmosas, a terrorizmusfinanszirozas és a korrupcio elleni kiizdelemre vonatkozé
szabalyok és eléirasok vonatkoznak. Ezek a szabalyok és eldirasok az elmult években szigorodtak és
szigoribban ellendrizték azok betartasat, kiilonosen a negyedik pénzmosas elleni iranyelv (az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2015/849 (EU) iranyelve) és az 6tddik pénzmosas elleni iranyelv (2018/843 (EU)
iranyelv) végrehajtasat kovetden, amely Magyarorszagon is atiiltetésre keriilt. A pénzmosas, a
korrupci6 és a terrorizmus finanszirozasa elleni szabalyok betartasanak ellendrzése jelent6s pénziigyi
terheket r6 a bankokra €s mas pénziigyi intézményekre, és jelentds technikai kihivasokat is jelent. A
pénzmosas, a korrupcié és a terrorizmus finanszirozasa elleni szabalyok barmely tényleges vagy
feltételezett megsértése sulyos jogi, anyagi és a jo hirnevet érintd kovetkezményekkel jarhat, és
jelentésen hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére, miikodési
eredményére, likviditasara vagy kilatasaira.

A Kibocsatot birosdagi eljardsokbol, szerzodéses kivetelésekbol és jogvitakbol eredd birsagok,
kartéritési kotelezettségek vagy egyéb szankciok, valamint az ezekbdl eredden negativ publicitis
érheti. (kbzepes kockazat)

A Kibocsatdo mindennapi mitkddése soran ki van téve peres eljarasok kockazatanak, tobbek kozott a
fogyasztovédelemre, valamint a banki és befektetési szolgaltatasok nyujtasara vonatkozo jogszabalyok
alakuldsa miatt. Tovabba a Kibocsatot hatranyosan érinthetik az egyéb kdvetelések, panaszok és peres
igyek, ideértve a szerzddéses partnerek, iigyfelek, versenytarsak vagy szabalyozo hatésagok altali
koveteléseket, panaszokat és peres ugyeket, valamint a negativ publicitast. Barmely ilyen fejlemény
jelentdsen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd iizleti tevékenységére, hirnevére, miikddési
eredményére és penziligyi helyzetére.

27



Ezenkivil a magyar igazsagszolgaltatasi rendszernek sok mas eurdpai orszaghoz viszonyitva kisebb a
gyakorlata az olyan értékpapirokba torténé befektetéseket illetéen, mint a Kotvények, amely a
Kotvényekbe torténd befektetést kockazatosabba teszi, mint egy fejlettebb jogi és igazsagszolgaltatasi
rendszerben miikodo kibocsatd értékpapirjaiba torténd befektetést.

A Kibocsatd a Szanalasi Alaphoz, az Orszagos Betétbiztositasi Alaphoz és a Befektetd Védelmi
Alaphoz hozzajaruléast kételes fizetni. (kdzepes kockézat)

A jogszabalyi kdvetelményekkel 6sszhangban a magyarorszagi hitelintézetek (ideértve a Kibocsatot is)
kotelesek éves hozzajarulést fizetni a Szanalasi Alapba és az Orszagos Betétbiztositasi Alapba. A
hozzéjarulasok mértékét szanalasi hatdsagként az MNB szamitja ki.

Az elézetesen finanszirozott Orszagos Betétbiztositasi Alap célszintje a kartalanitasi 6sszeghatar ala
es6 biztositott betétdllomany 0,8%-aban kerult meghatarozasra, valamint a Szanalési Alap célszintje a
kartalanitasi 0sszeghatar ala es6 biztositott betétallomany 1%-aban keriilt meghatarozasra.

A Kibocsato a Befekteté Védelmi Alap részére is dijat fizet a Kibocsatonal befektetési szolgaltatasi
tevékenységgel Osszefiiggésben elhelyezett, de a biztositott befektetok tulajdonat képezd pénz és
értékpapir atlagos allomanyara vonatkozoan.

Eléfordulhat, hogy a Kibocsatonak rendkiviili (utélagos) hozzajarulasokat kell fizetnie a Szanalasi Alap
vagy az Orszagos Betétbiztositasi Alap részére. A Kibocsatd ilyen hozzajarulasi kotelezettsége tovabbi
pénziigyi terhet jelenthet a Kibocsatd szamara, és negativ hatdssal lehet a pénziigyi helyzetére és
mukodési eredményére.

Az iigyfelek személyes adatainak kezelése a Kibocsdto napi tevékenységének jelentos részét képezi, és
az ilyen adatok kiszivargasa sértheti az alkalmazando jogszabalyokat. (k6zepes kockazat)

A Kibocsatdé az adatvédelmi jogszabalyok altal védett adatokat gyiijt, tarol és hasznal fel. Bar a
Kibocsatd dvintézkedéseket tesz az lgyféladatok védelme érdekében az alkalmazandé adatvédelmi
kovetelményeknek megfeleléen, az adatszivargas kockazata a jovében nem zarhatd ki teljesen. Ezen
talmenden eléfordulhat, hogy a Kibocsatd olyan szolgaltatokkal vagy harmadik fél kereskedelmi
partnerekkel mukodik egyiitt, amelyek esetleg nem teljes mértékben tartjak be a rajuk vonatkozo
valamennyi szerz6dési feltételt és adatvédelmi kotelezettséget.

Amennyiben bebizonyosodik, hogy a Kibocsatd megsértette az adatvédelmi jogszabalyokat, az
birsagokat, kartéritési igényeket, az érintett alkalmazottak és vezetok felelosségre vonasat, a Kibocsato
jo hirnevének sériilését ¢s az iigyfelek elvesztését eredményezheti, valamint jelentésen hatranyos
hatéssal lehet a Kibocsatd Uzleti tevékenységére, kilatasaira, miikodési eredményére és pénziigyi
helyzetére.

A Kibocsato vezetd testiileti tagjai esetleges dsszeférhetetlenségének nem megfeleld kezelése negativ
hatassal lehet a Kibocsatéra. (alacsony kockazat)

A Kibocsato igazgatdtanacsanak és feliigyelObizottsaganak tagjai mas (az RBI Csoport tagjatol eltérd)
tarsasagok igazgatotanacsaban vagy feliigyelObizottsagaban is poziciokat tolthetnek be, ideértve mas a
Kibocsatoval kozvetleniil vagy kozvetve is versenyzé bankokat, a Kibocsato ligyfeleit és befektetdit.
Amennyiben a Kibocsaté aktiv Uzleti kapcsolatot tart fenn az emlitett tarsasagokkal, akkor az ilyen
tipusu vezetdségi tisztségek betdltése potencialis Osszeférhetetlenségnek teheti ki az ezeket a pozicidkat
betoltd személyeket. A Kibocsatdo az ilyen potencialis 0sszeférhetetlenségek megszintetésére
jogszabalyi eléirasoknak megfeleld eljarasi renddel rendelkezik, azonban az Osszeférhetetlenségek
megfeleld kezelésének elmulasztisa jelentésen hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd Uzleti
tevékenységére, pénziigyi helyzetére és miikodési eredményére.
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2.1

2.1.1

Kotvényekhez kapcsolodd kockézatok

A kockazati tényezok az alabbi kategoriakba sorolhatok jellegiik szerint:
2.1 A Kotvények szabalyozoi besorolasdhoz kapcsolddéd kockazatok
2.2 Az egyedi Kotvényfeltételekhez kapcsolddd kockazatok

2.3 A Kotvények jellegéhez kapcsol6do kockéazatok

A Kotvények szabalyoz6i besorolasdhoz kapcsolddé kockéazatok

Az alarendelt kdtvényekhez kapcsolddo kockazatok

Az Aldrendelt Kotvénytulajdonosok ki vannak téve a jogszabdlyban eldirt veszteségdtvillalds
kockéazatanak. (kozepes kockéazat)

A szanélési hatdsdg a Kibocsatd (aldbb részletezett) instrumentumai tekintetében szanalasi
eszkdzként alkalmazhatja a hitelez6i felt6késitési eszkozt, amelynek alkalmazésa soran a szanalasi
hatésag — a sajat jogkdrében eljarva — jogosult a Kibocsaté altal kibocsatott instrumentumokbdl
eredo kotelezettségek Osszegét illetve névértékét részben vagy egészben egyoldaluan leirni, illetve
ezen eszkozoket méas eszkdzokké (azaz a Kibocsatd részvényeivé) atalakitani. A hitelez6i
feltokésitési eszkoz alkalmazédsa soran a szanaldsi hatosdg a kovetkezd sorrendben gyakorolja a
leirasi és atalakitasi hataskoroket a Kibocsatd instrumentumai tekintetében: (i) elsddleges alapvetd
téke (CET 1) elemek; (ii) kiegészité alapvetd téke (AT 1) elemek; (iii) jarulékos toke (Tier 2)
elemek (ideértve példaul az Alarendelt Kotvényeket); (iv) kiegészitd alapvetd tékeelemnek vagy
jarulékos tékeelemnek nem mindsiilé alarendelt kotelezettség; (v) a hitelez6i feltOkésitésbe
bevonhat6 kotelezettségek fennmarad6 része, ideértve a Hpt. 57. § (1b) bekezdésének c) pontja
szerinti kotelezettségeket is, a Hpt. 57. §-aban foglaltak szerinti rangsornak megfelel6en; és (Vi)
olyan fedezetlen kovetelések, melyek a Hpt. 57. § (1b) bekezdés b) pontja szerinti feltételeknek
megfeleld, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokbol szarmaznak.

Amennyiben a hitelezdi feltokésitési eszkozt alkalmazzak a Kibocsatoval szemben, az Alarendelt
Kotvények tOkedsszegét teljesen vagy részben leirhatjak, vagy részvényekké alakithatjak at
amellett, hogy a leiras, illetve atalakitas a Kibocsatd egyéb hitelezdinek koveteléseit nem feltétlentil
érinti.

Mindezek alapjan a hitelez6i feltdkésitési eszkoz esetleges alkalmazasa az Alarendelt Kétvényekbe
befekteték szamara azt eredményezheti, hogy az Alarendelt Kotvényekbdl ered6 koveteléseik csak
részben vagy egyaltalan nem kerilnek kielégitésre.

A Kibocsdto fizetésképtelensége esetén bizonyos betétek, bizonyos egyéb kovetelések és elsébbségi
nem biztositott kovetelések elonyosebb ranghelyet élveznek, mint az Aldrendelt Kotvényekbdl eredd

kovetelések. (kdzepes kockazat)

A Hpt. 57. 8-a szerint a Kibocsato tekintetében inditott felszamolasi eljarasban a betétekre és az
els6bbségi nem biztositott kovetelésekre a kovetkezé kielégitési sorrend vonatkozik:

(a) az Orszagos Betétbiztositasi Alap &ltal biztositott betétek kartalanitdsi kotelezettség ala
tartozo betétrészek;

(b) a természetes személyektél és mikro-, kis- és kdzépvallalkozasoktol szarmazo, és az
Orszagos Betétbiztositasi Alap kartalanitasi kotelezettségét meghalad6 betétrészek;

(c) a fenti (a) és (b) pontba nem tartoz6 betételhelyezésbél eredd kovetelések;

(d) az Orszégos Betétbiztositasi Alap kdvetelései az érintett hitelintézettel szemben;
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(e) rendes, fedezetlen kovetelések;

() olyan fedezetlen kdvetelések (Un. "elére nem sorolt els6bbségi adossaginstrumentumok™),
amelyek a  kovetkezd  feltételeknek  megfeleld, hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumokbo6l szarmaznak: (i) a hitelviszonyt megtestesitdé instrumentum eredeti
szerzOdéses lejarata legalabb egy év; (ii) a hitelviszonyt megtestesitd instrumentum nem
tartalmaz beagyazott szarmaztatott tgyletet és maga sem szarmaztatott lgylet, és (iii) a
kibocsatasahoz kapcsolodd relevans szerzddéses dokumentacid és adott esetben a
tajékoztatd kifejezetten utal a Kielégitési sorrendben valo, e bekezdés szerinti hatrébb
sorolasara; es

(9) a Hpt. 57. 8 (1b) bekezdés (c) pontja alapjan a fenti (e) és (f) pontokba nem tartoz6 egyéb
kovetelések.

Az EU Banki Csomagja (amelyet a CRR, CRD IV, CRD V és BRRD jogszabalyok altal el6irt
szabalyozasi kovetelmények alkotnak) altal bevezetett BRRD 48. cikkének (7) bekezdése szerint az EU
tagallamok biztositjak, hogy a szavatolotdke-elemekbdl (mint példaul az Alarendelt Kotvények,
amennyiben az Alarendelt Kotvények szavatolotoke-elemnek mindsiilnek) eredd valamennyi kovetelés
a szokasos fizetésképtelenségi eljardsokban alacsonyabb ranghelyen alljon, mint barmely olyan
kovetelés, amely nem szavatolotdke-elembdl ered. Amennyiben egy instrumentumot csak részben
ismernek el szavatolotGke-elemként, akkor a teljes instrumentum szavatolotéke-elembdl szarmazo
kdvetelésnek tekintendé, és ezen kovetelésnek alacsonyabb ranghelyet kell biztositani, mint barmely
olyan kovetelésnek, amely nem szavatolotoke-elembdl ered.

A Kibocséatoval szemben inditott felszdmolasi eljards és barmely hasonlé eljards esetén az
Alarendelt Kotvényekbdl ered6 kovetelések az (a)-(g) pontokban felsorolt kovetelésekkel valamint
a Csédtv. 57. § (1) bekezdés (g) és (h) pontjaiban felsorolt kovetelésekkel szemben hatrébb
sorolandok. Ebbdl kifolyolag az Alarendelt Kotvényekbdl eredd kovetelésekkel kapcsolatos
kifizetésekre csak akkor és olyan mértékben keriilhet sor, amennyiben a szenior kdvetelések teljes
mértékben kielégitésre keriltek.

Az Alarendelt Kotvények nem biztositanak jogot a jovébeni kifizetések azonnali hatdllyal torténd
lejartta tételére, és nem képezhetik beszamitas vagy garancia targyat sem. (kozepes kockazat)

Az Alarendelt Kotvények Kotvényfeltételei nem irnak el6 semmilyen nemteljesitési eseményt, és az
Alérendelt Kotvények Tulajdonosai nem jogosultak a kamat vagy a tokedsszegek jovObeni litemezett
kifizetésének azonnali hatallyal torténd lejartta tételére.

A fentiek mellett az Alarendelt Kotvények nem képezik olyan beszamitasi vagy nettositasi
megallapodasok targyat, amelyek alaasnak a szanalas soran felmeriild veszteségek viselésére valo
képességliket, és nem biztositott kovetelések, nem tartoznak sem garancia, sem olyan egyéb
megallapodas hatdlya alad, amely az Alarendelt Kotvények szerinti kovetelések ranghelyét
eldnyosebbé tenné.

Az Aldrendelt Kotvények lejdarat eldtt nem valthatok vissza a Kotvénytulajdonosok valasztasa szerint.
(kdzepes kockazat)

Az Alérendelt Kotvények Tulajdonosai nem jogosultak Alarendelt Kotvényeik lejarat eldtti
visszavaltasat kezdeményezni. Ezért adott esetben az Alérendelt Kotvények Tulajdonosainak
viselnitik kell az Alarendelt Kotvényekbe torténd befektetés pénziigyi kockazatait azok végso
lejarataig.
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Az Aléarendelt Kotvények Tulajdonosai ki vannak téve annak a kock&zatnak, hogy a Kibocsatd
tovabbi hitelviszonyt megtestesito instrumentumokat bocsdt ki vagy tovdabbi kotelezettségeket vallal.
(kbzepes kockéazat)

A Kibocsat6 altal kibocsathato, felveheté vagy vallalhato (rendes, nem biztositott vagy alarendelt)
addssdg vagy egyéb — az Alédrendelt Kétvényekkel azonosan (pari passu) vagy azokhoz képest
elénydsebben rangsorolt — kotelezettségek 0sszege (szerzodéses ton vagy egyéb modon) nem
korlatozott.

Az ilyen eszkdzok kibocsatasa és/vagy ilyen kotelezettségek vallaldsa csokkentheti az Alarendelt
Kotvények Tulajdonosai altal a Kibocsato fizetésképtelensége esetén behajthatd dsszeget.

Az Alarendelt Kotvények szabalyozéasi okokbol barmikor visszavéalthatéak. (k6zepes kockazat)

A Kibocsato sajat belatasa szerint, szabélyozasi okokbdl barmikor (azaz szintén akar a kibocsatasuk
idépontjat kovetd ot év letelte eldtt) visszavalthatja az Alarendelt Kotvényeket a megjeldlt lejaratuk
elott.

Ezért el6fordulhat, hogy az Alarendelt Kotvények id6 eldtt visszavaltasra keriilnek, és igy a befektetok
nem tudjak majd az Alarendelt Kotvenyeket a megadott lejaratig megtartani, ¢s ennek megfeleléen
esetleg nem érik el az Altaluk elvart hozamot.

A Kibocsdtonak az Aldrendelt Kotvények lejarat elotti visszavdltisdra vagy visszavdsdrldasdara
vonatkozo joga az MNB eldzetes engedélyéhez kitott. (kozepes kockazat)

A Kibocsato sajat belatasa szerint barmikor, szabalyozasi okokbdl jogosult az Alarendelt Kotvények
lejarat elotti visszavaltasara.

Az Alarendelt Kotvények lejarat el6tti visszavaltasa és visszavasarlasa az MNB el6zetes engedélyéhez
kotott. A CRR értelmében az MNB csak bizonyos feltételek teljesiilése esetén engedélyezheti az
intézmények szamara a jarulékos toke elemek (mint példaul az Alarendelt Kotvények) lejarat el6tti
visszavaltasat vagy visszavésarlasat. Ezeket a feltételeket, valamint a Kibocsatéra vonatkozo
szabalyozoi tokekdvetelményekkel kapcsolatos szamos egyéb technikai szabalyt és standardot az
MNB-nek figyelembe kell vennie annak értékelése soran, hogy engedélyezi-e vagy sem a visszavaltast
vagy a visszavasarlast. Bizonytalan, hogy az MNB hogyan fogja ezeket a kritériumokat a gyakorlatban
alkalmazni, tovabba az ilyen szabalyok és szabvanyok az Alarendelt Kotvények futamideje alatt
valtozhatnak. Ezért nem lehet megitélni, hogy az MNB megadja-e, és ha igen, milyen feltételek mellett,
az elézetes engedélyét az Alarendelt KOtvények lejarat el6tti visszavaltasara vagy visszavasarlasara.

Tovabba, még ha a Kibocsaté meg is kapja az MNB el6zetes engedélyét, a Kibocsatd barmely dontése
arrél, hogy 1d6 el6tt visszavaltja-e az Alarendelt Kotvényeket, a Kibocsato kizarolagos belatésa szerint,
kiils6 tényezok (példaul a lejarat el6tti visszavaltasi jog gyakorlasanak gazdasagi és piaci hatasai, a
szabalyozoi tokekovetelmények és az uralkodo piaci feltételek) figyelembevételével torténik. Ezért
fennall annak a kockazata, hogy a Kibocsatd nem fogja gyakorolni az Alarendelt Kotvényekkel
kapcsolatos visszavaltasi jogot, és a Kotvénytulajdonosoknak a lejaratig meg kell tartaniuk az
Alarendelt Kotvényekbe tortént befektetésuket.

A Kibocsatd altal az Alarendelt Kotvények tekintetében végzett arjegyzés az MNB eldzetes
engedélyéhez, valamint bizonyos feltételek teljesitéséhez és kiszobértékekhez kotott. (kozepes
kockazat)

Az Alarendelt Kotvényeket a Kibocsatd (arjegyzés céljabol szintén) csak bizonyos feltételek
teljesitése mellett, példaul az MNB el6zetes engedélyével és bizonyos kiiszobértékeknek torténd
megfelelés esetén vasarolhatja vissza. Ezek a feltételek és kiiszobértékek korlatozzak a Kibocsatonak
az Alarendelt Kotvények tekintetében végezhetd arjegyzési lehetdségeit. Ezek a korlatozasok negativ
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hatassal lehetnek az Alarendelt Kotvények likviditasara, és az Alarendelt Kotvények nem megfeleld
vagy késedelmes piaci arfolyaméhoz vezethetnek.

Elfogadhaté Kotvényekhez kapcsolddo kockéazatok

Az Elfogadhato Kotvények nem biztositanak jogot a jovobeni kifizetések azonnali hatdllyal torténd
lejartta tételére, és nem képezhetik beszamitas vagy garancia targyéat sem. (kdzepes kockazat)

A Szenior Els6bbségi Kotvények és az Eldresorolt, de nem Elsdbbségi Szenior Kotvények (egydtt
az Elfogadhat6 Kotvények) Kotvényfeltételei nem irnak elé semmilyen nemteljesitési eseményt,
¢és az Elfogadhato Kotvények Tulajdonosai nem jogosultak a kamat vagy a tokedsszegek jovébeni
iitemezett kifizetésének azonnali hatallyal torténd lejartta tételére.

A fentiek mellett az Elfogadhaté Kotvények nem képezik olyan beszadmitési vagy nettositési
megallapodasok targyat, amelyek alaasnak a szanalds soran felmeriil6 veszteségek viselésére vald
képessegliket, és nem biztositott kovetelések, nem tartoznak sem garancia, sem olyan egyéb
megéallapodas hatalya ala, amely az Elfogadhatdé Kotvények szerinti kdvetelések ranghelyét
elénydsebbé tenné.

Az Elfogadhaté Kotvények Tulajdonosai ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsatd
tovabbi hitelviszonyt megtestesito instrumentumokat bocsdt ki vagy tovabbi kotelezettségeket vallal.
(kdzepes kockazat)

A Kibocsato altal kibocsathatd, felvehet6 vagy vallalhato (rendes, nem biztositott vagy alarendelt)
addssag vagy egyéb — az Elfogadhaté Kotvényekkel azonosan (pari passu) vagy azokhoz képest
elonydsebben rangsorolt — kotelezettségek Osszege (szerzodéses uton vagy egyéb modon) nem
korlatozott.

Az ilyen eszkdzok kibocsatasa és/vagy ilyen kotelezettségek vallalasa csokkentheti az Elfogadhatd
Kotvények Tulajdonosai altal a Kibocsato fizetésképtelensége esetén behajthatd dsszeget.

Az Elfogadhat6 Kotvények szabalyozasi okokbol barmikor visszavalthatéak. (kozepes kockéazat)

A Kotvényfeltételek ilyen iranyu rendelkezése esetén (valamint az MNB el6ézetes jovahagyasa mellett)
a Kibocsato a sajat belatasa szerint, szabalyozéi okokbél az Elfogadhatd Kotvényeket a meghatarozott
lejaratuk el6tt barmikor (azaz akar a kibocsatasuk idopontjat koveto ot év letelte elott is) visszavalthatja.

A Kibocsdtonak az Elfogadhato Kotvények lejarat elotti visszaviltisdara vagy visszavdsdrldasdara
vonatkoz0 joga a szanalasi hatosagkent eljaré6 MNB eldzetes engedélyéhez kitott. (kdzepes kockazat)

A potencialis befektet6k szamara nem ajanlott azon varakozasra alapozva befektetniiik az Elfogadhato
Kotvényekbe, hogy a Kibocsato a lejarat elotti visszavaltasi jogat gyakorolni fogja.

A fentiekkel dsszhangban a Kibocsaté a sajat belatasa szerint barmikor, szabalyozasi okokbdl jogosult
az Elfogadhato Kotvények lejarat elotti  visszavaltasara. Ezen tulmenden, amennyiben a
Kotvényfeltételek ilyen jogot biztositanak, a Kibocsatdé a sajat belatasa szerint az Elfogadhatd
Kotvényeket a meghatarozott lejaratuk elétt, egy meghatarozott visszavaltasi napon visszavalthatja.

Az Elfogadhatd Kotvények lejarat eldtti visszavaltasa és visszavasarlasa a szanalési hatosagként eljaro
MNB elézetes engedélyéhez kotott. A CRR, valamint az EurOpai Bizottsag 241/2014/EU
felhatalmazason alapuld rendelete értelmében a szanalasi hatosagként eljar6 MNB csak bizonyos
feltételek teljesiilése esetén engedélyezheti az intézmények szamara a jarulékos téke elemeknek
tekintendé Elfogadhatd Kotvények lejarat eldtti visszavaltasat vagy visszavasarlasat. Ezeket a
feltételeket, valamint a Kibocsatdra vonatkozo szabalyozoi tokekovetelményekkel kapcsolatos szamos
egyéb technikai szabalyt és standardot a szanalasi hatosagként eljaro MNB-nek figyelembe kell vennie
annak értékelése soran, hogy engedélyezi-e vagy sem a visszavaltast vagy a visszavasarlast.
Bizonytalan, hogy a szanélasi hatosagként eljar6 MNB hogyan fogja ezeket a kritériumokat a
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gyakorlatban alkalmazni, tovabba az ilyen szabalyok és szabvanyok az Elfogadhatd Kotvények
futamideje alatt valtozhatnak. Ezért nem lehet megitélni, hogy a szandlasi hatdsagként eljar6 MNB
megadja-e, és ha igen, milyen feltételek mellett, az elézetes engedélyét az Elfogadhatd Kotvények
lejarat eldtti visszavaltasara vagy visszavasarlasara.

Tovabba, még ha a Kibocsato be is szerzi a szanalasi hatosagként eljaro MNB eldzetes engedélyét, a
Kibocsatd barmely dontése arrol, hogy id6 elétt visszavaltja-e az ElIfogadhatd Kotvényeket, a Kibocsato
kizarolagos belatasa szerint, kiilsé tényezok (példaul a lejarat eldtti visszavaltasi jog gyakorlasanak
gazdasagi és piaci hatasai, a szabalyozoi tOkekovetelmények és az uralkodd piaci feltételek)
figyelembevételével torténik. A Kibocsato fenntartja azt a jogot, hogy nem €l az Elfogadhat6é Kotvények
tekintetében a lejarat el6tti visszavaltas jogaval, ezért a befektetoknek nem szabad arra szamitaniuk (és
nem szabad az Elfogadhaté Kotvényekbe abban a varakozésban befektetniiik), hogy a Kibocsatd élni
fog az Elfogadhat6 Kotvények tekintetében a lejarat eltti visszavaltas jogaval.

A Kibocsato altal az Elfogadhatd Kotvények tekintetében végzett arjegyzés az MNB eldzetes
engedélyéhez, valamint bizonyos feltételek teljesitéséhez és kuszObértékekhez kotott. (alacsony
kockazat)

Az Elfogadhaté Kotvényeket a Kibocsatd (arjegyzés céljabol szintén) csak bizonyos feltételek
teljesitése mellett, példaul az MNB el6zetes engedélyével és bizonyos kiiszobértékeknek torténd
megfelelés esetén vasarolhatja vissza. Ezek a feltételek és kiiszobértékek korlatozzak a Kibocsatonak
az Elfogadhat6 Kotvények tekintetében végezhetd arjegyzési lehetdségeit. Ezek a korlatozasok negativ
hatassal lehetnek az Elfogadhatd Kétvények likviditasara, és az Elfogadhatd Kétvények nem megfeleld
vagy késedelmes piaci arfolyaméahoz vezethetnek.

Bizonyos esetekben a Kibocsaténak a Kotvények visszavaltasara vagy visszavasarlasara vonatkozo
lehetdségei korldtozottak lehetnek. (alacsony kockézat)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/36/EU mindenkor hatalyos iranyelve (a CRD)
el6ir bizonyos feltételeket az illetékes hatosag vagy a szanalasi hatosag altal a Kibocsatonak a
Kotvények meghatarozott lejarat eldtti visszavaltdsara vagy visszavasarlasara iranyuld kérelmére
vonatkoz6 engedély megadaséara. A Kibocséato csak akkor vélthatja vissza vagy vasarolhatja vissza a
Kotvényeket a megjelolt lejarat elott, ha az ilyen visszavaltas vagy visszavasarlas 6sszhangban van az
alkalmazandd banki szabalyokkal, és a szanalasi hatésag jovahagyta vagy engedélyezte azt, és a
Kibocsatd teljesitette az alkalmazandé banki szabalyokkal és/vagy a szanalasi hat6sag altal az ilyen
visszavaltasokra vagy visszavasarlasokra az adott id6pontban el6irt egyéb kovetelményeket. A CRD
szerinti szabalyok a Kotvények Kibocsatasi Napjat kovetoen idordl idore mddosulhatnak.

Az egyedi Kdtvenyfeltételekhez kapcsolddd kockazatok
A lejarat elotti visszavaltds kockazata (kOzepes kockazat)

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak, hogy a Kibocsat6 jogosult-e a Kotvények lejarat el6tti
visszavaltasara (opcionalis visszavaltasi jog). Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek Ugy
rendelkeznek, hogy a Kétvények kifizetései egy referencia-kamatlabhoz kapcsolddnak, a Kibocsato
jogosult lehet a Kétvények visszavaltasara az ilyen referencia-kamatlab megsziinése esetén is. Ha a
Kibocsatd a Kotvényeket a lejarat eldtt visszavaltja, a Kotvénytulajdonosok ki vannak téve annak a
kockazatnak, hogy az id6 elotti visszavaltas miatt a befektetésiik a vartnal alacsonyabb hozamot ér el.
A Kibocsat6 varhatéan akkor fog élni a visszavaltas jogaval, ha a t6kepiacon a hasonld Kdtvények
hozama csokkent, amely egyben azzal is jar, hogy a befektet a visszavaltasbol szarmazo bevételt csak
alacsonyabb hozamu hasonl6 Kétvényekbe tudja Ujra befektetni. Masrészt a Kibocsato varhatéan nem
fog élni a visszavaltas jogaval akkor, ha a t6kepiacon a hasonl6 kotvények hozama emelkedett. Ebben
az esetben a befekteté nem lesz képes a visszavaltasbol szarmazo bevételt magasabb hozami, hasonld
Kaotvényekbe Gjra befektetni. Meg kell azonban jegyezni, hogy a Kibocséto a visszavaltas napjan a piaci
kamatlabaktdl flggetlenil is gyakorolhatja visszavaltasi jogat. Az Elfogadhaté Koétvények és az
Alarendelt Kotvények tekintetében kérjik, vegyék figyelembe a fentiekben ismertetett, a kiilonleges
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szabalyozasi kovetelményekkel kapcsolatos kockazati tényez6t, mint példaul a szanaldsi hatdsag
elozetes engedély beszerzésével kapcsolatos kotelezettséget.

Egyes referencia-kamatlibak a jovében megsziinhetnek vagy moédosulhatnak. (kOzepes kockazat)

Az EURIBOR és mas, referencia-kamatlabnak mindsiilé kamatlabak vagy mas tipusi kamatlabak és
indexek folyamatos nemzeti és nemzetkozi szabalyozdi egyeztetések és reformjavaslatok targyat
képezik. E reformok egy része mar hatalyba lépett, mig méas reformok végrehajtdsa még varat magara.

A referenciamutatokrdl szol6 rendelet az EU-n belll a referenciamutatok rendelkezésre bocsatasara, a
bemeneti adatoknak a referenciamutatdhoz vald hozzajaruléséara és a referenciamutatd hasznalatara
vonatkozik. A referenciamutatokrol szol6 rendelet jelent6s hatassal lehet az EURIBOR-hoz vagy méas
referencia-kamatlabhoz vagy indexhez kotott Kotvényekre, kilondsen, ha a referenciamutato
modszertanat vagy egyéb feltételeit megvaltoztatjdk annak érdekében, hogy megfeleljenek a
referenciamutatokrél szol6 rendelet feltételeinek, és ezek a valtozadsok (tobbek kozott) a
referenciamutaté kamatlabanak vagy szintjének csokkentését vagy novelését eredményezhetik, vagy
befolyasolhatjak a kozzétett kamatlab vagy érték volatilitasat. Tagabb értelemben a nemzetkozi,
nemzeti vagy egyéb reformjavaslatok, illetve a referenciamutatok altalanos fokozott szabalyozasi
ellendrzése novelheti a referenciamutatok kezelésének vagy a referenciamutatok meghatarozasaban
val6 egyéb részvételnek, valamint az ilyen szabéalyozasoknak vagy kovetelményeknek valo
megfelelésnek a koltségeit és kockazatait. Az ilyen tényezOk hatasara a piaci szereplék elriadhatnak
attol, hogy tovabbra is kezeljenek bizonyos "benchmarkokat” vagy hozzajaruljanak azokhoz,
valtozasokat idézhetnek elé6 az egyes "benchmarkokban" alkalmazott szabalyokban vagy
modszertanokban, vagy egyes "benchmarkok" jegyzéseinek megsziinéséhez vagy elérhetetlenségéhez
vezethetnek.

2017. szeptember 21-én az EKB bejelentette, hogy részt vesz egy Uj munkacsoportban, amelynek
feladata egy olyan "kockazatmentes egynapos kamatlab" meghatarozasa és elfogadasa, amely az
euroovezetben szamos kotvénynél ¢és szerzOdésben hasznalt jelenlegi referenciamutatok
alternativajaként szolgalhat. 2018. szeptember 13-an az eur6 kockazatmentes kamatlabakkal foglalkoz6
munkacsoport az 1j €STR-t ajanlotta az eurddvezet uj kockazatmentes kamatlabaként. Az €STR-t
elszor 2019. oktober 2-4n tették kdzzé. Az EKB 2021. mércius 18-an bejelentette, hogy 2021. aprilis
15-¢én megkezdi az €STR kamatldbak Osszetett atlaganak kozzétételét. Bar az EURIBOR-t
megreformaltak annak érdekében, hogy megfeleljen a referenciamutatdkrol sz616 rendelet feltételeinek,
tovabbra is bizonytalan, hogy meddig marad fenn jelenlegi formajaban, illetve hogy tovabb
reforméljék-e, vagy felvaltja-e az €STR vagy egy alternativ referenciamutato.

Az EURIBOR vagy barmely mas referenciamutatd eltorlése, vagy barmely referenciamutatd
kezelésének modjaban bekdvetkezd valtozasok sziikségessé tehetik vagy eredményezhetik a
Kotvényfeltételek kamatszamitasi feltételekre vonatkoz6 rendelkezéseinek maodositasat, vagy
kedvezdtlen kovetkezményekkel jarhatnak az ilyen referenciamutatokhoz kotott Kotvények
Tulajdonosai szamara (beleértve a valtoz kamatozasu kotvényeket, amelyek kamatlaba az EURIBOR-
hoz vagy barmely mas, reform targyat képezd referenciamutatdbhoz kapcsolddik). Tovabba, még a
valtozasok végrehajtasa elétt is, az alternativ referencia-kamatlabak jellegével és az ilyen referencia-
kamatlabak esetleges valtozasaival kapcsolatos bizonytalansag kedvezétleniil befolyasolhatja az ilyen
referencia-kamatlabat az adott Kotvények futamideje alatt, az adott Kotvények hozamat és az
ugyanazon a referencia-kamatlabon alapulé értékpapirok (beleértve a Kétvényeket) kereskedési piacat.

A Kotvényfeltételek bizonyos tartalékintézkedésekrdl rendelkeznek arra az esetre, ha egy kozzétett
referenciamutato, példaul az EURIBOR (beleértve barmely olyan képernydoldalt, amelyen ilyen
referenciamutat6t lehet kozzétenni (vagy barmely utddszolgaltatast)) elérhetetlenné, jogszeriitlenné
vagy nem reprezentativva valik, beleértve annak lehetdségét, hogy a kamatlabat egy utodkamatlabra
vagy alternativ kamatlabra val6 hivatkozassal lehet meghatarozni, és hogy az ilyen utédkamatlébat vagy
alternativ referencia-kamatlabat (szikség esetén) az illetékes kormanyzati szerv ajanlasaval
Osszhangban lehet kiigazitani. Barmely ilyen valtoztatas azt eredményezheti, hogy a Kotvények
mésképpen teljesitenek (amely magaban foglalhatja alacsonyabb kamatlab fizetését), mintha tovabbra
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is az eredeti referenciamutatot alkalmaztak volna. Bizonyos kortlmények kozott az adott kamat
idészakra vonatkozo kamat végso esése azt eredményezheti, hogy az utolsé megel6z6 kamat idoszak
kamatlaba ker(l alkalmazésra.

Ez azt eredményezheti, hogy a valtozo kamatozasu kotvények esetében ténylegesen a képernydoldalon
utoljara megfigyelt kamatldbon alapuld rogzitett kamatlabat alkalmazzak. Ezen tilmenden, az
utédkamatlabak és alternativ referencia-kamatlabak rendelkezésre allasdnak bizonytalansaga, valamint
a fliggetlen tanacsado esetleges bevonasa miatt eléfordulhat, hogy a vonatkozo tartalék rendelkezések
nem a tervezett médon miikddnek az adott idépontban.

Barmely ilyen kdvetkezmény jelentds negativ hatassal lehet az ilyen Kotvények értékére és hozamara.
A befektetok szaméra ajanlott egyeztetniuk a sajat fuggetlen tanacsadoikkal, és sajat maguknak kell
értékelnilik a referenciamutatokrol sz416 rendelet reformjai vagy egyes referencia-kamatlabak esetleges
megsziinése vagy reformja altal okozott potencialis kockazatokat, amikor befektetési dontést hoznak a
referenciamutatokhoz kétott vagy referenciamutatora hivatkozo Kotvények tekintetében.

A piac tovibbra is fejlodik a SOFR-rel mint a Valtoz6 Kamatozasi Kotvények referencia-
kamatlabaval kapcsolatban. (kbzepes kockazat)

A befektetoknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy a piac tovabbra is fejlodik a SOFR mint a tékepiacok
referencia-kamatlaba és az amerikai dollar LIBOR alternativajaként torténd elfogadasa kapcsan. A piaci
szereplék és az érintett munkacsoportok kiilonosen a SOFR-en alapul6 alternativ referencia-
kamatlabakat vizsgaljak, beleértve a futamidé SOFR-referencia-kamatlabakat (amelyek a piacnak egy
meghatarozott futamidére vonatkoz6 atlagos SOFR-kamatlabra vonatkozo eldzetes varakozasat
igyekeznek mérni). A SOFR-kamatlabaknak az eurdkdtvénypiacok referencia-kamatldbaként valo
folyamatos fejlodése, valamint a SOFR-alapti kamatlabak folyamatos fejlédése az ilyen piacokon és az
ilyen kamatlabak elfogadasahoz sziikséges piaci infrastruktura folyamatos fejlédése a likviditas
csokkenéseéhez vagy a volatilitds novekedéséhez vezethet, vagy mas mddon befolyasolhatja a
Kotvények piaci arat.

A SOFR-nek a Kotvények referencia-kamatlabaként valo hasznalata tovabb fejlodik mind a szamitas
tartalma, mind a SOFR-re hivatkozd kotvények kibocsatasara és kereskedelmére szolgéalo piaci
infrastruktura fejlesztése és elfogadasa tekintetében. A befektet6knek killéndsen azzal kell tisztdban
lennitik, hogy a SOFR-hez kotott eddig kibocsatott kotvényekben szamos kiilonb6z6 SOFR-maodszert
alkalmaztak, és nem biztosithatd, hogy barmelyik konkrét mddszertan, beleértve a
Kotvényfeltételekben szerepl6 kamatos kamatra vonatkozé képletet is, széles korii piaci elfogadottsagot
nyer.

A piac vagy annak jelentés része a SOFR-nek a Kotvényekre vonatkozo Kotvényfeltételekben
meghatarozottaktol jelentdsen eltérd alkalmazasat fogadhatja el. Tovabba a Kibocsatd a jovoben olyan
SOFR-re hivatkoz6 Kotvényeket bocsathat ki, amelyek a kamatmeghatarozas szempontjabol
lényegesen eltérnek a Kotvényekhez képest. Ezen tilmenden a SOFR referencia-kamatlabak
elfogadasanak vagy alkalmazasanak modja az eur6kotvények piacan Iényegesen eltérhet a SOFR mas
piacokon, példaul a szarmaztatott tigyletek vagy a SOFR és a hitelek piacan torténd alkalmazasatol. A
Kotvénytulajdonosoknak gondosan mérlegelnitik kell, hogy a SOFR referencia-kamatlabak e piacokon
torténd elfogadasa kozotti eltérések hogyan befolyasolhatjdk a SOFR referencia-kamatlabakra
hivatkoz6 Kotvények megszerzésével, birtoklasaval vagy eladasaval kapcsolatban altaluk alkalmazott
fedezeti vagy egyéb pénziigyi megallapodasokat.

A SOFR szamos lényeges szempontbdl eltér a LIBOR-t6l, és korlatozott multra tekint vissza. (kbzepes
kockazat)

A SOFR szamos Iényeges szempontbdl kilonbézik a LIBOR-tol, tébbek kozott abban, hogy a SOFR
egy visszafelé tekintd, osszetett, kockazatmentes egynapos kamatlab, mig a LIBOR egy eldre tekinto
futamidd alapjan keriil kifejezésre, és tartalmaz egy bankkozi hitelezésen alapuld kockazati elemet.
Mint ilyen, a befektetdknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy a LIBOR és a SOFR 1ényegesen eltéréen
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viselkedhet a Kotveények kamatlabaként. Tovabba a SOFR egy biztositott kamatlab, amely egynapos
biztositott finanszirozasi tranzakciokon alapul, és ezért idével masképp fog teljesiteni, mint a LIBOR,
amely egy nem biztositott kamatlab. Példaul a SOFR kozzétételének 2018. aprilis 3-i kezdete 6Ota a
SOFR napi valtozésai alkalmanként nagyobb volatilitast mutattak, mint a hasonlé referenciamutatok
vagy mas piaci kamatlabak napi valtozésai.

A SOFR jelenlegi formdjaban torténd kozzététele 2018 aprilisaban kezdddott, ezért korlatozott multra
tekint vissza. A SOFR jovébeli teljesitményét ezért nehéz lehet megjosolni a korlatozott multbeli
teljesitmény alapjan. A SOFR szintje a Kétvenyek futamideje alatt kevéssé vagy egyaltalan nem allhat
Osszefliggésben a SOFR multbeli szintjével. A piaci valtozok viselkedésében és a SOFR-rel vald
kapcsolatukban — példaul a korrelaciokban — korabban megfigyelt mintak, ha vannak ilyenek, a jovoben
megvaltozhatnak.

Tovabba a kamatlabat csak a vonatkozod Kamatfizetési Napot kozvetleniil megelézden, az adott
kamatfizetési idoszak végén lehet meghatarozni. A Kotvénytulajdonosok szamaéra nehéz lehet
megbizhatéan megbecsiilni a Kotvények utan fizetend6 kamat 6sszegét, €s egyes befektetok nem tudnak
vagy nem hajlanddak kereskedni az ilyen Kétvényekkel informatikai rendszereik mddositasa nélkul, és
mindkét tényezé hatranyosan befolyasolhatja a Kotvények likviditasat. Tovabba, a LIBOR-alapu
kotvényekkel ellentétben, ha a Kotvények nemteljesitési esemény kdvetkeztében véalnak esedékessé és
fizetend6vé, vagy egyébként olyan napon keriilnek id6 eldtt visszafizetésre, amely nem kamatfizetési
nap, a Kotvények tekintetében fizetendd végleges kamatlabat egy roviditett iddszakra wvalo
hivatkozassal kell meghatarozni, amely kozvetleniil a Kotvények esedékessé és fizetendévé valasanak
napjat megel6zden ér véget.

A SOFR kezeloje olyan viltoztatasokat eszkiozélhet, amelyek megviltoztathatiak a SOFR értéket,
vagy megszuintetheti a SOFR-t. (kdzepes kockézat)

A New York Federal Reserve (vagy jogutodja), mint a SOFR kezel6je, olyan modszertani vagy egyéb
valtoztatasokat hajthat végre, amelyek megvaltoztathatjdk a SOFR értékét, beleértve a SOFR
kiszamitasanak madszerével, a SOFR kiszamitasahoz hasznalt Ugyletekre vonatkoz6 elfogadhat6sagi
kritériumokkal vagy a SOFR kdzzétételének id6zitésével kapcsolatos valtoztatasokat. Ezen tilmenben
a kezeld megvaltoztathatja, megsziintetheti vagy felfiiggesztheti a SOFR kiszamitasat vagy kozzétételét
(amely esetben a Kotvények kamatlabanak meghatarozasara tartalék modszer alkalmazando). A kezeld
nem koteles figyelembe venni a Kétvénytulajdonosok érdekeit a SOFR kiszamitasakor, mddositasakor,
atalakitasakor, fellilvizsgalatakor vagy megszintetésekor.

A BUBOR-hoz kotott Kotvényekhez kapcsolddo kockazatok. (kdzepes kockazat)

A BUBOR-t az MNB kezeli, amelyre jelenleg nem vonatkozik a referenciamutatdkrol sz6l6 rendelet.
A BUBOR kezeldje azonban a jovoben megvaltozhat, és a referenciamutatokrol szo16 rendelet hatalya
ala keriilhet. Tovabba a BUBOR kezel6je olyan modszertani vagy egyéb valtoztatasokat hajthat végre,
amelyek megvaltoztathatjdk a BUBOR értékét, beleértve a BUBOR szamitasi modszerével vagy a
BUBOR kozzétételének modjaval és id6zitésével kapcsolatos valtozasokat. Ezen tilmenden a kezel6
megvaltoztathatja, megszintetheti vagy felfliggesztheti a BUBOR kiszamitasat vagy kozzétételét. A
BUBOR kiszamitasakor, kiigazitasakor, atalakitasakor, atvaltasakor, felulvizsgalatakor vagy
megsziintetésekor a kezeld nem koteles figyelembe venni a Kétvénytulajdonosok érdekeit.

A Kotvényfeltételek bizonyos tartalék rendelkezéseket tartalmaznak arra az esetre, ha a BUBOR nem
allna rendelkezésre. Egy adott kamatperiddusra vonatkozo végso tartalék kamatlab az utols6é megel6zo
kamatperiddus kamatldbdnak (az Ugynevezett "Eredeti Referencia-Kamatlab™) alkalmazasat
eredményezi. Ha a BUBOR tovabbra sem all rendelkezésre, ez a tartalék rendelkezés Gjra alkalmazasra
kerll, és a BUBOR-hoz kotott Kotvények esetében a képerny6oldalon utoljara megfigyelt kamatlabon
alapul6 rogzitett kamatlab tényleges alkalmazasat eredményezi.

Barmely ilyen kovetkezmény jelentds negativ hatassal lehet a BUBOR-hoz kotott Kotvények értékére
és hozamara.
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2.3.2

Fix Kamatozasrdl Valtozé Kamatozasra atvaltdo Kotvenyek. (kdzepes kockazat)

A Fix Kamatozésrol Valtoz6 Kamatozasra atvaltd Kotvények vagy a Fix Kamatozasrél masik Fix
Kamatozasra, majd Valtoz6 Kamatozasra atvalto Kotvények olyan kamatlabbal kamatoznak, amely egy
vagy tobb fix kamatlabrol valtozé kamatlabra valt at. Az ilyen atvaltas hatassal lehet a mésodlagos
piacra és a Kotvények piaci értékére. A Fix Kamatozasrol Valtoz6 Kamatozasra atvaltd Kotvények
kamatfelara kedvezOtlenebb lehet, mint az azonos referencia-kamatlabhoz kapcsolddoé hasonl6 Valtoz6
Kamatozasu Kotvények akkor érvényes kamatfelara. Ezen tilmenéen az Gj valtozo kamatldb barmikor
alacsonyabb lehet, mint a méas Koétvények utan fizetend6 kamatlébak.

A Kotvények jellegéhez kapcsol6dod kockéazatok
Likviditasi kockazat. (magas kockazat)

Eléfordulhat, hogy a Program alapjan kibocsatott Kotvények kereskedési helyszinre, azaz a BET altal
miikodtetett szabalyozott piacra és a BET éltal mitkddtetett multilateralis kereskedési rendszerre torténd
bevezetésére nem kerll sor. Figgetleniil attol, hogy a Kotvények kereskedési helyszinre torténd
bevezetésére sor keriil vagy sem, nem garantalhatd, hogy a Kotvények tekintetében likvid méasodlagos
piac fog kialakulni. Tovabba, a Kdtvények kereskedésére szamos tényez6tol fliggben — ideértve az
alkalmazandd kamatlabakat, a Kibocsato miikodési eredményeit, a hasonlo értékpapirok piacat és egyéb
tényezoket, az altalanos gazdasagi feltételeket, teljesitményt és kilatasokat, valamint az értékpapir-
elemzOk ajanlasait — az eredeti kibocsatasi arnal magasabb vagy alacsonyabb aron is sor keriilhet. A
Kotvények likviditasat és kereskedési piacat a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piacadnak
altalanos visszaesése is hatranyosan befolyasolhatja. Egy ilyen csokkenés a Kibocsatdé pénzigyi
teljesitményétol és kilatasaitol fiiggetleniil befolyasolhatja a Kotvények likviditasat és kereskedését.

Az a tény, hogy a Kotvények kereskedési helyszinre torténé bevezetésére sor keriil, nem feltétlenul
vezet nagyobb likviditdshoz a kereskedési helyszinre be nem vezetett Kotvényekhez képest.
Ugyanakkor, ha a Koétvények kereskedési helyszinre térténdé bevezetésére nem keriil sor, az ilyen
Kotvényekre vonatkozd arazasi informaciokat nehezebb lehet beszerezni, ami kedvezotleniil
befolyasolhatja a Kotvények likviditasat. Egy illikvid piacon el6fordulhat, hogy egy befektetd nem
tudja barmikor méltanyos piaci aron eladni a Kotvényeit. A Kotvények eladasanak lehetdségét
orszagspecifikus okok is korlatozhatjak.

A befektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy a nehéz globalis hitelpiaci feltételek kedvezotlentil
befolyasolhatjak a likviditdst nemcsak az elsddleges piacon, hanem a Kibocsatd altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok masodlagos piacan is, és hatassal lehetnek barmely olyan
elsddleges vagy masodlagos piac likviditadsara, amelyen a Kibocsato altal kibocsatandé Kotvényekkel
kereskedhetnek. A Kibocsaté nem tudja megjosolni, hogy ezek a korilmények mikor fognak
megvaltozni.

A befektetoknek tekintettel kell lenniiik arra, hogy adott esetben egyes Kotvények (ideértve elsGsorban
a Szenior Els6bbségi, az Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior és az Alarendelt Kotvényeket)
likviditasat tovabb csokkentheti, hogy egyebek mellett a Koétvények visszavasarlasa, valamint a
Kotvényekkel kapcsolatos arjegyzési tevékenység végzése az MNB eldzetes engedélyéhez kotott.
Amennyiben az MNB nem adja meg a sziikséges engedélyt, vagy az adott Kétvények futamideje alatt
az engedélyt visszavonja, akkor az adott Kotvények tekintetében esetlegesen arjegyzési tevékenységet
végz6 Kibocsatdé nem lesz jogosult arat jegyezni a Koétvények vonatkozasaban. A likviditas hianya a
Kotvénytulajdonosok szdméra azt eredményezheti, hogy a Kotvényeiket az adott Kkereskedési
helyszinen vagy a masodlagos piacon nehezebben vagy nem a méltanyos piaci aron tudjak értékesiteni.

A piaci ar kockazata. (magas kockézat)
A Kotvények piaci aranak alakuldsa kiilonb6z6 tényezoktdl fligg, mint példaul az azonos lejarati

kibocsatasok piacén érvényes piaci kamatlab (Piaci Kamatlab) szintjének valtozésa, az adott mogottes
eszkoz ardnak az alakulasa, a kozponti bankok politikaja, az &ltalanos gazdasagi fejlemények, az
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2.3.3

inflacié mértéke, illetve az adott tipusi Kotvény iranti kereslet hidnya vagy talkereslete. A
Kotvénytulajdonosok ezért ki vannak téve a Kétvényeik piaci ara kedvezétlen alakulasa kockazatanak,
amely akkor jelentkezhet, ha a Kotvénytulajdonos a Kotvényeket a végsé lejarat el6tt értékesiteni
kivanja. Amennyiben a Kotvénytulajdonos tigy dont, hogy a Kotvényeket a végso lejaratig megtartja, a
Kétvényeket a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott dsszegben kell visszavaltani.

A Fix Kamatozasu Kétvények Tulajdonosai kuléndsen ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy az
ilyen Kotvények arfolyama a Piaci Kamatlab szintjének valtozasa kovetkeztében csokkenhet, feltéve,
hogy a Kotvénytulajdonos a Kotvényeket a végsd lejarat eldtt értékesiteni kivanja. Mig a Fix
Kamatozéasu Kotvényeknek a Végleges Feltételekben meghatarozott névleges kamatlaba az ilyen
Kotvények futamideje alatt fix, a tokepiaci kamatlabak aktualis szintje jellemzden naponta valtozik.
Ahogy a Piaci Kamatlab valtozik, ugy valtozik a Fix Kamatozdsu Kotvények arfolyama is, de ellentétes
iranyban. Ha a Piaci Kamatlab emelkedik, a Fix Kamatozasu Kotvények ara jellemzden csokken, amig
az ilyen Kotvények hozama megkdozelitleg el nem éri a hasonl6 kibocsatasok Piaci Kamatlabat. Ha a
Piaci Kamatlab csokken, a Fix Kamatozasi Kotvények ara jellemzéen emelkedik, amig az ilyen
Kotvények hozama megkozelitleg el nem éri a hasonld kibocsatdsok Piaci Kamatlabat. Ha a Fix
Kamatozéasu Kétvények Tulajdonosai lejaratig tartjak az ilyen Kotvényeket, a Piaci Kamatlab valtozasai
nem relevansak az ilyen Tulajdonosok szdmara, mivel a Kotvények meghatarozott visszavaltasi
Osszegért, altalaban az ilyen Kotvények tokedsszegéért keriilnek visszavaltasra.

A Valtoz6 Kamatozast Koétvények Tulajdonosai kilondsen ki vannak téve az ingadozé kamatszintek
és a bizonytalan kamatbevételek kockazatanak. A valtozé kamatszintek ingadozésa lehetetlenné teszi a
Valtozé Kamatozasu Kotvények jovedelmezdségének elézetes meghatarozasat. A vonatkozé valtozo
kamatlabnak sem a jelenlegi, sem a multbeli értéke nem vehetd kiindulasi alapnak a valtoz6 kamatlab
jovobeli alakulasanak meghatarozasahoz a Kotvények futamideje alatt.

Arfolyamkockazat. (kozepes kockazat)

A kulféldi devizanemben denominalt Kotvények Tulajdonosa ki van téve a devizaarfolyamok valtozasa
kockazatanak, amely befolyasolhatja az ilyen Kétvények hozamat. A devizaarfolyamok véltozésai
kiilonb6z6 tényezokbol, példaul makrogazdasagi tényez6kbol, spekulativ tranzakciokbol, valamint a
kdzponti bankok és kormanyok beavatkozasaibol adodnak.

Barmely kulféldi devizanem értékének valtozasa a Kotvénytulajdonos helyi pénznemével szemben
példaul a kulféldi devizanemben denominalt Kétvények helyi devizanemben kifejezett értékének
megfeleld valtozasat, valamint a kilfoldi devizanemben teljesitett kamat- és tokefizetések helyi
devizanemben kifejezett értékének megfeleld valtozasat eredményezi az ilyen Kotvények feltételeivel
Osszhangban. A Kotvények eladasa/vasarldsa esetén a kifizetések a devizaban torténd kifizetésekre
vonatkoz6 magyar szabalyok hatalya ala tartozhatnak, aminek kovetkeztében elképzelhetd, hogy a
kifizetéseket magyar forintban kell teljesiteni, ami a befektetdket arfolyam- és inflacios kockazatnak
teszi ki.

Ezen talmenden a kormanyzati és monetaris hatésagok olyan arfolyam-ellenérzéseket vezethetnek be
(ahogyan erre a multban mar sor keriilt), amelyek kedvezétleniil befolyasolhatjak az alkalmazando
devizaarfolyamot. Ennek eredményeként a befektetok a vartnal kevesebb kamatot vagy tokét
kaphatnak, vagy akar az is elképzelhetd, hogy egyaltalan nem kapnak kamatot vagy tokét.
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I1l. REGISZTRACIOS OKMANY

Felel6s személyek, harmadik félt6l szirmazé informacio, szakértéi jelentések és az illetékes
hatésag jovahagyasa

A regisztraciés okmanyért felelds személy

Az Alaptajékoztatot a Kibocsaté maga készitette. Az Alaptajekoztatd, illetve regisztracios okmany
tartalmaért és az abban foglalt informaciokért kizardlag a Kibocsato tartozik feleldsséggel.

A regisztraciéos okmanyért felel6s személy nyilatkozata

A Kibocsaté eztiton nyilatkozik arrol, hogy az elvarhat6 gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint
készitett jelen regisztracids okmanyban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, a regisztracios
okmany a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket
¢és informéciokat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsatdé megitélése szempontjabol jelentoséggel
birnak, tovabba nem mell6zi azon korilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az
informéciokbdl levonhato fontos kovetkeztetéseket. A Kibocsaté mint felelds személy nevében
cégszerlien alairt felel6sségvallald nyilatkozatot az Alaptajékoztatd VII. fejezete tartalmazza.

A regisztracios okmany odsszeallitisaban szakért6i mindségben kozremiikodo személy adatai

A jelen regisztracios okmany szakért6i mindségben kozremtikodo személy nyilatkozatat vagy jelentését
nem tartalmazza.

Harmadik féltol szarmazoé informaciok

,,A Kibocsato eszkozeire, forrasaira, pénzigyi helyzetére és eredményére vonatkozd mualtbéli pénzigyi
informéaciok” cimii fejezet, valamint a ,,8. Trendek, jelentdsen hatranyos vagy lényeges valtozas™ cimii
fejezet ,,Makrogazdasagi kornyezet” és ,,A magyar bankszektor” cimei alatti egyes informéciok a
szovegben feltiintetett forrashelyeknek megfeleléen a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal kozzétett
dokumentumokbol, elemzésekbdl és statisztikai adatokbol, a hazai hitelintézetek altal kozzétett
jelentésekbdl (éves jelentések, éves beszamolok és fedezeti jelentések), valamint a Kibocsato
elemzéseibdl és sajat adataibol keriiltek beépitésre. A Kibocsatdo megerdsiti, hogy az ily mddon beépitett
informéacidk pontosan megfelelnek az eredeti informéacidknak, tovabba, hogy tudomasa szerint — oly
mértékben amennyire az a fenti intézmények altal kozzétett eredeti informéciokbol a Kibocsaté szaméra
megallapithaté — semmilyen olyan tény nem keriilt kihagyasra, amely alapjan a beépitett informéacidk
pontatlanna vagy félrevezetévé valnanak.

Nyilatkozat jovahagyasrol

Az Alaptajékoztatét az MNB, mint a Tajékoztatd Rendelet szerinti illetékes hatosag, jovahagyta. Az
MNB a jelen Alaptajékoztatot kizardlag a Tajékoztatd Rendeletben a teljességre, érthetdségre és
kovetkezetességre vonatkozdéan meghatarozott eldirasoknak valé megfelelés szempontjabdl hagyta
jova. Az ilyen jovahagyas nem tekintheté az ezen Alaptdjékoztatd targyat képezd Kibocsatod
mindségének jovahagyasaként.

Koényvvizsgalo

A Kibocsatd konyvvizsgaloja a Kibocsatd IFRS szerinti 2022-es konszolidalt éves beszamoldja
tekintetében: a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut
84/C.; a Magyar Kényvvizsgéloi Kamara tagja; konyvvizsgaloi kamarai szam: 000083; 2021. januar 1-
t6l a konyvvizsgalatért személyében is felelds természetes személy konyvvizsgald: Molnar Gabor
(lakcim: 1031 Budapest, Muzsla utca 8. ; kamarai engedély szama: 007239))
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4.1

A Kibocsatd konyvvizsgaloja a Kibocsatd IFRS szerinti 2023-es konszolidalt éves beszamoldja
tekintetében a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (szekhely: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut
84/C.; a Magyar Konywvvizsgaldi Kamara tagja; kdnyvvizsgaloi kamarai szam: 000083; 2021. januér 1-
tél a konyvvizsgalatért személyében is felelds természetes személy konyvvizsgalé: Molnar Attila
(lakcim: 1161 Budapest, Nyitra utca 31. 2. em. 1. ajtd; kamarai engedély szdma: 007379)).

A konyvvizsgalok a Kibocsatdé IFRS szerinti 2022-es és 2023-as konszolidalt éves beszamoléit
korlatozas nélkili zaradékkal lattdk el. A konyvvizsgald tarsasdgnak és a személyében felelds
kdnyvvizsgaloknak nincsen semmilyen lényeges érdekeltsége a Kibocsatdban.

Kockazati tényezok

A Kibocsatora jellemz6 lényeges kockazati tényezok bemutatasa az Alaptdjékoztaté II. Kockazati
tényezok cimii rész ,,1. Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok” fejezetében talalhato.

A Kibocsatora vonatkozo informaciok

A Kibocsatd adatai

Cégnév:
Székhely:
Telefonszam:
Alapités ideje:

Tarsasagi forma:

Cégbejegyzés helye:

Cégbejegyzés ideje:
Cégjegyzékszam:
Statisztikai szamjel:

Addszam:

Miikodési id6tartam:

Uzleti év:

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci it 116-118.
+36-1-484-4684

Alapszabaly kelte: 1986.12.10.
zartkoriien mitk6do részvénytarsasag
Magyarorszag, Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
1987.04.009.

Cg.01-10-041042
10198014-6419-114-01
10198014-4-44

hatarozatlan id6tartamra alakult

megegyezik a naptari évvel

Miikodésre iranyado jog: a mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései

LEI azonosito: 5493001U1K6M7JOL5W45

Honlap: http://www.raiffeisen.hu (A Kibocsatd weboldalan  szerepld
informé&ciok nem képezik az Alaptajékoztatd részét, kivéve, ha az
érintett informaciok hivatkozas uUtjan beépitésre Kkerlltek az
Alaptajekoztatoba.)

A Kibocsato mikodésére iranyado alapvet6 jogszabalyok:
I. a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozéasokrol szo6l6 2013. CCXXXVIL. torvény (,,Hpt.”)

ii. a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet mddositasardl sz616 575/2013/EU rendelet (,,CRR”)
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iii. a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheto
tevékenységek szabalyairdl szo616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (,,Bszt.”)

A Kibocsatoé torténete és fejlodése

A Raiffeisen Bank Zrt.-t (Kibocsato), konszolidalt leanyvallalataival egyitt a Csoport) 1986-ban
alapitottdk a Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (RZB, a Raiffeisen Bank
International AG — RBI jogelddje, RBI és teljes mértékben konszolidalt leanyvallalatai egyiitt az RBI
Csoport) lednyvallalataként.

A Kibocsatd a Magyar Nemzeti Bank (MNB) engedélyével rendelkezik a hitelintézetekrdl és a
pénzigyi vallalkozasokrol szl 2013. évi CCXXXVII. térvényben (Hpt.) felsorolt valamennyi
pénzlgyi szolgaltatds folytatasara (kivéve elektronikus pénz Kibocsatasara) és a befektetési
vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet tevékenységek
szabalyair6l szol6 2007. évi CXXXVIIl torvényben (Bszt.) szabalyozott egyes befektetési
szolgaltatasokra. Univerzalis bankként miikodik, mely vallalati tgyfeleknek (nagy-, k0zép- és
kisvallalatoknak), valamint maganszemélyeknek, mikrocégeknek és vallalkozdknak nydijt
szolgéltatasokat.

A Kibocsat6t 1997-ben befektetés szolgaltatasi kozvetitdként is bejegyezték, és azota is folytatja ezt a
tevékenységet.

A Kibocsatd az évek soran kiterjedt, a magyar piacot lefedd fiokhalozatot épitett ki, és meghatarozott
teriileteken tevékenyked6 leanyvallalatokat alapitott, melyek kozé jelenleg tobbek kozott a kdvetkezok
tartoznak: Raiffeisen Corporate Lizing Zrt., Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt., RB Szolgéltatd
Kdzpont Kft., Raiffeisen Autd Lizing Kft., SCT Kérasz utca Kft. A Kibocsatd 2023. december 31-én
72 fiokbdl allé6 haldzattal rendelkezett, amelyet lizing-, vagyonkezelési és biztositasi kozvetit6i
szolgaltatasokat ny(jto lednyvallalatok egészitenek ki. Az ligyfelek szdma ekkor meghaladta a 504.000-
et. A Kibocsatdé szdmos szolgaltatast kinal digitalis csatorndkon, példaul mobil- és online banki
szolgaltatasokon, valamint digitalis pénztarcan keresztul.

A csoporton beliili atszervezéseket kovetden 2021 6ta a Kibocsatd egyediili részvényese a Raiffeisen
CEE Region Holding GmbH, Austria (RCRH) (100%-o0s részesedéssel). A RCRH egy osztrak tarsasag,
melynek kozvetetett tulajdonosa az RBI, és melyet a Bécsi Kereskedelmi Birdsag FN 286845 g szam
alatt tart nyilvan, székhelye 9 Am Stadtpark AT-1030 Bécs, Ausztria, és a Kibocsato jegyzett t6kéjének
100%-aval rendelkezik.

Az RBI Csoport Oroszorszagi jelenléte

Az Ukrajna és Oroszorszag kozotti konfliktus kezdete ota az RBI Csoport csokkenti a Kitettségét
Oroszorszagban, és azon dolgozik, hogy az AO Raiffeisenbank, Oroszorszagnak (,,Raiffeisenbank
Oroszorszag”) valamint leanyvallalatainak (a Raiffeisenbank Oroszorszag és leanyvallalatai egyutt, az
,,orosz leanyvallalatok™) az RBI Csoporttdl torténé dekonszolidacidjara sor keriilhessen az orosz
lednyvallalatoknak — a helyi és nemzetkozi elGirasokkal és jogszabalyokkal 6sszhangban, valamint az
illetékes hatosdgokkal egyeztetett modon torténd — eladasa vagy kivalasa Gtjan. Kivalas esetén az orosz
lednyvallalatok kivalnanak az RBI Csoporthbdl, és az RBI részvényesei egy olyan tarsasagban jutnanak
részvényekhez, amely ezt a részesedést birtokolja.

2022 februérja Ota az RBI Csoport jelentds intézkedéseket hozott az orosz leanyvallalatok
tulajdonlasabdl eredé kockazatok — ideértve a tOkehelyzettel és likviditassal kapcsolatos konkrét
kockazatok, valamint a fokozott szankcios kovetelményekbdl eredd kockazatokat is — mérséklésére. Az
Eurdépai Kdzponti Bank a kozeljovében varhatéan az oroszorszagi Uzletvitel csokkentésének a
felgyorsitasara fogja felszolitani az RBI Csoportot.
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4.3.2

A fentiek mellett 2023 januarjaban az RBI Csoport az Egyesiilt Allamok Pénziigyminisztériumanak az
ellenérzése alatt alld Office of Foreign Assets Control-tdl (,,OFAC”) kapott informéacid szolgaltatasi
felszélitdst. Az OFAC Aaltal az informécid szolgaltatasi felszélitdsdban felvetett kérések az RBI
Csoportnak az Egyesiilt Allamokban 1évé levelezd bankokhoz is kapcsolodé fizetési szolgaltatasait
érinté folyamatok tisztazasara iranyultak az Ukrajna és Oroszorszag kozotti konfliktus tikrében.
Emellett az RBI Csoport 2023 marciusa 6ta az Egyesiilt Allamok lgazsagiigyi Minisztériumaval
(,DOJ”) is egyiittmiikodik egy a DOJ-td1 az Oroszorszag elleni szankciok RBI Csoport altali betartasara
vonatkozdan kapott informéacio szolgéltatési felszolitas tekintetében. Az RBI Csoport — a sajat elvi
meggy6z6désébol eredben is — a vonatkozd embargoknak és pénzigyi szankcios eldirasoknak vald
megfelelés biztositdsat célzo belsd eljarasrendeket alakitott ki, €s a vonatkozO torvények és
rendelkezések altal megengedett teljes mértékben egyiittmiikodik az OF AC-kal és a DOJ-val a kéréseik
tekintetében.

A Kibocsatot érinté kozelmiltbeli azon események bemutatasa, amelyek jelentés mértékben
befolyasolhatjak a kibocsaté fizetoképességének értékelését

2023. december 31-e 6ta a Kibocsatd pénzigyi teljesitményében vagy helyzetében Iényeges valtozas,
valamint a Kibocsatd kilatasaiban 2023. december 31-e 6ta jelentdsen hatranyos valtozas nem
kdvetkezett be:

A Kibocsatdé az aldbbi trendeket, bizonytalansagokat, igényeket, kotelezettségvallaldsokat vagy
eseményeket azonositotta, amelyek varhatéan Iényeges hatéassal lesznek a Kibocsato kilatasaira legalabb
a foly6 pénziigyi évben, valamint jelentés mértékben befolyasolhatjak a kibocsatd fizetéképességének
értékelését:

Orosz - Ukran konfliktus

Az Ukrajna és Oroszorszag kozotti folyamatban 1évé konfliktusnak szdmos kozvetlen és kozvetett
hatdsa van a magyar gazdasagra. Magyarorszag foldrajzi helyzete és gazdasdgi kapcsolatai miatt
kiléndsen érzékeny a régidban zajlé eseményekre. A magyar gazdasag jelentés mértékben tamaszkodik
az orosz energiahordozokra, kiléndsen a foldgazra, ami kiemeli az energiaellatas biztonsaganak
fontossagat. A héabort és az Oroszorszag ellen bevezetett szankciok kovetkeztében az energiadrak
emelkedése tovabb sulyosbitotta az inflaciot, ami altalanos d&remelkedést eredményezett a gazdasagban.
A konfliktus hossz( tavld hatasai nehezen kiszamithatéak, de egy esetleges eszkalacio tovabbi
bizonytalansagot okozhat a befektetok korében, ami adott esetben negativ makrogazdasagi trendekhez,
a forint gyenguléséhez és a kamatlabak emelkedéséhez vezethet. Ezek a valtozasok lassulé gazdasagi
novekedést, csokkend beruhazasi kedvet és novekvo munkanélkiiliséget eredményezhetnek.

A habor( gazdasagi kdvetkezményei kozvetlendil is érinthetik a Kibocsatét. A finanszirozasi koltségek
novekedése, a hitelfelvevok fizetési nehézségei és a hitelek iranti kereslet csokkenése mind negativan
befolyéasolhatjak a Kibocsatd lUzletmenetét, kilatasait és pénzligyi stabilitasat.

Folyamatosan szigorodo szabalyozasi kdvetelmények.

A szabalyozési kovetelmények (a CRR, a CRD IV és a BRRD Altal végrehajtva) és a vonatkozo
modositasok (kilondsen az EU Banki Csomag és a Basel 111 reformok (tovabbi informaciok a Kockazati
Tényezokrol szolo résznél a kovetkezd cim alatt “A Kibocsato jelentos mértékii szabalyozads és
feliigyelet ala tartozik. Barmilyen uj kormanyzati vagy szabadlyozdasi kovetelmény és/vagy a megfeleld
tokésitettség és tokeattétel észlelt szintjeben bekovetkezett barmilyen vdltozas a Kibocsatot
megemelkedett tékekdvetelmenyeknek vetheti ald, és a jovében tovabbi téke vagy likviditas bevondsdra
kotelezheti a Kibocsatot.”)), illetve az illetékes hatosagok altal végzett stressztesztek valdsziniileg
fokozott kovetelményeket fognak eredményezni a Kibocsatd szamara, kiilonds tekintettel a téke- €s
likviditasi tervezésére, ami korlatozhatja a Kibocsaté marzsat és ndvekedési potencialjat.
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4.5

A pénziigyi szolgaltatasi szektort érint bizonytalansagok tovabbra is szoros 6sszefliggésben vannak a
makrogazdasagi kornyezet alakuldsaval. A pénzligyi szolgaltatasi szektort érinti a pénziigyi piacok ezzel
osszefliggéshe hozhat6 volatilitasa és a lehetséges altaldnos gazdasagi visszaesés. Igy elképzelhetd,
hogy a Kibocsat6 nem tudja elkeriilni a vallalati fizetésképtelenségek, a hitelfelvevok hitelképességének
romlasa és az értékelési bizonytalansagok hatasait. Hasonléképpen, az alacsony kamatkdrnyezet a
befektetok ¢és az tigyfelek magatartasara egyarant hatdssal lehet, ami a Kibocsaté gyengébb
dijbevételéhez és/vagy a kamatfelarakra nehezed6 nyoméshoz vezethet.

A kedvezdtlen gazdasagi folyamatok miatt sziikséges fiskalis konszolidacios intézkedések keretében a
pénziigyi szolgaltatasi szektort idordl idore specialis kiillonadok is terhelhetik, melyek mértéke
nagymértékben valtozhat a gazdasagi korilményektdl fiiggéen. A Kkoltségvetési egyensuly javitasa
céljabdl 2024 jualiusban a kormany addbevételek emelésére és a kiadasok csdkkentésére iranyulo
intézkedéseket hozott. A kormany az addébevételek emelése érdekében a veszélyhelyzeti jogalkotas
keretein belll korméanyrendeletben hozott intézkedéseket, amely szerint a bankok szdméra kivetett
extraprofitad6 allampapirallomany tartaséval torténd csokkentési lehetdsége pontositasra keriilt, ennek
keretében a bankok az extraprofit ado csokkentését az eddigi feltételeken kivil az allampapir portfolio
legalabb szinten tartaséval érhetik el, a rendelet megemelte tovabba a pénzlgyi tranzakcios illeték
mértékét 2024. augusztus 1-t6l, illetve bevezetésre Keriil egy kiegészitd pénziigyi tranzakcios illeték a
devizavaltast tartalmazo Ugyletekre 2024. oktober 1-t6l. A tranzakcios illetéket a hitelintézetek fizetik,
és a kormany a fogyasztok esetében 2024. december 31-ig ezen megemelkedett kdzterhek tgyfelek
részére torténd atharitasat megtiltotta. A megemelkedett kdzterhek a Kibocsatd eredményességét, az
egyéb gazdasagi koriilmények valtozatlansaga esetén, csdkkenthetik.

A Kibocsato hitelmindsitése

A Kibocséaté vonatkozasaban a Moody's Investor Service, Limassol 2023. december 5-én adott ki
hitelmindsitést. A jelen Alaptajékoztatod keltének napjan a Kibocsaté hitelmindsitése:

e Hosszu tavu partner kockazati hitelmindsités (Long-Term Counterparty Risk Rating): A3
e Hosszl tava betétekkel kapcsolatos hitelmingsités (Long-Term Bank Deposit Rating): A3

A Moody's Investor Service, Limassol az Eurdpai Parlament €s a Tanacs hitelmindsitd intézetekrol
sz016 1060/2009/EK rendelete szerint nyilvantartott, az Eurdpai Unio teriiletén székhellyel rendelkez6
intézmény és szerepel az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (angolul: European Securities Markets
Authority) honlapjan kozzétett hitelmindsito intézmények listajan
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk).

Az A3 besorolasu kotelezettségek felsé kozepes besorolastinak mindsiilnek, és alacsony hitelezési
kockéazatot jelentenek.

A hitelmindsités nem tekinthetd az értékpapirok megvételével, eladdsaval vagy tartdsdval kapcsolatos
ajanlasnak, ¢és azt a hitelmindsitd intézmény barmikor felfiiggesztheti, csokkentheti vagy
visszavonhatja. A Program keretében kibocsatott egyes Kotvények tekintetében a fenti
hitelmindsitésektol eltéro (akar kedvezo6tlenebb) hitelmindsités is kiadasra keriilhet. A Kibocsaté nem
vallal kotelezettséget arra, hogy a Program keretében kibocsatott minden Kotvény tekintetében késziil
hitelmindsités.

Informéacié a Kibocsaté hitelfelvételi és finanszirozasi szerkezetében az utolsé pénziigyi év ota
beallt 1ényeges valtozasokrol

A Kibocséto hitelfelvételi és finanszirozasi szerkezetében 2023. december 31. napja 6ta nem tortént
Iényeges valtozas.

43


https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk

4.6

5.1

A Magyar Nemzeti Bank 2024. méarciuséban kiadott hatarozataban aktualizalta a Kibocsatd tekintetében
a 2024. évi és 2025. évi Elfogadhaté Kotelezettségeket.

2024. janudr 1-jén a Kibocsatdo konszolidalt szavatolotOkére, leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségekre vonatkozd megfelelési mutato értéke a Kibocsato teljes kockazati kitettsége (TREA)
34,6%-anak felelt meg. A Kibocsatd legfrissebb, 2024 augusztusi finanszirozasi tervében a Kibocsato
altal tervezett belsd szavatolotOkére, leirhato, illetve atalakithatdo kotelezettségekre vonatkozo
megfelelési mutatd értéke 2024. december 31. vonatkozasaban a TREA 38,38%-aként, illetve 2025.
december 31. tekintetében a TREA 38,69%-aként kerilt feltiintetésre. Emellett a Kibocsatd altal
tervezett alarendeltségi szint értéke 2024. december 31. vonatkozasdban a TREA 28,13%-akent és
TLOF 10,05%-aként, illetve 2025. december 31. tekintetében a TREA 29,28%-aként és TLOF 10,08%-
aként kerdilt feltiintetésre.

A Kibocsatd diverzifikalt finanszirozasanak az alapjat az erGs és stabil tigyfélbetétbazis adja. A
likviditasi fedezettségi mutatdé (LCR) szempontjabdl a lakossagi betétek tdbbsége (64%) stabilnak
tekinthetd, és a vallalati betétek jelentés része (31%) operativ jellegli. Az LCR-be tartozé Kivald
Minéségii Likvid Eszkdzok és Bevételek az elmalt években folyamatosan néttek, a 2023-as atlag 4.812
millié eurd volt. Az LCR-t érint6 Kidramlasok 2023-as atlaga 2.998 millié eur6 volt. Az LCR-el
kapcsolatos adatok a Kockézati Kézzétételek részei és a honap végi jelentések éves atlagaként keriilnek
Kiszamitasra. Az euréban megadott adatokat a 2023. december 31-én érvényes 382,78 F/EUR atvaltasi
arfolyam alkalmazéasaval keriltek kiszamitasra.

A Kibocsato intézményi befektetok altali finanszirozasa is kiegyensulyozott, és stabil finanszirozasi
forrdsokat tartalmaz. 2023. december 31-én hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és bankbetétek
képezték a Kibocsato szavatolo tékét is magaba foglalé teljes kotelezettségallomany (TLOF) 15%-at.
A kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6sszértéke 503 millio eurd volt, és szinte
kizarolag az MREL-megfeleléség érdekében kibocsatott Elsébbségi Kotvényekbdl allt. A bankok altal
elhelyezett betétek értéke 1.319 milli6 eur6 volt, ideértve a kovetkez6 forrasokat: 144 milli6 eurd teljes
mértékben MNB repdképes likvid eszkdzokkel fedezett MNB TLTRO, 239 millié eurd lakossagi
jelzéloghitelekkel fedezett refinanszirozasi hitel, és 828 milli6 eurdnyi célzott kormanyzati és MNB
programokkal kapcsolatos refinanszirozasi hitel.

A Kibocsato tevékenységei varhato finanszirozasanak leirasa

A Kibocsatd tevékenységének finanszirozasa a Kibocsatd egyes tevékenységeinek leirasa alatt a
Regisztracios Okmany ,,5.2.9 Treasury / Eszkdz- és Forraskezelés” cime alatt talalhato.

Uzleti attekintés
A Kibocsaté fotevékenységei

A Kibocsatd tevékenységi kérébe a 2008. januar 1. napjatol hatalyos Tevékenységek Egységes Agazati
Osztalyozési Rendszere (a tovabbiakban: TEAOR) szerint a kovetkezd tevékenységek tartoznak, azzal,
hogy az alabbi TEAOR besorolast tevékenységeken beliili, hatdsagi engedélyhez kotott tevékenységet
a Kibocséato az erre vonatkozo kiilén engedély birtokaban gyakorolja:

. Egyéb monetaris kozvetités (f6 tevékenység);
. Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység;

. Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység;
. M.n.s. egyéb pénzigyi kozvetités; és

. Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység.
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A Kibocsatd valamennyi, a tevékenységi kor gyakorlasdhoz sziikséges, kiilon jogszabalyban el6irt
hatésagi engedéllyel rendelkezik. A Kibocsaté az aldbbi agazati jogszabalyban meghatarozott
tevékenysegek végzésére rendelkezik engedéllyel:

(a) A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. CCXXXVIL. évi torvény (Hpt.)
alapjan:

(i)

pénziigyi szolgaltatds a kovetkezd tevékenységek Tizletszerli végzése forintban,
devizaban vagy valutaban:

betét gylijtése és mas visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanossagtol torténd
elfogadasa,

hitel és pénzkdlcson nydjtasa,

pénzigyi lizing,

pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasa,

olyan papir alapi készpénz-helyettesit6 fizetési eszkoz (példaul papir alaph utazasi
csekk, valtd) kibocsatasa, illetve az ezzel kapcsolatos szolgéltatas nyujtasa, amely
nem mindsiil pénzforgalmi szolgaltatasnak,

kezesség és garancia vallalasa, valamint egyéb bankari kotelezettség véllalasa,

valutaval, devizaval - ide nem értve a pénzvaltasi tevékenységet -, valtoval, illetve
csekkel sajat szamlara vagy bizomanyosként torténd kereskedelmi tevékenység,

pénziigyi szolgaltatas kozvetitése,
letéti szolgaltatas, széfszolgaltatas,
hitelreferencia szolgaltatas, valamint

kovetelésvasarlasi tevékenység.

(i) kiegészit6 pénziigyi szolgaltatas a kovetkezd tevékenységek Uzletszerii végzése
forintban, valutaban, illetve deviziban:
o pénzvaltasi tevékenység;
e Dbiztositaskozvetitoi tevékenység
o értékpapir-kolcstnzés, részvényesi meghatalmazotti (Gn. nominee) tevékenység,
befektetési szolgaltatasi tevékenység, befektetési szolgaltatasi tevékenységet
kiegészitd szolgaltatas, kozvetitdi tevékenység.
(b) A befektetési vallalkozasokrol és az arutozsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd

tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) alapjan:

(i)

rendszeres gazdasagi tevékenyseg keretében, pénziigyi eszkdzre vonatkozoan vegzett

megbizés felvétele és tovabbitasa,

megbizas végrehajtasa az ligyfél javara,
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e sajatszamlas kereskedés,
o portfdlidkezelés,
e befektetési tanacsadas,

o pénzlgyi eszkdz elhelyezése az eszk6z (értékpapir vagy egyéb pénzigyi eszkdz)
vételére vonatkozd kotelezettségvallalassal (jegyzési garanciavéallalas),

e pénzigyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (pénzugyi eszkoz) vételére vonatkozd
kotelezettségvallalas nélkil,

tovabba

e a pénziigyi eszkoz letéti Orzése és nyilvantartdsa, valamint az ehhez kapcsolddo
ligyfélszamla vezetése,

e a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolddé értékpapirszamla vezetése, nyomdai
uton eldallitott értékpapir esetében ennek nyilvantartasa és az iigyfélszamla
vezetése, kivéve - a 909/2014/EU rendelet mellékletének A szakasz 2. pontja
szerinti - fels6 szintli (k6zponti) értékpapirszamla vezetését,

o a befektetési hitel nyljtasa,

e a tokeszerkezettel, iizleti stratégiaval és az ezekkel Osszefiiggd kérdésekkel,
valamint az egyestléssel és a vallalatfelvasarlassal kapcsolatos tanacsadas és
szolgaltatas,

o a befektetési elemzés és pénziigyi elemzés,

e jegyzési garanciavallaldshoz kapcsol6dé szolgaltatés,

e szarmaztatott (gyletek alapjaul szolgalé (pénzilgyi) eszkdzhdz kapcsolodd
befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészito szolgaltatas.

(©) A tékepiacrol szolo 2001. évi CXX torvény (Tpt.) alapjan:
o értékpapir-kolcsonzési tevékenység.
(d) Az egyes fizetési szolgaltatokrol sz6l6 2013. évi CCXXXV. torvény (Fsztv.) alapjan:
o végzett pénzforgalmi kozvetitdi tevékenység.
A Kibocsaté lizleti tevékenységének ismertetése
F6bb tevékenységi teriiletek
A Kibocsato célja, hogy a hatalyos jogszabalyok betartasaval és az MNB altal adott miikodési
felhatalmazas keretein bellil banki és pénzilgyi, befektetési banki és egyéb kapcsolodo tevékenyseget

folytasson.

A Kibocsato f6 tevékenységi kore a monetaris kozvetités, tevékenységének fo targya a monetaris
kozvetitéssel kapcsolatos tevékenységek.
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Az értékesitett termékek és a teljesitett szolgaltatasok fobb kategoridinak altalanos bemutatasa
A Kibocsato a magyar piacon miikodik.
A Kibocsato iizleti tevékenysége a kovetkezd szegmensekre oszlik:

Vaéllalati Banki Szolgéltatasok;
Lakossagi Banki Szolgaltatasok;
Mikrovallalkozasok;

Toékepiacok;

Pénziigyi Intézmények / Allamok;
Treasury / Eszkdz-Forraskezelés.

A Kibocsaté univerzélis kereskedelmi bank, amely nagyvallalati (gyfeleknek, kis- és
kdzépvallalkozasoknak, lakossagi ugyfeleknek, pénzigyi intézményeknek és intézményi lgyfeleknek
nyujt szolgaltatasokat. A Kibocsatd tobbek kozott hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiaci miiveleteket
és vagyonkezelést végez. A Kibocsato jol beintegralddottt a helyi pénzlgyi és banki infrastrukturaba,
és az MNB engedélyével rendelkezik a magyar allampapirok elsddleges és masodlagos forgalmazasara.

Véllalati Banki Szolgaltatasok

A Kibocsatd tevékenysége soran elonyos kapcsolatokat épitett ki vallalati ligyfeleivel. A Kibocsato
kiegyensulyozott portfolioval rendelkezik, ideértve a gazdasdg minden ndvekvd és exportorientalt
szektoranak  vezetd képviseldit, Dbeleértve az agrar-, feldolgozd-, nagykereskedelmet,
gyogyszergyartast, informatikat és mas terlleteket is. A Kibocsatd szamos nemzetkdzi vallalat
megbizhato partnere, €s szamos szindikalt hitel résztvevdje.

A Kibocsatd univerzalis bankként kinadlja banki termékeit, beleértve a hitelezést, faktoringot,
készpénzkezelést, okmanyos meghitelezési miiveleteket, betéteket, devizatigyleteket, valamint a kis-,
kozeép- és nagyvallalatok szdmaéra készult szarmaztatott pénzlgyi eszkdzoket. A Kibocsatd tovabbra is
fejleszti innovativ szolgaltatoi funkcidjat, amely webes megoldasok széles skalajat kinalja online mobil
és internetes platformjan, valamint devizaalapl web platformjan. A Kibocsat6 a Kdrnyezeti, Szocialis
és Iranyitasi kérdésekkel kapcsolatos (ESG) pénziigyi termékek és szolgaltatasok fejlesztésére is
Osszpontosit.

A Kibocsato jelentés beruhazasokat hajt végre informatikai infrastrukturdjanak és rendszereinek
korszertGsitésébe. A Kibocsaté mind a magyar piacon, mind az RBI Csoporton beliil aktivan részt vesz
az innovativ és adaptiv megoldasok legjobb modszereinek kidolgozasaban.

Lakossagi Banki Szolgéltatasok

A Kibocsato kulonféle banki termékeket kindl maganszemély lgyfeleknek, igy személyi kélcsont,
jelzaloghitelt, hitelkartya-szolgaltatast és folyoszamlahitelt, valamint tobbféle megtakaritasi és
befektetési megoldast, hazai és kulfoldi devizaban. Tevekenységének 6 célja, hogy a maganszemély
ligyfelek szdmara innovativ és digitalis banki termékeket és szolgaltatasokat fejlesszen Ki és biztositson
a mindennapi életiikhdz, igazodva az tugyfelek dinamikus elvarasaihoz és igényeihez.

A mobilbanki platform folyamatosan fejlédik 0j, modern dizajn és funkciok bevezetésével. Az iigyfelek
példaul kihasznalhatjak azt a kényelmes lehetdséget, hogy minddssze telefonjuk hasznalataval intézzék
a banki atutalasokat.
Mikrovallalkozasok
A Kibocsatd pénziigyi termékek és megoldasok széles skalajat kinalja a mikrovallalkozasok szamara,

beleértve a hitelezést, a napi banki Ugyintézest, a betéteket, valamint a fizetési megoldasokat online
mobil- és internetes platformjan keresztil. A cél a kisvallalkozdsok szamara nyujtott online
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szolgaltatasainak bovitése, hogy digitalis 6koszisztéma létrehozasaval teljes kori tavoli adminisztraciot
biztositsanak Ugyfelei szdméara. A mikro Uzleti szegmens az 1.050.000 eur6 (398 millio forint) éves
netto arbevétel alatti vallalkozasok kiszolgaldsara koncentral, beleértve az egyéni vallalkozokat is.

A Mikrovéllalkozasok iizletdg f6 prioritasai a kovetkezokre 6sszpontosulnak:

e Uj ligyfelek szerzése és a mikrovallalkozasokkal valé kapcsolattartds, magas szinvonal(
szolgaltatasok nydjtasaval és hosszu tava partnerkapcsolatok kiépitésével.

e Mikrovallalkozasok helyi allami kamattdmogatasu hitelhez jutasanak biztositasa (Széchenyi MAX
Program).

o A digitalizacié fokozasa és a digitalis csatorndk folyamatos fejlesztése (példaul a Kibocsato
VideoBank szolgaltatasa), az elektronikus szolgaltatasok bovitése (példaul a Kibocsatdé Scan& GO
alkalmazas) és az elektronikus, készpénzmentes digitalis megoldasok bevezetése, mint az innovativ
QR-kddos fizetés, valamint a cash-in ATM-ek bevezetése, amelyek megkdnnyitik az tigyfelek napi
finanszirozasi igényeit.

e Ugyfél-elégedettség novelése komplex és hozzaértd szolgaltatisok nytjtasaval és a szolgaltatis
mindségének folyamatos javitasaval.

Ertékesitési és Elosztasi Csatornak

A Kibocsatd orszagos haldzata 72 fiokbdl all. A fibkokban képzett szakemberek dolgoznak, akik atfogd
pénzligyi tanacsadassal latjak el az ugyfeleket, illetve az egyes tgyfelek igényeire szabott termékeket
és szolgéaltatasokat ajanlanak az tigyfelek szamara.

A Kibocsato sajat call centerrel rendelkezik, amely az altalanos munkaidoben folyamatosan fogadja az
ugyfelek hivasat. A call center a termékekre és szolgaltatasokra vonatkozo kérdések széles korét kezeli,
és kulonféle megoldasokat kinal az tgyfeleknek.

Az Ugyfelek kulonféle kommunikacids csatornakon érhetik el a bankot, igy személyesen a Kibocsatd
fidkjaiban, telefonon és egyre tobb kiillonbozo digitalis csatornan, példaul videohivason, a RaiConnect
szolgaltatason és webchat-en keresztul, tovdbbd a MyRaiffeisen mobilapplikécién, a Direktnet
szolgéaltatason és az Electra Internetbankon keresztiil.

A bankszektor digitalizacidjara reagalva a Kibocsatd tovabb fejleszti digitalis csatornait, valamint
folyamatosan fejleszti és frissiti weboldalat, internetes és mobilbanki értékesitési csatornait.

Tokepiacok

A Kibocséato tevékenysége lefedi a pénzigyi- és arupiacok spektrumat. Aktiv szerepl6je a devizapiac
tézsdei és tézsdén kiviili szegmensének, kiterjed allampapir-, kamat- és részvénykereskedelmet folytat
¢és az arupiacok is elérhetdek rajta keresztiil.

A Kibocsaté univerzalis pénzintézetként minden olyan termék tekintetében, amely a relevans
igyfélszegmensben az érvényben 1évo szabdlyozasnak megfeleléen elérhetd, aktiv értékesitési
gyakorlatot folytat.

Kibocsato a Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (BET) tagja és a KELER Kézponti Ertéktar Zrt. (KELER)
valamint a KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt. (KELER KSZF) ugyfele, mindezeken tul
szamos kulfoldi végrehajtasi partnerrel is kapcsolatban all. Ebben a minéségében a Kibocsatd szamos
szolgéltatast nyujt belféldi és kulfoldi tgyfeleinek:

e Elsédleges Forgalmazdként kozvetlen részvétel a magyar allampapirok forgalmazasaban;
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o Hozzéférés a magyar és kulfoldi allampapirok, eurokétvenyek és vallalati kdtvények els6dleges és
masodlagos piacahoz egyarant;

e A BET-re bevezetett pénziigyi eszkozokkel vald kereskedeés;

e Ertékpapir-kereskedelem szamos nemzetkodzi pénziigyi piacon;
o Ertékpapirok elsédleges és masodlagos nyilvanos kibocsatasa;
e Belfdldi és kilfoldi adosséag strukturalasa, elhelyezése;

o Ajanlattétel értékpapir vasarlasra;

e Deviza- és kamatfedezeti Ugyletek végrehajtasa;

o Eszkozok letéti 6rzése / Globalis letéti szolgaltatas;

o Egyesiilési és felvasarlasi tanacsadoi szolgaltatas; és

e Egy nemzetkdzi bankcsoport részeként a Kibocsatd sikeresen beépiti és alkalmazza a regiondlis
testvérbankok tapasztalatait, és alternativ megoldasokat kinal lgyfeleinek a rendelkezésre allo
széles korii pénziigyi termékskala alapjan. A Kibocsato nagyon aktiv a helyi devizapiacon, ahol
széles korben deviza- és ezekkel kapcsolatos szolgaltatasokat kinal, beleértve a devizakockazat
fedezését szolgald termékeket a relevans ugyfélkor szaméara. A Kibocsato tovabba elkdtelezett
kamatlab derivativak tekintetében is, annak érdekében, hogy vallalati ligyfeleinek lehetéséget
biztositson a valtoz6 kamatlabakhoz kapcsolodé kitettséguk fedezésére.

Pénziigyi Intézmények / Letétkezelés

A Kibocsato és a kiilonb6z6 hazai és kiilfoldi banki és nem banki pénzintézetek kozotti kapcsolatért a
Pénziigyi Intézmények Uzletdg (FID) felel. lde tartoznak tobbek kozt a kereskedelmi bankok,
befektetési bankok, lizingtarsasagok (amelyek f6 részvényese egy pénziigyi csoport), pénziigyi
tarsasagok, megfelel6 mindsitésti valutavaltok, fizetési szolgaltatok (PSP), biztositotarsasagok,
befektetési alapok, egészség- és nyugdijpénztarak, brokercégek, kivalasztott tézsdei tarsasagok,
tovabba a Magyar Allam és érdekkorébe tartozo pénzintézetek.

Az FID letétkezelési teriilete emellett a biztositotarsasagok, befektetési szolgaltatok, befektetési alapok,
pénztarak és egyes kiemelt vallalati ligyfelek szaméra kinalt letétkezelési szolgaltatasok, termékek,
ugyfél kapcsolattartoi és értékesitési tevékenységért is felelds. A Kibocsato a letétkezel6i szolgaltatasok
széles skalajanak nyujtasara specializalodott tobb mint 60 piacon az alletétkezel6kon keresztil.

A Kibocsato folyamatosan fejleszti €s boviti kapcsolatait és szolgaltatasait és termékskalajat a hazai és
kilfoldi banki és nem banki pénziigyi intézményekkel, valamint nemzetkozi szervezetekkel.

Treasury / Eszkoz- és Forraskezelés

A Treasury / Eszkodz- és Forraskezelés Osztaly felelos a Kibocsatod eszkozeinek és kotelezettségeinek
stratégiai kezeléséért azzal a céllal, hogy stabil netté kamateredményt biztositson a Kibocsato stabil
likviditasi helyzetének megdrzése mellett.

A mérlegkezelés mind a likviditasi, mind a kamatldb szempontokat figyelembe veszi, és egy sor
eszkoztar felhasznalasaval torténik, beleértve a likviditasi és kamatlabkockazat-kezelési célokat
szolgald bels6 forrastranszfer arazasi rendszert. A belsé pénzatutalasi arképzési rendszer piaci
arfolyamokon alapul, és Ggy van kialakitva, hogy minden kdltséget és hasznot az lizleti szegmensekhez
rendeljen. Az atfogo kockazatkezelési keretrendszer részeként a Kibocsatd eszkdzeit és kotelezettségeit
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modellezik ¢és elemzik annak érdekében, hogy megfelelden tiikrozzék a Kibocsato likviditasi és
kamatlabkockazati profiljat.

A Kibocsato a likviditas megfeleld szintjének stresszhelyzetben torténd biztositasa érdekében likviditasi
tartalékot/puffert tart fenn, amely jo mindségii likvid eszk6zokbél (HQLA) &ll, beleértve a jegybanknal
tartott készpénzt és értékpapirokat. E tartalék fenntartasaval a Kibocsatd biztositja a stresszhelyzetekre
vonatkoz6 belsé kdvetelményekhez és likviditasi kockazati eléirasokhoz val6 igazodast.

A Treasury / Eszkdz- és Forraskezelési Osztaly felel a Kibocsatd finanszirozasi gazdalkodasaért is,
felelds a Kibocsatd finanszirozasi tervének kidolgozasaért, végrehajtasaért és rendszeres frissitéséért.
A Kibocsatd finanszirozasi tervét a mérleg szerinti finanszirozasi igényeknek megfeleléen legalabb
évente aktualizaljak, figyelembe véve az illetékes hatosagok altal timasztott 6sszes hatosagi eldirast.

A Kibocsaté diverzifikalt finanszirozasat természetesen az erés tigyfél-betétbazis hatdrozza meg, amely
2023. december 31-én a Kibocsatd dsszes pénzugyi kotelezettségének tobb, mint kétharmadat tette ki.
A maganszemélyek betétei jelentik a Kibocsato finanszirozasanak f6 forrasat. A maganszemélyek
betétei 2016 6ta névekvo tendencidt mutatnak, igy stabil finanszirozasi forrast jelentenek a gazdasagi
novekedés iddszakdban €s a gazdasagi visszaesések idején egyarant. A Kibocsatd masik fontos
finanszirozési forrasat a vallalati betétek jelentik. A vallalati betéteket az alacsony kivonasi rata
jellemezte, amely jelentds novekedést mutat az elmult években, ami eldsegiti a hatékony finanszirozasi
koltségeket. Tovabbi finanszirozasi forrdsok az MNB hosszU lejaratu fedezett hitelei, valamint az MNB,
a Magyar Export-Import Bank (EXIM) és a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) refinanszirozasi hitelei.

Az RBI Csoport szanalasi tervének jovahagyasardl és a szanalasi csoportok kotelezo érvényit MREL-
céljainak meghatarozasarél szol6 Egyiittes Hatarozat 2021. majus 28-an érkezett meg az Egységes
Szanalasi Testiiletbdl (SRB), az MNB-bdl, a Magyar Nemzetgazdasagi Minisztériumbol és az 6sszes
tobbi érintett tagallami hatésagbol (ahol Raiffeisen entitasok talalhatdk) allé szandlasi kollégiumtol. A
Kibocsatd szanalasi hatosaga az MNB. A kotelez6 érvényli MREL-célokat az MNB és az SRB k§zos
dontése hatarozta meg. A fenti hatarozatot 2022-ben, 2023-ban és 2024-ben is felulvizsgélta a szanalasi
kollégium. A 2024-es felllvizsgalatrol a szandlasi feladatkdrében eljaré6 MNB a H-SZN-1-12/2024.
szamon hozott egyuttes hatarozatban értesitette a Kibocsatot és kotelezte az egyiittes hatarozat szerinti
szavatolotokére, leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozd minimumkovetelmény
teljesitésére.

A szanalasi feladatkdrében eljar6 MNB meghatarozza a kockazat alapd MREL-célokat (a Teljes
Kockazati Kitettség Osszegének (TREA) szdzalékaban) és egy nem kockazatalapi MREL-Célt is (a
Tokeattételi Kitettség (LRE) szazalékaban). 2024. januar 1-t6l az intézményeknek teljesiteniiik kell a
teljes sz&mitott szavatolotkére, leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozo
minimumkovetelményeket. Ezenkivil az intézménynek a kockazatalapl szavatolotékére, leirhato,
illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelményen felil meg kell felelnie a
kombinalt tékepufferkdvetelménynek (CBR).

A Kibocsaté teljes MREL-célja 2024. januar 1-jét61 a TREA (a CBR-t nem beleértve) 24,1%-a és 2024.
jalius 1-jét6l pedig a TREA (a CBR-t nem beleértve) 24,1%-a, tovabba a Kibocsaté kombinalt
tokepufferkovetelménye (CBR) 2024. januar 1-jét6l a TREA 3%-a, illetve 2024. jalius 1-jétdl a TREA
3,5%-a. A nem kockézatalapt MREL-cél 2024. januar 1-jét6l az LRE 5,88%-a. Az MREL-célokat az
MNB évente frissiti. Az MNB nem hatarozott meg MREL-célt a Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.
szamara.

Ezen tilmenden az MNB minimalis alarendeltségi kdvetelményeket hatdrozott meg, amelyeketa TREA
(CBR nélkil) 13,50%-aban, az LRE 5,00%-4aban és a Sajat Tékét is tartalmazé Osszes Kotelezettség
(TLOF) 8,00%-aban hatarozott meg, igy meghatarozva a teljes szavatolotdkére, leirhato, illetve
atalakithatd kotelezettségekre vonatkoz6 minimumkovetelmények Osszegét, amelyeknek meg kell
felelniiik az alarendelt instrumentumokkal, mint példaul a szavatolo toke, az alarendelt kolesontoke és
a nem-preferalt elsébbségi adossag.
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5.2.10 T6kekévetelmenyek

A Kibocsato az esetlegesen felmeriilé kockazatok kezelésére stratégiakat, azok megvalositasara pedig
szabalyzatokat dolgozott Ki.

A Kibocsato kockazatkezelési tevékenységének {6 célja a vallalt kockazatokkal 6sszhangban 1év6 belso
tokesziikséglet biztositdsa, mind kiils6 szabdlyozoi (t6kemegfelelés), mind bels§ szabalyzati
(ad6smindsitési besorolas) szempontbol.

A Menedzsment ugy itéli meg, hogy a Kibocsato akkor rendelkezik megfelel6 szintii tokeellatottsaggal
a kockazatok fedezésére, ha a teljes gazdasagi tokekdvetelmény szintje nem haladja meg a teljes belso
toke mértékeét.

A szémviteli és a szabalyozasi céli konszolidacios korok kozotti eltérések miatt a konszolidalt
leanyvallalatokat tartalmazo Csoport nem teljesen azonos a ,,Szabalyozadsi Konszolidacios
Csoporttal”, amely a kovetkezokbdl all:

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
RB Szolgaltaté Kozpont Kft.

SCT Karész utca Kft.

Raiffeisen Aut6 Lizing Kft.

A 2014. januér 1-jét6l hatalyos, a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis
kovetelményekrol szolo 575/2013/EU Eurépa Parlamenti és Tanacsi Rendelet (Basel III) értelmében
Magyarorszagon az MNB a bankfelligyeletet ellatd, illetékes hatosag.

A Basel Il globélis szabalyozasi keretrendszernek, a 2013/36/EK iranyelv (CRD 1V) révén az unios
jogszabalyokba torténd atiiltetésével, az alabbi tokepufferek keriiltek bevezetésre

Tékefenntartasi puffer;

Bankspecifikus anticiklikus t6kepuffer;

Rendszerkockazati puffer;

Puffer globalisan rendszerszinten jelent6s intézmenyek szdméara — G-SlI puffer; és
Puffer egyéb rendszerszinten jelentds intézmények szdméra — O-Sl| puffer.

A 2013/36/EC (CRD 1V) irdnyelv szerinti t6kepuffer-kOvetelményt a Hpt. Ultette at a magyar
szabalyozasba.

5.2.11 A Szabdlyozasi Konszolidacios Csoport tékeszerkezete:

Tokeszerkezet
(% RWA*) 2022 2023 2024
Szabalyozoi Tényleges | Szabalyozoi Tényleges | Szabalyozoi
kovetelmény mérték kovetelmeény mérték kovetelmény
CET1 4,50% 16,9% 4,50% 16,68% 4,50%
Tier 1 6,00% 18,9% 6,00% 19,37% 6,00%
CAR** 8,00% 23,28% 8,00% 23,16% 8,00%
Tékepufferek:
Tokefenntartasi 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Anticiklikus 0% 0% 0% 09%p*** 0%
O-sll 0,13% 0,13% 0,25% 0,25% 0,5%
Rendszerkockazati 0% 0% 0% 09p**** 0%
Teljes tokesziikséglet:
CET1 7,13% 16,9% 7,00% 16,68% 7,50%
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Tokeszerkezet
(% RWA*) 2022 2023 2024
Szabalyozoi Tényleges | Szabalyozoi Tényleges | Szabalyozoi
kovetelmény mérték kovetelmény mérték kovetelmény
Tier1 8,63% 18,9% 8,50% 19,37% 9,00%
CAR** 10,63% 23,28% 10,50% 23,16% 11,00%

* RWA — Kockazattal sulyozott eszkdzok (Risk weighted assets)

** CAR — Tékemegfelelési mutato (Capital adequacy ratio);

*** Bankspecifikus anticiklikus t6kepuffer

****Az MNB 2020 tavaszan — 0 szazalékos hatélyos ratdk mellett — hatarozatlan id6re felfliggesztette a rendszerkockazati tékepuffer (SyRB) ratak
évenkénti felulvizsgalatat a Covid-19 jarvany véarhaté negativ hatdsainak enyhitése érdekében. Az MNB a rendszerkockazati t6kepuffert a
koronavirus 2020. évi megjelenéséig a kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitelek nemteljesitéséb6l fakadd kockazatok kezelésére alkalmazta.
2024. jalius 1-jén az MNB Ujraaktivalta az SyRB-t, melynek aktudlisan alkalmazando6 értéke 0 sz&zalék.

Forras: A Kibocsato belsé informacioi, Magyar Nemzeti Bank

6.

7.11

A Kibocséatd versenyhelyzete

Az RBI Csoport els6dleges piacdnak Kozép-Kelet Eurdpéat tekinti, valamint Ausztriat, ahol a
legnagyobb vallalati és befektetési banknak szamit. Leanyvéllalatai a térség 12 piacan miikddnek.
Emellett az RBI Csoporthoz tartozik még szamos tovabbi pénziigyi szolgaltatd, amelyek a lizing, a
vagyonkezelés és a vallalatfiziok és akviziciok tertletén tevékenykednek.

Az RBI Csoport 6sszesen koriilbeltl 45 000 alkalmazottja szolgal ki 19 millié ugyfelet kdzel 1 600
fiokon és képviseleten keresztil, amelyek tulnyomé része a Kézép-Kelet Europaban miikodik.

A magyar piacon a Kibocsatd f6 versenytarsainak tobbsége a nagy nemzetkdzi pénziigyi csoportokhoz
tartoznak, ideértve az UniCredit Csoport, az OTP Csoport, a KBC Csoport, valamint az Erste Csoport
helyi lednyvallalatait (az UniCredit Bank Hungary Zrt-t, az OTP Bank Nyrt-t, a K&H Bank Zrt-t, és az
Erste Bank Hungary Zrt-t). A fentiek mellett a magyar pénziigyi szolgéaltatési piacon az elmalt években
bekdvetkezett valtozasokkal dsszefliggésben a helyi pénzintézetek — ideértve a Takarékbank Zrt.-t, az
MKB Bank Nyrt.-t, valamint a Budapest Bank Zrt.-t — tigyfelek nagy szamban torténé bevonzasaval
szereztek piaci részesedést. A Budapest Bank Zrt., valamint a Takarékbank Zrt. MKB Bank Nyrt.-be
torténd beolvadasa 2023-ban lezarult. Az egyesilési folyamat eredményként létrejott az MBH Bank
Nyrt., amely az egyik legjelentésebb piaci részesedéssel rendelkezd pénzintézetté valt a magyar piacon.

A Kibocsato piaci kornyezete is fejlodik, ideértve a fintech vallalatok (mint példaul a Wise és a Revolut)
altal — a folydszamla szolgaltatasokon, a dijmentes devizaatvaltasi lehet6ségeken, az azonnali peer-to-
peer fizetéseken és a hatarokon atnyuld tranzakciés szolgaltatdsokon Kkeresztiil — generdlt
versenyhelyzetet. Ezek a vallalkozasok digitalis, nem hagyomanyos bankolasi élményt kinalnak,
amelyet az alacsony arrés mellett az 0j elényokkel bir6 tranzakcios platformok bévithetéségében rejld
nagyfokd rugalmassag is jellemez. Ebbdl eredéen a Kibocsatd piacara kihat a meglévé szolgaltatasok
arversenye, valamint az 0j termékek, szolgaltatasok és értékesitési csatornak gyors fejlédése.

Szervezeti felépités

Az RBI csoport

A Kibocsat6 az RBI lednyvallata és az RBI Csoport tagja.

Az RBI-t az osztrak jog szerint osztrak részvénytarsasag jogi formaban hoztak 1étre, hatdrozatlan iddre,
székhelye Bécsben, Ausztridban talalhato, f6 telephelye Am Stadtpark 9, 1030 Bécs, Ausztria. Az RBI
1991. julius 9-e Gta be van jegyezve a Bécsi Kereskedelmi Bir6sag osztrak cégjegyzékébe FN 122119

nyilvantartasi szamon.

Az Osztrak Banktorvény (Bankwesengesetz) 1. § (1) bekezdése szerint hitelintézetként miikodik,
részvényeit a Bécsi Ertektdzsdén jegyzik.
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7.12

Az RBI hazai piacanak Kozép- és Kelet-Europat (CEE), valamint Ausztriat tekinti, ahol elsésorban
vallalati es befektetési banki tevékenységet folytat. Az RBI csoport egy univerzélis bankcsoport, amely
banki és pénzlgyi termékeket és szolgaltatdsokat kinal lakossagi és vallalati Ugyfeleknek,
pénzintézeteknek és kozszférabeli jogalanyoknak, elsésorban Ausztridban, Kozép- és Kelet-Europaban,
vagy azokhoz kapcsolédoan.

Az RBI az Albanidban, Fehéroroszorszaghan, Bosznia-Hercegovindban, Bulgariaban,
Horvéatorszagban, Csehorszagban, Magyarorszdgon, Koszovoban, Romaéanidban, Oroszorszagban,
Szerbidban, Szlovéakiaban és Ukrajnaban talalhaté leanybankokon, valamint egy lengyelorszégi fiokon
és lizingcégeken, illetve szamos specialis pénziigyi szolgaltatason keresztiil mikodik Kozép- és Kelet-
Eurdpéaban.

Tovabba, az RBI Csoport szamos egyéb pénziigyi szolgaltatot foglal magaban, példaul a lizing,
vagyonkezelés, valamint az M&A teruletén. Uzleti tevékenységének tamogatasara az RBI egyes
meghatarozott &zsiai és nyugat-europai helyszineken képviseleti irodakat és szolgaltaté fiokokat
miikodtet.

Az RBI Csoport kozvetett tulajdoni (a Kibocsato altal kozvetlenll vagy kozvetve tulajdonolt)
leanyvallalatain keresztiil van jelen Magyarorszagon a pénziigyi piac kiilonbdz6 szegmenseiben: banki,
befektetési alapkezelési, lizing- és kollektiv lakdscéli megtakaritasi és hitelezési szegmensben.

A Kibocsato fo leanyvallalatai

A Kibocsato jelen Tajékoztato keltének idépontjaban az alabbi tarsasagok egyediili részvényese:

¢ Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.

A Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. tébb, mint 24 éve mikoédik a magyar lizingpiacon. Az
tigyfeleknek kinalt f6 termékei a berendezések, jarmiivek, 1étesitmények és ingatlanok lizingelése.

e Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1997-ben alakult és ker(lt bejegyzésre az MNB-nél egyedi

portfoliok sajat belatasa szerinti, kilén megbizads nélkili kezelésére, értékpapir-befektetési
tandcsadasra.

o RB Szolgéltaté Kézpont Kft.
Az RB Szolgaltat6 Kozpont Kft. azért jott létre, hogy bizonyos folyamatokat biztositson az
anyavallalat szdméara. A cég tevékenységi korébe tartozik tobbek kdzott call center, inkasszo,
lizemeltetés, hitelkdzponti és bérszamfejtési folyamatok, panaszkezelés.

e SCT Kérész utca Kft.
A SCT Karasz utca Kft.-t 2001-ben alapitottak a Raiffeisen Bank Zrt. szegedi és vaci fiokja
ingatlanjanak miikodtetésére. A Raiffeisen Biztositaskozvetité Kft. 2024. janius 30-&n
jogutodlassal megsziint, beolvadt az SCT Karasz utca Kft-be.

e Raiffeisen Auto Lizing Kft.

A Raiffeisen Autd Lizing Kft. operativ lizing termékeket kinalt a magyar lizingpiacon, azonban
jelenlegi fokuszaban nem az operativ lizingtermékek allnak, igy j lizleti volumenje nem jelent0s.
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7.1.3

7.14

7.15

(@)

(b)

(©

Az RBI csoporton beliili egyéb entitasoktol valo fiiggdseg

A Kibocsaté miikodését tekintve fliggetlen az RBI Csoporttdl, de stratégiailag integralodik az RBI
iranyat. Ennek megfeleléen az RBI-csoport szintjén a stratégia Iényeges valtoztatasai a stratégiai irany
valtozasait eredményezhetik a Kibocsato szintjén is. A Kibocsato emellett képviseli az RBI Csoportot
a magyar piacon, igy az RBI Csoport szintjén észlelt kedvezotlen hatds kedvezdtleniil hathat a
Kibocsatora.

Szervezeti abra

A Kibocsato szervezeti felépitését bemutatd abrat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
A Kibocsato igazgatdsi, iranyito és feliigyelo szervei

Kibocsaté iigyviteli, iigyvezeto és feliigyelé testlleteinek tagjai

A Kibocsatd irdnyitdsa kétszintli irdnyitasi rendszerben torténik, amely az Igazgatdosagbdl és a
Feliigyel6 Bizottsagbol all.

Az Igazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag tagjaival a Kibocsato székhelyén, 1133 Budapest, Vaci utca
116-118. alatti cimen vehet6 fel a kapcsolat.

A kétszintl iranyitasi rendszer lehetové teszi a Kibocsatd Igazgatosaga altal ellatott vezetési
feladatainak elkiilonitését a Feliigyeld Bizottsag altal ellatott ellendrzési/feliigyeleti feladatoktol.

A Feliigyeld Bizottsag és Audit Bizottsag

A Feliigyel6 Bizottsag folyamatosan ellenérzi a Kibocsatdé Igazgatosaga altal végzett gazdalkodasi
tevékenysegét. A Feliigyeld Bizottsag legalabb harom, de legfeljebb tizendt tagbdl all, akiket az
egyediili részvényes nevez ki hatarozott iddre, legfeljebb ot (5) évre (Ujravalasztas tovabbi
megbizatasokra megengedett). A Kibocsatd altal — amennyiben kilén nem rendelkezik az audit
bizottsag eljarasardl — a Feliigyel6 Bizottsagra eldirt rendelkezéseket az audit bizottsagra is érteni kell.

Az lgazgat6sag

A Kibocsato Igazgatosaga biztositja a Kibocsato iizleti tevékenységének iranyitasat, harom és tizenegy
kozotti tagbol all, akiket az egyediili részvényes nevez ki hatarozott, legfeljebb 6t (5) évre sz616
mandatumra ((jravalasztas tovabbi megbizatdsokra megengedett).

Vezetdség

A masodlagos dontési jogkor az elsédleges dontéshozo testiiletek altal atruhazott jogkor. A Kibocsatd
operativ masodlagos dontéshozo testiilete a Vezetdség, amely egy végrehajto szerv. A Vezetdség, mint
végrehajto szerv, dont az elé terjesztett tigyekrdl és iranyitja a Kibocsatd napi mitkkodését. A Vezetdség
hetente Ulésezik. A vezérigazgato és a vezerigazgatd-helyettesek is tagjai a Vezetségnek.

A jelen Alaptajékoztatd id6pontjaban a Feliigyel6 Bizottsag, az lgazgatdsdg és a Vezet6ség alabb

felsorolt jelenlegi tagjai az alabbi tovabbi feliigyel6bizottsagi/igazgatésagi megbizatasokat vagy
hasonl6 feladatokat latnak el kiillonb6zo tarsasagokban.
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Az lgazgatdsag tagjai

Andreas Gschwenter (lgazgatdsag EIndke és a Javadalmazasi Bizottsag EInoke)

A Kibocsaton kivl betoltott tisztségek:

Raiffeisen Bank International AG — Igazgat6sag Tagja (angolul Executive Board —
Member)

Osterreichische Raiffeisen — Sicherungseinrichtung eGen — Feliigyeldbizottsdg Tagja
(angolul Supervisory Board — Member)

Raiffeisen Bank S.A. — FeliigyelObizottsag Tagja (angolul Supervisory Board — Member)
Raiffeisenbank Austria d.d. — Feliigyel6 Bizottsag Alelndke (angolul Supervisory Board
- Vice chairman)

Raiffeisen Digital Bank AG — Feliigyel6bizottsag Tagja (angolul Supervisory Board —
Member)

Raiffeisen Informatik Geschaftsfuhrungs GmbH — Audit Bizottsdg RBI Képviseletében
eljard Helyettesité Tagja (Audit Committee — Ersatzmitglied fir RBI Vertreter)
Raiffeisen Informatik Geschaftsfuhrungs GmbH — Személyzeti Bizottsag Tagja (angolul
Personnel Committee — Member)

Raiffeisen Informatik Geschéftsfiihrungs GmbH — Feliigyel6 Bizottsag Alelnoke
(angolul Supervisory Board - Vice chairman)

RSC Raiffeisen Service Center GmbH — Bizottsagi Tag (angolul Committee — Member)
RSC Raiffeisen Service Center GmbH — Feliigyel6 Bizottsag Alelnoke (angolul
Supervisory Board - Vice chairman)

Tatra banka, a.s. — Felligyel6 Bizottsag Tagja (angolul Supervisory Board — Member)

Zolnai Gyorgy Istvan (lgazgatdsagi tag)

A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:

Magyar Bankszovetség EIndkségi Tagja

Kementzey Ferenc (Igazgatésagi tag)

A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:

Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. Igazgatosagi tagja

Daniel Rath (lgazgatdsagi tag)

A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:

Raiffeisen-Leasing GmbH - Feliigyel6 Bizottsag Alelnoke (angolul Deputy Chairman of
the Supervisory Board)

Raiffeisen-Leasing Management GmbH — Feliigyel6 Bizottsag Tagja (angolul Member
of the Supervisory Board)

Elena Valeria Filipidescu (Igazgat6sagi tag)

A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:

Nem alkalmazand®.

Petro Merkulov (Igazgat6sagi tag)

A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:

Nem alkalmazandoé.
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Harald Kroger (lgazgat6sagi tag)

A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:

Syrena Immobilien Holding AG — Feliigyel Bizottsag alelnoke (angolul Vice Chairman
of the Supervisory Board)

RBI LGG Holding GmbH — Tanacsadd Bizottsag elndke (angolul Chairman of the
Advisory Board)

Wiener Borse Aktiengesellschaft — Feliigyel6 Bizottsag tagja (angolul Member of the
Supervisory Board)

Austrian Growth Capital Fund SCSp — Tanacsad6 Bizottsag tagja (angolul Member of
the Advisory Committee)

Sabine Abfalter (lgazgat6sagi tag)

A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:

Elavator Ventures Beteiligungs GmbH — Tanacsadd Bizottsag alelndke (angolul Vice
Chairman of Advisory Committee)

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft — Feliigyel6 Bizottsag tagja (angolul
Member of the Supervisory Board)

Raiffeisen Informatik Geschéftsfiihrungs GmbH — Audit Bizottsdg tagja (angolul
Member of the Audit Committee)

Az Igazgatosag tagjainak az lizleti elérhetOségei az alabbiak:

Cim: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Telefonszam: +36 80 488 588

Email: info@raiffeisen.hu

A Feliigyeld Bizottsdg tagjai

Alda Shehu (Feliigyel6 Bizottsag Elnoke)
A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:

Nem alkalmazando.

Igaz Katalin (Feliigyel6 Bizottsagi Tag)
A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:

Tarsasag az Alapjogokért Szervezet Feliigyeldbizottsagi Tagja

dr. Tothneé dr. Szabé Mercedes (Feliigyel6 Bizottsagi Tag, munkavallaloi kildott)
A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:

Nem alkalmazando.

A Feliigyelobizottsag tagjainak az lizleti elérhetségei az alabbiak:

Cim: 1133 Budapest, Vaci 4t 116-118.

Telefonszam: +36 80 488 588

Email: info@raiffeisen.hu
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A Vezetdség tagjai

Zolnai Gyorgy Istvan (Vezérigazgato)

A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:
o  Magyar Bankszovetség EInokségi Tagja

Kementzey Ferenc (Vezérigazgato-helyettes (Corporate, Markets and Investment Banking
Uzletag, Vezetoségi tag)

A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:
e Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. lgazgatdsagi tagja

Kelemen Balint (Vezérigazgatd-helyettes, Chief Operating Officer, Vezetdségi tag)

A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:
o Nem alkalmazando.

Radovan Dunajsky (Vezérigazgato-helyettes, Chief Risk Officer, Vezetdségi tag)

A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:
e Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. lgazgatdsagi tagja

Rajna Gabor (Vezérigazgatd-helyettes, Retail Banking, Vezetéségi tag)

A Kibocsaton kivil betoltott tisztségek:
e Nem alkalmazando.

Zeljko Obradovic (Vezérigazgato-helyettes, Chief Financial Officer, Vezetéségi tag)

A Kibocséaton kivil betoltott tisztségek:
e Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. Igazgat6sagi tagja

A Vezetdség tagjainak az iizleti elérhetoségei az alabbiak:
Cim: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
Telefonszam: +36 80 488 588

Email: info@raiffeisen.hu

7.1.6 A Kibocsato igazgatdsi, iranyito és feliigyeld szerveivel kapcsolatos potencialis érdekellentétek

A Kibocsatonak nincs tudoméasa a Kibocsato feliigyel6 bizottsagi tagjainak és/vagy az igazgatosagi
tagjainak kotelezettségei és magan- vagy egyéb érdekeltségeik kozotti, nyilvanossagra nem hozott, nem
kezelt 6sszeférhetetlenségrol.

Ezen talmenden a Kibocsatod rendelkezik az 575/2013/EU rendelet szerinti belsé rendelkezésekkel a
hitelintézetekre vonatkozo prudencidlis kovetelményekre, valamint a megfeleldségi szabalyokra
vonatkozoan (figyelembe véve a Polgari Torvénykonyvr6l szolo 2013. évi V. torvény szerinti
vonatkoz6 magyar rendelkezéseket, illetve a Hpt.-t), valamint az ESMA és az EBH Kozos
Irdnymutatasat a vezetd testiileti tagok és kulcsfontossagu feladatot ellatd személyek alkalmassaganak
értékelésérol.

A Kibocsato célja az olyan Osszeférhetetlenségek megel6zése, amely hatranyosan érintheti az tigyfelek
vagy a Kibocsato érdekeit. Ha az Igazgatosag és/vagy a Feliigyel6 Bizottsag tagjaival kapcsolatban
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8.1

Osszeférhetetlenséget észlelnek, megfeleld eljarasokat kell alkalmazni az ilyen Osszeférhetetlenség
kezelésére és nyilvanossagra hozatalara. Az irdnymutatasok és szabalyok kiterjednek azokra a tényleges
vagy potencialis ellentétekre is, amelyek érinthetik a Kibocsatdt, magukat a munkavallalokat (beleértve
a menedzsmentet), a munkavallalok hazastarsat/élettarsat, gyermekeit vagy mas, kozos haztartasban é16
csaladtagjaikat, amennyiben ezek a személyek szoros kapcsolatban allnak a Kibocsatéval, vagy mas
ugyfelekkel vagy szerzédéses partnerekkel (kiilonos tekintettel beszallitokra) vagy pénziigyi eszk6zok
kibocsatoival.

Az lgazgatdsag minden tagja véllalja, hogy elkeril minden személyes Osszeférhetetlenséget, és
kotelezettséget vallal arra, hogy a tobbi Igazgatdsagi Tagot tajékoztatja, ha 6sszeférhetetlenséget allapit
meg magaval kapcsolatban. A félreértések elkeriilése végett, az RBI Csoporthoz tartoz6 tarsasagokban
kiildnb6zd pozicidk betdltése nem eredményez dsszeférhetetlenséget.

Az lgazgatosag vagy a Feliigyel6 Bizottsag egyetlen tagjaval kapcsolatban sem all fenn tényleges vagy
potencialis dsszeférhetetlenség a Kibocsatdnal betdltott feladatai és magan- vagy egyéb érdekei vagy
feladatai kozott. Az Igazgatdsdg vagy a Feliigyelé Bizottsag tagjai a szokasos uzletmenet sorén, a
szokésos piaci feltételek mellett Gzleti tranzakciokat kéthetnek az RBI Csoporttal.

A Kibocsato igazgatasi, tigyvezetd és felligyeld testiileteinek azon tagjai, akik az Igazgatdsagban vagy
a Feliigyel6 Bizottsagban toltenek be poziciot, vagy mas tarsasagoknal/alapitvanyoknal latnak el
hasonlo feladatot, egyedi esetekben szembesiilhetnek a Kibocsatdé banki miikddésének keretében
Osszeférhetetlenséggel, ha a Kibocsaté aktiv lzleti kapcsolatot tart fenn ilyen maés
tarsasagokkal/alapitvanyokkal. Altalanossagban elmondhaté, hogy a Kibocsatd vezetd testiileteinek a
Kibocsaton kivili lgazgatdsagban vagy Feliigyelé Bizottsagban dolgoz6 tagjai, ideértve a Kibocsato
igyfeleit és befektetdit is, egyedi esetekben dsszeférhetetlenséggel szembesiilhetnek, ha a Kibocsato
aktiv Uzleti kapcsolatot tart fenn az emlitett cégekkel.

A Kibocsatonak a jelen Téajékoztato keltezése idopontjaban nincs tudomasa arrdl, hogy a Kibocsato
igazgatési, iranyitasi és fellgyeleti szerveinek (ideértve a Kibocsatd Igazgatdsagat és
FeliigyelObizottsagat) feladatai, valamint maganérdekei és/vagy egyéb feladatai  kozott
Osszeférhetetlenség allna fenn.

Trendek, jelentosen hatranyos vagy lényeges valtozas

2023. december 31-e 6ta a Kibocsatd pénzigyi teljesitményében vagy helyzetében Iényeges valtozas,
valamint a Kibocsatd kilatasaiban 2023. december 31-e 6ta jelentdsen hatranyos valtozas nem
kdvetkezett be.

A Kibocsato lizleti kilatasaira valosziniileg jelentds hatassal jaro trendek, bizonytalansagi tényezok,
kotelezettségvallaldsok vagy események a Regisztracios Okmany ,4.3 A4 Kibocsatot érintd
kozelmultbeli azon események bemutatdsa, amelyek jelentés mértékben befolyasolhatiik a kibocsato
fizetSképességének értékelését” cimii fejezetben Keriilt kifejtésre. Ezenkiviil a Kibocsatd az alabbiakban
kifejtett makrogazdasagi kornyezetb6l ered6 trendeket, bizonytalansagokat és eseményeket
azonositotta, amelyek varhatdan lényeges hatéassal lesznek a Kibocsatd kilatasaira legalabb a folyd
pénzlgyi évben.

Makrogazdasagi kérnyezet

A magas inflacio és a magas kamatkdrnyezet ellenére a magyar GDP csak kismeértékben csokkent 2023-
ban. A beruhazasi ratak a valtozékony makrogazdasigi kérnyezet ellenére is er6sek maradtak, igy a
folyo fizetési mérleg egyenlege 2023 folyaméan stabilizalodott. A makrogazdasagi és Eurdpai Unios
folyamatok szintén segithetik a ndvekedés helyreallasat. Az Eurdpai Bizottsag részben elfogadta a
Magyarorszag szamara 2024-ben anyagi forrast biztosit6 feljogositd feltételek teljesitését, ugyanakkor
az Eurdpai Parlamentben zajlo politikai folyamatok még negativan befolyasolhatjdk a forrasokkal
kapcsolatos rovid tavua kilatasokat. Az inflacio 2023 els6 felében érte el a csucsot, és 2023 masodik
felében meredeken csokkent, 2024-ben elérve a 3,7%-ot. Az enyhiild inflacidés palya a jegybanki

58



alapkamat elGjelzett csokkentési ciklusa és a pozitiv piaci hangulat révén szintén hozzjarul egy
egészsegesebb kamatkornyezet kialakulasahoz és ezaltal a gazdasagi ndvekedéshez.

Kulcsfontossagl makrogazdasagi adatok

Kulcsfontossagu Adatok 2022 2023 2024 Q1 | 2024 Q2
Magyarorszag 4,6 0,5 1,6 1,3
Real GDP (% Csehorszag 2,4 0,0 0,3 0,4
évrdl évre) Lengyelorszag 5.1 19 18 4,0
Szlovékia 1,7 2,1 2,6 2,1
L Magyarorszag 28,2 26,5 N/A N/A
g‘g E"(E/Etg?a;ata (@ |"Csehorszag 26,8 26,8 N/A N/A
0- ,
megadva) Lengyelorszag 16,8 17,5 N/A N/A
Szlovékia 20,1 21,5 N/A N/A
Munkanélkliségi rata (%-ban megadva) 4,0 3,9 4,4 4,2
Foly6szdmla Egyenleg (a GDP %-aban megadva) -1,7 0,2 1,3 N/A
Atlagos Fogyasztoi Arindex (CPI) (a GDP %-aban 145 176 3.6 37
megadva)
Atlagos 3 hénapos BUBOR (%-ban megadva) 9,97 14,30 8,24 6,98
EUR/HUF atlagarfolyam 391,29 381,85 393,25 3914

Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal, Nemzeti Statisztikai Hivatalok, Magyar Nemzeti Bank, Eurdpai Kdzponti Bank

Kulcsfontossadgi Adatok 23Q3 23Q4 24Q1
Haztartasi hitel a | Magyarorszag 13,8 13,5 13,3
GDP-hez EU 4tlag 46,0 45,6 44,8
viszonyitva (%-
ban megadva) V3 atlag 325 32,2 31,6
Vallalati hitel Magyarorszéag 16,3 16,1 15,6
penetracio a EU 4tlag 31,7 313 31,0
GDP-hez
viszonyitva (%- | \/3 atlag 16,8 16,3 16,1
ban megadva)

Forras: Magyar Nemzeti Bank

Kulcsfontossagu

Adatok 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2

milliard forint

Uj hitelek 508 437 393 419

Tamogatott

KKV hitelek aranya
(%-ban

megadva)

Uj hitelek 439 483 552 731

40,7 41,4 37,8 36,8

L. Tamogatott

Lakossagi hitelek aranya
(%-ban

megadva)

23,9 29,3 22,5 21,0

Forras: Magyar Nemzeti Bank
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8.2

10.

A magyar bankszektor

A magyar bankszektort mind az ugyfélhitel-allomany, mind pedig a betétalloméany folyamatos
novekedése jellemzi utobbi években. Ezenkiviil a betéti strukttra diverzifikalt, és a {6 finanszirozasi
forrést az Ugyfélbetétek jelentik. A nemteljesit6 hitelek aranya a COVID-19 vilagjarvany, a magas
inflacié és a magas kamatkornyezet ellenére az évek soran csokkent. A magyar bankok elsdsorban
hitelezésbél és tranzakcios tigyletekbél szerzik a bevételeiket. Az agazat nyeresége 2023-ban 1.929
milliard forintra nétt, foként a nettd kamatbevételek (3.304 milliard forint) meredek emelkedése miatt,
amely er6s kétszamjegyli tOkearanyos megtériilést (19,7%) eredményezett. Mindezek mellett a
szegmens likviditasa is magas maradt.

A magyar bankszektor kulcsfontossagu adatai

Kulcsfontossagu Adatok 2022 2023 2024 Q1
o Betétek (milliard forint) 43.810 48.367 48.156
Ugyff"ilt’eelteelie" & [Hitelek (milliard forint) 36.265 39.265 39.281
Hitel/betét arany 82,8% 81,2% 81,6%
Héaztartasok 34% 32% 32%
Véllalatok 41% 43% 39%
Betétek o &
11% 10% 10%
Szektoronként Pénziigyi Intézmények 0 0 0
Kormanyok 10% 11% 15%
Egyeéb 4% 4% 3%
Nett6 Kamateredmény, Dijak és 96% 94% 96%
Jutalékok
Egyéb 4% 6% 4%

) Netté Kamateredmény 2.499 3.304 873
 Bevetel Addzott eredmény (milliard 839 1.929 441
Osszetetele forint)

Sajattékehozam 10,6% 19,7% 18,1%
Nemteljesitd hitelek aranya 3,2% 2,6% 2,5%
Likviditasfedezeti mutaté 167% 210% 207%
CET1 Tékemegfelelési Mutato 17,3% 16,8% 17,1%
Tokemegfelelés | Tierl Tokemegfelelési Mutato 17,5% 17,0% 17,3%
Teljes Tokemegfelelési Mutato 19,1% 19,0% 19,3%

Forras: Magyar Nemzeti Bank

Nyereség-elorejelzés vagy becslés

A Kibocsatd énkéntesen a jelen regisztraciés okmanyban, valamint az Alaptajékoztatéban sem tesz
kdzzeé nyereseg-elorejelzést vagy becslést.

A Kibocsato igazgatasi, iranyité és feliigyeld testlletei

A T4jékoztatd Végrehajtasi Rendelet 6. szami mellékletének 9. pontja alapjan a regisztraciés okmany
tekintetében a Kibocsatd igazgatasi, iranyito és feliigyel? testiiletei vonatkozasaban el6irt informaciokat
a Regisztracios Okmany ,,Szervezeti felépités” cimii fejezet ,,7.1.5 A Kibocsato igazgatasi, irényito és
feliigyeld szervei”, valamint ,, 7.1.6 A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveivel kapcsolatos
potencilis érdekellentétek alcimei tartalmazzak.
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11.

11.2

A Kibocsaté forészvényese
A Kibocs4to részvényese

A Kibocsato Egyedili Részvényese 2023. decemberében az RCRH. Mivel az RCRH koézvetve az RBI
tulajdondban van (100%), igy a Kibocsatd kozvetve az RBI 100%-os lednyvallalata. Ennélfogva az
RCRH kozvetlen iranyitast gyakorol a Kibocsato felett a szavazati jogok 100%-an keresztil, és
implicite az Igazgat6sag és a Feliigyel6 Bizottsag tagjai tobbsegének kinevezésének jogan keresztil.

A Kibocsato alapt6kéje az Egyediili Részvényes dontése alapjan a hatalyos magyar jogszabalyok altal
biztositott mddon emelhetd fel:

Uj részvények forgalomba hozatalaval,

az alaptokén feliili vagyon terhére,

dolgozdi részvény forgalomba hozatalaval,

feltételes alaptOke-emelésként, atvaltoztathatd vagy atvaltozé kotvény forgalomba
hozatalaval.

A Kibocsato Alapszabalya nem rendelkezik a Feliigyel Bizottsagnak és az Igazgatésagnak a Bank
tokeemelésével vagy sajat részvény megszerzésével kapcsolatos jogairol, amelyek miikodése a
késGbbiekben a Kibocsato ellendrzésében valod valtozast eredményezhet.

A fent emlitett informaciok forrasai a 2023. december 31-ei bels6 adatok.

Kibocsito feletti ellenérzés modosulisa

A Kibocsatonak jelen Alaptajékoztatd keltezésének az idOpontjdban nincs ismerete olyan

megallapodasrol vagy megallapodasokrol, amelyek végrehajtasa egy késobbi idépontban a Kibocsatd
feletti ellen6rzés modosulasdhoz vezethet.

61



12. A Kibocséatd eszkozeire, forrasaira, pénzigyi helyzetére és eredményére vonatkozé maltbéli
pénziigyi informéciok

12.1 A Kibocséato fontosabb mutatészamai
A Kibocsat6 ezen pontban feltintetett mutatészamai:

(i) az alternativ teljesitmény-mérdszamokrol szo6lo, 5/2017. (V.24.) szamtt MNB ajanlasaban
megfogalmazott alternativ teljesitmény-mérészamoknak (APM) mindsiilnek;

(i)  (A) a 2023. december 31.-ével és 2022. december 31.-ével lezart évekre a Kibocsato
nemzetk6zi pénzigyi beszamolési standardokkal (IFRS) dsszhangban készilt auditalt
konszolidalt beszamol6i alapjan;

(B) a2024. junius 30.-aval és 2023. junius 30-aval lezart hat honapos idészakok tekintetében
a Kibocsatdé nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardokkal (IFRS) dsszhangban készult
nem auditalt konszolidalt jelentései alapjan; és

(C) a Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet 6. mellékletének 11.1-11.3 pontjaiban foglalt
kovetelmények figyelembe vételével,

kerlltek bemutatasra.

(iii) A Kibocsato IFRS szerint 2024. junius 30., illetve 2023. janius 30. fordulénappal elkészitett
nem auditalt féléves konszolidalt jelentései tovabbd a Kibocsatd IFRS szerint 2023.
december 31., illetve 2022. december 31. fordul6nappal elkészitett auditalt éves konszolidalt
beszamoldi és az azzal kapcsolatos fliggetlen kdnywvizsgaloi jelentések az alabbi ,,15.
Megtekinthetd dokumentumok™ pontban feltlintetett linkeken keresztil a Kibocsatd
honlapjéan érhetdek el.

(@) A Kibocsato valogatott pénziigyi adatai
2022. gfcfmber 2023. gic;ember 2023, jl’migs 30, 2024ég)unius
auditalt auditalt nemauditalt | o auditalt

Fébb jovedelmezdéségi és hatékonysagi
mutatok
Fiokok szama 72 72 72 72
Nettd kamatbevétel (M Ft) 139.006 200.656 93.054 97.728
Nettd dij- és jutalékbevétel (M Ft) 73.340 81.520 38.771 44.652
Miikédési koltségek (M Ft) 68.258 81.486 35.697 39.763
Ko’ltseg/bgvetel arany?! (tranzakcios illeték és 32.24% 30.72% % 28.95% 29.75%
adok nélkul)
Ertékvesztés (M Ft) -7.701 986 -1.579 7.474
Adozott eredmény (M Ft) 72.115 103.259 29.823 51.460
Adozas utani tdkearanyos megtériilés? 22,73% 25,26% 16,10%** 23,30%

1 Koltség/bevétel arany

2 T8kearanyos megtériilés

A koltség/bevétel arany egy gazdasagi mérészam, amely a tarsasag koltségeit mutatja a bevételekhez viszonyitva. A
mutatd vilagos képet ad a miikodés hatékonysagarol. A bankok a koltség/bevétel aranyt hatékonysagi mérészamként
hasznaljak a bank iranyitasa soran, valamint a bank hatékonysaganak mas pénziigyi intézményekével vald egyszeri
Osszehasonlitasara. A koltség/bevétel aranynal az altalanos igazgatasi koltségeket viszonyitjuk a miikodési bevételhez
(értékvesztés eldtt). Az altalanos igazgatasi koltségek tartalmazzak a személyi jellegli raforditasokat, az egyéb igazgatasi
koltségeket, az immateriélis javak és targyi eszkozok értékcsokkenését, az egyéb mitkodési koltségeket tranzakcios illeték
és egyéb adok nélkiil, az egyéb miikodési bevételek és a befektetett eszk6zokbol és az értékesitésre szant, megsziint
tevékenységnek nem mindsiild, eladasra tartott eszk6zokbdl szarmazd nyereség vagy (-) veszteség levonasaval. A
miikodési bevétel magaban foglalja a netté kamatbevételt, az osztalékbevételt, a kapcsolt vallalkozasokban meglévo
befektetésekbdl szarmazd jovedelmet, a nettd dij- és jutalékbevételt, a nettd kereskedési bevételt és a valos értékelési
eredményt, valamint a fedezeti elszamolasokbol szarmazo nett6 nyereséget/veszteséget.

A t6kearanyos megtériilés egy jovedelmezdségi mutatd, amely azt értékeli, hogy a sajat tékét milyen jol hasznaljak fel
nyereségtermelésre. Mind a menedzsment, mind a befektetk szamara jovedelmez6ségi mérészamot biztosit azaltal, hogy

62



2022. december 2023. december 2023. jinius 30, 2024. janius
31> 31> o 30.
auditalt auditalt nemauditdlt | o auditalt
Adozas utani eszkdzaranyos megtériilés® 1,67% 2,33% 1,38%** 2,15%
Nett6 kamatmarzs* 3,47% 4,66% 4,38%** 4,31%
Céltartalék arany® 0,40% -0,05% 0,18%** -0,85%
Meérlegfédsszeg (M Ft) 4.320.982 4.432.055 4.328.712 4.779.457
Ugyfeleknek nydijtott hitelek és eldlegek
bruttd kényv szerinti értéke (M Ft) 1.905.494 1.830.052 1.759.618 1.843.170
Ugyfelek éltal elhelyezett betétek (M Ft) 2.909.023 2.986.372 2.821.664 3.319.897
Hitel/betét arany® 65,50% 61,30% 62,36% 55,52%
Bankok altal elhelyezett betétek (M Ft) 525.218 504.981 628.280 535.154
Fobb kockazati mutatok
Ugyfeleknek nydijtott hitelekkel és
elélegekkel kapcesolatos értékvesztés/leiras 70.765 66.516 67.933 63.053
(M Ft)
Nem-teljesité hitelek allomanya’ (M Ft) 69.011 57.185 54.732 49.861
Nem-teljesité hitelek aranya® 3,62% 3,12% 3,11% 2,7%
NPL fedezeti arany® 102,54% 116,32% 124,12% 126,5%
Az Osszes tokére vonatkozo fobb mutatok
Els6dleges alapvet6 (Tier 1) téke (M Ft) 265.712 371.164 262.230 274.826
Kiegészité elsédleges alapveto téke (M Ft) 31.445 46.979 46.979 46.979
Jarulékos (Tier 2) t6ke 68.743 66.175 65.178 68.341
Teljes szabdlyozoi téke (M Ft) 365.899 484.317 374.387 390.145
Kockazattal stlyozott eszk6zok'® (M Ft) 1.572.011 1.746.597 1.719.025 1.790.192

w

Eszkdzaranyos megtériilés

EN

Netté kamatmarzs

3

Céltartalék arany

o

Hitel/betét arany

-~

Nem-teljesitd hitelek

©

NPL arany

©

NPL fedezeti arany

10 Kockazattal stlyozott eszkdzok

az eredménykimutatasban bemutatott, az adott iddszakra vonatkozo nettd nyereséget az alapul szolgalo osszeg (sajat toke
vagy adott eszkozOk) szazalékaban fejezi ki. A tOkearanyos megtériilés a részvényesek altal befektetett toke
jovedelmezoségét és igy a befektetésiik sikerét mutatja. A tOkearanyos megtériilés hasznos mérészam a bank
jovedelmezdségének mas pénziigyi intézményekével vald Osszehasonlitasdhoz. Az Osszes sajat tékének a tGkearanyos
megtériilése, beleértve a nem ellendrzo részesedéseket is, azaz az addzas el6tti, illetve utani eredmény a pénziigyi helyzetre
vonatkoz6 kimutatasban szerepl6 atlagos sajat tékéhez viszonyitva. Az atlagos sajat toke kiszamitasa az év végi adatok
alapjan torténik.

Az eszkOzaranyos megtériilés (ROA) egy jovedelmezdségi mutatd, amely azt méri, hogy egy tarsasag mennyire
hatékonyan hasznalta az eszkozeit az adott id3szakban nyereségtermelésre. Ugy szamitjuk ki, hogy az adozas elétti/utani
eredményt elosztjuk az atlagos eszkozallomannyal (a teljes eszkdzallomany alapjan, az atlag az év végi adatok atlagat
jelenti).

A nettd kamatmarzsot mas bankokkal vald kiilsd Osszehasonlitasra, valamint a termékek és szegmensek belsd
jovedelmezdségének a mérésére hasznaljuk. Kiszamitasa ugy torténik, hogy a nettdé kamatbevételt a kamatozo eszkdzok
atlagos allomanyéahoz viszonyitjuk (6sszes eszkoz minusz a lednyvallalatokban és kapcsolt vallalkozasokban meglévd
befektetések, targyi eszkdzok, immaterialis javak, adokovetelések és egyéb eszkdzok).

A céltartalék arany a kockazati kdltségek alakulasat és a vallalkozas céltartalékolasi politikajat mutatja. A kiszamitasa gy
torténik, hogy az értékvesztést vagy az értékvesztés visszairasat elosztjuk az tgyfeleknek nyujtott dsszes bruttd hitellel
értéken értékelt pénzigyi eszkdzok).

A hitel/betét arany azt jelzi, hogy a bank képes-e a hiteleit betétb6l, nem pedig a bankkozi piacrol finanszirozni. A nem
pénziigyi vallalatoknak és haztartasoknak nydujtott hitelek és a nem pénziigyi vallalatok és haztartasok betéteinek dsszege
aranyaban szamitjuk ki.

A CRR 178. cikke értelmében nem-teljesitésnek és igy nem-teljesitd hitelnek mindsiil, ha feltételezhetd, hogy az tigyfél
valdsziniileg nem fogja teljesiteni a bankkal szembeni valamennyi hitelkotelezettségét, vagy ha az ados legalabb 90 napos
késedelemben van a bankkal szembeni barmely Iényeges hitelkotelezettségével.

A nem-teljesit6 hitelek (NPL) aranya olyan kockazati mutatd, amely a portfolio minéségét értékeli Gigy, hogy a bruttd
hitelallomanyhoz viszonyitva mutatja a valosziniisithetéen visszafizetésre nem keriild hitelek szazalékos aranyat. A nem-
teljesitd hitelek aranyat a kovetkezOképpen fejezziik ki: nem-bankoknak és bankoknak nyujtott nem-teljesité hitelek és
el6legek, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a kereskedési céllal tartott eszkdzoket kivéve / tigyfeleknek
nem-bankoknak és bankoknak nyujtott hitelek és elélegek brutté konyv szerinti értéken; beleértve a ,.kozponti bankoknal
1év0 készpénzallomanyokat” és az ,,egyéb latra szol6 betéteket”) €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

Az NPL fedezeti arany egy kockézati mutat6, amely azt értékeli, hogy a nem-teljesit6 hitelek allomanyat milyen mértékben
fedezik a mérlegen beliili és mérlegen kiviili tételek utan képzett céltartalékok. Az NPL fedezeti aranyt a kovetkezéképpen
fejezzlk ki: nem-teljesité értékvesztett hitelekre (3. stadium) képzett céltartalékok / nem-bankoknak és bankoknak nyujtott
nem-teljesit6 hitelek €s elélegek, valamint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a kereskedési célu eszkozoket kivéve.
A kockazattal sulyozott eszkdzok (RWA) a bank kockazattal korrigalt eszkoézallomanyat jelenti. A
kockazattal stlyozott eszkdzok mutatét annak meghatirozasara hasznaljuk, milyen Osszegli szabalyozoi tékével kell
rendelkeznie minimalisan a banknak a fizet6képessége fenntartasahoz. Ezt a minimalis Gsszeget a kockazati kitettség
minden egyes tipusara — hitelkockazat, piaci kockazat, miikodési kockazat, partnerkockazat és hitelértékelési korrekcios
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2022. december 2023. december 2023. jinius 30, 2024. janius
31> 3L~ nem auditalt 30.
auditalt auditalt nem auditdlt
CET1 t8kemegfelelési mutato!! 16,90% 21,25% 15,26% 15,35%
Tier 1 tékemutato 18,90% 23,94% 17,99% 17,98%
Teljes tokemegfelelési mutatd 23,28% 27,73% 21,78% 21,79%
Tokeattételi arany 6,91% 6,32% 6,91% 6,64%
Likviditasi kockazatra vonatkoz6 mutato
Likviditasi fedezeti mutat6 (LCR) 188,20% 188,90% 174,30% 179,00%
LCR j6 mindségii likvid eszkoz (millid forint 1.168.139 1.753.038 1.576.935 2.153.582
LCR nettd kiaramlas (millié forint) 620.569 928.065 904.774 1.202.937
Nett6 stabil finanszirozasi mutaté (NSFR)*® 129,56% 145,58% 128,93% 149,81%
* A Kibocsatd konszolidalt és auditalt IFRS-EU szerinti pénziigyi kimutatasai alapjan.
Forras: A Kibocsatotdl szarmazé belsd informdciok és szamitasok
**  Evesitett mutatGszamok
(b) Meérleg
Kimutatas a pénziigyi helyzetrol
2023.12.31 2022.12.31
auditalt auditalt
Készpénz, szdmlakdvetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra sz616 betétek 927.845 784.913
Kereskedési céllal tartott pénziligyi eszkdzok 97.809 183.111
Kotelezéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt, nem kereskedési célu pénziigyi
eszkdzok 165.041 126.416
Az eredménnyel szemben valos értéken értékeltnek megjeldlt pénzigyi eszkdzok 0 0

kockézat — meg kell hatarozni. Minél kockazatosabb egy eszkéz, annal magasabb az RWA értéke, és annal nagyobb a
sziikséges szabalyozoi téke dsszege. A tékekovetelményekre a Kibocsaté az F-IRB megkozelitést alkalmazza.

Tokeattételi arany A tékeattételi aranyt a kovetkezoképpen fejezziik ki:

Toke mértéke/kitettség mértéke

A tokeattételi mutaté mérdszama az elsédleges alapvetd toke (Tier 1). Az alapvet6 toke az elsédleges alapvetd

toke és a kiegészitd alapvetd toke Gsszege, a szabalyozodi kiigazitasok nélkiil. A teljes kitettség a

= mérlegen bellili kitettségek,

= szarmaztatott Kitettségek,

= értékpapir-finanszirozasi tranzakciokbol eredd kitettségek, valamint a

= mérlegen kivili tételek dsszege.
Ez altalaban a szdmviteli értékeket kdveti, kiegészitve a szarmazékos lgyletekhez, értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez
és mérlegen kivili tételekhez kapcsolodo kitettségek egyedi kezelésével.

1 T8kemegfelelési mutatok Az dsszes tékére vonatkozé f6bb szamok — meghatarozas
A CET1/ Tier 1/ Teljes tékearanyt a kovetkez6képpen fejezziik ki:

CET1 / Tier 1/ Teljes t6ke/Kockazattal stlyozott eszk6zok

A szabalyozoi téke harom kategoriabol all, amelyek mindegyikét egyetlen kritériumrendszer szabalyozza, amely
kritériumoknak az eszkzoknek meg kell felelniiik az adott kategoriaba valé besorolashoz:
= Elsddleges alapvet6 toke (a vallalkozas folytatasahoz sziikséges toke),
= Kiegészit6 elsddleges alapvetd toke (a vallalkozas folytatasahoz sziikséges toke),
Jarulékos téke (cséd esetén a veszteségek fedezésére felhasznalhato téke)
A teljes szabalyozoi toke az elsddleges alapvetd toke, a kiegészitd alapvetd toke és a jarulékos toke dsszege, a szabalyozoi
kiigazitasok nélkiil.
12 ikviditasi fedezeti mutatd Likviditasi kockazatra vonatkoz6 mutat — meghatarozas
Az LCR célja annak biztositasa, hogy a bank elegendé kivalo mindségii likvid eszkozzel (HQLA) rendelkezzen ahhoz,
hogy tulélhessen egy 30 naptari napig tartd jelentSs likviditasi stressz-iddszakot. A stressz-idészakot leképezd
felligyeleti forgatokonyv egyesiti a bank-specifikus likviditasi és az egész piacra kiterjed6 stressz elemeit, és szamos
sokkforgatokonyvet tartalmaz. A 30 naptéri napos stressz-iddszak az a minimalis idStartam, amely sziikségesnek.

13 Nett6 stabil finanszirozasi mutaté: Elhizodé likviditasi stressz szcenarid hatasanak mérése a Basel |1l modszertan szerint. Megkdveteli, hogy az
intézmény a hosszu lejaratd vagy egyébként stabil eszkdzdket hosszu lejarati vagy egyébként stabil kotelezettségekkel fedezze. A 100% feletti Nettd
stabil finanszirozasi mutaté azt jelenti, hogy az intézmény ellenall az ilyen sokknak. Nett6 stabil finanszirozasi mutaté % = Rendelkezésre all6 stabil
finanszirozas (ASF) / Szilkséges stabil finanszirozas (RSF).
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Az egyéh atfogd jovedelemmel szemben val6s értéken értékelt pénziigyi eszk6zok 365.884 305.850
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 2.693.484 2.680.830
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 119.623 191.077
Kamatlabkockazatra vonatkozé portfoliéfedezeti ligylet soran fedezett tételek valos értékének
véltozasa -11.289 -24.300
Tényleges adokovetelések 108 1.095
Ertékesitésre tartottd mindsitett befektetett eszkdzok 0 0
Leanyvallalatokban, kdzds vallalkozasokban 1év6 befektetések 8 8
Tékemodszerrel elszamolt befektetések 0 0
Ingatlanok és berendezések 38.707 38.707
Immateridlis javak 23.639 22.607
Halasztott ad6 kévetelések 1.841 5.101
Egyéb eszkdzok 9.355 8.324
Eszkozok 6sszesen 4.432.055 4.320.982
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek 93.665 145.730
Az eredménnyel szemben val6s értéken értékeltnek megjeldlt pénziigyi kotelezettségek 0 0
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 3.781.372 3.726.217
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 126.808 242.488
Kamatlabkockazatra vonatkozé portféliéfedezeti tigylet soran fedezett tételek valds értékének
valtozésa -64.919 -177.653
Tényleges addkotelezettségek 3.745 5.704
Az értékesitésre tartottd mindsitett elidegenitési csoportba tartozo kotelezettségek 0 0
Céltartalékok 16.831 11.526
Halasztott addkotelzettségek 11 8
Egyéb kotelezettségek 11.814 12.176
Kotelezettségek dsszesen 3.969.327 3.966.196
Jegyzett toke 50.000 50.000
Toketartalék 113.445 113.445
Kibocsatott tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok, kivéve jegyzett toke 46.979 31.445
Egyéb téke 0 0
Halmozott egyéb atfogo jovedelem 22.193 8.853
Eredménytartalék 94.709 56.713
Egyéb tartalékok 32.143 22.215
(-) Sajat részvények 0 0
Targyévi eredmény 103.259 72.115
Sajat toke Gsszesen 462.728 354.786
Kotelezettségek és sajat toke osszesen 4.432.055 4.320.982
Kimutatas a pénziigyi helyzetrol
2024.06.30 2023.12.31

Megjegyzés nem auditalt auditalt
Készpénz, szamlakdvetelések kdzponti bankokkal szemben és
egyéb latra sz616 betétek 925.652 927.845
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzok 82.800 97.809
Kotelezéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt, nem
kereskedési célu pénziigyi eszkdzdk 172.256 165.041
Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt
pénziigyi eszkdzdk 647.063 365.884
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Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkzok 2.777.325 2.693.484
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 112.332 119.623
Kamatlabkockazatra vonatkozé portféliéfedezeti tigylet soran
fedezett tételek valds értékének véltozasa -10.785 -11.289
Tényleges adokovetelések 1.209 108
Leanyvallalatokban, kdzds vallalkozasokban 1év6 befektetések 8 8
Ingatlanok és berendezések 37.324 38.707
Immaterialis javak 24.032 23.639
Halasztott ad6 kovetelések 118 1.841
Egyéb eszkdzok 10.123 9.355
Eszkdzok dsszesen 4.779.457 4.432.055
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek 79.236 93.665
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 4.198.548 3.781.372
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 121.003 126.808
Kamatlabkockazatra vonatkozé portfoliofedezeti (igylet soran
fedezett tételek valds értékének véltozasa -70.883 -64.919
Tényleges adokotelezettségek 1.986 3.745
Céltartalékok 12.285 16.831
Halasztott addkotelzettségek 13 11
Egyéb kotelezettségek 16.523 11.814
Kotelezettségek 6sszesen 4.358.711 3.969.327
Jegyzett toke 50.000 50.000
Toketartalék 113.445 113.445
Kibocsatott tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok,
kivéve jegyzett toke 46.979 46.979
Halmozott egyéb 4tfogo jovedelem 15.406 22.193
Eredménytartalék 111.313 94.709
Egyéb tartalékok 32.143 32.143
Targyévi eredmény 51.460 103.259
Sajat toke Gsszesen 420.746 462.728
Kotelezettségek és sajat toke OGsszesen 4.779.457 4.432.055
(©) Eredménykimutatas

2023.12.31 2022.12.31
(millié Ft) auditalt auditalt
Effektiv kamat modszerrel elszdmolt kamatbevétel 358.864 211.421
Egyéb kamatbevétel 244.368 139.549
Kamatréforditdsok -402.576 -211.964
Nett6 kamateredmény 200.656 139.006
Osztalékbevétel 465 383
Dij- és jutalékbevételek 114.193 103.661
Dij- és jutalékraforditasok -32.673 -30.321
Nettd dij és jutalékbevétel 81.520 73.340
Netto kereskedési és valdsérték valtozasbdl szarmazo eredmény -12.975 511
Fedezeti elszamolasokbol eredd nettd nyereségek/veszteségek -1.508 -1.780




Nem az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok

kivezetésébdl szarmazo nettd nyereségek/veszteségek -2.881 271
Egyéb mitkodési bevétel 1.967 1.083
Egyéb miikodési réforditas -29.417 -24.431
Személyi jellegii raforditasok -42.698 -33.955
Egyéb adminisztrativ kdltségek -25.913 -23.228
Ertékcsokkenés és amortizacio -12.843 -11.283
Egyéb eredmény -5.087 -6.229
Bankado és egyéb specidlis kdzterhek -35.956 -25.146
Ertékvesztés 986 -7.701
Folytatodo tevékenységek adozas elbtti nyeresége/vesztesége 116.316 80.841
A folytatodo tevékenységekbdl szarmazo eredményhez kapcsolodo adoraforditas
vagy bevétel -13.057 8.726
Folytatodo tevékenységek ad6zas utani nyeresége/vesztesége 103.259 72.115
Megszint tevékenységek nyeresége/vesztesége, adohatdssal nettdsitva 0 0
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 103.259 72.115
2024.06.30 2023.06.30
(millio Ft) Megjegyzés nem auditalt nem auditalt
Effektiv kamat modszerrel elszdmolt kamatbevétel 107.023 198.397
Egyéb kamathevétel 107.624 110.355
Kamatréforditasok -116.919 -215.698
Netté kamateredmény 97.728 93.054
Osztalékbevétel 138 464
Dij- és jutalékbevételek 61.019 55.832
Dij- és jutalékraforditasok -16.367 -17.061
Nettd dij és jutalékbevétel 44.652 38.771
Nettd kereskedési és valosérték valtozashol szarmazo eredmény -8.450 -10.002
Fedezeti elszamolasokbdl eredd nettd nyereségek/veszteségek 2.109 -369
Nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
kivezetésébdl szarmazo nettd nyereségek/veszteségek -2.5631 1.404
Egyéb miikdési bevétel 1.123 2.482
Egyéb miikodési raforditas -14.019 -13.876
Személyi jellegii raforditasok -21.348 -19.084
Egyéb adminisztrativ kéltségek -13.003 -12.846
Ertékcsokkenés és amortizacio -6.269 -5.605
Egyéb eredmény -1.073 -3.364
Bankado és egyéb specialis kdzterhek -25.846 -35.966
Pénziigyi eszkdzok értékvesztése 7.474 -1.579
Folytatddo tevékenységek adozds elbtti nyeresége/vesztesége 60.685 33.484
A folytatodo tevékenységekbdl szarmazd eredményhez kapcsolodo
adoraforditas vagy bevétel -9.225 -3.661
Folytatodé tevékenységek ad6zas utdni nyeresége/vesztesége 51.460 29.823
Megszint tevékenységek nyeresége/vesztesége, adohatassal nettdsitva 0 0
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 51.460 29.823
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Kimutatas az egyéb dtfogo jovedelemrdl

2023.12.31 2022.12.31
(millié Ft) auditalt auditalt
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 103.259 72.115
Egyéb atfogd jovedelem 13.340 6.473
Eredménybe nem atsorolhat6 tételek 4 34
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben val6s értéken értékelt tulajdoni részesedést
megtestesitd instrumentumok valds értékének valtozasai 4 35
Eredménybe nem &tsorolando tételekhez kapcsolodo nyereségadd 0 -1
Eredménybe atsorolhaté tételek 13.336 6.439
Kiilfoldi pénznemek atvaltasa 0 -19
Cash-flow fedezeti Ugyletek (hatékony rész) 10.549 11.219
Egyéb atfogd jovedelemben elszdmolt értékelési nyereség/veszteség 10.792 10.388
Eredménybe atvezetett nettd 0sszeg -243 831
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt hitelviszonyt
megtestesité instrumentumok 4.106 -4.122
Egyéb &tfogo jovedelemben elszamolt értékelési nyereség/veszteség 2.072 -3.840
Eredménybe atvezetett nettd dsszeg 2.034 -282
Eredménybe atsorolhat6 tételekhez kapcsolodé nyereségado -1.319 -639
Teljes targyévi atfogo jovedelem 116.599 78.588
Kimutatas az egyéb dtfogd jovedelemrdl

2024.06.30 2023.06.30

(milli6 Ft) nem auditalt nem auditalt
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 51.460 29.823
Egyéb atfogd jovedelem -6.787 10.150
Eredménybe nem atsorolhaté tételek 5 -1
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt tulajdoni
részesedést megtestesitd instrumentumok valods értékének valtozasai 5 -1
Eredménybe nem atsorolandé tételekhez kapcsolddd nyereségadd 0 0
Eredménybe atsorolhatd tételek -6.792 10.151
Cash-flow fedezeti Uigyletek (hatékony rész) -6.309 8.241
Egyéb atfogo jovedelemben elszamolt értékelési nyereség/veszteség -4.616 8.466
Eredménybe atvezetett nettd dsszeg -1.693 -225
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben val6s értéken értékelt hitelviszonyt
megtestesité instrumentumok -1.154 2.906
Egyéb atfogd jovedelemben elszdmolt értékelési nyereség/veszteség -1.626 2.879
Eredménybe atvezetett nettd 0sszeg 472 27
Eredménybe atsorolhat6 tételekhez kapcsolodo nyereségadd 671 -996
Teljes targyévi atfogo jovedelem 44.673 39.973
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(d) Sajat téke kimutatds

2023.12.31. 2022.12.31
(millid Ft) auditalt auditalt
Nyit6 egyenleg (01.01.) 354.786 279.682
Uzleti év eredménye 103.259 72.115
Egyéb atfogd jovedelem 13.340 6.473
116.599 78.588
Teljes targyévi atfogé jovedelem
Egy¢éb tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok kibocsatasa 15.534 0
Tékeinstrumentumra teljesitett kifizetések -24.213 -3.527
Hozz4jarulasok és Kiosztasok dsszesen -8.679 -3.527
Atvezetés a sajat toke Osszetevdi kozott 0 0
A sajat t6ke egyéb novekedése vagy (-) csdkkenése 22 43
Egyéb tokében elszamolt iigyletek dsszesen 22 43
Z&r6 egyenleg (12.31.) 462.728 354.786
2024.06.30. 2023.06.30.
(millié Ft) nem auditalt nem auditalt
Nyit6 egyenleg (01.01.) 462.728 354.786
Az id@szak eredménye 51.460 29.823
Egyéb atfogd jovedelem -6.787 10.150
44.673 39.973
Teljes targyévi atfogo jovedelem
Egyéb tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok kibocsatasa 0 15.534
Tokeinstrumentumra teljesitett kifizetések -86.655 -24.213
Hozzajarulasok és Kiosztasok dsszesen -86.655 -8.679
Atvezetés a sajat toke dsszetevsi kozott 0 1
Egyéb tokében elszamolt iigyletek 6sszesen 0 1
Zar0 egyenleg (06.30.) 420.746 386.081
@) Cash flow kimutatas
2023.12.31. 2022.12.31
(milli6 Ft) auditalt auditalt
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 103.259 72.115
Miikodési tevékenységhdl szarmazo cash-flow
Modositd tételek:
12.843 11.283

Ertékcsokkenés és amortizacio
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Nem pénziigyi eszkdzok értékvesztése vagy (-) értékvesztésenek visszairasa 32 2
Eredménnyel szemben val6s értéken értékelt kategoriaba nem tartoz6 pénzigyi -4.107 6.227
eszkdzok értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairasa
Nettdé kamateredmény -200.656 -139.006
ebbdl: amortizacid, elhatarolds és értékvesztett eszk6zok kamatkorrekcidja 5.046 -741
Nem pénziigyi eszkozok kivezetésébdl szarmazd nyereség/veszteség, nettd -14 -16
Egyéb -30.092 8.051
Nyereségado-raforditas 13.057 8.726
-208.937 -104.733
Miikodési tevékenység eszkozeinek és forrasainak valtozasa:
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzok allomanyvaltozasa -62.624 -51.738
Kételezéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt, nem kereskedési
céll pénziigyi eszkézok &llomanyvéltozésa -38.485 -27.625
Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt pénzugyi
eszkdzok allomanyvaltozasa -56.047 40.826
Amortizélt bekerllési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok &llomanyvéltozésa 299.724 208.643
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak (eszkdz) alloméanyvéltozasa 204.591 -64.381
Egyéb eszkdzok alloményvaltozasa 6.748 2.116
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek allomanyvaltozasa 82.743 75.195
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kdtelezettségek
alloméanyvaltozasa 55.569 74.810
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak (kdtelezettség) alloméanyvaltozasa -269.168 90.081
Kamatlabkockézatra vonatkozé portféliéfedezeti tigylet soran fedezett tételek
valds értékének valtozasa 99.724 -108.402
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok &llomanyvaltozasa 4.942 7.171
327.717 246.696
Kapott kamatbevétel 607.124 272.043
Fizetett kamatok -374.563 -133.779
Kapott osztalék 465 383
Fizetett nyereségado -12.085 -7.951
Miikodési tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) nettd pénzeszkoz 442.980 344.774
Befektetési tevékenységbol szarmazé cash-flow
Ertékpapirok beszerzése -328.803 -253.135
Ertékpapirok értékesitése 73.349 9.319
Egyéb részesedések beszerzése -5 -450
Egyéb részesedések ertékesitése 5 463
Ingatlanok és berendezések beszerzése -6.648 -6.274
Ingatlanok és berendezések értékesitése 1.520 1.744
Immaterialis javak beszerzése -6.777 -6.619
Befektetési tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) nettd pénzeszkdz -267.359 -254.952
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash-flow
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatasa és
visszavasarlasa 196 199.118
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok lejaratkori torlesztése -142 0
Kiegészitd Alapvetd Toke (AT 1) kibocsatasa 15.534 0
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Lizingkdtelezettséggel kapcsolatos Kifizetések -4.423 -2.800

Fizetett osztalék -24.213 -3.527

Finanszirozasi tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) nettd

pénzeszkoz -13.048 192.791

Készpénz, szamlakdvetelések kozponti bankokkal szemben és egyéb latra

52016 betétek nettd névekedése/csokkenése 162.573 282.613

Készpénz, szamlakdvetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra

52616 betétek allomanya az év elején 784.913 482.489

Arfolyamhatés -19.641 19.811

Készpénz, szamlakovetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra

sz016 betétek allomanya az év végén 927.845 784.913
2024.06.30 2023.06.30

(millio Ft) nem auditalt nem auditalt

Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 51.460 29.823

Miikodési tevékenységbdl szarmazo cash-flow

Modosito tételek:

Ertékcsokkenés és amortizacio 6.269 5.605

Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairasa -3 13

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategoridba nem tartozé pénzugyi

eszkdzok értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairasa -5.532 -1.969

Nett6 kamateredmény -97.729 -93.054

ebbdl: amortizacid, elhatarolds és értékvesztett eszk6zok kamatkorrekcidja 7.971 19.989

Nem pénziigyi eszk6zok kivezetésébdl szarmazd nyereség/veszteség, nettd 36 23

Egyéb 17.650 9.169

Nyereségadé-raforditas 9.225 3.661

-70.084 -76.552

Miikddési tevékenység eszkozeinek és forrasainak valtozasa:

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzok allomanyvaltozasa -66.522 -11.284

Kotelez6en az eredménnyel szemben valos értéken ertékelt, nem kereskedési

céll pénziigyi eszkdzok allomanyvaltozésa -7.161 -10.802

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt pénzigyi

eszkozok allomanyvaltozasa -281.381 -56.540

Amortizélt bekerllési értéken értékelt pénziigyi eszkézok &llomanyvéltozésa 49.674 318.625

Fedezeti tételként megjeldlt derivativak (eszkdz) allomanyvéltozasa 57.441 87.797

Egyéb eszkdzok allomanyvaltozasa -6.361 -368

Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek allomanyvaltozasa 66.809 27.420

Amortizalt beker(lési értéken értékelt pénziigyi kdtelezettségek

dlloményvéltozésa 368.923 8.601

Fedezeti tételként megjeldlt derivativak (kdtelezettség) allomanyvaltozasa -65.149 -147.176

Kamatlabkockazatra vonatkozé portféliéfedezeti ligylet soran fedezett tételek

valos értékének valtozasa -6.468 53.568
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Egyéb kotelezettségek, céltartalékok és értékesitésre tartott kotelezettségek

alloméanyvaltozasa 163 23.850
109.968 293.691
Kapott kamatbevétel 243.485 306.868
Fizetett kamatok -137.786 -193.825
Kapott osztalék 138 464
Fizetett nyereségadd -9.690 -6.302
Miikodési tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) nettd pénzeszkoz 187.491 354.166
Befektetési tevékenységhdl szarmazo cash-flow
Ertékpapirok beszerzése -143.676 -183.348
Ertékpapirok értékesitése 15.410 31.779
Egyéb részesedések beszerzése -35 -2
Egyéb részesedések értékesitése 0 3
Ingatlanok és berendezések beszerzése -5.892 -1.579
Ingatlanok és berendezések értékesitése 4.058 -301
Immaterialis javak beszerzése -3.100 -2.796
Befektetési tevékenység soran keletkezett (+)/felhasznalt (-) nettd pénzeszkdz -133.235 -156.245

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazoé cash-flow

Kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok kibocsatasa és

visszavasarlasa 40.448 0
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok lejarata -172 0
Kiegészité Alapveté Toke (AT 1) kibocsatasa 0 15.534
Lizingkotelezettséggel kapcsolatos kifizetések -1.926 -2.800
Fizetett osztalék -86.655 -24.213
Finanszirozési tevékenyseg soran keletkezett (+)/felhasznélt (-) nettd

pénzeszkodz -48.305 -11.479
Készpénz, szamlakdvetelések kozponti bankokkal szemben és egyéb latra

52016 betétek nettd névekedése/csokkenése 5951 186.443
Készpénz, szamlakdvetelések kozponti bankokkal szemben és egyéb latra

52616 betétek allomanya az év elején 927 845 784.913
Arfolyamhatas -8 144 -22.288
Készpénz, szamlakovetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra

sz016 betétek allomanya az év végén 925 652 949.068

12.2 A Kibocsaté pénziigyi helyzetében bekovetkezett jelentds valtozas

A fenti 8. Trendek, jelentésen hdtranyos vagy lényeges valtozas” ciml fejezetben foglaltaktol
eltekintve 2024. junius 30-a 6ta a Kibocsatd pénziigyi teljesitményében vagy helyzetében lényeges
valtozas, valamint a Kibocsatd kilatasaiban 2024. junius 30-a 6ta jelentdsen hatranyos valtozas nem
kovetkezett be. A fenti ,,8. Trendek, jelentdsen hdtranyos vagy lényeges valtozds” cimi fejezetben
foglaltaktol eltekintve nem tortént a Kibocsatot érint6, olyan kozelmultbeli esemény, amelyek jelentés
mértékben befolyésolhatjdk a Kibocsato fizetdképességének értékelését.

Tovéabba a Téjékoztatd Végrehajtasi rendelet 6. mellékletének 7.1, valamint a 11.5.1 pontja alapjan, a
Kibocséato ezton nyilatkozik, hogy a Kibocsaté pénzilgyi teljesitményében 2024. janius 30. 6ta a
regisztracios okmany kdzzétételének napjaig nem tortént olyan jelentds valtozas, amire vonatkozoan a
Kibocsatd pénzigyi informéacidkat, auditalt pénzigyi informaciokat vagy évkozi pénzigyi
informéciokat tett volna kdzzé.

A jelen Alaptajékoztatd keltét megel6zo tizenkét honap soran nem volt és jelenleg sincs folyamatban,

olyan birosagi, valasztottbirosagi vagy egyéb hatdsagi eljaras, amelynek a kimenetele jelentdsen
hatranyosan befolyasolna a Kibocsato pénziigyi helyzetét vagy nyereségességét.
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13.

13.1

13.2

14.

15.

Kiegészité informaciok
A Kibocsato alaptokéje

A Kibocsatd alaptokéje 50.000.090.000 Ft (6tvenmilliard-kilencvenezer forint) (,,alaptéke”), amely
teljes egészében készpénzben keriilt befizetésre. A Kibocsato alaptokéje a Kibocsatd dsszes részvénye
névértékének dsszege.

A Kibocsato sajat tokéjének 0sszege nem lehet alacsonyabb, mint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi
vallalkozasokrol szolo 2013. évi CXXXVIL. térvényben (a “Hpt.”) minimalisan eldirt jegyzett toke
0sszege, azaz négymilliard forint. Amennyiben a Kibocsato sajat tokéjének dsszege négymilliard forint
ala csokkenne, az MNB legfeljebb tizennyolc honapos hatarid6t biztosithat a Kibocsatd szamara a sajat
toke felemelésére.

Amennyiben a Kibocsato sajat tokéje a Kibocsato jegyzett tokéjének osszege ala csokken, az MNB
kotelezheti a Kibocsatod Igazgatdsagat, hogy hivja fel dontéshozatalra az Egyedili Részvényest. Az
Egyediili Részvényes dont a Kibocsatd jegyzett tokéjének leszallitdsarol, illetve a Kibocsdtod sajat
tokéjének legalabb a jegyzett tOke mértékére valo visszaallitdsarol.

A Kibocsato alaptokéje 5.000.009 (6tmillié kilenc) darab, egyenként 10.000 Ft (tizezer magyar forint)
névértéki ,,T” sorozati névre szolo torzsrészvényre (a tovabbiakban: “tOrzsrészvény”) oszlik. A
Kibocsatd részvényei névre szo6lo, dematerializalt részvények. A Kibocsatd egyszemélyes
részvénytarsasagként sajat részvényét nem szerezheti meg. A vonatkoz6é jogszabélyok és az
Alapszabaly altal biztositott mindenre kiterjedd részvényesi jogok a Kibocsatd &ltal kibocsatott
torzsrészvényekhez vannak kapcsolva. A Kibocsatd részvényeit nem jegyzik semmilyen piacon.

A Kibocsaté alapszabalya

A Kibocsaté a Ptk. szabalyaival 6sszhangban elfogadott alapszaballyal rendelkezik. A Kibocsato a
Fovarosi Torvényszék Cégbirdosaga a Regisztracios Okmany 4.1. pontjaban meghatarozott
cégjegyzekszamon tart nyilvan. A Kibocsato célkitlizései megegyeznek az Alapszabalya 2. pontjaban
meghatarozott tevekenységi korokkel, melyek a Regisztracids Okmany 5. pontjaban keriltek kifejtésre.

Lényeges szerzédések

A Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan lényeges szerzodésrdl, amely a szokasos lizleti tevékenységén
Kivil esne, és amely a magyarorszagi Raiffeisen csoport barmely tagjanal olyan kotelezettséget
eredményezne, amely jelent6sen befolyasolna a Kibocsato azon képességét, hogy az altala kibocsatott
Kotvények Tulajdonosai felé ezen Kotvényekben foglalt kotelezettségeit teljesitse.

Megtekintheté dokumentumok

A Kibocsaté altal betekintésre az Alaptajékoztatd érvényességi ideje alatt rendelkezésre tartott
dokumentumok az alabbiak:

() A Kibocsato alapszabalya.

https://www.raiffeisen.hu/documents/10165/0/Alapszabaly.pdf

(i) Az Alaptajékoztato és az egyes Végleges Feltételek.

(iii) A Kibocsaté 2023. janius 30. fordul6nappal elkészitett nem auditalt féléves
konszolidalt jelentése.

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/konszolidalt penzugyi kimutatasok 20
23_junius_30
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(iv) A Kibocsatd 2024. junius 30. fordulonappal elkészitett nem auditalt féléves
konszolidalt jelentése.

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/konszolidalt-penzuqgyi-kimutatasok-
2024-junius-30-

(v) A Kibocsatd IFRS szerint 2022. december 31. fordulonappal elkészitett auditalt éves
konszolidalt és egyedi beszamoloja.

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/5493001U1K6M7JOL5WA45-
2022-12-31-hu.zip

(vi) A Kibocsatd IFRS szerint 2022. december 31. fordulénappal elkészitett auditalt éves
konszolidalt és egyedi beszamoldjaval kapcsolatos fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentések.

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Jelentes a konszolidalt penzug
vi_kimutatasok konyvvizsgalatarol.pdf

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Jelentes az egyedi penzugyi Ki
mutatasok konyvvizsgalatarol.pdf

(vii) A Kibocsatd IFRS szerint 2023. december 31. fordulénappal elkészitett auditalt éves
konszolidalt és egyedi beszamolodja.

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/5493001ulk6ém?7jol5w45-2023-12-31-hu

(viii) A Kibocsaté IFRS szerint 2023. december 31. fordulénappal elkészitett auditalt éves
konszolidalt és egyedi beszamoldjaval kapcsolatos fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentések.

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/raiffeisen-bank-zrt- jelentes-a-
konszolidalt-penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgalatarol

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/raiffeisen-bank-zrt- jelentes-az-eqyedi-
penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgalatarol

A fenti dokumentumok az Alaptajékoztatd érvényességi ideje alatt eldzetes irasbeli bejelentést kovetden
— telefonon (+36-1-484-5870) egyeztetett idOpontban, de igény esetén nem kés6bb, mint a bejelentés
Kibocsato altali kézhezvételét kovetd banki munkanapon — megtekinthetéek a Kibocsatdo 1133
Budapest, Vaci Ut 116-118. szam alatti székhelyén.

Az Alaptajékoztato, valamint az eves és feléves jelentések az Alaptajékoztato ervenyességi ideje alatt
megtekinthetéek a  Kibocsato  (http://www.raiffeisen.hu) és a Budapesti  Ertéktozsde
(http://www.bet.hu) honlapjan, valamint az MNB altal lzemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/)
honlapon.

74


https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/konszolidalt-penzugyi-kimutatasok-2024-junius-30-
https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/konszolidalt-penzugyi-kimutatasok-2024-junius-30-
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/5493001U1K6M7JOL5W45-2022-12-31-hu.zip
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/5493001U1K6M7JOL5W45-2022-12-31-hu.zip
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Jelentes_a_konszolidalt_penzugyi_kimutatasok_konyvvizsgalatarol.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Jelentes_a_konszolidalt_penzugyi_kimutatasok_konyvvizsgalatarol.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Jelentes_az_egyedi_penzugyi_kimutatasok_konyvvizsgalatarol.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Jelentes_az_egyedi_penzugyi_kimutatasok_konyvvizsgalatarol.pdf
https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/5493001u1k6m7jol5w45-2023-12-31-hu
https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/raiffeisen-bank-zrt-_jelentes-a-konszolidalt-penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgalatarol
https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/raiffeisen-bank-zrt-_jelentes-a-konszolidalt-penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgalatarol
https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/raiffeisen-bank-zrt-_jelentes-az-egyedi-penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgalatarol
https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/raiffeisen-bank-zrt-_jelentes-az-egyedi-penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgalatarol
http://www.raiffeisen.hu/
http://www.bet.hu/
http://kozzetetelek.mnb.hu/

IV. ERTEKPAPIRJEGYZEK

Felel6s személyek, harmadik félt6l szarmazo informacio, szakértai jelentések és az illetékes
hatésag jovahagyasa

Az értékpapirjegyzékért felelos személy

Az Alaptajékoztatét a Kibocsatd maga készitette. Az Alaptajékoztato, illetve az értékpapirjegyzék
tartalmaért és az abban foglalt informaciokért kizardlag a Kibocsato tartozik feleldsséggel.

Az értékpapirjegyzékért felel6s személy nyilatkozata

A Kibocsaté eztiton nyilatkozik arrol, hogy az elvarhat6 gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint
készitett jelen értékpapirjegyzékben szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, az
értékpapirjegyzék a valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informéaciokat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabél
jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézi azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak
az informaciokbdl levonhatd fontos kovetkeztetéseket. A Kibocsatd, mint felelds személy nevében
cégszeriien alairt felel6sségvallald nyilatkozatot az Alaptajékoztatd VII. fejezete tartalmazza.

Az értékpapirjegyzék osszeallitasaban szakértdi minéségben kozremiikodo személy adatai

A jelen értékpapirjegyzeék szakértdi mindségben kozremiikodé személy nyilatkozatat vagy jelentését
nem tartalmazza.

Harmadik féltol szarmazé informaciok

A jelen értékpapirjegyzék harmadik féltél szarmazo informéciokat nem tartalmaz.

Nyilatkozat jovahagyasrol

Az Alaptajékoztatét az MNB, mint a Tajékoztatd Rendelet szerinti illetékes hatésag jovahagyta. Az
MNB a jelen Alaptajékoztatdt kizarolag a Tajékoztato Rendeletben a teljességre, érthetdségre és
kovetkezetességre vonatkozdéan meghatarozott eldirasoknak vald megfelelés szempontjabdl hagyta
jova. Az ilyen jovahagyds nem tekinthetd az ezen Alaptdjékoztatd targyat képezd értékpapirok
mindségének jovahagyasaként. A befektetOknek sajat maguknak kell értékelnilik, hogy alkalmas-e
szamukra a Kotvényekbe torténd befektetés.

Kockazati tényezok

A Kotvényekre jellemz6 lényeges kockazati tényezék bemutatasa az Alaptajékoztatd 11. Kockazati
tényezok cimii részének a ,,2. Kotvényekhez kapcsolodd kockazatok” cimii fejezetében talélhato.

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsaténak nincs tudomasa arrdl, hogy a Kotvények kibocsatasa, illetve ajanlattétele
szempontjabdl a Raiffeisen csoporton Kkivili természetes vagy jogi személyek: (i) lényeges
érdekeltséggel rendelkeznének, tovabba, hogy (ii) ezen személyek tekintetében Gsszeférhetetlenség
allna fenn.

Az ajanlattétel okai és a bevételek felhasznalasa

A Kaétvények nyilvanos ajanlattételének, valamint a Kétvények a BET altal miikodtetett szabalyozott

piacra vagy adott esetben BET altal miikodtetett multilateralis kereskedési rendszerre torténd esetleges
bevezetésének a célja, hogy — a Kibocsatd tekintetében alkalmazandd szabalyozéi kdvetelményeknek
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torténd megfelelés mellett — a Kibocsatd Uzleti tevekénységéhez biztositsa forrdsait. A Program
keretében torténé Kotvény forgalomba hozatalok megvaldsitasaval a Kibocsatdé forint- és
devizaforrasokat von be a tdkepiacr6él annak érdekében, hogy iigyfelei szaméra hosszatdvon
kisz&mithatd, versenyképes kamatozasu hiteleket tudjon kinélni. A fentieken tal a Program keretében
torténd kibocsatasok altal torténd hosszu lejaratti forrasbevonas a Kibocsatd strukturdlis likviditasi
helyzetének javitasat is lehet6vé teszi.

Abban az esetben, ha a fentiektdl eltérd célbol kertiil sor a Program keretében megvalosuld Kotvény
forgalomba hozatalra, az erre vonatkozo informacidk az adott forgalomba hozatalt érint6 Végleges
Feltételekben keruilnek feltlintetésre. Szintén a Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra (i) a
kibocsatas/ajanlattétel becsult dsszes koltsége és (ii) a nettd bevétel becsilt 6sszege.

A Kibocsato torekszik arra, hogy Kotvényekbdl varhatd bevétel elegendd legyen a fenti, vagy adott
esetben a VVégleges Feltételekben meghatéarozott célok eléréséhez.

A Program keretében megval6suld kibocsatasok koltségei

A Program keretében megvaldsuld forgalomba hozatalokhoz kapcsolodd koltségek a Végleges
Feltételekben kertil meghatérozésra.

Adbzas

A Kotvénytulajdonosok illetésége szerinti orszag és Magyarorszag, mint a Kibocsato székhelye szerinti
orszag adojogszabalyai befolyassal lehetnek a Kotvényekbol szarmazo jovedelemre.

Az Alaptajékoztatd jelen része Kkizarolag altalanos informéacidkat tartalmaz az Alaptajékoztatd
készitésekor Magyarorszag teriiletén hatalyban 1évo addzasi szabalyokrol. Jelen rész nem tekinthetd
adotanacsnak, minden befektetonek sajat adotanacsado igénybevétele ajanlott és szikséges.

A Kotvényekbol szarmazo kamatjovedelem kapcsan a Kibocsatdé mindsiil kifizetonek az addzas
rendjér6l szolo 2017. évi CL. torvény 7.§ 31. pontja alapjan, vagy a Kibocsatd helyett a
kamatjovedelmet kifizet6 hitelintézet, illetve befektetési szolgaltat6 a személyi jovedelemaddrol 1995.
évi CXVII. torvény 65. § (2) bekezdése szerint.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendé kifizetésekre a mindenkor alkalmazand6 pénziigyi vagy mas
jogszabalyokkal 6sszhangban kerll sor. Ebbél kovetkezéen sem a Kibocsato, sem a Fizeté Megbizott
nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Kotvények alapjan teljesitendd
kifizetésekbdl a kifizetdnek adot vagy mas Osszeget kell levonnia. A Kibocsaté mint kifizetd, valamint
a Fizeté Megbizott a hatalyos jogszabalyokkal Gsszhangban nem felelés a Kotvény-tulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az
ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsato és a Fizetd
Megbizott, valamint a Forgalmazé nem érvényesithet a Kotvénytulajdonosokkal vagy maés
személyekkel szemben ilyen dijat, kdltséget, veszteséget vagy kiadast.

Belfoldi adotigyi illetéségli maganszemélyek Kotvényekbdl keletkezd kamatjovedelmét 15%
jovedelemado terheli, amelyet a kifizeto allapit meg €s von le a jovedelem kifizetése soran. A személyi
jovedelemadordl szol6 1995. évi CXVII. torvény 65. §-a szerint kamatjovedelemnek mindsiil a
nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesito értékpapir (i) kamata és/vagy
hozama csokkentve a vételarban felhalmozott kamattal a vételt kovetd elsé kamatfizetéskor, egyébként
a jovairt teljes kamata; (ii) bevéaltadsakor, visszavaltasakor, atruhdzasakor elért arfolyamnyereség
novelve a vételarban megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6z6 pont alapjan az elsé
kamatfizetéskor csokkent6 tételként vettek figyelembe. Amennyiben a kamatjovedelem nem kifizetotol
szarmazik, akkor a maganszemély az adohatosagi kozremiikodés nélkiil elkészitett bevallasaban
allapitja meg, €s a bevallas benyujtasara eldirt hatariddig fizeti meg az adokotelezettséget.Belfoldi
adotigyi illetdségii tarsasagok esetében a tarsasagi adorol és osztalékadordl sz6lé 1996. évi LXXXI.
torvény hatalya ala tartozo tarsasagok kotelesek figyelembe venni az addzas eldtti eredményiik
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meghatarozésa soran a Kotvénnyel végzett minden tranzakcidéhoz kapcsolodd bevételt és kiadast. A
kifizeté nem von le adét a Kotvény révén juttatott bevételbdl, az eredményt terheld adokotelezettség
teljesitése a gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasagok kotelezettsége.

A kiilfoldi adotigyi illetéségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az illetség szerinti
allam kozott van kettds adoztatas elkeriilésére vonatkozo egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak
figyelembevételével adoznak, ha a maganszemély igazolja kilfoldi adoiigyi illetdségét, valamint — ha
az egyezmény ugy rendelkezik, akkor — haszonh(zéi nyilatkozatot bocsat rendelkezésre. A kulféldi
illetdség igazolasara a kiilfoldi adohatosag — az addmentességhez vald jogosultsag igazolaséara a
nemzetkozi szervezet — altal kiallitott okirat angol nyelvii példanya, magyar nyelvii szakforditasa, vagy
ezek egyikérdl késziilt masolat szolgal (illetéségigazolas). Az illetdséget adoévenként akkor is igazolni
kell, ha az illetdség a korabban benytjtott illetdségigazolas 6ta nem valtozott. A kiilfoldi illetoségii
maganszemély az illetdségigazolast az adoévben tortént elsé kifizetés iddpontjat, illetdsége valtozasa
esetén a valtozast kdvetd elsd kifizetés id6pontjat megel6zden adja at. Adoiigyi illetdségigazolas
hianyaban vagy amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonosség a két allam kozott, akkor a kilfoldi
maganszemélyek a mindenkor hatalyos személyi jévedelemadérol szolé torvény rendelkezései szerint
adoznak.

A kiilfoldi adoiigyi illetéségil tarsasagoknak juttatott jovedelmet Magyarorszagon adokotelezettség nem
terheli, kivéve, ha a bevétel a tarsasag magyarorszagi telephelyének tudhatd be. A tarsasagok
adokotelezettségét a vonatkozd kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény rendelkezéseinek
megfelelden kell megallapitani.

Szocidlis hozzajarulasi add bevezetése

A szocialis hozzajarulasi adorol szol6 2018. évi LII. torveny 2024. augusztus 1-jét6l hatalyos 36/H. §-
a alapjan a maganszemélyt szocialis hozzajarulasi add fizetési kotelezettség terheli a személyi
jovedelemadodrol sz616 1995. évi CXVII. torvény 65. §-a szerinti kamatjévedelmének — az ingatlanalap
befektetési jegyébdl szarmazd kamatjovedelem kivételével — a kamatjovedelmet terhel6 személyi
jovedelemado alapjaként figyelembe vett 6sszege utan akkor, ha a kamatjovedelem alapjaul szolgal6
értékpapir szerzési idépontja 2024. jalius 31. utanra esik. Ebbdl kdvetkezéen a maganszemély altal
2024. julius 31. napjat kovetéen megszerzett Kotvényen keletkezett és Magyarorszdgon adokoteles
kamatjovedelmet 13% szocialis hozzajarulasi addé fizetési kotelezettség terheli, amely
adokotelezettséget a kifizetd von le a kifizetés soran és fizeti meg az allami adohatosag részére.

A Kotvényekre vonatkozé nyilvanos ajanlattétel feltételei

A Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet 14. szami mellékletének 5. pontja alapjan az értékpapirjegyzék
tekintetében eldirt informaciokat (azaz a Kotvényekre vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétel feltételeinek a
bemutatisat) az ertékpapirjegyzék alabbi fejezetei tartalmazzék: a Kotvényfeltételek, az Aukcios
Szabalyok, a Jegyzési Eljaras Szabalyai, valamint a Végleges Feltételek mintait tartalmazé fejezetek.

A Kotvények kereskedési helyszinre torténé bevezetése, illetve regisztracioja

A Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsato és Forgalmazo (a nyilvanos forgalomba hozatalukat kdvetéen)
egyes Kotvények tekintetében kezdeményezni fogja (i) ezen Kotvényeknek a Budapesti Ertéktézsde
(BET) altal miikodtetett — az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénziigyi eszkozok piacairol,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasardl sz6l6 2014/65/EU iranyelve
(MIFID 11) szerinti — szabalyozott piacra vagy a BET altal miikodtetett multilateralis kereskedési
rendszerre torténd bevezetését. A jelen Program keretében forgalomba hozandé Kotvények a BET altal
miikddtetett szabalyozott piacon vagy a BET altal miikodtetett multilateralis kereskedési rendszeren
kivil nem keriilnek egyéb kereskedési helyszinre bevezetésre. A Kibocsatd Igazgatésaganak 2024.
augusztus 7-én kelt 1. szamu hatarozata alapjan a Kibocsatd Treasury Terllete felhatalmazast kapott
arra vonatkozéan, hogy a BET altal miikddtetett szabalyozott piacra vagy a BET éltal miikodtetett
multilateralis kereskedési rendszerre torténé bevezetésrél kérdésér6l dontson. A szabalyozott piacra
torténd bevezetésrol a Kibocsatdo minden egyes Kotvénysorozat tekintetében kiilon dontést hoz, €s nem
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10.

vallal kotelezettséget a Program alapjan forgalomba hozatalra keriilé valamennyi Kotvény tekintetében
a bevezetésre vagy regisztraciora. A vonatkozo Kotvények bevezetését, illetve regisztraciojat a BET a
sajat hataskorében eljarva, a Kibocsatotdl flggetlenil hagyja jova. Ezaltal a vonatkozd Kotvények
bevezetése, illetve regisztracidja nem garantalt. A fentiek mellett Tajékoztato Végrehajtasi Rendelet 14.
szamu mellékletének 6. pontja alapjan az értékpapirjegyzék tekintetében eldirt informacidkat (azaz a
Kotvények szabdlyozott piacra torténd bevezetésével és a kereskedésével kapcsolatos informaciok
bemutatasat) az értékpapirjegyzéknek a Végleges Feltételek mintait tartalmazo fejezetei tartalmazzak.

A Kibocsatd ismeretei szerint jelen Alaptajékoztatd jovahagyasanak idépontjaban a luxembourgi
tézsdén (Luxembourg Stock Exchange) kiviil nincsen olyan szabalyozott piac vagy harmadik orszagbeli
piac, kkv-tdkefinanszirozasi piac vagy multilateralis kereskedési rendszer, amelyen a Kotvényekkel
azonos osztalyu értékpapirokkal méar kereskednének.

Az értékpapirok létrehozdsanak alapjaul szolgal6 jogszabalyok
A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalo jogszabalyok a kovetkezoek:
i.  aPolgari Torvénykonyvrol szo16 2013. évi V. torvény (,,Ptk.”);
ii.  atbkepiacrdl szol6 2001. évi CXX. torvény (" Tpt.”);
iii.  ahitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 2013. CCXXXVIL. torvény (,,Hpt.”);

iv.  ahitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrodl €s a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 575/2013/EU rendelet (,,CRR”);

V.  acsddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény (,,Csédtv.”);

vi.  a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. toérvény (,,Bszt.”);

vii.  az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél szolo (EU) 2017/1129 rendelet (,, Tajékoztatdé Rendelet”);

viii.  az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a tajékoztatd dsszefoglal6jaban
szereplé kiemelt pénziigyi informaciokra, a tajékoztatok kozzétételére és besorolasara, az
értékpapirreklamokra, a tajékoztatd kiegészitéseire és az iratkildési portalra vonatkozd
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU
és az (EU) 2016/301 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletnek a hatalyon Kkivil
helyezésérol szolo (EU) 2019/979 rendelet;

ix. az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanécsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkoz6
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendo tajékoztatdo formatuma, tartalma, ellendrzése és jovahagyasa tekintetében torténd
kiegészitésérol, valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl szolo
(EU) 2019/980 rendelet;

X.  a pénzigyi eszkdzokben és pénziugyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a
2014/17/EU iranyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet moddositasardl szolé az Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (,,Benchmark Rendelet”);

Xi.  akotvényrél szolo 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet™);
xii.  a dematerializalt értékpapir el6allitasanak ¢és tovabbitasanak modjarol és biztonsagi
szabdlyair6l, valamint az értéekpapirszdmla, kdzponti értékpapirszdmla és az Ugyfélszamla

megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl sz616 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (,,Demat.
rendelet”);
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11.

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

12.

Xiil.  a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szolo 82/2010. (I1I.
25.) Korm. rendelet (,,EHM Rendelet”);

xiv.  a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség
részletes szabalyairdl sz6l6 24/2008. (VI1I. 15.) PM rendelet;

Xv.  Magyarorszagon kivili forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatal allaméanak vonatkozé
jogszabélyai; valamint

xvi.  az Alaptdjékoztatdban esetlegesen megjellt egyéb jogszabalyok.
A Kotvényekkel kapcsolatos kiegészité informaciok

Tanacsaddk

Az eértékpapirjegyzékben a Kotvények kibocsatasaval Osszefliggésben tandcsadok nem keriltek
feltintetésre.

Konyvvizsgalok

Az Alaptajékoztaté Ertékpapirjegyzék része bejegyzett konyvvizsgalok altal ellendrzott informaciot
nem tartalmaz, arra vonatkozéan nem kertilt sor konyvvizsgaloi jelentés elkészitésére.

Hitelmindsités

A Kotvények esetleges hitelmindsitésével kapcsolatos informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A fentiek mellett Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet 14. szaml mellékletének 7. pontja alapjan az
értékpapirjegyzék tekintetében eloirt informaciokat (azaz a Kotvényekkel kapcsolatos kiegészitd
informéacidk bemutatasat) az értékpapirjegyzéknek a Végleges Feltételek mintait tartalmazé fejezetei
tartalmazzak.

A kibocsatas atvételére (jegyzési garanciavallalasra) kotelezettséget vallald szervezetek
A Kkibocséatas atvételére (jegyzesi garanciavéllaldsra) nincs kotelezettséget vallald szervezet.

Az el6vasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatésaga és a nem gyakorolt
jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyek javara el6vasarlasi jog, jegyzési jog nem all fenn,
emiatt az el6vasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatosaga €s a nem gyakorolt
jegyzési jog kezelése nem sziikséges.

Kotvénytulajdonosok képviselete

A Kotvénytulajdonosokat képvisel szervezet, kotvénytulajdonosi gytilés nem kertilt kijelolésre.
Kotvényfeltételek

A kévetkezé fejezet a Program keretében nyilvanosan forgalomba hozand6 Szenior / Szenior Elsébbségi
/ Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior/ Alarendelt Kotvények feltételeirdl (a Kotvényfeltételek) ad
tajékoztatast, és az egyes Sorozatok és Sorozatrészletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat
a Kotvények tekintetében. Az alabbi Kotvényfeltételek fejezet a jelen Alaptajékoztatod egyéb vonatkozo

részeivel egyiitt értelmezendd. Az egyes Kotvény Sorozatok részletes feltételeit az alabbi
Kotvényfeltételek és a vonatkozo Végleges Feltételek egyitt tartalmazzak.
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12.1

12.2

12.3

12.4

A Raiffeisen Bank Zrt. mint Kibocsato, Forgalmazé és Fizeté Megbizott

A Kotvények kibocsatéja a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.;
nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, cégjegyzékszama: Cg.01-10-041042; LEI kod:
5493001U1K6M7JOL5W45 (a Kibocsatd)). A Raiffeisen Bank Zrt. egyben a Kotvények
forgalmazasaval kapcsolatos tevékenységeket is ellatja forgalmazoként (a Forgalmazd), valamint a
Kotvények alapjan teljesitend6 kamatmegallapit6, kamatfizetd és tokefizet6 banki tevékenységeket is
ellatja fizetd bankként (a Fizeté Megbizott). Tekintettel arra, hogy a Raiffeisen Bank Zrt. a fenti
feladatokat Onalléan latja el, a Kotvények tekintetében kiilon forgalmazdi vagy fizeté banki
megallapodas nem ker(lt megkotésre.

A Program

A Raiffeisen Bank Zrt. 100.000.000.000 forint keretosszegli 2024-25. évi Koétvény Programja (a
Program). A Program alapjan forgalomba hozott Szenior Kotvények, Szenior Els6bbségi Kotvények,
Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvények és Alarendelt Kotvények Ossznévértéke nem
haladhatja meg a 100.000.000.000 forintot (vagy ennek megfelelé Osszeget eur6 vagy dollar
devizanemben). Amennyiben egy forgalomba hozatalra nem forintban kertl sor, a Kibocsaté az MNB
forgalomba hozatal napjan irdnyadd, az adott devizanem forinttal szembeni hivatalos arfolyaman
szamitja at a forgalomba hozott Kétvények dssznévértékét forintra, abbol a célbol, hogy megéllapitsa,
a forgalomba hozatal mekkora részt képvisel a Program dssznévértékébol.

A Program feltételeit, a Kibocsaté bemutatasat, valamint mindazon informaciot, amelynek kozlése a
forgalomba hozott értékpapir befektetéi szamara a magyar jogszabalyok szerint kotelezo, és amely az
MNB szadmaéra benyujtasra keriil, a Programmal kapcsolatos alaptajékoztatd (az Alaptajékoztato)
tartalmazza. Az egyes Sorozatokban (a Sorozat) vagy Sorozatrészletekben (a Sorozatrészlet)
forgalomba hozott Kétvények vonatkozasaban a forgalomba hozatal adatait a vonatkoz6 Végleges
Feltételek tartalmazza.

Felhatalmazas

A Kibocsato Igazgatdsaga a 2024. augusztus 7-én kelt 1. szdmu hatarozataval felhatalmazast adott a
Program felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére és alairasara, valamint a
Kotvények Program alapjan torténd nyilvanos forgalomba hozatalara és — a vonatkozd Végleges
Feltételek ilyen iranyd rendelkezése esetén — a Budapesti Ertéktézsde (a BET) altal mikodtetett
szabalyozott piacra és a BET 4ltal mikodtetett multilateralis kereskedési rendszerre torténd
bevezetésére. A kereskedési helyszinre torténd bevezetésrdl a Kibocsaté minden egyes Kotvénysorozat
tekintetében kiilon dontést hoz, és nem vallal kotelezettséget a Program alapjan forgalomba hozatalra
keriil6 valamennyi Ko6tvény tekintetében a bevezetésre vagy regisztraciora.

A Kotvények kibocsatasanak célja, valamint a Kétvényeken alapul6 kotelezettségek teljesitésének
tervezett pénziigyi fedezete

A Végleges Feltételek ellenkez6 rendelkezése hianyaban a Program alapjan forgalomba hozatalra
keriil6 Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokat a — Kibocsatod tekintetében alkalmazand6
szabalyozodi kovetelményeknek torténd megfelelés mellett — a Kibocsato az tzleti tevékenységeivel
kapcsolatosan kivanja felhasznalni. A Kotvények Kibocsatasanak okai részletesebben az
Alaptajékoztatd Ertékpapirjegyzékének ,,5. Az ajanlattétel okai és a bevételek felhasznalasa” cimii
fejezetében kerult bemutatasra.

A Kotvényeken alapuld kotelezettségek teljesitésének penziigyi fedezetéill a Kibocsato eszkdzei, illetve

forrdsai (lasd az Alaptajékoztatd ,,A Kibocsatd eszkozeire, forrdsaira, pénzigyi helyzetére és
eredményére vonatkoz6 multbéli pénziigyi informaciok ” cimii fejezetét) szolgalnak.
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A Kotvények
A Kotvények tipusa

A Kotvények a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (a Tokepiaci torvény vagy a Tpt.) 12/B §-
a, valamint a kotvényrdl szolo 285/2001 (XI1.26.) Korméany rendelet tovabba a Polgari
Torvénykonyvrél szoldo 2013. évi V. térvény (a Ptk.) alapjan a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatéarozott szdmU Sorozatban, Sorozatrészletekben, névértéken, eurd, amerikai dollar vagy forint
devizanemben keriilnek kibocsatasra és ezen jogszabalyok értelmében hitelviszonyt megtestesito,
atruhazhato, névre szolo értékpapirok. Egy Sorozatba tartoz6 minden egyes Kotvény a Tokepiaci
torvény 5.8 (1) bekezdésének 45. pontja szerint azonos jogokat és kotelezettségeket testesit meg. A
Kétvények — atvaltas Utjan, vagy az altaluk megtestesitett jog gyakorlasaval —nem adnak jogot valamely
mas értékpapir vagy egyeb pénziigyi eszkdz megszerzésére.

A Kotvények eldallitasanak modja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriilnek eldallitasra. A Kibocsatoé a Tokepiaci torvény 7.
§ (2) bekezdése alapjan kiallitia, és a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien Miikodd
Részvénytarsasagnal, illetve annak jogutddjanal (a KELER) letétbe helyezi az azonos Sorozatba
tartoz6 Kotvények adatait tartalmazo — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot (az Okirat). Az Okirat
tartalmazza az Okiratot alair6 személy nevét és képviseleti jogosultsaga alapjat. Az Okirat mindaddig
letétben marad, amig az adott Sorozatban, illetve Sorozatrészletben forgalomba hozott Kétvények
tulajdonosainak a Kotvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem kerllnek. Azonos Sorozatba
tartozo Gjabb Sorozatrészlet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat érvénytelenitésre
keril, és az Gjabb Sorozatrészletbe tartozé Kotvények adatait is tartalmazé 0j Okirat kertl kiallitasra.
Amennyiben az adott Sorozatba tartozé Kotvények egy része a lejaratuk el6tt visszavaltasra keriil, a
Kibocsato intézkedik a letétbe helyezett Okiratnak az adott Sorozatba tartoz6 Kotvények lejarat elétti
részleges visszavaltasat érinté cseréjét illetéen. A Kotvényfeltételek az adott Sorozatba tartozo
Kotvények — és igy az Okirat — részét képezik.

A Kotvények forgalomba hozatalaval kapcsolatos informéaciok

A Kotvények forgalomba hozataldnak (kibocsatasanak) és keletkeztetésének (kiallitasanak) maédja,
helye és napja

A Kotvények forgalomba hozatala tébb Sorozatban és egy Sorozaton belil egy vagy tobb
Sorozatrészletben torténik nyilvanosan, a Kotvényfeltételek és a vonatkozd Végleges Feltételek
feltételei szerint. A Kotvények nyilvanos forgalomba hozataldnak (kibocsatasanak) és
keletkeztetésének (kiallitasanak) helye Magyarorszag, Budapest. A Kotvényeket a Kibocsaté az
Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatdordl és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l szol6 2017/1129 rendelet (a Tajékoztaté Rendelet)
2. Cikk (d) bekezdése szerint hozza nyilvanosan forgalomba. A Kotvények nyilvanos forgalomba
hozatalara a magyar jog alkalmazandé.

A lehetseges befektetdk kore

Az adott Sorozatba tartoz6 Kotvények befektet6i kore a Tpt. nyilvanos forgalomba hozatalra vonatkozo
szabalyai altal kerll meghatarozasra a vonatkozo Végleges Feltételekben. A vonatkozd Végleges
Feltételek (i) az adott Sorozatba tartozd Kotvények befektet6i korét a Raiffeisen Bank Premium, Private
és/vagy Vallalati tigyfeleire korlatozhatjak; valamint (ii) eléirhatjak, hogy az adott Sorozatba tartozo
Kotvények vonatkozasaban a befektetett kezdeti 6sszeg legalabb tizezer eurénak megfeleld osszeg vagy
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott egyéb Osszeg legyen. Az egyes forgalomba
hozatalokra jegyzési eljarés, illetve a BET-en vagy a BET-en kivill lebonyolitott aukcios eljaras
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keretében kertilhet sor. Amennyiben a Kibocsatd a Tajékoztaté Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a), ) vagy
d) pontjadban felsorolt esetek alapjan mentességet élvez a tajékoztatd kozzétételére vonatkozo
kotelezettség alol, ezen esetek vonatkozéasaban a Kibocsaté az Alaptajékoztatot onkéntesen készitette
el.

Forgalomba hozatal napja, forgalomba hozatali ar

Az adott Sorozatba illetve Sorozatrészletbe tartozd Kotvények jegyzésére, aukcios értékesitésére,
Kibocsatasara és keletkeztetésére a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott nappal, mint
értéknappal kertl sor, amely nap az adott Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartoz6 Kotvények
forgalomba hozatalanak (kiallitasdnak) napja is egyben. A Kotvények névértéken, a névértéket
meghaladd vagy névértek alatti aron kerilhetnek forgalomba hozatalra.

Ertékesitési korlatozasok

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabdlyok rendelkezéseinek megfeleléen Ilehet
értékesiteni belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és intézményi befektetok, valamint kilfoldi
maganszemélyek, jogi személyek ¢és intézményi befektetok részére akar kiilfoldon, akar
Magyarorszagon. Az Alaptajékoztat6 tovabbi értékesitési korlatozasokat is tartalmazhat.

A Kotvényekkel kapcsolatos befizetések valamint a Kétvények jovairasanak modja és hatarideje

A Kotvényekkel kapcsolatos befizetések valamint a Kétvények jovairasanak maddja és hatarideje a jelen
Alaptajékoztatd ,,Aukcios szabalyok™ és ,,A Jegyzési eljaras szabalyai” c. fejezeteiben valamint a
vonatkoz6 Végleges Feltételek (28) (Az aukcié / jegyzés helye és mddja) pontjaban kertlnek
részletezésre.

A Kotvények forgalomba hozatala eredményének nyilvanossagra hozatala

A Kotvények forgalomba hozatalaval kapcsolatos eredmény nyilvanossagra hozatalanak modja a
vonatkoz6 Végleges Feltételek (28) (x) (Kihirdetés helye és modja) pontjaban kerll részletezésre.

A Kotvények darabszama, névértéke (cimletbeosztas) és a kibocsatas teljes 6sszege

A Kotvények a vonatkoz6 Veégleges Feltételekben meghatarozott sorozatban, darabszamban,
névértéken, eurd, amerikai dollar vagy forint devizanemben és 6ssznévértékben keriilnek forgalomba
hozatalra. A vonatkozd Végleges Feltételek ellentétes rendelkezése hianyaban a Kibocsaté az adott
Sorozat, illetve Sorozatrészlet nyilvanos forgalomba hozatalanak minimalis 0ssznévértékét nem
hatarozza meg. Amennyiben a Végleges Feltételekben meghatarozasra keriil, akkor a Kibocsaté a sajat
hataskdrében jogosult tuljegyzés elfogadasara.

A Kibocsato jogosult a Kétvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a korabban forgalomba hozott
Kotvényeivel azonos Sorozatba tartozo de eltér6 sorozatrészletszamu Kétvények forgalomba hozatalara
(rdbocsatas), mind Uj Sorozatba tartoz6 Kétvények forgalomba hozatalara.

A Programot az MNB hagyta jova, és a Program jovahagyasanak napjatol szamitott 12 hdnapig nem
szlikséges az MNB kiilon jovahagyasa a Program alatti tovabbi forgalomba hozatalokhoz. llyen tovabbi
forgalomba hozatalok esetén a Kibocsato a vonatkozo jogszabalyok rendelkezéseivel dsszhangban az
adott forgalomba hozatal kezdé napjat megelézGen a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazo
Végleges Feltételek benyljtdsdval az MNB-t tajékoztatja, és a Végleges Feltételeket kdzzéteszi.

A Kotvények fajtaja

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottakkal dsszhangban a Kétvenyek, fix kamatozasd,
fixr6l valtoz6 kamatozasra atvalto kamatozast vagy valtozo kamatozasu kotvények lehetnek.
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Kotvényesi jogosultsag

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdésének és a Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfelelden a
Kotvénytulajdonosra vagy Kotvénytulajdonosokra torténd hivatkozasok a  Kotvények
vonatkozasaban az ellenkezé bizonyitasaig azon személyt vagy személyeket jelentik, akiknek az
értékpapir-szamlajan a Koétvényeket nyilvantartjak. A Kotvények atruhazéasa — az atruhazasra iranyuld
szerz6dés vagy mas jogcim alapjan — az atruhdzo értékpapirszdmlajanak megterhelésével, és a
Kotvényeknek az (j jogosult értékpapirszamlajan torténé jovairasaval torténik meg.

Amennyiben illetékes birosag vagy jogszabalyi el6iras masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki a Kotvényeket a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogosultjanak
tekintendé és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen Kotvény kapcsan teljesitett
kifizetésre akkor is, ha a Kotvény lejart.

A Kdtvénytulajdonosok jogosultak a Kotvényekbdl ered6 téke- és kamatkifizetésekre, valamint a
Kotvényfeltételekben meghatarozott vagy jogszabaly alapjan a Kotvénytulajdonosokat megilletd egyéb
jogaik gyakorlasara.

A Kotvények atruhézasanak korlatozasa

A Kotvények atruhazdsat a Kibocsatd nem korlatozza. A Kotvények atruhazdsa esetén az
értékpapirszamla-vezet6k Osszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre vonatkozdéan a KELER
mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsol6dé jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és
zart idGszakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kotvénytulajdonosokra kotelezoek. A Kotvények
nyilvanos értékesitésére a Tajékoztatd Rendelet és a Tpt. szabalyait kell alkalmazni.

A Kotvények futamideje

Az adott Kotvény Sorozat futamidejét és végso visszavaltasi napjat (a Végsé Visszavaltasi Nap) az
alkalmazandd jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A Kotvények jellege
A Szenior Kétvények jellege

A Szenior Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Szenior Kétvények egymassal és a Kibocsatd mindenkor fennalld
egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kitelezettségeivel egyenranglak (pari passu) a felszamolas vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara végzett végrehajtds soran kovetendd kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsobbséget élveznek az iranyado
végelszamolas vagy egyéb vonatkoz6 jogszabalyok alapjan.

A 2014. évi XXXVII. toérvény (a Szanalasi Térvény) 57. §-a alapjan a Kibocsat6 szanalasa esetén
eléfordulhat, hogy az MNB, mint szanalasi hatosag hitelez6i feltékésitési intézkedést alkalmaz, amely
a Szenior Kotvények névértékének (akér nullara torténd) lecsokkentését vagy a Szenior Kotvények
szavatolo tokévé torténd atalakitasat vonhatja maga utan.

A Szenior Elsébbségi Kotvények jellege

A Szenior Elsébbségi Kotvények a Kibocsato hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokbol szarmazo,
kdzvetlen, nem biztositott (fedezetlen), nem alérendelt — tovabba a Kkielégitési sorrendben a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVII. torvény (a Hitelintézeti
torvény vagy Hpt.) 57. § (1b) bekezdés (a) pontja szerinti — kotelezettségeit testesitik meg. Amennyiben
a Kibocsato tekintetében felszamolasi eljaras indul, a Kotvényekkel kapcsolatos tokedsszegeket érintd
kovetelések:
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a Kibocsato Elorébb Sorolt Kotelezettségeihez képest a kielégitési sorrendben hatrébb sorolt
koveteléseknek tekintendéek, amelynek megfeleléen csak a Kibocsatdé Elorébb  Sorolt
Kotelezettségeinek a teljes mértékben torténd kielégitését kdvetden keriilhet sor a Szenior Elsébbségi
Kotvények alapjan torténd kifizetésekre. A jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a Kibocsato
Elorébb Sorolt Kotelezettségei a Kibocsatd barmely olyan kotelezettségét jelentik, amelyek a rajuk
vonatkozé szerzddéses rendelkezések vagy kotelezden alkalmazandé jogszabalyok alapjan a Szenior
Elsobbségi Kotvényekhez képest elorébb rangsoroltak, ideértve a hitelintézetekre vonatkozo
prudencialis kovetelményekrol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szold 575/2013/EU rendelet
(CRR) 72a Cikk (2) bekezdése szerinti nem leirhaté illetve atalakithatd kotelezettségekbdl (un.
excluded liabilities) szarmaz6 jelenlegi vagy jovébeli koveteléseket is;

(i) egyméssal és (ii) a Kibocsatd6 mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem alérendelt
kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu) a felszamolas soran kovetendd kielégitési sorrendben,
kivéve a Kibocsatd Eldrébb Sorolt Kotelezettségeit, tovabba azokat a kotelezettségeket, amelyek
elsdbbséget élveznek az alkalmazando jogszabalyok alapjan; és

a felszdmolds sordn kovetendd kielégitési sorrendben elsObbséget élvezd ranghelyli koveteléseknek
tekintendéek a Kibocsaté mindenkor fennalld, és a Hpt. 57. § (1b) bekezdés (a) pontja szerinti rendes,
fedezetlen kovetelés-kategdriatol hatrébb sorolt kotelezettségeihez képest, ideértve kilondsen a
Kibocsato alabbi kotelezettségeit: a (i) Nem Elsébbségi Szenior Instrumentumok és a Nem Elsébbségi
Szenior Instrumentumokkal legaldbb azonosan (pari passu) rangsorolt kotelezettségek; (ii) CRR 52.
Cikke szerinti kiegészit6 alapveté (un. Additional Tier 1) tékeelemnek mindsiilé instrumentumok;
(iiii) torzsrészvények és egyéb, a CRR 28. Cikke szerinti els6dleges alapvetd (in. Core Equity Tier 1)
elemnek minésiil6 instrumentumok; (iv) a CRR 63. Cikke vagy a CRR barmely atmeneti rendelkezése
szerinti jarulékos (Gn. Tier 2) tékeelemnek mindsiilé és egyéb alarendelt kotelezettségek, és (V)
alarendelt instrumentumok és kdlcsonok. A jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a Nem Elsébbségi
Szenior Instrumentumok a Kibocsaténak a Hpt. 57. 8 (1b) bekezdés (b) és (c) pontjai szerinti
kotelezettségeit jelentik, amelyek a magyar jogszabalyok alapjan a Kibocsatdo Nem Elsébbségi Szenior
Instrumentumaihoz képest azonosan rangsorolt (pari passu) koveteléseknek tekintendéek.

A Szenior Elsdbbségi Kotvények tekintetében nem alkalmazand6 semmilyen:

0] beszamitasi vagy nettositasi megallapodas, amely csokkentené a Szenior Elsébbségi Kotvények
veszteségviselési képességét egy esetleges szanalasi eljaras soran; és

(i) garancia vagy egyéb, a Szenior Elsdbbségi Kotvények szerinti kovetelések szenioritasat noveld
megallapodas.

A Szanalasi Torvény alapjan a Kibocsato szanalasa esetén eléfordulhat, hogy az MNB, mint szanalasi
hatdsag (a Szanalasi tv. 70.8-anak (BRRD 48. cikk) megfelel6 sorrendben) (1) a Szenior Elsébbségi
Kotvények szerinti kovetelések (akar nullara torténd) lecsokkentésével (in. write down) kapcsolatos
intézkedést alkalmazhat; (2) a Szenior ElsObbségi Kotvényeknek részben vagy egészben a
Kibocsatoban vagy egy masik jogi személyben fennallo részvényekké torténd atalakitasat rendelheti el;
vagy (3) barmely egyéb szanaldsi intézkedést alkalmazhat, ideértve kiléndsen a kovetelések
esedékessége elhalasztdsdnak vagy egy harmadik személyre torténd atruhazasanak az elrendelését,
valamint a Szenior Elsébbségi Kotvényfeltételek modositasat és a Szenior ElsObbségi Kotvények
torlését is.

Az Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények jellege

Az Elb6resorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények a Kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumokb6l szarmazé, kdzvetlen, nem biztositott (fedezetlen), nem alarendelt — tovabba a

kielégitési sorrendben a hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrdl sz616 2013. évi CCXXXVII.
torvény (a Hitelintézeti torvény vagy Hpt.) 57. § (1b) bekezdés (b) pontjanak megfelelden hatrébb sorolt
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— kotelezettségeit testesitik meg. Amennyiben a Kibocsato tekintetében felszamolasi eljarés indul, a
Kotvényekkel kapcsolatos tokedsszegeket érintd kdvetelések:

(@)

(b)

(©

a Kibocsatd Elorébb Sorolt Kotelezettségeihez képest (ideértve egyebek mellett a Szenior
Els6bbségi Kotvényeket is) a kielégitési sorrendben hatrébb sorolt koveteléseknek
tekintenddek, amelynek megfeleléen csak a Kibocsatdé Eldrébb Sorolt Kotelezettségeinek a
teljes mértékben torténd kielégitését kovetden keriilhet sor az Eléresorolt, de nem Elsébbségi
Szenior Kotvények alapjan torténd kifizetésekre. A jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a
Kibocsaté Elérébb Sorolt Kotelezettségei a Kibocsatd barmely olyan nem biztositott
kotelezettségét jelentik (ide nem értve a Nem Els6bbségi Szenior Instrumentumokat), amelyek
a rajuk vonatkozo6 szerzodéses rendelkezések vagy kotelezden alkalmazand6 jogszabalyok
alapjan az Elo6resorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kétvényekhez képest elorébb rangsoroltak,
ideértve a hitelintézetekre vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol sz616 575/2013/EU rendelet (CRR) 72a Cikk (2) bekezdése szerinti nem leirhatd
illetve atalakithatd kotelezettségekbdl (un. excluded liabilities) szarmazd jelenlegi vagy
jovobeli koveteléseket, tovabba a Hpt. 57. § (1b) bekezdés (a) pontja szerinti koveteléseket is.
A jelen Kotvényfeltételek alkalmazasédban a Nem Elsébbségi Szenior Instrumentumok a
Kibocsatonak a Hpt. 57. § (1b) bekezdés (b) és (c) pontjai szerinti kdvetelés-kategoriaknak
jelentik, amelyek a magyar jogszabalyok alapjan a Kibocsato Nem Els6bbségi Szenior
Instrumentumaihoz képest azonosan rangsorolt (pari passu) koveteléseknek tekintenddek;

(i) egymassal és (ii) a Kibocsaté mindenkori Nem Elsdbbségi Szenior Instrumentumai szerinti
kotelezettségeivel (ide nem értve a Kibocsatonak azon eldresorolt instrumentumait vagy
kotelezettségeit, amelyek az Eldresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvényekhez képest a
kielégitési sorrendben elsGbbséget élvezd vagy hatrébb sorolt kdveteléseknek tekintendoek)
azonosan rangsorolt (pari passu) koveteléseknek tekintendéek; és

a felszamolas sordn kovetendd kielégitési sorrendben elsObbséget élvezd ranghelyli
koveteléseknek tekintendbek a Kibocsatd mindenkor fennallo és a Hpt. 57. § (1b) bekezdés (b)
pontja szerinti kovetelés-kategoriatol hatrébb sorolt kotelezettségeihez képest, ideértve
kulondsen a Kibocsato alabbi kotelezettségeit: a (i) CRR 52. Cikke szerinti kiegészité alapvetd
(Gn. Additional Tier 1) tékeelemnek mindsiil6 instrumentumok; (i) térzsrészvények és egyéb,
a CRR 28. Cikke szerinti els6dleges alapvet6 (un. Core Equity Tier 1) elemnek mindsiild
instrumentumok; (iii) a CRR 63. Cikke vagy a CRR barmely atmeneti rendelkezése szerinti
jarulékos (Un. Tier 2) tékeelemnek minésiilé és egyéb alarendelt kotelezettségek, és (iv)
alarendelt instrumentumok és kdlcsonok.

Az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények tekintetében nem alkalmazandé semmilyen:

(i)

(i)

beszamitasi vagy nettdsitasi megallapodas, amely csokkentené az Eloéresorolt, de nem
Els6bbségi Szenior Kotvények veszteségviselési képességét egy esetleges szanalasi eljaras
soran; és

garancia vagy egy¢b, az Eldresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvények szerinti kovetelések
szenioritasat novel6 megallapodas.

A Szanalasi Torvény alapjan a Kibocsatd szanalasa esetén eléfordulhat, hogy az MNB, mint
szandlasi hatosag (a Szanalési tv. 70.8-anak (BRRD 48. cikk) megfeleld sorrendben) (1) az
Eldéresorolt, de nem ElsObbségi Szenior Kotvények szerinti kovetelések (akdr nullara térténd)
lecsdkkentésével (Gn. write down) kapcsolatos intézkedést alkalmazhat; (2) az El6resorolt, de nem
Elsdbbségi Szenior Kotvényeknek részben vagy egészben a Kibocsatoban vagy egy masik jogi
személyben fennalld részvényekké torténd atalakitasat rendelheti el; vagy (3) barmely egyéb
szanalasi intézkedést alkalmazhat, ideértve kiilondsen a kdvetelések esedékessege elhalasztasanak
vagy egy harmadik személyre torténd atruhazasanak az elrendelését, valamint az Eléresorolt, de
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nem ElsObbségi Szenior Kotvényfeltételek modositasat és az Eldresorolt, de nem Elsdbbségi
Szenior Kotvények torleset is.

Az Alérendelt Kotvények jellege

Az Alarendelt Kotvények (az aldbbiakban meghatarozott) jarulékos (Gn. Tier 2) tékeelemnek
mindsiilnek, és a Kibocsatd kozvetlen, alarendelt és nem biztositott kdtelezettségeit testesitik meg.
Amennyiben a Kibocsatd tekintetében felszamolasi eljards indul, tovabba amennyiben az
Alarendelt Kotvények jarulékos tékeelemként keriilnek elismerésre, a Kotvényekkel kapcsolatos
tokeosszegeket érinté kovetelések:

@) a Kibocsatd mindenkor fennall6 egyéb, (i) nem biztositott és nem alarendelt kételezettségeihez;
(i1) jarulékos tékeelemként el nem ismert instrumentumaival kapcsolatos kotelezettségeihez,
tovabba a Hpt. 57. § (2) bekezdés (b) pontja alapjan a szavatolé téke instrumentumnak nem
min6siild alarendelt addssag instrumentumaival kapcsolatos kotelezettségeihez; és (iii) a
hitelintézetekre vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szol6  575/2013/EU  rendelet (CRR) 72b. Cikke szerinti elismert
kotelezettségeknek (un. eligible liabilities) minésiilé instrumentumaihoz képest a kielégitési
sorrendben hatrébb sorolt koveteléseknek tekintenddek;

(b) egymassal és a Kibocsatdé mindenkor fennall, a CRR 63. Cikke vagy a CRR barmely atmeneti
rendelkezése szerinti jarulékos (Un. Tier 2) t6keelemnek minésiild és egyéb alarendelt
kotelezettségeivel (ide nem értve a Kibocsatonak azon alarendelt instrumentumait vagy
kotelezettségeit, amelyek az Alarendelt Kotvényekhez képest a Kielégitési sorrendben
elsGbbséget élvez6 vagy hatrébb sorolt koveteléseknek tekintendéek) azonosan rangsorolt (pari
passu) koveteléseknek tekintendéek; és

(c) elsobbséget élvezd ranghelyli kdveteléseknek tekintend6ek a Kibocsatdé mindenkor fennalld, (i)
CRR 52. Cikke szerinti kiegészité alapveté (an. Additional Tier 1) tékeelemnek mindsiild
instrumentumaihoz képest; (ii) torzsrészvényeihez és egyéb, a CRR 28. Cikke szerinti
elsddleges alapvet6 (un. Core Equity Tier 1) elemnek mindsiilé instrumentumaihoz képest;
és (iii) azon alarendelt instrumentumaihoz vagy kotelezettségeihez képest, amelyek az
Alédrendelt Kotvényekhez képest a kielégitési sorrendben hatrébb sorolt koveteléseknek
tekintenddek.

Az Alérendelt Kétvények tekintetében nem alkalmazandé semmilyen olyan:

(i) beszdmitasi vagy nettdsitasi megallapodés, amely csokkentené az Alarendelt Kotvények
veszteségviselési képességét egy esetleges szanalasi eljaras soran; és

(i) garancia vagy egyéb, az Alarendelt Kotvények szerinti kovetelések szenioritasat noveld
megallapodas.

A Szanalasi Torvény alapjan a Kibocsatd szanalasa esetén eléfordulhat, hogy az MNB mint
szanalasi hat6sag (a Szanalési tv. 70.8-anak (BRRD 48. cikk) megfelel6 sorrendben) (1) az Alarendelt
Kotvények szerinti kovetelések (akar nullara torténd) lecsokkentésével (un. write down)
kapcsolatos intézkedést alkalmazhat; (2) az Alarendelt Kotvényeknek részben vagy egészben a
Kibocsatoban vagy egy masik jogi személyben fennalld részvényekké torténd atalakitasat
rendelheti el; vagy (3) barmely egyéb szanélési intézkedést alkalmazhat, ideértve kulondsen a
kovetelések esedékessége elhalasztasanak vagy egy harmadik személyre torténd atruhazasanak az
elrendelését, valamint az Alérendelt Kotvenyfeltételek modositasat és az Alarendelt Kétvények
torlését is.
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12.10 A Kétvények hitelmindsitése

A Kotvények esetleges hitelmindsitésével kapcsolatos informacidkat a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazzak.

12.11 Kamatozas

A Kotvények lehetnek fix kamatozast, fixr6l valtozd kamatozasra atvaltd kamatozast vagy valtozo
kamatozasi Kotvenyek. A Kotvényekre vonatkozd kamatperiédusok és az alkalmazand6 kamatok,
illetve kamatlabak Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozdan a kamat-megallapités
madja allando. A kamatperiodusokra és a kamatokra vonatkozo informaciokat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

A 82/2010. (III. 25.) Korm. rendelet 8. § (1) bekezdése szerint: 'A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata a Kibocsatod altal a még hatralévo teljes futamidore
megallapitasra kerult, a befektetési vallalkozas, a hitelintézet, valamint az a szervezet, amely térvény
alapjan forgalmazo6 igénybevétele nélkil jogosult sajat kibocsatasu értékpapirt forgalomba hozni,
koteles kiszamitani, és a 9. §-ban meghatarozott mdédon kdzzétenni az egységesitett értékpapir hozam
mutatét (EHM). Az EHM kiszdmitasara vonatkoz6 egyéb rendelkezéseket lasd a vonatkozo
Kormanyrendelet (82/2010. (111. 25.) Korm. rendelet) tovabbi §-aiban.

12.11.1 Kamatozéssal 0sszefiiggd dltalanos rendelkezések

Alkalmazandé Képernydéoldal egy adott informacio szolgaltatasi rendszer, ideértve, de nem kizarolag
barmely REUTERS, REFINITIV, BLOOMBERG vagy barmely jogutéd képerny6oldal barmely
referencia kamatlab szolgéltatasat célzé oldalat, szekcidjat, rovatat, oszlopat vagy egyéb részét.

Kamatfizetési Nap barmely Kotvényre vonatkozdan az a nap, amelyen el6szor valik esedékessé
barmely téke- vagy kamatfizetés, vagy — amennyiben a fizetend6 Osszeget a vonatkozd
rendelkezésekkel ellentétesen tartjak vissza vagy megtagadjak az esedékes dsszeg megfizetését —az a
nap, amelyen a kinnlévé Osszeget teljes mértékben visszafizetik, vagy — amennyiben ez kordbban van
— az a nap, amelyre vonatkozoan megfeleld értesitést kiildenek a Kotvénytulajdonosoknak a vonatkozd
Kotvényfeltételekkel dsszhangban arrol, hogy a Kotvényrdl kiallitott értékpapirszdmla igazolasnak a
Kotvényfeltételeknek megfeleld tovabbi bemutatdsa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel,
hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatds alkalmaval. A jelen
Kotvényfeltételekben:

0] a tékére hivatkozas ugy tekintendS, hogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkozdan
fizetendd minden Torlesztési Osszeget, Visszavaltasi Osszeget és egyéb tokejellegii osszeget,
amely a jelen Kotvényfeltételeknek, azok modositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen
fizetendo;

(i) a kamatra hivatkozas ugy tekintend6, hogy az magaban foglal minden Kamatosszeget és
minden egyéb 0Osszeget, amely a jelen Kotvényfeltételeknek, azok moédositasanak vagy a

kiegészitésének megfelelden fizetendd; és

(ili)  atoéke és a kamat gy tekintend6k, hogy magukban foglalnak barmely egyéb Osszeget, amely
a jelen Kotvényfeltételek alapjan fizetendd.

Fix Kamatrész Osszeg fix kamatozasii Kotvények esetében a vonatkozd Végleges Feltételekben
ekként meghatarozott kamattsszeg.

Kamatbazis a barmely Kamatfizetési Idészakra szamitott kamat vonatkozasaban a kovetkezéképpen
értelmezendo:
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0] amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges (AKK)" szamitast ir eld,
ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy 366-tal ha
az adott Kamatfizetési Id6szak tartalmazza februar 29. napjat);

(i) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir elé, ugy a
Kamatfizetési Iddszak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(ili)  amennyiben a vonatkozO Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési Iddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv)  amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30E/360" szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési
Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazé évet
alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos honapbdl &ll, tekintet nélkil a
Kamatfizetési Id6szak elsé vagy utolsé napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési Idoszak a
Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar hdnap utols6 napjara esik, amely esetben
ezt az utolsé napot tartalmazé februart nem kell 30 napos honappa meghosszabbitani); és

(v) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "30/360”, "360/360” vagy "Kdotvény-alapi”
szamitast irnak eld, ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a
napok szdmét 360 napot tartalmazo évet alapul véve oly mddon kell kiszamitani, hogy egy év
12, egyenként 30 napos honapbol all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési Id6szak utols6 napja
valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési Id6szak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31.
napjara esik, amely esetben az utolsé napot tartalmaz6 honapot nem kell 30 naposra leréviditett
honapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Iddszak utols6 napja februar honap utolsod
napja, amely esetben a februar hénapot nem kell 30 naposra meghosszabbitott honapnak
tekinteni)).

Kamatfizetési Idészak a Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is beleértve) kezdodo idészak,
amely az Els6 Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden kdvetkezo idészak,
amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezd6dik és az azt koveté Kamatfizetési Napon
(ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utols6 Kamatfizetési Nap a Lejarati
Nap.

Kamatlab a Koétvényre vonatkozoan mindenkor fizetendé kamat mértéke a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatéarozott gyakorisaggal és a jelen Kotvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban
kerll meghatarozasra vagy azok szerint szamitando.

Kamat-meghatarozasi Nap a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Kamatlabra és a Kamatfizetési
Id6szakra vonatkozoan ekként meghatarozott nap.

Kamatszamitasi Kezdonap a Kotvények forgalomba hozatalanak napja (Kibocsatasi Nap) vagy
barmely méas nap, amelyet a vonatkozd Végleges Feltételek meghataroz.

Lejarati Nap az a nap, amelyen a Kotvények lejartta és visszafizetend6vé valnak a vonatkozo Végleges
Feltételekkel sszhangban.

Meghatarozott Névérték a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kotvény névérték.
Munkanap Szabaly a Kovetkez6 Munkanap Szabélyt, a Modositott Kovetkezd Munkanap Szabalyt
vagy a Megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti, a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak

szerint.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
munkanapokat kell figyelembe venni és

0] abban a naptéri honapban, amelyre egy Kamatfizetési Nap esne, nincsen olyan nap, amely szdm
szerint megfelelne az adott Kamatfizetési Napnak, vagy
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(i) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap,
akkor a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint

QD a Kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan, a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési Napot
kovetd els6 Munkanapon kell teljesiteni. A Kdtvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés
miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

2 a Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetési Napot kdvetd els6 Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdvetkezo
naptari honapra esne, amely esetben a Kamatfizetési Napot elére kell hozni az azt kdzvetleniil
megel6z6 Munkanapra; vagy

3) a Megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési Napot elore kell hozni az azt
kozvetleniil megeldz6 Munkanapra.

A jelen Kotvényfeltételek alkalmazésa és értelmezése soran a Munkanap olyan napot jel6l, amelyen
Budapesten és barmely, a vonatkoz6 Végleges Feltételekben emlitett tovabbi kereskedelmi kézpontban
a kereskedelmi bankok és a nemzetkdzi pénz- és tékepiaci szereplék pénziigyi elszamolasokat
végeznek.

Toredékodsszeg fix kamatozasi Kotvények esetében a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott médon megallapitott kamatdsszeg.

12.11.2 Fix Kamatozasu Kétvények

(@)

(b)

(©

A Fix Kamatozasu Kétvények Kamatlaba

A Fix Kamatozasu Kotvények Kamatldba a vonatkozé Végleges Feltételekben kerll elére
meghatarozdsra. A Kamatlab alapjan szamitott vagy az elre Osszegszeriien megadott Kamatosszeg
utolag, a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott idopontban vagy idépontokban fizetendd.

A Kamatodsszeg megallapitasa

Az egyes Kotvények utan fizetendé a kamatnak az Osszegét (Kamatdsszeg), a Fizet6 Megbizott
szamitja ki a vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezései szerint. A Kamatdsszeg kiszamitasa soran a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Névértékekre, és a kapott értéket megszorozzak a
Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész forintra, mig az eurdt és az amerikai dollart két tizedes
jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabdalyai szerint, azaz a 0,5 egységet, illetve az azt meghaladd
osszeget felfelé kell kerekiteni.

Amennyiben a Végleges Feltételek Fix Kamatrész Osszeget vagy Toredékosszeget hataroz meg,
akkor az egyes Kamatfizetési Napokon fizetendé Kamatdsszeg egyenld a Fix Kamatrész Osszeggel,
vagy (ha alkalmazand0) a Toredékdsszeggel.

A Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Kamattsszeg esedékes

(A) a vonatkoz6 Veégleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon
(Kamatfizetési Nap); vagy

(B) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési Nap(ok)

megjeldlve, ugy minden olyan idépontban, amely a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve
az elsd Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitasi Kezd6nap utan a vonatkozoé Végleges
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Feltételekben meghatarozott szamu honappal vagy mas iddszakkal megegyez6 idészak utan
kovetkezik be (Meghatarozott 1dészak).

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Ugy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Munkanap Szabélyok alkalmazanddk.

12.11.3 Véltoz6 kamatozast Kotvények kamatozasa

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Valtoz6 Kamatozasi Kotvények Kamatlaba

A Véltoz6 Kamatozasu Kotvények kamata a Kibocsatod altal valamely nyilvanosan elérhetd és a
vonatkoz6 Veégleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatldb alapul vételével keril
Kiszamitasra. A valtoz6 Kamatlab alapjan szamitott Kamatdsszeg utdlag, a Végleges Feltételekben
meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetendo.

Kamatladb meghatarozésa

A Valtozé Kamatozasu Kotvények esetén a Fizeté Megbizott a Kamatlab meghatarozasara megszabott
idopontban vagy ha az nem Munkanapra esik, akkor az azt kovetd els6 munkanapon meghatarozza a
Kamatlabat a vonatkoz6 Kamatfizetési Idoszakra.

Képernydoldalas Kamat-meghatarozas a Valtoz6 Kamatozasi Kotvényekre vonatkozoan

Ahol a vonatkozd Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként egy képernydoldal
hivatkozast ir elé (Képernyéoldalas Kamat-meghatarozas), ott az egyes Kamatfizetési Id6szakokra
szamitott Kamatldb, az alabbiakban eldirtak megtartasa mellett, az Alkalmazandé Képernydoldalon a
Kamat-meghatarozasi Napon megjelend adat alapjan, a relevans referencia kamatlabra adott ajanlat
(amely egy %-ban kifejezett érték) mértékének felel meg, ndvelve vagy csokkentve (a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint) a Kamatfelarral. Amennyiben az Alkalmazandé
Képernyooldalon elérhetd referencia kamatlab értéke negativ, akkor ugy tekintendd, hogy a referencia
kamatlab értéke az adott idészak vonatkozasaban nulla. Amennyiben az Alkalmazandé Képerny6oldal
vagy a referencia kamatlab nem elérhetd, ugy a Fizetd Megbizott a kereskedelmi ésszeriiség és a téle
elvarhaté gondossag mellett a sajat hataskorében dont az adott helyettesitd kamatlab alkalmazasarol.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési [d6szakra minimum kamatlabat
(Minimum Kamatlab) ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetési IdGszakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimum Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Minimum
Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra maximum kamatlabat
(Maximum Kamatlab) ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id8szakra szamitott Kamatlab
magasabb, mint az adott Maximum Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximum
Kamatlabbal egyezik meg.

A Kamatosszegek megallapitasa

A Fizetd Megbizott szdmitja ki az egyes Valtozé Kamatozasu Kotvények utan az adott Kamatfizetési
Id6szakra fizetend6 kamatnak az 6sszegét (Kamatdsszeg). Minden Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a
Kamatlabat alkalmazzdk az egyes Meghatarozott Névértékre, és a kapott értéket megszorozzék a
Kamatbdzissal, majd ennek eredményét egész forintra, mig az eurdt és az amerikai dollart két tizedes
jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai szerint, azaz a 0,5 egységet, illetve az azt meghalad6
osszeget felfelé kell kerekiteni.
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(f)

A Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamattsszeg esedékes:

(A) a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon
(Kamatfizetési Nap); vagy

(B) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincsen(ek) Kkifejezett Kamatfizetési Nap(ok)
megjeldlve, ugy minden olyan idépontban, amely a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve
az els6é Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitasi Kezd6nap utan a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott szamu honappal vagy mas idészakkal megegyez6 id6szak utan
kovetkezik be (Meghatarozott 1dészak).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Ugy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Munkanap Szabélyok alkalmazanddk.

12.11.4 Fixrol valtozo kamatozasra atvalto kamatozasu Kotvények

Fixrol valtozo kamatozasra atvaltdo kamatozast Kotvények tekintetében:

0] a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott fix kamatozassal érintett Kamatfizetési
Id6szak(ok) tekintetében a Kibocsatdo a Kotvények utdn fix kamatot fizet a fenti 12.11.1 és
12.11.2 Kotvényfeltételekben rogzitettek szerint;

(i) a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatéarozott valtozd kamatozéssal érintett Kamatfizetési
Id6szak(ok) tekintetében a Kibocsato a Kétvények utan valtozé kamatot fizet a fenti 12.11.1 és
12.11.3 Kotvényfeltételekben rogzitettek szerint; és

(iif)  a vonatkozd Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra az a nap, amelytél kezd6déen a
Kotvények utan fizetend6 kamat fix kamatozasrol valtozo kamatozasra valt at.

12.11.5 Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatésszegekrdl

A Kibocsatd haladéktalanul, de legkésébb a Kamatfizetési Napot két banki munkanappal megel6z6en
gondoskodik arrol, hogy a kovetkezé Kamatfizetési Idészakra vonatkozé Kamatlabra vonatkozo
értesités a meghatarozas utan a vonatkozd jogszabalyok, valamint a Végleges Feltételekben
meghatarozott modon kozzétételre kertljon, tovabba értesiti a KELER-t az esedékes Kamatosszegrol.

12.11.6 Kamatozas késedelem esetén

12.12

Az egyes Kotvények tékeosszege esedékessége napjatol kezdve — az alabbiak kivételével — nem
kamatozik. Ha a toke visszafizetését a Kibocsatd jogellenesen késlelteti vagy megtagadja, vagy a
Kotvénybdl eredé fizetési kotelezettséggel a Kibocsatdo egyébként késedelembe esik, a kérdéses
tokerész utan a Kibocsaté az adott Kétveny utan jaré kamat plusz 2%-al megnovelt mértékti késedelmi
kamatot koteles fizetni addig, ameddig az illeté K&tvény utan jard teljes tokedsszeg kifizetésre kertil.

Kifizetések

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetésekre a Kétvénytulajdonos részére a Fizeté Megbizotton keresztill
keril sor a KELER vonatkozd, mindenkor hatalyos szabélyzataval és az alkalmazand6 ado6zasi
jogszabalyok figyelembe vételével azon értékpapirszamla-vezeték 1tjan, amelyeknek a KELER altal
vezetett értékpapir-szamlain — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott —
fordulénap (a Fordulonap) végén a Kotvények a KELER-nél nyilvan vannak tartva. A KELER
hatalyos szabélyzata alapjan a Fordulonap jelenleg a Kamatfizetési Napot megel6z6 masodik
Munkanap. Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordul6napon
Koétvénytulajdonosnak mindsiil.
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A Kotvenyek tekintetében a Kotvényfeltételekkel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a
Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Raiffeisen Bank Zrt.
mint Kibocsato valamint Fizeté Megbizott az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesul minden
ezzel kapcsolatos kotelezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Kétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek
megfelelden esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a
Kdétvénytulajdonosoknak, akkor a Kotvények egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesito
értékpapirszamléra hivatkozva a Kibocsato ellen kdzvetlendl jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve
azt az esetet, ha a vonatkozo6 esedékességi datumtol szamitott hét napos iddszakon beliil a Kotvényekkel
kapcsolatban az esedékes Osszeg teljes megfizetése megtorténik a Kotvénytulajdonosok javara a
Kotvényfeltételekkel 6sszhangban.

Ha barmely Koétvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idOpontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkoz6 Végleges Feltételekkel dsszhangban az alkalmazandé Munkanap
Szabaly szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt
felmertiil6 kamatra vagy egyeb kifizetésre.

12.13  Torlesztés és Visszavaltas

12.13.1 Veégso Visszavaltas, Toketorlesztés

(@)

(b)

(©)

A Kotvények lejaratkor egy 0sszegben, a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint
valthatoak vissza. A Kotvények lejarat el6tti visszavaltasara vonatkozd informaciokat a vonatkozd
Végleges Feltételek tartalmazza. A visszavaltasi jog gyakorlasat a Kibocsatd értesités Gtjan kozli.

A Kdétvényt, amennyiben az alabbi (a), (b), (c), (d) és (e) pontoknak megfelelGen lejarat elétt nem kertilt
visszavaltasra vagy érvénytelenitésre, a Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben vagy az
Okiratban meghatérozott toketdrlesztési napon(okon) vagy a Lejarat Napjan torleszti vagy visszavaltja
a vonatkozd Végleges Feltételekben vagy az Okiratban meghatarozott torlesztési értéken vagy
Lejaratkori Visszavaltasi Ertéken, illetve az abban meghatarozott madon.

Lejarat elotti visszavaltas

A Kotvényekre vonatkozoan fizetendd Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg a Meghatarozott Névérték és
a Valasztott Visszavaltasi Napig szamitott kamatokkal egyenld, kivéve, ha a vonatkozd Végleges
Feltételek mésként rendelkezik.

A Szenior Kétvények Kibocsaté vialasztdsa alapjan torténd visszavaltdsa

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozo Végleges Feltételek visszavaltasi lehet6séget hataroz
meg, a Kibocsatdé — azt kovetden, hogy a Kotvénytulajdonosokat a vonatkozd Kotvényfeltételek
rendelkezései alapjan nem kevesebb, mint 15 és nem tébb mint 60 nappal kordbban értesitette
(Visszavaltasi Ertesités) — a vélasztott visszavaltasi napon (Valasztott Visszavaltasi Napon)
visszavalthatja az adott Sorozatba tartozo forgalomban 1év6 valamennyi Szenior Kétvényt a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott, valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek) (Valasztott Visszavaltasi
Osszeg), valamint a vonatkozé Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatok (ha van ilyen) megfizetésével.

A Szenior Elsébbségi az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények szabalyozoi okbol torténd
visszavaltasa

Amennyiben a Szenior Els6bbségi Kotvények szabalyozoi mindsitése megvaltozik €s ezen valtozas
eredményeképpen a Szenior Elsobbségi Kotvények részben vagy egészben nem mindsiilnének tobbé a
szavatolotOkére és a leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségekre iranyadd minimum
kovetelményeknek (MREL) megfelel6 kotelezettségeknek, a Kibocsatd — azt kovetéen, hogy
beszerezte az MNB el6zetes engedélyét, valamint a Kotvénytulajdonosokat a vonatkozd
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(d)

(€)

Kotvényfeltételek rendelkezései alapjan nem kevesebb, mint 15 és nem t6bb mint 60 nappal korabban
értesitette (Visszavaltasi Ertesités) — a valasztott visszavaltasi napon (Valasztott Visszavaltasi
Napon) visszavalthatja az adott Sorozatba tartoz6 forgalomban 1évé valamennyi Szenior Elsdbbségi
Kotvényt a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott, vélasztott visszavaltasi 6sszeg(ek)
(Vélasztott Visszavaltasi Osszeg), valamint a vonatkozd Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem
beleértve) felhalmozott kamatok (ha van ilyen) megfizetésével.

A Szenior Els6bbsegi Kotvenyek, az Eléresorolt, de nem Elsobbségi Szenior szabalyozoi okbol torténd
visszavaltasanak MNB altali engedélyezése

A CRR 78a Cikkével dsszhangban a Szenior Elsébbségi Kotvények fenti (b) bekezdés szerinti lejarat
elétti visszavaltasat az MNB abban az esetben engedélyezi a Kibocsaté szamara, amennyiben az alabbi
feltételek egyike teljesil:

(1) a Kibocsato a Szenior Els6bbségi Kotvényeket ugyanolyan vagy jobb mindségii szavatolotéke-
instrumentumokkal vagy leirhato, illetve atalakithatd instrumentumokkal véltja fel a Kibocsatd
jovedelemtermeld képessége szempontjabol fenntarthatd feltételekkel;

(i) a Kibocsaté az MNB szamara kielégitéen bizonyitja, hogy a Kibocsatd szavatolotokéje és
leirhato, illetve atalakithatd kotelezettségei a CRR 77. Cikkének (2) bekezdésében emlitett
intézkedés nyoman a CRR-ben, valamint a 2013/36/EU és a 2014/59/EU iranyelvekben
meghatérozott, a szavatolotokére és a leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozo
kdvetelményeket meghaladjak azzal a tébblettel, amelyet az MNB, mint szanalasi hat6sag
szlikségesnek itél; vagy

(iii) a Kibocsatd az MNB szamara kielégitéen bizonyitja, hogy a Szenior Elsébbségi Kotvények
szavatolotéke-instrumentumokkal valo részleges vagy teljes felvaltasa szlikséges ahhoz, hogy
megfeleljen az engedély érvényben maradasa érdekében a CRR-ben és a 2013/36/EU
irdnyelvben meghatarozott szavatolotoke-kdvetelményeknek.

Az Aldarendelt Kétvények szabalyozoi okbol torténd visszavaltasa

Amennyiben az Alarendelt Kotvények szabdlyoz6i mindsitése megvaltozik €s ezen valtozas
eredményeképpen az Alarendelt Kotvények (konszolidalt és/vagy egyedi alapon) nem mindsiilnének
sajat tokeelemnek vagy alacsonyabb szintii sajat tokeelemmé keriilnének atmindsitésre, a Kibocsato —
azt kovetden, hogy beszerezte az MNB el6zetes engedélyét, valamint a Kotvénytulajdonosokat a
vonatkozd Koétvényfeltételek rendelkezései alapjan nem kevesebb, mint 15 és nem t6bb mint 60 nappal
korabban értesitette (Visszavaltasi Ertesités) — a valasztott visszavéltasi napon (Valasztott
Visszavaltasi Napon) visszavalthatja az adott Sorozatba tartozé forgalomban 1évé valamennyi
Alérendelt Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott, valasztott visszavaltasi
osszeg(ek) (Valasztott Visszavaltasi Osszeg), valamint a vonatkozd Valasztott Visszavaltasi Napig (de
azt nem beleértve) felhalmozott kamatok (ha van ilyen) megfizetésével.

A visszavaltas vonatkozasaban a visszavaltasi 6sszeg kifizetésére és a vonatkoz6 értékpapirszamla-
transzferre a KELER mindenkori iizletszabalyzataban és értéktari leirataiban foglaltaknak megfeleléen
kerul sor. Ezt kovetéen a Kibocsatd gondoskodik a Kotvények torlésérdl, és az eredeti Okirat
megsemmisitésérol. A Kotvények letétben, zarolt alszamlan valo tartasaval, attranszferalasaval és egyéb
szlikséges tevékenységekkel kapcsolatos dijakat és koltségeket a Kotvények tulajdonosai kotelesek a
szamlavezet6jiiknek megfizetni a mindenkor hatélyos tizletfeltételeknek megfelelGen.

12.13.2 Ervénytelenités

A Kibocsatonak a KELER felé tett nyilatkozatat kovetden, miszerint a Kotvényekben foglalt
kotelezettségeinek eleget tett, valamennyi visszavaltott Kétvényt érvényteleniteni kell. A Kibocsato
értesiti a KELER-t a Kotvényekben foglalt jogok és kotelezettségek megsziinésérdl. Ezt kovetden a
KELER érvényteleniti a Szenior Kotvényeket és az Okiratot. A Kétvények érvénytelenitése a KELER
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mindenkor hatdlyos vonatkozd szabélyzataival és eljardsi rendjével, valamint a vonatkozd
jogszabéalyokkal 6sszhangban torténik.

A visszavaltasok és érvénytelenitések esetén esedékessé valo Kkifizetések napjara a jelen
Kotvényfeltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozo szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszertien alkalmazni.

12.13.3 A Szenior Kdtvények visszavasarlasa

A Szenior Kotvények forgalomba hozatalat kovetden — harmadik személyek mellett — a Kibocsato is
jogosult Szenior Kotvényeket vasarolni, amely esetekben a visszavasarlasi ar meghatarozasara az
érintett Kotvénytulajdonossal / Kétvénytulajdonosokkal egyetértésben kerdil sor.

12.13.4 A Szenior Elsébbségi Kotvények, az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvények és az Alarendelt

Kotvények visszavasarlasa

A Szenior Els6bbségi Kotvények, az Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvények és az
Aléarendelt Kotvények forgalomba hozatalat kovetden a Kibocsatd az MNB eldzetes engedélye alapjan
jogosult a Szenior Els6bbségi Kotvények, az Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior Kotvények és az
Alarendelt Kotvények visszavasarlasara.

12.13.5 A Kotvények tovabbértékesitése

A Szenior Kotvények visszavasarlasat kovetden a Kibocsatd jogosult a visszavasarolt Szenior
Kotvényeket tovabbértékesiteni. A Szenior Els6bbségi, az El6resorolt, de nem Elsébbségi Szenior és
az Aléarendelt Kotvények MNB engedélye alapjan torténd visszavasarlasat kovetden Kibocsatd jogosult
a visszavasarolt Szenior Elsébbségi, az El6resorolt, de nem Els6bbségi Szenior és az Alarendelt
Kotvényeket tovabbértékesiteni.

A Kotvények barmely késébbi Gjraértékesitése esetén ujabb tajékoztatdo Kibocsatd altali elkészitésére
nem kerul sor, feltéve hogy még rendelkezésre all az érvényes Alaptajékoztatd. A Kotvényekre
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétel az Alaptajékoztatd érvényességének a lejarata utan is folytatddhat,
feltéve, hogy a helyébe 1ép6 alaptajékoztatot legkésdbb az Alaptajékoztatd eérvényességének utolsd
napjan jovahagyjak és kdzzéteszik.

A tovabbértékesités lehetGségét, illetve a tovabbeértékesitéshez kapcsolddo érvényes alaptajékoztatora
vonatkozo6 figyelmeztetést az alkalmazand6 Végleges Feltételekben is feltlintetésre keriilnek.

12.13.6 A Szenior Elsébbségi Kotvények, az Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kovények es az Alarendelt

12.14

Kotvények rendkivili lejartta tétele

A Szenior ElsObbségi, az Eléresorolt, de nem ElsObbségi Szenior és az Alarendelt Kdotvények
forgalomba hozatalat kovetden a Szenior Els6bbségi, az El6resorolt, de nem Elsébbségi Szenior és az
Alarendelt Kétvények Tulajdonosai kizarolag a Kibocsaté elleni felszamolasi eljaras elrendelése esetén
jogosultak a Szenior Elsébbségi, az Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior és az Alarendelt Kotvények
szerinti toke- és kamatkovetelések 1d6 eldtti lejartta tételére. Ennek megfeleléen a Szenior Elsdbbségi,
az El6resorolt, de nem Els6bbségi Szenior és az Alarendelt Kétvények Tulajdonosai nem jogosultak a
Szenior Elsébbségi az Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior és az Alarendelt Kotvények szerinti toke-
és kamatkovetelések id6 el6tti lejartta tételére ha az MNB szanalasi vagy egy — a felszamolas
elrendelésének kezdeményezését még megel6z6 — felligyeleti intézkedést alkalmaz a Kibocsatoval
szemben.

A Kotvények irdnti kdvetelések elévilése

A Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozo, a Kibocsatoval szemben tdmasztott igények nem
éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehetové teszik.
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12.15

12.16

13.

Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi szabalyozott informacio (ideértve az Alaptajékoztato és a
Végleges Feltételek kozzétételét, valamint a rendszeres és rendkivili tajékoztatast) a Tpt. 56. §-dban
foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VI1I. 15.) PM rendelete szerint akkor tekinthet6 érvényesen
megtettnek, ha azt a Kibocsaté megkiildte legalabb egy, a befektetd szamara hozzaférhetd honlappal
rendelkezé média szerkesztéségének (ideértve azt is, hogy adott esetben a Kibocsato a szabalyozott
informéciot kozzéteszi a BET honlapjan (www.bet.hu)), kézzétette a honlapjan és megkiildte a
hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszer szamara, amely jelenleg az MNB altal miikodtetett Gin.
tokepiaci kozzétételi rendszer (http://kozzetetelek.mnb.hu/). Fentieken kivil (i) a Tpt. 56. § (4)
bekezdése szerint a Kibocsatd a szabalyozott informaciot egyidejiileg az MNB-nél is koteles
elektronikus aton bejelenteni, amelyet az MNB kozzétesz az altala lzemeltetett honlapon
(http://kozzetetelek.mnb.hu/), tovabba (ii) a BET altal miikddtetett szabalyozott piacra vagy a BET altal
miikodtetett multilateralis kereskedési rendszerre bevezetett Kotvények esetén a Kibocsatd a
szabalyozott informéciot kozzéteszi a BET honlapjan is (www.bet.hu).

A Kotvénytulajdonosok az értesitéseket irdsban, a Kibocsatd székhelyére kotelesek kildeni
Kotvénytulajdonosi mindségiikre vonatkozo, a Kétvénytulajdonosok értékpapir-szamlavezetdje vagy
adott esetben a KELER altal kiallitott igazolassal egyutt.

Alkalmazando jog és illetékesség

A Kotvények, az azokbol eredd vagy azokkal kapcsolatos szerzddésen kiviili kotelmi viszonyok,
valamint azok értelmezése tekintetében a magyar jog alkalmazando.

A Kibocsatoé valamennyi, a Kotvényekbol, azok forgalomba hozatalabdl vagy az ilyen forgalomba
hozatalbdl eredd vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita (a Kotvényekbdl eredé vagy azokkal
kapcsolatos szerzédésen kiviili kotelmi viszonyokkal 6sszefliggd jogvitakat is ideértve) vonatkozasdban
a magyar rendes birdsagok kizarélagos joghatosagat és hataskorét kotik ki.

Hivatkozas Utjan beépitett dokumentumok

Az alabbiakban felsorolt, mar kordbban vagy a jelen Alaptajékoztatd kozzétételével egyidejlileg
kozzétett és az MNB részére benyujtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatoba hivatkozas Gtjan
beépitett dokumentumnak tekintendéek, és a jelen Alaptajékoztatod részét képezik.

i A Kibocsato IFRS szerint 2022. december 31. forduldnappal elkészitett auditalt konszolidalt és
egyedi éves beszamoldja és 2022. évi éves jelentése, ideértve a jelentés alabbi oldalain szerepld
informéaciokat:
https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/5493001U1K6M7JOL5W45-2022-12-

Konszolidalt eredménykimutatas: Konszolidalt pénzigyi kimutatasok rész, 4. oldal

Konszolidalt kimutatas az egyéb atfogd jovedelemrdl: Konszolidalt pénziigyi kimutatasok
rész, 5. oldal

Konszolidalt pénzigyi helyzettel kapcsolatos kimutatds: Konszolidalt pénziigyi kimutatasok
rész, 6. oldal

Konszolidalt kimutatas a sajat téke valtozasarol: Konszolidalt pénzugyi kimutatasok rész, 7-8.
oldalak

Konszolidalt cash flow kimutatas: Konszolidalt pénziigyi kimutatasok rész, 9. oldal

Megjegyzeések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz: Konszolidalt pénziigyi kimutatasok
rész, 10-146. oldalak
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(iif)

A Kibocsato IFRS szerint 2022. december 31. fordulénappal elkészitett auditalt konszolidalt és
egyedi éves beszamoldjaval kapcsolatos fliggetlen konyvvizsgaldi jelentések:

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Jelentes a konszolidalt penzugyi kimut
atasok konyvvizsgalatarol.pdf

Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés a konszolidalt pénziigyi kimutatasok kénywvvizsgalatarol:
1-6. oldalak

https://www.raiffeisen.hu/documents/10423/182204/Jelentes az egyedi penzugyi kimutatas
ok konyvvizsgalatarol.pdf

Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés az egyedi pénzigyi kimutatasok kdnyvvizsgalatarol:
1-6. oldalak

A Kibocsatd IFRS szerint 2023. december 31. fordulonappal elkészitett auditalt konszolidalt
és egyedi éves beszamolbja és 2023. évi éves jelentése ideértve a jelentés alabbi oldalain
szerepld informaciokat:

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/5493001ulk6m7jol5w45-2023-12-31-hu

Konszolidalt eredménykimutatas: Konszolidalt pénziigyi kimutatasok rész, 4. oldal

Konszolidalt kimutatas az egyéb atfogo jovedelemrdl: Konszolidalt pénziigyi kimutatasok rész,
5. oldal

Konszolidalt pénzigyi helyzettel kapcsolatos kimutatas: Konszolidalt pénziigyi kimutatasok
rész, 6. oldal

Konszolidalt kimutatas a sajat téke valtozasarol: Konszolidalt pénziigyi kimutatasok rész, 7-8.
oldalak

Konszolidalt cash flow kimutatds: Konszolidalt pénzigyi kimutatasok rész, 9. oldal

Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz: Konszolidalt pénzigyi kimutatasok
rész, 10-147. oldalak

A Kibocsato IFRS szerint 2023. december 31. forduldnappal elkészitett auditalt konszolidalt és
egyedi éves beszamolo6javal kapcsolatos fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentések.

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/raiffeisen-bank-zrt- jelentes-a-konszolidalt-
penzugyi-kKimutatasok-konyvvizsgalatarol

Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés a konszolidalt pénziigyi kimutatasok kénywvvizsgalatarol:
1-7. oldalak

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/raiffeisen-bank-zrt- jelentes-az-egyedi-
penzugyi-kimutatasok-konyvvizsgalatarol

Fuggetlen kdnywvvizsgaloi jelentés az egyedi pénzigyi kimutatasok kényvvizsgalatarol:
1-7. oldalak

A Kibocsat6 2024. janius 30. fordul6nappal elkészitett nem auditalt féléves jelentése, ideértve
a jelentés alabbi oldalain szerepld informaciokat:

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/konszolidalt-penzugyi-kimutatasok-2024-junius-
30-
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(iv)

v)

Konszolidalt eredménykimutatas 3. oldal

Konszolidalt kimutatas az egyéb atfogo jovedelemrél 4. oldal
Konszolidalt pénzugyi helyzettel kapcsolatos kimutatés 5. oldal
Konszolidalt kimutatas a sajat toke valtozasarol 6. oldal
Konszolidalt cash flow kimutatés 7-8. oldalak
Megjegyzések a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz 9-10. oldalak

A Kibocsat6 2023. junius 30. forduldnappal elkészitett nem auditalt féléves jelentése, ideértve
a jelentés alabbi oldalain szerepld informaciokat:

https://www.raiffeisen.hu/documents/d/bank/konszolidalt penzugyi kimutatasok 2023 juniu
s 30

Konszolidalt eredménykimutatés 3. oldal
Konszolidalt kimutatas az egyéb atfogd jovedelemrol 4. oldal
Konszolidalt pénzugyi helyzettel kapcsolatos kimutatas 5. oldal
Konszolidalt kimutatas a sajat téke valtozasarol 6-7. oldalak
Konszolidalt cash flow kimutatés 8-9. oldalak
Megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz 10-11. oldalak

A Kibocsat6 2024. szeptember 2-i alapszabalya (az Alapszabaly):

https://www.raiffeisen.hu/documents/10165/0/Alapszabaly.pdf

Az Alaptdjékoztatd, tovabba a Kibocsatd éves és féléves jelentései a Kibocsato
(http://www.raiffeisen.hu), és a BET (http://www.bet.hu) honlapjan, valamint az MNB éltal
Uzemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/) honlapon elérhetéek vagy elbézetes irasbeli
bejelentést kovetden — telefonon (+36-1-484-5870) egyeztetett id6pontban, de igény esetén
nem késébb, mint a bejelentés Kibocsatod altali kézhezvételét koveté banki munkanapon —
megtekinthetéek a Kibocsaté 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118. szam alatti székhelyén. A
Kibocsatd Alapszabalya a Kibocsato (http://www.raiffeisen.hu) honlapjan elérhetd, tovabba
el6zetes irasbeli bejelentést kovetéen — telefonon (+36-1-484-5870) egyeztetett idépontban, de
igény esetén nem késObb, mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezvételét kovetd banki
munkanapon — az Alaptajékoztatd érvényességi ideje alatt megtekinthet6 a Kibocsato 1133
Budapest, Vaci Ot 116-118. szam alatti székhelyén. Kozzétételét kovetden az Alaptajékoztatd
az MNB jovahagyasaval kiegészitésre kerlilhet. Az ezen kiegészitésben (vagy a kiegészitéshe
hivatkozas Gtjan beépitett dokumentumokban) foglalt informaciok megfelelden modositjak
vagy helyettesitik a jelen Alaptajékoztatoban (vagy az Alaptajékoztatoba hivatkozas atjan
beépitett dokumentumokban) foglalt vonatkozé informéciokat.
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14.

14.1

14.2

Aukcios szabéalyok

A Kotvények nyilvanos értékesitése jegyzesi vagy aukcids eljaras keretében torténhet a vonatkozd
Végleges Feltételekben leirtak szerint. Az aldbbi fejezetben bemutatdsra keriild fobb aukcios
szabalyokhoz kapcsol6ddan az adott Végleges Feltételek az adott aukcié tekintetében tovabbi
informécidkat tartalmazhatnak.

Aukcids vasarlasi ajanlatot devizabelfoldi jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
tarsasagok, maganszemélyek, valamint az alkalmazandd hazai és kulfoldi jogszabalyok betartasa
mellett devizakulfoldi jogi személyek, jogi szemelyiséggel nem rendelkezé tarsasagok ¢és
maganszemélyek nydjthatnak be. A BET-re bevezetett Kétvények aukcidja esetén ezen személyek
aukcids vasarlasi ajanlatot kizarolag a megfeleld kereskedési joggal rendelkez6 tézsdetag Forgalmazo
kozvetitésével tehetnek. Az ettdl eltéré esetleges értékesitési korlatozasokat a Végleges Feltételek
tartalmazza.

Az aukcids ajanlat és annak elfogadéasa irasban, nyomtatott vagy mindsitett elektronikus alairassal
ellatott elektronikus okirat formajaban, illetve az MNB altal engedélyezett kereskedési rendszeren
keresztil érvényes.

A Forgalmazo a Kétvények aukciojat a BET MMTS1 Aukcios Rendszerén keresztiil is lebonyolithatja.
Ebben az esetben — tekintettel arra, hogy a BET MMTS1 Aukcids rendszerét csak a tézsdetagok
hasznalhatjak — az értékesitésre szant Kotvényekre az eladasi ajanlatot a tézsdetagsaggal rendelkez6
Forgalmaz6, mint az aukcios eladasi ajanlattevd teszi. BET-en keresztilli aukcid esetén az aukcios
szabalyok Gsszhangban vannak a BET Altalanos Uzletszabalyzat 5. Konyv (Kereskedési Szabalyok) I1.
Rész 2. fejezetével (Az Ajanlat) tovdbbd az MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-
Ertékpapirtablan torténd Aukcids kereskedés modositott szabalyairdl szolo 174/2024 szaml BET
hatérozattal. Az aukcids szabalyokat mindig a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukcibs vasarlasi ajanlatok benyujtasa

Az aukcio pontos idejét, helyét, illetve a Kibocsato altal meghirdetett 6ssznévértéket vagy darabszamot
mindig a kapcsolodd Végleges Feltételek tartalmazza. A Kotvényekre vonatkozd aukcids vasarlasi
ajanlatot a Forgalmazon keresztil a Forgalmazo (izletszabalyzatdban meghatéarozott elektronikus uton,
a Forgalmazdval fennall6 szerz6dés (ha van ilyen) rendelkezéseinek figyelembe vételével, lehet tenni,
akar a Forgalmazo, akér pedig a BET rendszerén keriil lebonyolitasra az aukcié. Egy befekteté tobb
aukcios vasarlasi ajanlatot is tehet Kkulonbdz6 arfolyamokon/hozamokon kiilon —aukcios
formanyomtatvany vagy egyéb megbizés-adasi mod esetén kilon aukcios vasarlasi nyilatkozat
megtételével. Az ugyanazon személy altal beadott kiillonb6z6 aukcids vasarlasi ajanlatok illetve az
egyéb aukcios vasarlasi nyilatkozatok kiilon ajanlatként kerlilnek értékelésre.

Befizetés modja

A forgalomba hozatal soran Kotvényeket vasarld befektetok a Kotvények vételaranak megfizetését a
Forgalmaz6 altal meghatarozott bankszamlara torténd atutalassal vagy készpénzes befizetéssel
teljesithetik, valamint — amennyiben az adott befektetd és a Forgalmaz6 kozotti killén megallapodasok
azt lehet6vé teszik — akkor a Kotvények vételaranak megfizetése olyan mddon is teljesithetd, hogy a
Forgalmazé a vételar Osszegével megterheli az adott befektetdé Forgalmazonal vezetett
bankszdmlajat/lgyfeélszamlajat/tartos befektetési szamlajat. A befektetok a megvasarolt Kotvényeknek
az elfogadott aukcios vasarlasi ajanlatnak vagy az egyéb maédon tett aukcids vasarlasi nyilatkozatnak
megfeleld vételarat legkésobb az elszamolas napjaig vagy — amennyiben a Forgalmazoval e targyban
kotott kiillon megallapodas rendelkezései szerint ez az iddpont az elszamolas napjanal korabbi —, akkor
az abban megjel6lt hatarid6ig kotelesek megfizetni a Forgalmazonak. A fentiektdl eltérdéen a
Forgalmazo a Kibocsatoval egyeztetve jogosult egyes mindsitett befektetd ajanlattevékkel olyan kiilon
megallapodast is kotni, amely alapjan ezen befektetok egyéb modon illetve hataridében is teljesithetik
a befizetési kotelezettségeiket.
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14.3

14.4

14.5

A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, illetdleg az érvénytelen ajanlatokhoz illetve aukcids
vasarlasi nyilatkozatokhoz kapcsoldddan teljesitett befizetések, valamint a befizetett 6sszegeknek az
aukcios vasarlasi ajanlatban illetve aukcids vasarlasi nyilatkozatban szereplé Osszeget meghaladd
részének visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatarozott hataridéig levonas- €s
kamatmentesen kerll sor atutalassal, az aukcios formanyomtatvanyon feltlintetett vagy az aukcids
vasarlasi nyilatkozathoz kapcsol6dd bankszdmlaszamra.

Az aukci6s vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele

Minden esetben a Forgalmazé donti el, hogy a hozza beérkezett aukcios formanyomtatvany és egyéb
vasarlasi nyilatkozat megfelel6 idoben érkezett-e be valamint megfeleléen ala van-e irva és ki van-e
toltve, illetve hogy az aukcios vasarlasi nyilatkozat megfelel6 modon és idében keriilt-e megtételre. A
Forgalmazé minden ilyen dontése végleges és kotelezd erével bir. A beérkezd és a formai
kovetelményeknek megfeleld aukcids vasarlési ajanlatot illetve egyéb aukcids vasarlasi nyilatkozatot a
Forgalmazé koteles elfogadni. A (i) hidnyosan kit6ltétt aukcios formanyomtatvanyok és egyéb aukcios
vasarlasi nyilatkozatok, illetve (ii) az aukci6 idopontjaként megjelolt idészakon kiviil benyujtott aukcios
vasarlasi ajanlatok és egyéb aukcids vasarlasi megbizasok érvénytelennek mindsiilnek.

Az aukcids vasarlasi ajanlatok benyujtasdval a befektetd kotelezd erejii és visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal az aukcids vasarlasi ajanlatban feltiintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul
veszi, hogy aukcids vasarlasi ajanlata részben is elfogadhatd.

Nem kompetitiv ajanlatok elfogadasanak lehetdsége

A Kibocsatd az egyes aukciok soran a kapcsolddd Végleges Feltételekben donthet arrél, hogy a
kompetitiv (azaz konkrét hozamot vagy arat tartalmazo) ajanlatok mellett lehetéséget ad a
befektetOknek Un. nem kompetitiv (azaz konkrét hozamot vagy arat nem tartalmaz0) ajanlatok
benyuijtasara is. Nem kompetitiv ajanlatok befogadasa esetén a kapcsol6do Végleges Feltételek minden
esetben tartalmazza a nem kompetitiv aukcios ajanlatok (maximalis) aranyat az 0sszes elfogadott
ajanlathoz képest. A BET MMTS1 Aukcids Rendszerén lebonyolitott aukcidk soran a nem kompetitiv
ajanlatok elfogadasara az MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-Ertékpapirtablan torténé
Aukcids kereskedés modositott szabalyairol sz016 174/2024 szamU hatarozataban foglalt szabalyokkal
Osszhangban kertil sor.

Az aukcio lebonyolitasa

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a sajat hataskdrében eljarva az aukciét adott esetben
érvénytelennek mindsitse vagy az elére meghirdetett ossznévértéken illetve darabszamon fell
tuljegyzést fogadjon el, azaz aukcios tulkereslet esetén eltérjen az elére meghirdetett mennyiségtol és
meghatarozza az aukcion elfogadasra keriild mennyiséget. A beérkezett ajanlatokat a Forgalmazo
Osszesiti, majd az aukcid lezarasat kovetGen tajékoztatja a Kibocsatot a beérkezett ajanlatokrdl. Ezt
kovetéen a Kibocsatd a benyujtott aukcids ajanlatok ismeretében dont az elfogadasra keriilo
legmagasabb hozamrdl (legalacsonyabb arfolyamrol) és mennyiségrol. Az igy meghatarozott
hozamnal/arfolyamnal magasabb hozamot/alacsonyabb arfolyamot tartalmaz6 kompetitiv ajanlatok az
aukcid soran nem keriilnek elfogadasra.

Az elfogadhaté legmagasabb hozamot/legalacsonyabb arfolyamot tartalmazé aukcids ajanlatok részben

is kielégithetok az ,,Allokacid” részben ismertetett eljaras szerint. Az allokdci6é pontos szabalyait a
vonatkozo Végleges Feltételek részletezi.
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14.6

15.

Allokacio

Az allokacié menete abban az esetben, ha a Kibocsatdé nem jeldlte meg a nem kompetitiv ajanlatok
benyujtasanak lehetdségét:

Az elfogadott ajanlatok hozam szerint novekvo (arfolyam szerint csokkend) sorrendben keriilnek
elfogadésra a Kibocsatd altal meghatdrozott szintig. Amennyiben tobb befekteté nyujt be aukcios
ajanlatot ugyanazon hozamot/arfolyamot megjel6lve, és a Kotvények elosztasakor nem elégithet6 ki
valamennyi ilyen befekteté Kotvény igénylése az adott hozamszinten/arfolyamszinten, akkor ezen
befektetok kozott a Kotvények elosztdsa a Végleges Feltételekben meghatarozottak alapjan:

e vagy az aranyos elosztas elve alapjan torténik, azaz a legmagasabb hozamszintre/legalacsonyabb
arfolyamszintre beérkezett ajanlatok tekintetében a befektetOk altal benytjtott Ossznévérték
aranyaban kertlnek leosztasra;

e vagy a kartyaleosztas elve alapjan kerulnek leosztasra, azaz minden leosztasi kdrben minden
befekteté szamara egy-egy Kotvény keriil leosztasra, az utolsé korben pedig véletlenszeriien
kertilnek leosztasra a fennmaradé Kotvények.

Az allokdcio menete abban az esetben, ha a Kibocsato a kapcsolodo Végleges Feltételekben lehetoséget
adott nem kompetitiv ajanlatok benyujtasara is:

El6szor a nem kompetitiv ajanlatok (mennyiségek) kotddnek, a Végleges Feltételekben meghatarozott
szdzalékos aranyok és allokécios elv figyelembevételével. Ezt kovetden a kompetitiv ajanlatok
kotddnek hozam szerint novekvd (arfolyam szerint csdkkend) sorrendben. Amennyiben a Kibocsato
altal meghatarozott maximalis hozamszinten (minimalis arfolyamszinten) tobb befekteté aukcios
ajanlata szerepel, a Kotvények elosztdsa a fentiekben (és a kapcsolédd Végleges Feltételekben)
részletezett aranyos leosztas vagy kartyaleosztasos elv alapjan torténik. A nem kompetitiv ajanlatok
hozamat/arfolyamat az elfogadott kompetitiv ajanlatok hozamanak/arfolyamanak atlaga hatarozza meg.
A BET MMTS1 Aukciés Rendszerén lebonyolitott aukciok esetén az allokaciora az MMTS1
Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-Ertékpapirtablan torténd Aukcios kereskedés modositott
szabalyairdl sz6l6 174/2024 szamU hatérozataban foglalt szabalyokkal 6sszhangban kerl sor.

A Kotvények varhaté hozamanak a kiszamitasi médja

A Kotvények hozama az a belsd megtériilési rata, amely mellett a Kétvények utan jardé kamat és téke
kifizetések diszkontélt értéke megegyezik a Kotvények bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt
forgalomba hozatali araval. VVarhaté hozam fix kamatoz&st Kotvények esetében szamithaté ki elre.
Véaltoz6 kamatozasi Kotvények esetében, amennyiben maximalis/minimalis kamat kerdil
megallapitasra, a maximalis/minimalis kamat mellett elérhetd6 maximum/minimum kamat szamithato
ki el6zetesen. Amennyiben a betéti kamat €s az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérol
sz616 82/2010. (III. 25.) korményrendelet azt kotelezévé teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozo Végleges
Feltételekben kdzzéteszi az Un. egységesitett értékpapir hozam mutat6t. A mutaté szadmitasanak maédjat
a kormanyrendelet mellékletei tartalmazzak.

A jegyzési eljaras szabalyai

A Kotvények nyilvanos értékesitése torténhet jegyzési eljaras keretében a vonatkozé Végleges
Feltételekben leirtak szerint. Az alabbi fejezetben bemutatasra keriild fébb jegyzési szabalyokhoz
kapcsoléddan az adott Végleges Feltételek az adott értékesités tekintetében tovabbi informéaciokat
tartalmazhatnak.

Jegyzési vasarlasi ajanlatot magyar jogi személyek ¢€s jogi személyiséggel nem rendelkez6 tarsasagok,
maganszemélyek, valamint az alkalmazandé hazai és kilféldi jogszabalyok, illetve az Alaptajékoztatd
vonatkozo Korlatozasai betartdsa mellett devizakulfoldi intézményi befektetok és devizakiilfoldi
maganszemélyek nyujthatnak be.
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15.1

15.2

15.3

A jegyzési vasarlasi ajanlatok benydjtasa, a befizetés modja

A befektetok jegyzési vasarlasi ajanlatukat a Forgalmazo szabalyzatdnak megbizas-adasi médokon tett
jegyzeési igény benyujtasaval tehetik meg az abban megjelolt id6tartam alatt (Jegyzés ldeje) a jegyzési
helyek nyitvatartasi idejében, a pénztari 6rék alatt.

A Kibocsatdé harom jegyzési nap elteltével donthet a jegyzés lezarasarol, amennyiben a felkinalt
Kotvények lejegyzésre keriltek. Az ajanlat benyujtasa torténhet személyesen vagy, amennyiben a
jegyz6 mar rendelkezik a Forgalmazonal érvényes tigyfél- vagy folydszamlaval és értékpapirszamlaval,
meghatalmazott Utjan is.

A befektetdnek érvényes jegyzési vasarlasi ajanlat benyujtdsdhoz a Forgalmazonal vezetett érvényes
ugyfél- vagy folydszamlaval és értékpapirszamlaval kell rendelkeznie. A forgalomba hozatal soran
Kotvényeket vasarlo befektet6knek a Forgalmazonal vezetett tigyfél- vagy foly6szamlajan szikséges,
hogy a jegyzési vasarlasi ajanlat benyujtasdval egyidejlileg a Kétvények vételdra rendelkezésre alljon.
A fentiektdl eltéréen a Forgalmazo a Kibocsatoval egyeztetve jogosult egyes mindsitett befektetd
vasarlasi ajanlattevékkel olyan kiilon megallapodast is kotni, amely alapjan ezen befektet6k egyéb
modon illetve hatarid6ben is teljesithetik a befizetési kotelezettségeiket, abban az esetben is, ha nem
rendelkeznek a Forgalmazonal vezetett értékpapir-, tigyfél-, vagy folydszamlaval.

Azon befektetok részére, akik nem rendelkeznek a Forgalmazonal a jegyzési vasarlasi ajanlat
benyujtasakor érvényes ligyfél vagy folydszamlaval és értékpapirszamlaval, a Forgalmaz6 jegyzéskor
az erre vonatkozé szerz6dések alairasa utan megnyitja az emlitett szamlékat. Meghatalmazott utjan csak
akkor ny0jthato be jegyzési vasarlasi ajanlat, ha az ajanlattevé mar rendelkezik érvényes szamlakkal a
Forgalmazénal.

Meghatalmazott utjan torténd eljaras esetében a meghatalmazott kdteles benytjtani a magyar nyelvii
meghatalmazasat, illetve idegen nyelven késziilt meghatalmazas esetében a hiteles forditast is. A
kilfoldon kiallitott okiratba foglalt meghatalmazéast a kiallitas helye szerint illetékes magyar
kiilképviseleti hatosaggal (nagykovetség, konzulatus) kell hitelesittetni vagy a kiilfoldi kdzjegyzo elott
alairt okiratot a kozjegyz6 kozjegyz6i mindségét igazolo feliilhitelesitési zaradékkal (in. apostille-lal)
kell ellatni a Hagai Egyezmény elbirasainak megfeleléen.

A jegyzési ajanlatok érvényessége

Minden esetben a Forgalmaz6 donti el, hogy a hozza beérkezett jegyzési vasarlasi ajanlat vagy a
Forgalmazé szabalyzatdnak megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény megfelelden ki van-e toltve.
A Forgalmazo minden ilyen dontése végleges és kotelezd erdvel bir. A beérkezd és a formai
kovetelményeknek megfeleld jegyzési vasarlasi ajanlatot a Forgalmazo koteles elfogadni. A (i)
hianyosan kit6ltott jegyzési formanyomtatvanyok, illetve (ii) a jegyzési idOszak lezarasat kovetden
benyujtott jegyzési vasarlasi ajanlatok érvénytelennek mindsiilnek. A jegyzési vasarlasi ajanlatok
benyujtasaval a befektetd kotelezd erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a jegyzési vasarlasi
ajanlatban feltiintetett teljes 6sszeg erejéig.

Allokacio

A Kibocsatdé fenntartja a jogot, hogy a sajat hataskorében eljarva a jegyzést adott esetben
érvénytelennek mindsitse vagy a meghirdetett 6ssznévértéken illetve darabszdmon felll tuljegyzést
fogadjon el legfeljebb a Végleges Feltételekben meghatarozott Osszeghatarig. Amennyiben a
meghatarozott maximum 6sszegen fell érkezik be jegyzési vasarlasi ajanlat, és a Kibocsatd déntése
értelmében nem vagy csak részben fogad el tuljegyzést, abban az esetben a Kotvények elosztasakor az
ajanlattevok Kotvény igénylése részlegesen keril elfogadasra az adott arfolyamszinten/hozamszinten.
Ilyen esetben a befektetok kozott a Kotvények elosztasa a Végleges Feltételekben meghatarozottak
alapjan:
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15.4

15.5

e vagy az aranyos elosztas elve alapjan torténik, azaz a befekteték altal benyujtott 6ssznévérték
aranyaban kerllnek felosztasra;

e vagy kartyaleosztas elve alapjan torténik, azaz minden leosztasi kérben minden befekteté szamara
egy-egy Kotvény keriil leosztasra, az utols6 korben pedig véletlenszertien keriil leosztasra a
Kotvény.

Az értékpapirok jovairasa

A Kotvények elszdmolasara, a Kotvényt jegyzok értékpapirszdmlajan torténd jovairdsara a Végleges
Feltételekben meghatarozott elszd&moléasi napon kertl sor.

A Kotvenyek varhatdé hozamanak a kiszamitasi madja

A Kotvények hozama az a belsé megtériilési rata, amely mellett a KStvények utan jardé kamat és toke
kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a Kotvények bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal névelt
forgalomba hozatali araval. VVarhaté hozam fix kamatoz&st Kotvények esetében szamithato ki eldre.
Valtoz6 kamatozdsu Kotvények esetében, amennyiben maximalis/minimalis kamat kerdl
megallapitasra, a maximalis/minimalis kamat mellett elérheté maximum/minimum kamat szamithatod
ki el6zetesen. Amennyiben a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl
sz616 82/2010. (III. 25.) kormanyrendelet azt kotelez6vé teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozo Végleges
Feltételekben kdzzéteszi az Gn. egységesitett értékpapir hozam mutat6t. A mutaté szdmitasanak maédjat
a kormanyrendelet mellékletei tartalmazzak.
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V. KOTVENYEKRE VONATKOZO VEGLEGES FELTETELEK MINTA

Végleges Feltételek
[datum]

Raiffeisen Bank Zrt. (LEI kdd: 5493001U1K6M7JOL5W45)

Maximum [®] ossznévértékii, névre sz6l6, dematerializalt, [[fix]/[valtozd]/[fixr6]l valtozo kamatozasra
atvalté kamatozasi| [Szenior / Szenior Elsébbségi / Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior/ Alarendelt]
Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala a 100.000.000.000 forint keretosszegii 2024-25. évi Kotvény
Program keretében

A jelen dokumentum a benne részletezett [Szenior / Szenior ElsObbségi / Eldresorolt, de nem Elsébbségi
Szenior/ Alarendelt] Kotvények forgalomba hozataldhoz kapcsoldédo Végleges Feltételek. Az itt alkalmazott
kifejezések a 2024. szeptember 27-én jovahagyott Alaptajékoztatdban keriiltek meghatarozasra. A jelen
Végleges Feltételek az Eurdpai Parlamentnek és a Tanadcsnak az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol és
a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl sz6l6 2017/1129 rendelete (a Tajékoztaté Rendelet)
alkalmazésanak céljabol kerllt elkészitésre és az Osszes relevans informacié megismeréséhez e Végleges
Feltételeket az Alaptajékoztatoval, valamint annak Kiegészitéseivel osszefliggésben kell értelmezni. A
Kotvényekkel kapcsolatosan a Tajékoztatd Rendelet 7. cikke alapjan elkészitett dsszefoglal6 a jelen Végleges
Feltételek mellékletét képezi. A Téjékoztatdé Rendelet 21. cikkében meghatarozott eldirasokkal 6sszhangban az
Alaptajékoztatd és annak esetleges kiegészitése(i), tovabba a jelen Végleges Feltételek megtekinthetéek a
Raiffeisen Bank Zrt., mint Kibocsato és Forgalmazé (http://www.raiffeisen.hu) [BET-re bevezetett Kotvények
esetén beillesztendd: és a Budapesti Ertéktézsde (http://www.bet.hu)]/[BET-re be nem vezetett Kotvények esetén
adott esetben beillesztendd: [hirigynokség honlapjanak az elnevezése]] honlapjan, valamint a Magyar Nemzeti
Bank altal uzemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/) honlapon.

[Amennyiben a Vegleges Feltételek (25) pontja lehetové teszi a Kotvények tovabbértékesitését, akkor az alabbi
figyelmeztetés beillesztends: A 2024. szeptember 27-én jovahagyott Alaptajékoztatd érvényességének utolso
napja 2025. szeptember 27. A Prospektus Rendelet 8. cikk (11) bekezdése alapjan a jelenlegi Alaptajékoztatd
helyébe 1épé alaptdjékoztato a Raiffeisen Bank Zrt., mint Kibocsato és Forgalmazé (http://www.raiffeisen.hu)
[BET-re bevezetett Kotvények esetén beillesztendd: és a Budapesti Ertéktézsde (http://www.bet.hu)]/[BET-re
be nem vezetett Kotvények esetén adott esetben beillesztendo: [hiriigynokség honlapjanak az elnevezése]]
honlapjan, valamint a Magyar Nemzeti Bank Aaltal lzemeltetett (http://kozzetetelek.mnb.hu/) honlapon
tekinthetd meg. Az vj alaptdjékoztaté [tartalmazza] / [hivatkozas Utjan utal] az eredeti Alaptajékoztatdhoz
kapcsolddd, a végleges feltételeket tartalmazé [mintat]/[mintara], és hivatkozik a folytatod6 ajanlattétel
szempontjabol alkalmazandé végleges feltételekre.] [Jelen végleges feltételek mintat minden egyes kibocsatas
esetében ki kell tolteni, jelezve az ajanlattétel végleges feltételeiben megallapitasra keriild informdciokkal
kapcsolatosan rendelkezésre allé lehetéségeket. Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra
vonatkozoan kitoltendoek. Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezéshez a ,,Nem
alkalmazando” megjelolést kell irni, és az adott alpont rendelkezéseit térolni kell. A pontok szamozdsa nem
valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy alpontokat jelolnek meg ,, Nem alkalmazando ”-ként.
Daolt betiivel a Végleges Feltételek kitoltéséere vonatkozo instrukciokat jeloltiik.]

(1 (a) Kibocsato: Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
2) (1) A Sorozat megjeldlése: (@]
(i1) A Sorozatrészlet szama: (@]
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3)
“)

©)

(6)

()

@®)
€
(10)

(11

(12)

(13)

(14)

A kibocsatas devizaneme:

Ossznévérték:
@) Sorozat
(i1) Sorozatrészlet

Minimalis Forgalomba Hozatali Ar:

Kotvények szama / névértéke:

(1) Sorozat

(i1) Sorozatrészlet

@) Forgalomba hozatal napja:
(i1) Kamatszamitasi Kezdénap:

(iii) Elszdmolasi Nap:
(iv) Ertéknap

Lejarati Nap:

Futamido:

Kamatlab:

A Kotvények visszavaltasanak / lejaratkori

visszavaltasanak értéke:

A forgalomba hozatal jellege, lehetséges

befektetOk kore:

Kereskedési  helyszinre torténd
valamint annak varhato legkorabbi id6pontja:

A forgalomba hozatal maodja:
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bevezetés,

forint]/[eur6]/[amerikai dollar]
o]
o]
o]

~— ~ A —

®][, azzal, hogy a befektetett 6sszeg
legkisebb értéke
[[OSSZEG][DEVIZANEM]-nek megfeleld
Osszeg.]

®]db/[@]

o]

d

®
[m—

o O o
—_

]
o]
[[®]% fix kamatlab] / [[referencia
kamatlab] +/— [®]% valtozd kamatlab]
[(fixrél  vadltozo  kamatozdasra — atvalto

kamatozas esetén beillesztends.: [®]% fix

kamatlab, amely [DATUM]-t6] kezdéd6en
[referencia kamatlab] +/— [@®]% valtozo
kamatozasra valt at]]

[(EHM: [@]%)]

~— ~= /= /= ~/= /= ~/ ~—
[m—

(tovabbi  részletek  alabb  keriilnek
meghatarozasra)
[®]

Nyilvénos. [A Tajékoztaté Rendelet 1. Cikk
(4) bek. [(a)] / [(c)] / [(d)] pontja szerinti
mindsitett befektetdk részére.] [A Kibocsato
[Premium] [Private] [és] [vagy] [Vallalati]
ugyfelei részére.] / [A befektetett kezdeti
Osszeg legalabb tizezer eurdnak megfeleld
0sszeg.]

A Kibocsato [nem] kérelmezi a [Szenior /
Szenior Elsébbségi / Eléresorolt, de nem
Elsobbségi Szenior/ Alarendelt] Kotvények
[bevezetését a BET szabalyozott piacara] /
kereskedési rendszerébe]. [A [bevezetés] /
[regisztracio] varhatd legkorabbi idépontja

[®].]
[Aukcio] / [jegyzés utjan]



A forgalomba hozatal helye: Magyarorszag, a Raiffeisen Bank Zrt.
alabbi fiokjaiban: [@]
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A FIZETENDO KAMATTAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMATFIZETESRE

KERUL SOR)
(15) Fix Kamatozasi Kotvényekkel osszefiiggo
rendelkezések
@) Munkanap Szabaly:
(ii) Kamatfizetési Nap(ok):
(ii1) A Kamatlab mértéke:
@iv) Felhalmozott kamat:
) Kamatbazis:
(vi) Fix Kamatozasu Kotvény kamatdnak
egyéb megallapitasi modja:
(16) Viltozo Kamatozasu Kotvényekkel
osszefiigg6é rendelkezések
1) Kamatfizetési Id6szakok:
(i1) Munkanap Szabaly:
(ii) A Kamatlab(ak) meghatarozasanak
napja:
(iv)  Kamatszamitas:
) Kamatfizetési Nap(ok):
(vi)  Képerny6oldalas Kamat-meghatarozas:
(vil) A Valtoz6 Kamatlab Elsédleges Forrasa:
(viii)  Referencia Bankok (ha az Els6dleges

Forras a Referencia Bankok):
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[Alkalmazando] / [Nem alkalmazando] (Ha
nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai torlendok)

[Kovetkez6 ~ Munkanap  Szabdly] /
[Modositott Kdvetkezé Munkanap Szabaly]
/ [Megel6z6 Munkanap Szabaly]

[Nem alkalmazando] /
meghatarozandok]

[®]% (EHM: [@]%)

[A felhalmozott kamat [®] napjan [®]%,
azaz [®@] [devizanem] egy [®] [devizanem]
cimletli K6tvényre)]

[®]
[®]

[napok

[Alkalmazando] / [Nem alkalmazando] (Ha
nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai torlendok)

[évente] / [félévente] / [negyedévente] /
[havonta utolag fizetendd]

[Kovetkez6 ~ Munkanap  Szabaly] /
[Modositott Kovetkezo Munkanap
Szabaly] / [Megel6z6 Munkanap Szabaly]

[Képernydoldalas Kamat-meghatarozas] /
[egyéb (részletezendo)]

[®]

[Nem alkalmazando] / [napok
meghatarozandok]
o]

[

[Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt] /
[meghatarozando az alkalmazando
képernyboldal vagy a Referencia Bankok]

[meghatarozando]



7

(ix) Referencia Kamatlab:

x) Kamatfelar(ak):
(xi) Minimalis Kamatlab:
(xii)  Maximalis Kamatlab:

(xiii)  Felhalmozott kamat:

(xiv) Kamatbazis:

(xv)  Csokkenéssel, kerekitéssel kapcsolatos
eléirasok, kozos szambavételi egység és
egyéb, a valtoz6 kamatozdsu Kotvények
utdn fizetendd kamat kiszdmitasaval
kapcsolatos eléirasok, amennyiben azok
eltérnek a Feltételekben részletezett
szabalyoktol:

Fixrél Valtozé Kamatozasra Atvalto
Kamatozasu Kotvényekkel osszefiiggo
rendelkezések

Fix kamatozasra vonatkozo rendelkezések:

)] Munkanap Szabaly:

(i1) Kamatfizetési Nap(ok):

(ii1) A Kamatlab mértéke:

(iv) Felhalmozott kamat:

(V) Kamatbazis:

(vi) Fix Kamatozasu Kotveny kamatanak
egyéb megallapitasi modja:

Fixrol valtozé kamatozasra torténd atvaltas
napja:

Valtoz6 kamatozasra vonatkozé rendelkezések
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[BUBOR; A BUBOR referencia kamatlab
szolgaltatoja nem  tartozik  Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011
rendeletének a hatalya ala.] / [SOFR; A
SOFR referencia kamatlab szolgaltatoja
nem tartozik Europai Parlament ¢és a Tanacs
(EU) 2016/1011 rendeletének a hatalya
ala.] / [EURIBOR; Az EURIBOR index
iizemeltetdje szerepel az Eurdpai Parlament
¢és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendeletének
36. cikke alapjan az ESMA altal vezetett
nyilvantartasban.] / [egyéb (részletezendo)]

évi [+/-][®@]%

évi [@]%

évi [@]%

[A felhalmozott kamat [®] napjan [®]%,

azaz [ @] [devizanem] egy [®] [devizanem]
cimletli K6tvényre]

[®]
[®]

[Alkalmazand6] / [Nem alkalmazandd] (Ha
nem alkalmazand6, akkor a jelen pont
alpontjai torlenddk)

[Kovetkezé6 Munkanap Szabaly] /
[Modositott Kovetkezé Munkanap
Szabaly] / [Megel6z6 Munkanap Szabaly]

[Nem alkalmazandd] / [napok
meghatarozandok]

[®]% (EHM: []%)

[A felhalmozott kamat [®] napjan [@]%,
azaz [@] [devizanem] egy [®] [devizanem]
cimletii K6tvényre]

[®]

[®]



(i)

(i)

(i)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

Kamatfizetési Iddszakok:

Munkanap Szabaly:

A Kamatlab(ak)
napja:

meghatarozasanak

Kamatszamitas:
Kamatfizetési Nap(ok):

Képernyboldalas Kamat-meghatarozas:

A Valtozo Kamatlab Els6dleges
Forrasa:

Referencia Bankok (ha az Elsdédleges
Forras a Referencia Bankok):

Referencia Kamatlab:

Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Felhalmozott kamat:

Kamatbazis:

Csokkenéssel, kerekitéssel kapcsolatos
eléirasok, kozos szambavételi egység €s
egyeb, a Kotvények utan fizetendd kamat
kiszamitasaval kapcsolatos eldirasok,
amennyiben azok eltérnek a
Feltételekben részletezett szabalyoktol:
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[évente] / [félévente] / [negyedévente] /
[havonta utdlag fizetendd]

[Kovetkezé Munkanap Szabaly] /
[Moédositott Kovetkezé Munkanap
Szabaly] / [Megel6z6 Munkanap Szabaly]

[Képernydoldalas Kamat-meghatarozas] /
[egyéb (részletezendd)]

[®]

[Nem alkalmazand6] / [napok
meghatarozandok]

[®]
[Allamadodssag Kezeld Kozpont Zrt.] /

[meghatarozand6 az alkalmazandé
képernyboldal vagy a Referencia Bankok]

[meghatérozando]

[BUBOR; A BUBOR referencia kamatlab
szolgaltatdja nem tartozik Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011
rendeletének a hatdlya ald.] / [SOFR; A
SOFR referencia kamatlab szolgaltatoja
nem tartozik Eurdpai Parlament és a
Tanéacs (EU) 2016/1011 rendeletének a
hatalya ald.] / [EURIBOR; Az EURIBOR
index lizemeltetdje szerepel az Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011
rendeletének 36. cikke alapjan az ESMA
altal vezetett nyilvantartasban.] / [egyéb
(részletezendo)]

évi [+/-][®]%
évi [@]%
évi [@]%

[A felhalmozott kamat [®] napjan [@]%,
azaz [®] [devizanem] egy [®] [devizanem]
cimletii K6tvényre]



A KOTVENYEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

(18)

(19)

(20)

ey

A Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsato dontése

alapjan:

A Lejarat el6tti visszavaltas a Kotvénytulajdonos

dontése

alapjan:

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Ertéke:

Lejarat E16tti Visszavaltasi Osszeg és datum:

[Megengedett] / |[Nem megengedett.]
[Lejarat eldtti visszavaltds szabalyozoi
indokokbdl megengedett. ]

[Megengedett] / [Nem megengedett. |

[A Kotvények névértéke vagy a Kibocsato
altal a jelen Végleges Feltételekkel
0sszhangban megallapitott 6sszeg. |

[Névértek] / [Datum]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

(22)

(23)

(24)
(25)

A Kotvények tipusa:

A Koétvények forméja:

Egyéb rendelkezések vagy specialis feltételek:

Visszavasarlas

ERTEKESITES

(26)
27

(28)

Ertékesités modja:

Jegyzési Garanciavallalo:

Az aukcid6 / jegyzés helye és mddja:

)

(i1)
(iii)
(iv)

)
(vi)

(vii)

Az aukcio6 / jegyzés ideje és a vételar
megfizetésének hatarideje:

Aukcio / Jegyzés helye:
Maximalis Forgalomba Hozatali Hozam:

Minimalis Forgalomba Hozatali Ar /
Forgalomba Hozatali Ar:

Forgalomba Hozatali Hozam / Ar:
Tuljegyzés / Aluljegyzés:

Allokacio modja és idépontja:
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[névre sz6l6 Szenior / Szenior Els6bbségi /
Eléresorolt, de nem FElsébbségi Szenior/
Alarendelt]

[Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek
feltételeit 0sszefoglald Okirat]

[Nem alkalmazandd] / [részletezendd]

[A  Kibocsatdé  altal  visszavasarolt
Kotvények  jbol  forgalomba  nem
hozhatok.] [A Kibocsatd az altala
visszavasarolt Kotvényeket
tovabbértékesitheti.]

[aukcio] / [jegyzés]

[Nem alkalmazandd] / [Az alabbi személy a
forgalomba hozatallal kapcsolatban
jegyzési garanciat vallal: [@®]]

[®]
[®]

[®]
[®] / [Nem alkalmazando¢]
[®] / [Nem alkalmazand¢]

[®] / [Nem alkalmazando¢]

[®] [A Kibocsaté a sajat hataskorében
jogosult tuljegyzés elfogadasara [legfeljebb
[@®] Osszegig].][A Kibocsaté nem koti ki a
lejegyezhetd Kotvények mennyiségének a
leszallitasat.]

[®]



(viii)) Nem kompetitiv aras aukcids vasarlasi
ajanlatok aranya az 0Osszes ajanlathoz
képest:

(ix) Allokacié kihirdetésének helye ¢és
idépontja:

(x)  Kihirdetés helye, mddja, idépontja:

(29) Ertékesitési korlatozasok:

[®]% / [Nem alkalmazando]

[®]

[®] [Az aukci6 eredményét a Kibocsatd az
aukcio napjan a Kibocsatd[, illetve a BET]
honlapjan keresztiil torténd kozzététel titjan
nyilvdnossagra hozza, a Kotvényekkel
kapcsolatos ~ kereskedés az  allokacio
lebonyolitasat kovetéen kezdhetd meg.]

[Nem alkalmazand6] / [A Kibocsatéd
[Premium] [és] [Private] [és] [Vallalati]
igyfeleire részére.] / [ @]

A FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

(30) A Forgalmaz6 elkiilonitett letéti szamlaszama:
(31 Kifizetési helyek:

32) @) A Feliigyelet engedélyének szama ¢és
datuma:

(i1) A Kibocsaté Hatarozata a forgalomba
hozatal jovahagyasarol:

(iii) A Kibocsatd hatarozata a kereskedelmi
helyszinre  torténd  bevezetés  /
regisztracio jovahagyasarol:

(33) ISIN Kod:

(34) A Kotvény sorozatszama:

(35) A Kotvények jovairasa:

(36) Forgalomba hozatal koltségeinek viseldje:

37 A forgalomba hozatal soran a Raiffeisen Bank
Zrt., mint Forgalmazo altal felszamitott és a
befektetoket terheld dijak és koltségek:

ALTALANOS INFORMACIO
(38) Hitelmindsités:
(39)  Akibocsatas becsiilt nettd bevétele:
A kibocsatas becsiilt nettd 6sszkoltsége:

A bevételek felhasznalasa:
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[®] / [Nem alkalmazandd]

[®]
[®]
[®]
[®]

[®]

[Nem alkalmazando.] / [®]
[®]
[®]
[®]



(40)  Kibocsatonak a Tajékoztaté Rendelet 5. cikke (1)
bekezdésének masodik albekezdésében és a
Tajékoztatd Végrehajtasi Rendelet 23. cikkének
(a) pontja szerinti hozzajarulasaval kapcsolatos
egyéb feltétel:

[Amennyiben alkalmazando, azon jegyzesi
idoszak megjelolése, amely alatt a pénziigyi
kozvetitok a Kotvényeket
ujraértékesithetik. / [Amennyiben
alkalmazando, akkor az Alaptajékoztato
felhasznaldsa szempontjabol Iényeges, a
beleegyezéshez kapcsolodo tovabbi
egyértelmii  és objekttv  feltételek
beillesztendoek.] / [Amennyiben
alkalmazando, akkor beillesztendo azon
pénziigyi kozvetiték neve és cime, amelyek
felhasznalhatiagk az Alaptdjékoztatot. /
[Nem alkalmazandé.]

[A Kibocsatd, mint a jelen Végleges Feltételek tartalmaért kizarolagosan felelds személy ezaton
nyilatkozik arrél, hogy az elvarhatd gondossidg mellett a lehet legjobb tudasa szerint készitett jelen
Végleges Feltételek a valosagnak megfelel6 adatokat és allitdsokat tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan
tényeket és informéacidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének a megitélése

szempontjabdl jelentdséggel birnak. |

Melléklet: Osszefoglald

A Kibocsato részérol:

Raiffeisen Bank Zrt.

(székhely: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)
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MELLEKLET
Osszefoglalo
[Az adott [Szenior / Szenior Elsébbségi / Eldresorolt, de nem Elsébbségi Szenior/ Alarendelt] Kotvény
kibocsatas Osszefoglaldja az adott Végleges Feltételek jelen mellékletébe az adott /Szenior / Szenior Elsébbségi

/ Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior/ Alarendelt] Kotvények kibocsatdsakor illesztendd be.]
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VI. BELEEGYEZO NYILATKOZAT

A Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, VAci Ut 116-118.; nyilvantartja a Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga; cégjegyzékszama: Cg.01-10-041042; LEI kdd: 5493001U1K6M7JOL5W45; a Kibocsatd) ezlton
nyilatkozik az albbiakral:

Az Eurodpai Bizottsag 2019/980 felhatalmazéson alapuld rendeletének (a Téjékoztatd Végrehajtasi
Rendelet) 22. Mellékletének (1) és (2A) pontjaival 6sszhangban a Kibocsato kifejezett beleegyezését
adja, hogy a Kotvények pénziigyi kozvetitok altali késdbbi ujraértékesitésére vagy végleges
elhelyezésére vonatkozdan az Alaptajékoztato jovahagyasatdl szamitott 5 éven keresztiil felel6sséget
vallal az Alaptajékoztato tartalméaért.

Az Alaptajékoztatd tartalmaért vallalt feleldsség mindazon pénziigyi kozvetit6k tekintetében
érvényes, amelyek részére a Kibocsatd megadta a beleegyezést az Alaptajékoztatd felhasznalasahoz,
azzal, hogy a Kibocsato a Kotvények azon tulajdonosainak okozott karok megtéritéséért felel, akik a
Kotvényeiket:

(@)
(b)

a Forgalmaz6tol szerezték meg; vagy

olyan pénziigyi kozvetitd(k)t6l (Egyéb Forgalmazd) szerezték meg, amely Egyéb
Forgalmazd(K) tekintetében a Kibocsatd oly médon adta hozzajarulasat az Alaptajékoztato ezen
Egyéb Forgalmazd(k) altal — az adott Kotvényekre alkalmazand6 Végleges Feltételekben
meghatarozott teljes forgalmazasi idészak alatt — Magyarorszagon vagy az Europai Gazdasagi
Térség barmely egyéb tagallamaban (ideértve Ausztriat, Belgiumot, Bulgéariat, a Ciprusi
Koztarsasagot, Csehorszagot, Daniat, Esztorszagot, Finnorszagot, Franciaorszagot,
Gorogorszagot, Hollandiat, Irorszagot, Lengyelorszagot, Lettorszagot, Litvaniat,
Luxemburgot, Maltat, Németorszagot, Olaszorszagot, Portugaliat, Romaniat, Spanyolorszagot,
Svédorszagot, Szlovakiat és Szlovéniat. valamint az Egyesult Kirdlysagot, Izlandot,
Liechtensteint és Norvégiat) torténd felhaszndlasdhoz, hogy ezen Egyéb Forgalmazo(ka)t
kizar6lag az adott Kotvények magyarorszagi nyilvanos forgalomba hozatala tekintetében
"Egyéb Felhatalmazott Forgalmazdk(k)ént" jeldli meg

(A) avonatkozd Végleges Feltételekben; vagy
(B) a vonatkozd Végleges Feltételek kozzétételét kovetéen a Kibocsatd honlapjan

(www.raiffeisen.hu) térténd kozzététel Gtjan (azzal, hogy a kozzététel ezen modja az
Egyéb Forgalmazokkal kapcsolatos Uj informéaciok kdzzététele soran is alkalmazando).

Budapest, 2024. szeptember 19.

Raiffeisen Bank Zrt.

Kibocsato

Gaspar Tibor Winkler Gabor Rébert

Foosztalyvezetd Foosztalyvezetd

ELEKTRONIKUS ALAIRAS UTJAN ALAIRT DOKUMENTUM

113


http://www.raiffeisen.hu/

VIL. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, V&ci Ut 116-118.; nyilvantartja a Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga; cégjegyzékszdma: Cg.01-10-041042; LEI kdd: 5493001U1K6M7JOL5W45; a Kibocsatd) ezton
nyilatkozik az albbiakral:

az Alaptajékoztatd tartalméeért, a benne foglalt informéciokért, illetve informécidk hianyaért kizérolag
a Kibocsaté vallal felel6sséget az Alaptajékoztatd kozzétételétdl szamitott 6t évig. A Kibocsatd ezen
feleléssége érvényesen nem zarhatd ki és nem korlatozhato;

az elvarhat6 gondossag mellett a lehetd legjobb tudomasa szerint készitett jelen Alaptajékoztatd a
valosagnak és a tényeknek megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan
tényeket és informéacidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatdé helyzetének megitélése
szempontjabol jelent6séggel birnak vagy amelyek befolydsolhatndk az abbdl levonhato
kovetkeztetéseket;

a jelen Alaptajékoztaté vii. oldalan felsorolt, harmadik személyektdl atvett és a jelen Alaptajékoztatoba
beépitett informaciok pontosan kertltek atvételre, megfelelnek az eredeti informacioknak, tovabba,
hogy tudomaésa szerint — oly mértékben amennyire az a fentiekben emlitett harmadik személyek altal
kozzétett eredeti informéciokbol a Kibocsaté szamara megallapithatd — semmilyen olyan tény nem
kertiilt kihagyasra, amely alapjan a beépitett informaciok pontatlanna vagy félrevezetové valnanak; és

az Alaptajékoztatot a Magyar Nemzeti Bank, mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes hat6sag
kizarolag az (EU) 2017/1129 rendeletben a teljességre, érthetdségre és kovetkezetességre vonatkozoan
meghatarozott eléirasoknak valdo megfelelés szempontjabol hagyta jova. A Magyar Nemzeti Bank ezen
jovahagyasa nem tekintheté a jelen Alaptajékoztatd targyat képezé Kibocsatoval, valamint a
Kotvényekkel kapcsolatos mindségi jovahagyasként. Ennek megfeleléen a Kotvényekbe befektetni
kivand személyeknek sajat maguknak kell felmérniik, hogy alkalmas-e szamukra az ezen
értékpapirokba torténd befektetés.

Budapest, 2024. szeptember 19.

Raiffeisen Bank Zrt.

Kibocsato

Gaspar Tibor Winkler Gabor Rébert

Fdosztalyvezetd Fdosztalyvezetd

ELEKTRONIKUS ALAIRAS UTJAN ALAIRT DOKUMENTUM
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VII1. DEFINICIOK ES MEGHATAROZASOK

A jelen Alaptajékoztatoban szerepl6 egyes fogalmak definicioi, illetve roviditések magyarazatai az alabbiakban
kerulnek ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa

a jelen Alaptajékoztatdo megfeleld helyein talalhatoak.

30/360

30E/360

360/360

Alapszabaly
Alaptajékoztatd

Alarendelt Kétvények

Alkalmazand6 Képernydoldal

Amerikai Ertékpapirtdrvény

BCBS
BET

BRRD

BRRD2

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint

a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott 30/360
kamatszamités.
Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1

(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint

a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott 30E/360
kamatszamités.
Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1

(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott 360/360
kamatszamitas.

A Kibocsato 2024. szeptember 2-i alapszabalya.
A Programmal kapcsolatos jelen Alaptajékoztato.

A Végleges Feltételekben és az Alaptajékoztatd Kotvényfeltételek cimii
fejezetben meghatarozott Alarendelt Kétvények.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd daltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozdé Végleges Feltételekben meghatarozott informacio
szolgéltatasi rendszer (ideértve, de nem kizarélag barmely REUTERS,
REFINITIV, BLOOMBERG vagy barmely jogutdd képernydoldal
barmely referencia kamatladb szolgaltatasat célzé oldalat, szekcidjat,
rovatat, oszlopat vagy egyeb részét).

Az Amerikai Egyesilt Allamok t6bbszér maddositott 1933. évi
értékpapirokrol szolé torvénye.

Bézeli Bankfelugyeleti Bizottsag.

Budapesti Ertéktézsdét (1013 Budapest, Krisztina krt. 55.).

Az Eurbpai Parlament és a Tanadcs a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok helyreéllitasat és szandlasat célz6 keretrendszer
létrehozéasérdl sz616 2014/59 (EU) szdmda irdnyelvét jelenti

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019/879 (EU) iranyelve a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok veszteségviselo és

feltokesitési képessége tekintetében a 2014/59/EU iranyelv, valamint a
98/26/EK iranyelv modositasarol.
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Bszt.

BUBOR
COVID-19

CRD

CRDV

CRR

CRR2

EB

Egyéb Forgalmazo(k)
EHM

EKB

Elfogadhat6 Kotvények

Elfogadhaté Kotelezettségek

Eléresorolt, de nem Elsdbbségi
Szenior Kotvények

Elszamoldhaz

EMMI

ESMA

EU

EU Taxondmia

EURIBOR

Fix Kamatrész Osszeg

A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi
CXXXVIIL. torvény.

Budapesti Bankkdzi Kamatlabat (Budapest Interbank Offered Rate).

Az U koronavirus (SARS-CoV-2) és az altala okozott betegség.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/36/EU
mindenkor hatélyos iranyelve.

Tokemegfelelési Iranyelv (Capital Requirements Directive).

A hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis
kovetelményekrol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo
575/2013/EU rendelet (az EU Toékemegfelelési Rendelete, angolul:
Capital Requirements Regulation).

A CRR-t moddsitd 2019/876/EU rendelet.

Eurdpai Birosag.

Kibocsato hozzajarulasaval rendelkezd pénziigyi kozvetitd(k).
Egységesitett értékpapir-hozam mutato.

Eurdpai Kozponti Bank.

A Szenior Elsébbségi Kotvények és az Eloresorolt, de nem Elsébbségi
Szenior Kotvények egydttesen.

A Szandlasi torvény 3. 8 43a. pontja szerinti leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségek.

A Végleges Feltételekben és az Alaptajékoztaté Kotvényfeltételek cimii
fejezetben meghatarozott Eléresorolt, de nem Els6bbségi Szenior

Kotvények.

KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasagot
(1074 Budapest, Rakdczi at 70-72).

Eurdpai Pénzpiaci Intézet (European Money Markets Institute).

Europai Ertékpapir-piaci Hat6sag (European Securities and Markets
Authority).

Eurdpai Unid.

A fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo keret 1étrehozasarol
sz616 (EU) 2020/852 rendelet.

Euro Bankkozi Kamatlabat (Euro Interbank Offered Rate).

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
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Fizeto Megbizott

Fordulénap

Forgalmazo

Forgalomba hozatal

Hitelintézeti torvény vagy Hpt.

HUF

ICMA

ISIN

Jogallamisagi Mechanizmus

Kamat

Kamatbazis

Kamatfizetési Idoszak

Kamatfizetési Nap

Kamatlab

a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Fix Kamatrész
Osszeg.

Raiffeisen Bank Zrt.

A KELER mindenkor hatdlyos szabalyzatdban meghatarozott
fordulonap.

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.;
nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, cégjegyzékszama:
Cg.01-10-041042; LEI kéd: 5493001U1K6M7JOL5W45).

A Kotvények forgalomba hozatala a jelen Alaptajékoztatoban és az egyes
Végleges Feltételekben foglaltak alapjan, ideértve mind a nyilvanos
forgalomba hozatalt, mind a tézsdei bevezetés utjan torténd forgalomba
hozatalt.

A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozdsokrol szolé 2013. évi
CCXXXVII. térvény.

Magyar forint.

Nemzetkozi Tokepiaci Szovetség (International Capital Market
Association).

Az adott Kotvénysorozathoz tartoz6 Nemzetkozi Ertékpapir-azonositd
Széam.

2020 decemberében elfogadott EU rendeletet, amely egy olyan esetekben
alkalmazhat6 mechanizmust hozott létre az uniés koltségvetés védelme
érdekében, ahol egy tagallam megsérti a jogallamisag elveit. A rendelet
lehetévé teszi az Eurdpai Unid Tanacsa szamara, hogy az Europai
Bizottsag javaslata alapjan olyan intézkedéseket fogadjon el, mint
példaul egyes orszdgoknak az unios koltségvetésbdl torténd kifizetések
felfliggesztése.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott kamat.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési
Id6szak.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési Nap.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1

(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatlab.
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Kamat-meghatéarozasi Nap

Kamatdsszeg

Kamatszamitasi Kezdonap

KELER
Képernydoldalas Kamat-
meghatarozas

Kibocsatasi Nap

Kibocsato6 vagy Raiffeisen Bank

Kibocsato Elorébb Sorolt
Kotelezettségei

Kotvény-alapu szamitas

Kotvények

Kotvényfeltételek

Kotvénytulajdonos

Kotvénytulajdonos(ok)

Kovetkez6 Munkanap Szabaly

Az egyes Kotvényekre vonatkozéd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd daltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamat-
meghatarozasi Nap.

A Fizet6 Megbizott altal szamitott, a vonatkoz6 Kamatfizetési [d6szakra
Végleges Feltételekben meghatarozott fizetendé Kamatdsszeg.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal 6sszefiiggd daltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitési
Kezdoénap.

KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Miikodd Részvénytarsasag,
illetve annak jogutddijai.

A vonatkozd Végleges Feltételekben a referencia kamat hasznélatara
meghatarozott képernydoldal hivatkozas.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Kibocsatasi Nap.

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Véaci ut 116-118.;
nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga, cégjegyzékszama:
Cg.01-10-041042; LEI kéd: 5493001U1K6M7JOL5W45).

A vonatkozo Kotvényfeltételekben meghatarozott Kibocsaté El6rébb
Sorolt Kotelezettségei.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal dsszefiiggd daltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Koétvény-alapu
kamatszamitas.

A jelen Alaptéjékoztatd alapjan Kibocsatd altal a Program keretében
id6rél idére nyilvanosan forgalomba hozott, illetve adott esetben
szabalyozott piacra bevezetett névre sz6l6 (i) Szenior Kotvények, (ii)
Szenior ElsObbsegi Kotvények, az (iii) Eléresorolt, de nem Elsébbségi
Szenior Kotvények, és (iv) Alarendelt Kotvények egylittes elnevezése.

Az Alaptajékoztato V. Ertékpapirjegyzék fejezetének a 12. pontjaban
talalhatd tajékoztatas.

A Kotvények tulajdonosai kulon-kiilon.

A vonatkoz6 Kaotvényfeltételekben meghatarozott
Kétvénytulajdonos(ok).

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kovetkezo
Munkanap Szabalya.
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Lejarati Nap

Maximum Kamatlab

Megel6z6 Munkanap Szabalya

Meghatarozott Idészak

Meghatarozott Névértek

MiIFID I

MIFID I1. termékiranyitéasi
szabéalyok

Minimum Kamatlab

MNB

Moddositott Kovetkez6 Munkanap
Szabalya

Munkanap

Munkanap Szabaly

MREL-cél

Munkanap Szabalyok

Az egyes Kotvényekre vonatkozéd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd daltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozott Lejarati Nap.

A vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Maximum Kamatlab

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd altalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Megel6z6 Munkanap
Szabalya.

A vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatarozott Meghatarozott
Id6szak

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Meghatarozott
Névérték.

Az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénzigyi eszkdzok piacairdl,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasaral
sz016 2014/65/EU iranyelve.

A befektetési vallalkozasokrol és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi
CXXXVIII. torvénnyel (Bszt.), az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak
a pénzigyi eszkzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv modositasarol sz6l6 2014/65/EU iranyelvével (a
MiIFID I1), valamint a 2017/593/EU felhatalmazason alapul6 iranyelve.

A vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Minimum
Kamatlab.

Magyar Nemzeti Bank (székhelye: 1013 Budapest, Krisztina korut 55.).

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozdé Végleges Feltételekben meghatarozott Mdodositott
Kovetkez6 Munkanap Szabalya.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap.

Az egyes Kotvényekre vonatkoz6 Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd dltaldnos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabaly.

Az SRB-b61, az MNB-bdl, a Magyar Nemzetgazdasagi Minisztériumbol
és az Osszes tobbi érintett helyi tagallambdl (ahol Raiffeisen entitdsok
talalhatok) &ll6 szandlasi kollégium altal az RBI Csoport szanlasi
tervének jovahagydsarol és a szanaldsi csoportok kotelezd érvényl
MREL-céljainak meghatarozasarél kiadott egylttes hatarozatban
meghatarozott kotelezd érvényiit MREL-célokat jelenti.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabaly
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Nem Elsobbségi Szenior
Instrumentumok

NPL

Okirat

Piaci Kamatlab

Program

Ptk.

RBI

RBI Csoport vagy Raiffeisen
Csoport

Referenciamutatd-kezel6k és
referenciamutatdk nyilvantartasa

Referenciamutatokrol sz6l6
rendelet
SOFR

Sorozat

Sorozatrészlet

SRMR

Szandlasi Torvény

A vonatkozo Kotvényfeltételekben meghatarozott Nem Elsobbségi
Szenior Instrumentumok.

A nemteljesitd hitelallomany jelenti.

Az azonos Sorozatba tartozd Szenior Kétvények adatait tartalmazd —
értékpapirnak nem mindsiil6 — okirat.

Az azonos lejaratu kibocsatasok piacan érvényes piaci kamatlab.

A Raiffeisen Bank Zrt. 100.000.000.000 forint keretosszegii 2024-25. évi
Ko6tvény Programja. A Kibocsato a Program keretében id6rdl idére névre
sz0l6 Szenior Kotvényeket, Szenior FEls6bbségi Kotvényeket,
Eléresorolt, de nem FEls6bbségi Szenior Kotvényeket €s Alarendelt
Kdotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni, illetve adott esetben
szabalyozott piacra bevezetni az Alaptajékoztatdé hatalya és
érvényességének idGtartama alatt.

A Polgéri Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. térvény.

Raiffeisen Bank International AG (székhely: Am Stadtpark 9.,1030 Bécs,
Ausztria; nyilvantartasi szam: FN 122119m; nyilvantart6 hat6sag: Bécsi
Kereskedelmi Birdsag; LEI kod: 9ZHRYM6F437SQJ60UGI5)

Az RBI és teljes mértékben konszolidalt lednyvallalatai egyuttes
elnevezése.

Az ESMA altal a Referenciamutatdkrél sz6l6 rendelet 36. cikk szerinti
nyilvantartasa.

Az 596/2014/EU rendelet mddositasarol szolé 2016/1011. Eurdpai
Parlamenti és Tandcsi rendelete.

Biztositott Egynapos Finanszirozasi Kamatlabat (Secured Overnight
Financing Rate).

A Sorozatrészletek Kotvényei egymassal egy Sorozatot alkotnak és
egyméssal minden tekintetben azonosak, azzal, hogy a kibocsatasi
napjuk, kamatkezdési napjuk, kibocsatasi aruk és elsd kamatfizetési
napjuk adott esetben eltérhet.

Az egy Sorozathoz tartozd Kotvények sorozatrészlete (Un. tranche),
amelyek mindegyike minden tekintetben azonos K6tvényekbdl all.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete a
hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes
Szanalasi Mechanizmus keretében torténd szanalasara vonatkozo
egyseges szabalyok és egységes eljaras kialakitasarol, valamint az
Egységes Szanalédsi Alap létrehozasarol és az 1093/2010/EU rendelet
maodositasarol.

A pénziigyi kozvetitérendszer egyes szerepldinek biztonsagat erdsitd

intézményrendszer tovabbfejlesztésérél szolo 2014. évi XXXVIL
torvény.

120



Szenior Elsébbségi Kotvények

Szenior Kétvények

T4jékoztatdé Rendelet

Tényleges/360

Tényleges/365

Tényleges/Tényleges (AKK)

Tier 1

Toke

Toredékdsszeg

Tpt. vagy Tokepiaci torvény

Valasztott Visszavaltasi Nap

Vélasztott Visszavaltasi Osszeg

Végleges Feltételek

Végso Visszavaltasi Nap

Visszavaltasi Ertesités

A Végleges Feltételekben és az Alaptajékoztatd 1V. Ertékpapirjegyzék
fejezetének a 12. pontjdban meghatarozott Szenior Els6bbségi
Kotvények.

A Végleges Feltételekben és az Alaptajékoztato 1V. Ertékpapirjegyzék
fejezetének a 12. pontjdban meghatarozott Szenior Kotvények.

A téjékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
sz016 2017/1129 rendelet.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Tényleges/360
kamatszamités.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal dsszefiiggd dltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Tényleges/365
kamatszamitas.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal osszefiiggd daltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Tényleges/Tényleges
(AKK) kamatszamitas.

Kibocsato elsddleges alapveto tokéjét jelenti.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal 6sszefiigg6 altalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Toke.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 12.11.1
(Kamatozassal dsszefiiggd daltalanos rendelkezések) pontjaiban, valamint
a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Toredékdsszeg.

A tokepiacrol szol6 2001. évi CXX. térvény.

Az egyes Kotvényekre vonatkozé Kotvényfeltételek 8.1(b) (Végsé
Visszavaltas, Toketorlesztés) pontjaban meghatarozott Valasztott
Visszavaltasi Nap.

Az egyes Kotvényekre vonatkozé Kotvényfeltételek 8.1(b) (Végsd
Visszavaltas, Toketorlesztés) pontjaban meghatarozott Valasztott
Visszavaltasi Osszeg.

Valamely  Sorozatra/Sorozatrészletre ~ vonatkoz6, az  adott
Sorozat/Sorozatrészlet forgalomba hozataldnak adatait meghatérozo
dokumentum, amely tdbbek kozott tartalmazza az adott
Sorozatban/Sorozatrészletben kibocsatott Kétvények egyedi feltételeit.

A vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozott Végsé Visszavaltasi
Nap.

Az egyes Kotvényekre vonatkozd Kotvényfeltételek 8.1(b) (Veégsé

Visszavaltds, Toketorlesztés) pontjaban meghatarozott Visszavaltasi
Ertesités.
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Kibocsatd, Forgalmazo és Fizet6 Megbizott
székhelye
Raiffeisen Bank Zrt.
VAaci Gt 116-118.

1133 Budapest
Magyarorszag
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IX. MELLEKLETEK

1. SZAMU MELLEKLET  SZERVEZETI ABRA
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