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OSSZEFOGLALO

A t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (“Tpt.”) és a Bizottségnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatdkban foglalt informéciék formdtuma, az informdéciék hivatkozéssal
torténd beépitése, a tdjékoztatdk kdzzététele és a rekldmok terjesztése tekintetében torténé végrehaijtdasardl
sz6l6 809/2004/EK rendelete (“Rendelet”) vonatkozé rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve
befektetési szolgdltaté Magyarorszdgon értékpapirt nyilvénosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsété
tajékoztatdt vagy Alaptdjékoztatét és — az értékpapir szabdlyozott piacra t6rténd bevezetése kivételével —
kapcsolédd hirdetményt tesz kézzé. Az Alaptdjékoztaténak tartalmaznia kell minden, a kibocsdté piaci,
gazdasdgi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak vdrhaté alakuldsdnak, valamint az értékpapirhoz
kapcsolédd jogoknak a befektetd részérél torténé megalapozott megitéléséhez szikséges adatot. Az
Alaptéjékoztatéban, valamint az arrél és az értékpapirrél kdzzétett hirdetményben kozdlt adatnak,
adatcsoportositésnak, éllitdsnak, elemzésnek a valésdgnak megfeleldnek, helytallénak kell lennie. Az
Alaptdajékoztaté és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levondsara alkalmas csoportositdst,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a befektetd
megalapozottan megitélhesse a Kibocsdté piaci, gazdasdgi, pénzigyi és jogi helyzetét, valamint annak
varhaté alakuldsét, valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogok alakulésat.

Az Osszefoglalé az Alaptdjékoztaté kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptdjékoztatd, - beleérive a hivatkozéssal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozé Végleges Feltételeket is - ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.; cégjegyzékszam: Févérosi Birdsdg, mint
Cégbirésdg Cg. 01-10-041042) ("Kibocsaté”, vagy “Bank”) gazdasdgi helyzetének és a befektetés

kockdzatainak megismerésére.

Az Osszefoglalé tartalméért felelésséget vallalé személyt, illetve az Osszefoglalé forditdsdt végzé személyt
kartéritési felelésség terheli a Kétvénytulajdonosoknak okozott kérért abban az esetben, ha az Osszefoglald
félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban az Alaptéjékoztaté mds elemeivel.

Kotvényeket a Kétvényprogram keretein belil az Alaptdjékoztatd kdzzétételét kévetd tizenkét hdnapon belil
lehet nyilvdnosan forgalomba hozni. A Kibocsaté koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa és a forgalomba hozatali eljards lezardsénak hatdrideje kozott
olyan lényeges tény vagy korilmény jut a tudomdsdra, amely az Alaptdjékoztatéd kiegészitését indokoltta
teszi. Az Alaptdjékoztatd kiegészitését a Feligyelet is elrendelheti. Ha az Alaptdjékoztaté a forgalomba
hozatali eljérds idétartama alatt kiegészitésre keril, az a befekteté, aki a kiegészités kozzététele eldtt a
Kotvény lejegyzésére vagy megvésarldséra megdllapodést kotott, jogosult ajdnlattétele vagy jegyzése
visszavondsdra, illetéleg a megéllapoddstdl vald eldlldsra. A befekteté az eldllési jogdt a kiegészités
kdzzétételét kovetd tizendt napon belil gyakorolhatja. A befekteté eldllasa esetén a Kibocsatéd koteles a
befektetdnek a vasarldssal kapcsolatos koltségét és kardt megtériteni.

Amennyiben az Alaptéjékoztatéban foglalt informécidkkal kapcsolatban keresetinditésra  keril sor,
eléfordulhat, hogy a tagdllamok nemzeti jogszabdlyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a
birésdgi eljaras meginditdsdt megelézéen az Alaptéjékoztats forditdsanak koltségeit.



A Kétvényprogram altalanos feltételei

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete a Katvényprogram céligra készilt 2010. méjus 20-i détumd
Alaptéjékoztaté és a kapcsolddd hirdetmény kozzétételét a 2010. jolius 8-6n kelt, EN-III/TTE-264/2010.
szdm0 hatdrozatdval engedélyezte. Az Alaptdiékoztatéd a kdzzétételt kdvetéen 12 hénapig hatdlyos.

Jelen  Alaptdjékoztaté  két alaptdjékoztatét  foglal magdban (az  alaptéjékoztatdk  egyittesen:
"Alaptdjékozatd”), amelyek alapjan a Kibocsété az Alaptdjékoztatéban megieldlt szabdlyozott piacra
bevezeteft és oda be nem vezetett Kétvényeket egyardnt nyilvanosan forgalomba hozhat a Kétvényprogram
keretében. A Kibocsaté kezdeményezheti a Kdtvényprogram keretében forgalomba hozott Kétvények
t6zsdei bevezetését a Budapest Ertékiézsdére, erre azonban kételezettséget nem vdllal.

A Kibocsété jelen Kotvényprogramja keretében kizarélag névre sz6l6, dematerializélt kdtvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljardsok soran.

A Kétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények dssznévértéke nem haladhatia
meg a 200.000.000.000 Ftot (kétszazmilligrd forintot), vagy ennek megfelelé eurd, USA dollér, svéici
frank vagy japdn jen Ssszeget (ezen eurd, USA dolldr, svdjci frank vagy japén jen dsszeg forintra valé
atszdmitésdndl a Forgalomba hozatal Napjén érvényes, a Magyar Nemzeti Bank éltal kézzétett hivatalos
devizadrfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsété nem vdllal katelezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 200.000.000.000 Ft (vagy
ennek megfeleld dsszegl eurd, USA dollér, svéijci frank vagy japdn jen) dssznévértékben hoz forgalomba
Kotvényeket.

A Kotvényprogram célia, hogy a Kibocsaté Uzleti tevékenységének finanszirozdséhoz idérél-idére
katvénykibocsatésokon keresztil biztositson forrdsokat.

A Kotvények a kétvényrél széls 285/2001. (XI1.26.) Korményrendelet (“Koétvényrendelet”) értelmében
hitelviszonyt megtestesité dtruhdzhaté értékpapirok. A Kétvényeken alapuld kovetelés a Kibocsétéval
szemben nem évil el.

A Kotvényprogram sordn kibocsdtott Kotvények tébb Sorozatban és a Sorozatokon belil t6bb Részletben
hozhaték forgalomba, forintban, euréban, USA dolldrban, svéjci frankban, vagy jopdn jenben
denomindltak, minimum 30 napos és maximum 15 éves futamidejiek, fix, vdltozé kamatozdsd, indexdlt
kamatozdst vagy diszkont kdtvények. A Kdtvények jegyzési vagy aukcids eljgrés 0tjan kerilnek
kibocsatasra az Alaptdjékoztaté és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kibocsaté rovid bemutatasa

A teljes kori kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Bank a magyarorszdgi pénzigyi szolgéltatéi
piac meghatdrozé szerepldje. 2009 év végén mintegy 2.461 milliard Ft-os mérlegfédszege alapjan a
szektor egyik nagybankja. (A piac méretének és a piaci pozicié meghatdrozdsdhoz a Magyar Nemzeti
Bank és a Nemzetkdzi Bankérképzd Kdzpont Zrt. statisztikdi, elemzései és a Kibocsdté MSZSZ szerint
készitett, egyedi (nem konszoliddlt) pénzigyi beszamoléi szolgéltattak adatot.)

A Kibocsété kdzvetett médon a Raiffeisen International Bank-Holding AG (“Raiffeisen International”)
lednyvdllalata (a Raiffeisen International a 100%-o0s tulajdonosa a RI-RBHU Holding GmbH-nak, amely



tobbségi tulajdonosa a Kibocsaté 100%-o0s tulajdonosdnak, a Raiffeisen RBHU Holding GmbH-nak), amely
a bécsi kozpont Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (“RZB”) teljes korien konszolidélt lednyvdllalata. Az
RZB a kozponti intézménye az osztrék Raiffeisen Bankcsoportnak (Raiffeisen-Bankengruppe,”RBG”),
Ausztria legnagyobb magdntulajdonban 1évé bankesoportignak. Az RBG az oszitrdk bankpiac illetve a
kdzép-kelet eurdpai régié egyik legkiterjedtebb fidkhdldzatat mondhatja magdénak. 2009-ben a
Euromoney 6tédszér adta a ,legjobb kilféldi bank KézépKelet Eurdpdban" cimet az RZB-nek és a
Raiffeisen International-nek, a Global Finance pedig hatodik alkalommal itélte oda a ,Kézép-Kelet Eurépa
legjobb bankja” cimet.

Az RZB rdvid tdvi mindsitése a Standard & Poor’s nemzetkdzi hitelmindsitd intézet besoroldsa szerint A-1, a
Moody’s nemzetkdzi hitelmindsitd intézet besoroldsa szerint P-1. Hosszl tévi minésitése a Standard &
Poor’s besoroldsa szerint A (negativ kildtdssal), a Moody’s nemzetkézi hitelminésité intézet besorolédsa
szerint pedig A1 (stabil kildtassal). A Moody's szerint pénzigyi erejének mindsitése D+ (negativ kilatdssal).

A Raiffeisen International az RBG kézép-kelet eurépai régidban mikédé bankjainak és lednyvéllalatainak
az irdnyité szervezete. Részvényeit 2005. &priliséban az osztrdk lakossagi, valamint az osztrék és kilfsldi
intézményi befekteték kérében nyilvénosan forgalomba hoztdk és jelenleg a bécsi t6zsdén kereskednek
velik. Az RZB és a Raiffeisen International igazgatésdga a két tarsasdg ésszeolvaddsi szadndékardl dontott
2010. 4priliséban.

Fobb befektetési kockazatok

A Kotvények vdsérldsa nem minden befektetd szamdra alkalmas befektetés, ezért minden potencidlis
befektetdnek sajat magdnak kell elddntenie, figyelembe véve pénzigyi lehetdségeit és korlatait, hogy az
adott Kétvény Sorozat vésarldsa megfelelé-e a szémara.

A Kotvényekbe torténd befektetés mérlegelésénél a befektetdknek tisztdban kell lennitk az értékpapirhoz
kapcsolédd  likviditasi, darfolyam- és kamatkockdzattal, tovdbbd a befektetés megtérilését érints, a
magyarorszdgi szabdlyozdsi, addzdsi és gazdasdgi (makro) kdrnyezet vdltozdsdbédl adédé kockdzati
tényezbkkel. A befektetSknek figyelembe kell vennitk, hogy a Kétvények piaci dra ingadozé lehet, valamint,
hogy az adott feltételektd| figgden (kilondsen Indexdlt Kamatozdst Katvények esetén), akdar semekkora
kamatésszegre sem lesznek jogosultak.

Ezen tilmenden figyelmet kell forditani a Kibocsété mikodésével kapesolatos bizonytalansdgi tényezékre is,
melyek negativan befolydsolhatigk a Bank jovSbeni fizetési képességét a Kdtvénytulajdonosok felé: a
legfontosabb Kibocsatét érinté kockdzati faktorok a hitel-, kamat-, devizadrfolyam-, likviditasi- és mikodési
kockdzat. A nehéz gazdasdgi kdrnyezetben a Bank megérizte likviditésdt, stabilitdsat. Az eredmények
alakuldsat a dologi és személyi kdltségek terén bevezetett koltségtakarékossdgi intézkedések pozitiv irdnyba
befolydsolték, mig a kockazati koltségek jelentés emelkedése negativ irdnyba mozditotta el. A Bank
t6kehelyzete stabil, szavatold t6kéje 2009 végén mintegy 178,4 milliard forint volt. Tokeellatottsdga
megfelel6 szint(, a 2009. év végén 9,6%-os szinten alakult a t6ke-megfelelési mutats.

A kockdzatok értékelése sordn meg kell emliteni, hogy az Orszdgos Betétbiztositdsi Alap (,OBA”)
betétbiztositdsa a Kétvényekre a Hpt.-ben meghatdrozott korldtozdsokkal terjed ki.

A felsorolt kockdzati tényezdk részletes kifejtésérdl, tovébbi kockdzatokrdl a befekteték a jelen
Alaptdjékoztatéd 1. Egységes kockdzati tényezdk fejezetébdl tajékozédhatnak.
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Tovabbi befektetoi tajékoztatas

A Tpt. alapjdn a Kibocsaté kételes a nyilvanosségot rendszeresen tdjékoztatni vagyoni és jovedelmi
helyzetének, valamint mikddésének f&bb adatairdl. A rendszeres tdjékoztatdst éves és féléves jelentés
formdjaban kell teljesiteni. A Kibocsétd a féléves jelentést a félév végét kovetd két hdnapon belil, az éves
jelentést a pénzigyi év végét koveté négy hénapon belil, valamint a konszolidélt adatok alapjan készitett,
auditdlt éves jelentést az Uzleti év végét kdvetd szdznyolcvan napon belil kételes elkésziteni.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kdzdtt az
ériékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.8 (6) bekezdése alapjén a Kétvényprogram hatélya ald
tartozé egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezdénapjét megelézéen
a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kilondsen: a forgalomba hozatal dssznévértéke, az
értékpapir futamideje, lejdrata, kamata vagy egyéb jdrulékai, a forgalomba hozatal médja és helye,
tovabbd az Uj Sorozat értékpapirkédija, stb.) a vonatkozé Végleges Feltételek benyiijtdsaval a Feligyeletet
tjékoztatia és azokat nyilvdnossdgra hozza. A Végleges Feltételek kdzzétételéhez kilon feligyeleti
engedély nem szikséges.

A Kétvényprogramon belili kdtvénykibocsdtdsok sordn senki sem jogosult az Alaptéjékoztatéban szereplé,
a Kibocsétéra vagy a kdtvénykibocsatdsra vonatkozé adatokon kivill mds informdciékat vagy adatokat
szolgdltatni. Az Alaptéjékoztatdban nem szereplé adatok a Kibocsatétdl szarmazé megerésités nélkil nem
tekintheték hitelesnek.

Az Alaptdjékoztatét olyan természetes és jogi személyek, akiknek erre nincs jogositvanyuk, illetve
felhatalmazdsuk, Gzleti ajénlatként nem haszndlhatidk fel. A jogosulatlan személytdl szarmazé informaciok,
illetve az ilyen személy dltal a Kibocsétassal és az értékesitéssel kapcsolatosan fett kijelentések nem
tekinthetdk a Kibocsété felhatalmazésén alapuléd informdciénak, illetve kijelentésnek.

A Kibocsété nem dllitja, hogy a jelen Alaptdjékoztaté valamely més orszédgban az oft alkalmazandé
jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerlen terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Kotvények jogszerlien mdés orszdgban forgalomba hozhaték vagy megvdsdrolhaték, illetve nem vdllal
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vésérlas jogszeriségéért. Magyarorszégon
kivil a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalét
vagy a jelen Alaptdjékoztatd terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszdgban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre szikség van. Ennek megfeleléen az ilyen orszédgban a
Kotvények nem bocsathaték ki, illetve nem értékesithetdk sem kozvetve, sem kozvetlenil, illetve a jelen
Alaptdjékoztatsd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem terjesztheté vagy hozhatd
nyilvanosségra, kivéve, ha az olyan kérilmények kozott torténik, amelyek biztositigk az adott orszdag
vonatkozé jogszabdlyainak és egyéb rendelkezéseinek betartdsat, és feltéve tovabbd, hogy a Kibocsaté
nyilatkozik arrél, hogy az dltala szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett
torténik majd. A Kibocsétd felkéri azokat, akik a jelen Alaptdjékoziats, illetve a Végleges Feltételek
birtokdba jutnak, hogy tdjékozddjanak a jelen Alaptdjékoztatd, illetve a Végleges Feltételek terjesztésére,
illetve a Koétvények forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozé minden esetleges korldtozasrdl. A
Kétvények nyilvéntartésba vételére az Amerikai Egyesilt Allamok 1933. évi tobbszér modositott
Ertékpapirtorvénye ("Amerikai Ertékpapirtorvény") alapjan nem kerilt sor, és azokat az Amerikai Egyesilt
Allamok feriiletén vagy amerikai egyesiilt dllamokbeli személy részére vagy javara nem lehet vételre
felajanlani, illetve értékesiteni (i) forgalomba hozataluk sordn vagy (i) egyébként a Koétvények
érickesitésének befejezését kdveté 40 napig, kivéve, ha azok az Amerikai Ertékpapirtérvény alapjén hozott
Regulation S szabdllyal &sszhangban térténnek. A fentiekben haszndlt kifejezések a Regulation S
szabdlyban meghatdrozott jelentéssel birnak.



A jelen Alaptdjékoztatd, az adott Végleges Feltételek, illetve egyéb mds pénzigyi nyilatkozat nem kivén
alapul szolgdlni semmilyen hitelképességi vizsgdlatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potencidlis
befektetdnek magdnak kell értékelnie a jelen Alaptdjékoztatéban és a vonatkozé Végleges Feltételekben
foglalt informdcidkat, és az igy lefolytatott vizsgdlédds eredményeképpen kell déntenie a Kétvények
megvdsarldsdrdl. Ez nem érinti a Kibocsaté Tpt. 32. §-dban foglalt, az Alaptdjékoztatd kiegészitésére
vonatkozd kotelezettségét, valamint a Tpt. V. fejezetében a Kibocsétd kotelezettségei kdzé tartozd
rendszeres és rendkivili tajékoztatdsi kotelezettséget. A jelen Alaptdjékoztats, illetve az adott Végleges
Feltételek nem minésilnek a Kibocsété nyilatkozaténak arrél, hogy a Kétvénytulajdonosok a rdjuk
vonatkozé jogszabdlyok értelmében jogosultak Kotvényeket vésdrolni vagy a Koétvényekbe érdemes
befektetni. A Kétvénytulajdonosok viselik kétvénybefektetésik kockézatait.

A jelen Alaptdjékoztaté a Rendelet, a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandé rendelkezéseivel
dsszhangban készilt, és a Kibocsdtd, valamint a Bankcsoport pénzigyi helyzetére, eredményeire és
vagyondra vonatkozé informdécidkat tartalmaz.

A Tpt. 29.8 (1) bekezdése értelmében barmely Kotvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztatd félrevezetd
tartalméval és az informdécié elhallgatdsdval okozott kdr megtéritéséért a Kibocsaté felel. Az
Alaptéjékoztaté pontosan, egyértelmien azonosithaté médon megjeldli annak a személynek a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltétt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely
az Alaptdjékoztaté vagy annak valamely részének tartalmdért felel. Az Alaptajékoztatéban foglalt minden
informdciéra, illetdleg az informdcié hidnydra is kiteried a fenti személy/ek/, azaz a Kibocsétd
felelésségvdllaldsa. A Kibocsatét a hirdetmény megjelentetésétdl szdmitott 6t évig terheli a Tpt. 29.§ (1)
bekezdésében meghatdrozott felelésség. E felelésség érvényesen nem zarhaté ki és nem korlatozhaté.

A Kibocsété auditdlt, egyedi (nem konszolidélt) éves beszamolét készit és tesz kézzé a Magyar Szémviteli
Szabdlyoknak (MSZSZ) megfelelden, illetve auditdlt, konszolidalt pénzigyi kimutatdst készit és tesz kdzzé a
Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardoknak (IFRS) megfeleléen (2006461 MSZSZ szerint készitett
konszolidalt pénzigyi jelentés mdr nem készil.) A Kibocsété az éves és féléves egyedi (nem konszolidél)
jelentéseit az MSZSZ, konszoliddlt jelentéseit pedig az IFRS szerint késziti el.

A legutolsé konszoliddlt, auditdlt, a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardoknak megfeleléen készitett
pénzigyi kimutatds ddtuma: 2009. december 31. A Kibocsaté 2007., 2008. és 2009. évi izleti éveire
vonatkozé éves beszdmoldt és konszoliddlt éves beszamolét a KPMG Hungéria Kénywvizsgdld, Adé- és
Kézgazdasdgi Tandesadé Kft. (1139 Budapest, Vaci Gt 99.) ("KPMG”) auditélta. A Kibocsaté a 2010. évi
Uzleti évre vonatkozd éves beszédmoldjénak kénywvizsgdlatdval is a KPMGH+ bizta meg. Az emlitett Gzleti
évekre vonatkozé konszoliddlt éves beszédmoldk (valamint a Kibocsété dltal elkészitésre kerGlé barmely éves
és féléves jelentés) megtekinthetdk a Kibocsaté székhelyén az uzleti érdk alatt, illetve elérheték a Bank
elekironikus  oldalén  (www.raiffeisen.hu) is. A Budapesti Ertékiézsde dltal elSirt  tdjékoztatdsi
kételezettségeknek o Kibocsaté a Budapesti  Ertéktézsde mindenkori  vonatkozé — szabdlyzatainak
megfelelen — jelenleg a Budapesti Ertéktézsde honlapjén (www.bet.hu) keresztiil - tesz eleget.

Az Alaptdjékoztaté a Kibocsaté honlapjan (www.raiffeisen.hu) keril kozzétételre. Az Alaptdjékoztatd
példanyai az értékesitési helyeken igényelhetdk. Az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcesolédé Végleges
Feltételek és a forgalomba hozatalok eredményei a PSZAF dltal mikadtetett tékepiaci kézzétételi rendszer
(amely a www.kozzetetelek.hu nevii honlap) tjén és a Kibocsaté honlapjan (www.raiffeisen.hu) kerilnek
kdzzétételre. A Kibocsatéd a Tpt. 56.§ szerinti, a nyilvdnossdg felé fenndllé tdjékoztatdsi kotelezettségeit a
PSZAF dltal mikodtetett kdzzétételi helyen (a fent emlitett www.kozzetetelek.hu nevii honlapon) és sajat
honlapjan (www.raiffeisen.hu) teljesiti. A 24/2008. (VIIl.15.) PM rendeletnek megfeleléen a Kibocsaté a



tajékoztatdsokat megkildi legaldbb egy nyomtatott sajté szerkesztéségének (pl. Népszabadsdg napilap),
amelynek sajtéterméke legaldbb szdzezer példanyszdmban jelenik meg naponta vagy hetente és amelyet
Magyarorszdgon és az Eurépai Unié azon tagdllamaiban terjesztenek, ahol az értékpapir nyilvanos
forgalomba hozataldra, szabdlyozott piacra t6rténé bevezetésére a kibocsdté dontése alapjan kerilt sor,
vagy a befekteté szdmdra hozzaférhetd, honlappal rendelkezd média szerkesztéségének.



1. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptdjékoztatéban taldlhaté valamennyi
tajékoztatast/informdaciot. A Kétvények megvésdrldséra vonatkozd déntés meghozatala sordn kilénds
figyelmet kell forditani az aldbb kiemelt szempontokra. A Bankcsoport kockdzatkezelési elvei
részletesebben az Alaptdjékoztatd 11. 6. Szdmviteli politika pontja alatt olvashaték.

1.1. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A gazdasdg kilonbdzd szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan vdltozdsok, amelyek egyszeri, nagy
hordereji kormdnyzati intézkedések meghozataldt teszik szikségessé. Az intézkedések kdzvetlendl
vonatkozhatnak a bankrendszer szabdlyozéséra, de befolydsolhatigk a gazdaség egyéb szereplSinek
helyzetét is. Mindkét tipusi dllami beavatkozds jelentds hatdssal lehet a Kibocsété mikodésére,
jdvedelmezdségére.

A gazdasag konjunkturahelyzetébol eredo kockazatok

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a magyar gazdaségra jelentds hatést gyakorolnak a nemzetkdzi,
elsésorban az eurépai konjunkturdlis folyamatok. A kilféldi kereslet idei évre vart élénkilése ellenére a
koltségvetési szigor és munkanélkiliség magas szintie miatt a belsé fogyasztds visszafogott marad, a
magyar gazdasdg pozicidja ezért érdemben nem tud javulni. A gazdasdg névekedésének lassulésa,
stagndlésa és az elhizédé kildbalds a bankszektor és ezen belil a Kibocsdté jdvedelmezdségét is
negativan érintheti.

Szabalyozasi kérnyezet megvaltozasabél eredé kockazatok

Mint hatésdgi engedéllyel rendelkezé Magyarorszdgon mikédé bank, a Kibocsétéra is vonatkoznak olyan
dllami  szabdlyozdsok, melyek magukba foglalijgk o bankok éltal adhaté kélesondk nagységdnak
limitaldsét, az dltaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozdsdt, illetve a bankok szédmdra el8irt
pénzigyi mutatdk fenntartdsdnak kdvetelményét. A bankjogi, tdrsasdgi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adézdsi és egyéb szabdlyozdsok jelentés valtozdson mentek keresztil
az Eurdpai Unié elbirdsaival t6rténé harmonizécié sordn, és még tovdbbi vdltozdsok vérhaték. Nincs
biztositék arra, hogy a meglévd szabdlyok médositdsa vagy 6j szabdlyok eléirdsa nem fogja kedvezétlenil
érinteni a Kibocsatét, vagy a Kétvénytulajdonost.

A forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok

A gazdasdgi vilagvdlsdgot kovetd felépilés, és a jovébe vetett pozitiv varakozdsok miatt a befektetdk
hangulata 2009 mdsodik felében és 2010-ben szamottevéen javult, a kockdzatkerilés mérséklédatt. A
kilfoldi befektetsi hangulat javuldsaval a forint arfolyama is stabilizalédni tudott, a magyar dllampapirok
irdnti kereslettel egyetemben. A vildéggazdasdg toretlen felépilését azonban szdmos tényezd veszélyezteti,
amelyek kézil a legfontosabb a megndvekedett dllamadésségok és dllamhdztartési hidnyok leépitése lesz a
kdvetkezd években. Az adédssag-problémdk eldtérbe kerilése ismét fokozhatja a forintra nehezedd nyomdst,
tekintetbe véve a magyar gazdasdg gyenge fundamentumait (magas eladésodottsdg, alacsony ndvekedés,
szerkezeti problémdk stb.). Az 0j kormény hivatalba lépése utén felerésédd kockdzatok (pl. az IMF felé
vdllalt hidnycél megemelése, a kormdany és a jegybank kézdtti konfliktus felerésédése) a forint gyengilés
irdnydba mutatnak, de déntéen tovébbra is a nemzetkdzi befektetéi hangulat hatérozhatia meg a forint-
arfolyam alakulasat.



Versenyhelyzet

A bankszektorban erételjes verseny zajlik a piac Gjrafelosztasdért. Az utébbi években jelentésen emelkedett
a tékeerés szerepldk szama, ami a Kibocsaté szdmdra megneheziti a tovabbi piaci térnyerést. A gazdasdgi
vdlsdg sorén a pénz- és tdkepiaci likviditds jelentésen romlott, mivel a piaci szereplék egymés irdnti
bizalma lecsdkkent. Ez a bankrendszer mikddése szempontjabdl kedvezétlen véltozds, amely kihathat a
Bank eredményességére. Az elmdlt idészakban ugyan jelentésen javultak a finanszirozasi feltételek a pénz-
és tkepiacokon, de a vdlsdg eldthi szintet még mindig nem érték el. A kedvezétlen gazdasdgi kdrnyezetben
az Gjabb kilféldi bankok piacra 1épése korlatozott, ezért a versenyhelyzet fokozéddséra errél az oldalrdl
kevésbé kell szamitani.

Euré bevezetése

Abban az esetben, ha a Kétvényprogram keretében kibocsdtott, forintban denominélt Kétvények futamideje
alatt bevezetésre keril Magyarorszdgon az eurd, az eredetileg forintban denomindlt Kétvények egyes
kifizetéseire mdr egy, a jovében meghatdrozasra kerild forint/eurd arfolyamon szdmitott értéki eurdban
kerdl sor.

Amennyiben az USA dollarban, svdici frankban vagy japdn jenben denomindlt Kétvény futamideje alatt
bevezetésre keril Magyarorszdgon az eurd, akkor a Kétvénytulajdonosok forint/USA dollér, forint/svéjci
frank, illetve forint/japdn jen arfolyamkockézata eurd/USA dollér, eurd/svdijci frank, illetve euré/japdn jen
érfolyamkockdzatta alakul.

1.2. A Bank mikédéséhez kapcsolédé kockazatok (kibocsatéi kockazat)

A Bank mikédéséhez kapcsolédé kockdzatok befolydsolhatigk a Bank jévdbeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozé fizetéképességét, mely a Kdtvénytulajdonos szémdra kibocsétéi kockdzatként jelenik
meg.

A Bank mikédése sordn a kovetkezd f8 kockazatokkal szembesil: hitel-, kamat-, likviditasi-, devizadrfolyam-
és mikodési kockazat. Ezen kockdzati faktorok kezelésére vonatkozé elveket az Ugyvezetéség rendszeresen
felilvizsgélia. Ezek az elvek az aldbbiakban foglalhaték dssze:

Hitelkockazat

A hitelkockdzat az Uzletfelek Bankcsoporttal szemben fenndllé szerzédéses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmerilé pénzigyi veszteség kockdzata. A Kibocsaté megvizsgdlia a hitelért folyamodé
ugyfelek hitelképességét és a kockdzatértékelés alapjan hitelkereteket éllit fel. A hitelfelvevéket rendszeresen
felilvizsgélia és szikség esetén médositia a kockdzati hatérokat (Ugyféllimiteket). A kockdzati hatarok
kilénbdzé biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

Kamatkockazat

Kamatkockézatot jelent a Kibocsdté szamdra az eszkdzok, forrdsok és a mérlegen kivili tételek eltérd
lejérata és atdrazédésa. A Bank kamatkockézati nyitottsdgét ésszerl keretek kozott tartja, mérlegen belili
és mérlegen kivili kamat derivativ tranzakcidkkal limitdlia a kamatldb valtozékonysdgdbdl szérmazéd
esefleges veszteségeket. A Bank kildndsen nagy hangsilyt helyez a mérlegstruktira  étdrazdsi
szerkezetének alakitdsdra, annak folyamatos elemzésén és elérejelzésén keresztil. A Bank a



nyilvantartdsokban hordozott kamatkockdzatot Gn. gap report-ok segitségével méri. A gap report az
ugyanabban a pénznemben meghatdrozott eszkdzoket és forrdsokat osztdlyozza azon infervallumok
szerint, amikor az adott eszkdzdk, illetve forrdsok vérhatéan étarazésra kerilnek. A Bank termékspecifikus
kamatkockdzatainak elemzésénél historikus szimuldaciét, VAR (Value At Risk) alapt elemzéseket is alkalmaz,
melyeket az Integrdlt Kockdzatelemzési Féosztély végez. Ugyanakkor semmilyen biztositék nem adhaté
arra, hogy a kamatkockdzat nem fogja hatranyosan befolydsolni a Kibocsaté gazddalkodésat.

Likviditasi kockazat

A likviditéskezelés célja annak biztositdsa, hogy a Bankcsoportnak elegendd pénzigyi forras dlljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi fizetési kotelezettségének esedékességekor eleget tudjon tenni. A
likviditds kezelésében a Csoport kildnbdzd jogi és belsd eléirdsokat és korlatozdsokat alkalmaz, valamint a
piac bizalménak megdrzését tartja szem elétt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra, hogy a lejérati
eltérésekbdl eredd hatésok a jovében nem fogjdk hatrdnyosan befolydsolni a Kibocsété pénzigyi helyzetét.

Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenységbdl kdvetkezéen a Kibocsaté eszkdzeinek és forrasainak jelentés része devizaban
testesil meg. Az adott devizdban fenndllé eszkézok és forrdsok dsszértékének eltérésébdl arfolyamkockazat
adédhat. A Csoport igyekszik a devizapozicidkat célszerien minimalizalni. Az arfolyamkockézat kezelése
kiterjed a Kibocsété kényveiben szereplé minden devizdra, valamint az &sszbanki nettdé és brutté nyitott
pozicidk aktiv, naprakész kezelésére. Azonban nem adhaté garancia arra vonatkozéan, hogy az
arfolyamkockézat a jovben nem lesz kedvezétlen hatdssal a Kibocsatéd pénzigyi helyzetére.

Muiukodési kockazat

Mikodési kockdzatot jelentenek a hibds belsé folyamatokbdl, emberi hibdkbél, rendszer-problémakbdl
beksvetkezé, a Bankot érinté vesziségek. Minden mikédési kockdzatkezeléssel kapcsolatos tevékenységet
az Integrdlt Kockdzatelemzési Féosztdly koordindl. A mikédési kockdzat sajdtossdga, hogy csaknem
minden szervezeti egységben jelen van, hiszen nagyon széles kori kockdzattipusrél van szé. A Bank a
kévetkezé eszkdzokkel igyekszik megvalésitani a mikddési kockdzatkezelést:

e A m(kddési kockdzatkezelés annak a szervezeti egységnek a feladata, melyhez adott mikddési
kockdzattipus tartozik; ennek megfeleléen minden szervezeti egység rendelkezik egy vagy tobb kijelslt
kockdzatkezelével. A kockézatkezelSk egy szorosan egyitt dolgozd, a Bankcsoport minden szervezeti
egységét lefedezé hdldzatot képeznek.

e A Bank évente részletes értékelést készit, melyben &sszbanki és termék szinten is feltérképezi a
kockdzati pontokat, majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki.

A kockdzatok értékelése sordn meg kell emliteni, hogy az Orszdgos Betétbiztositési Alap (,OBA”)
betétbiztositdsa a Kétvényekre a Hpt.-ben meghatdrozott korlatozésokkal terjed ki.

A recesszio hatasa a Bankra

A nehéz gazdasdgi kdrnyezetben a Bank megérizte likviditdsét, stabilitsét. Az eredmények alakulését a
dologi és személyi koltségek terén bevezetett koltségtakarékossagi intézkedések pozitiv irdnyba
befolydsolték, mig a kockazati koltségek jelentés emelkedése negativ irdnyba mozditotta el. A Bank
céltartalék-képzési politikdjanak részét képezték a kiemelt jelentdségi kockdzatkezelési 1épések, melyek
biztositotték a pénzintézet stabil, kiegyensilyozott mikddését. A Bank dtlagosndl konzervativabban képzett
céltartalék-alloménya 70,7 millidrd forintot tett ki 2009 végén (2008 végén ez a szam 28,7 milliérd forint



volt). A Bank tékehelyzete stabil, szavatold tékéje 2009 végén mintegy 178,4 milliard forint volt.
Tokeellatottséga megfeleld szintl, a 2009. év végén 9,6%-os szinten alakult a téke-megfelelési mutats.

1.3. A Kétvénybefektetéshez kapcsolédé kockazatok
Piaci kockazat

Hozamemelkedés esetén a Kotvényeken (hdtralévd dtlagos futamidejik figgvényében) drfolyamveszteség
keletkezik. A Diszkont Kotvények drfolyama az azonos futamideji, Fix Kamatozdsi Kotvények
arfolyamdhoz  képest érzékenyebben reagdl a piaci hozamvdltozdsokra. Egyszeri - egy piaci
referencidhoz képest fix feldrat fizeté — Véltozé Kamatozdsi Kétvény esetén a piaci kockazat kisebb, mint
Fix Kamatozdsd, vagy Diszkont Kdtvények esetén. Az Indexdlt Kamatozési Katvények olyan hitelpapirok,
amelyek kamata elére nem meghatérozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvdanyositott tézsdei termék &rfolyam- vagy hozamvdltozésa alapjén keril meghatarozésra.

Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, szabvdnyositott tézsdei termék, vagy egyéb termék
dnmagdban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockdzatot testesithet meg. A befektetSknek figyelembe
kell vennitk, hogy az Indexdlt Kamatozdsi Kétvények piaci éra ingadozd lehet, valamint, hogy az adott
feltételektd| figgden akdr semekkora kamatdsszegre sem lesznek jogosultak.

Likviditasi kockazat

A magyarorszdgi vdllalati- illetve banki kdtvények mdasodpiacéra — kilénssen a t6zsdén kivili piacra - a
likviditds hidnya jellemzd, ezért az d&llampapirokhoz viszonyitva j6val magasabb a banki katvények
likviditési kockdzata. Ez azt jelenti, hogy a Kdtvénytulajdonos a futamidd lejarta elétt esetleg csak jelentés
arfolyamveszteséggel tudja eladni a Kétvényeket.

Devizaarfolyam kockéazat

A Kibocsété a Kotvények kamatait illetve a téketdrlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat
Meghatdrozott Pénznemeként meghatérozott devizéban (forintban, euréban, USA dollarban, svdjci
frankban, vagy japdn jenben) fogja kifizetni. A forint/eurd, a forint/USA dollér, a forint/svdijci frank, illetve
a forint/japén jen arfolyama a futamidd alatt vdltozhat. Ez az arfolyam-ingadozds kockdzatot jelenthet
azon Koétvénytulajdonosok szdmdra, akik a Végleges Feltételekben Meghatdrozott Pénznemtd| eltérd
pénznemben denomindlt eszkdzdkbe fektetnek be illetve tartigk nyilvdn befektetéseiket (,Befektetd
devizdja”). A Befekteté devizdjanak felértékelédése a Kotvény devizdjdhoz képest csdkkenti (1) a
Kotvényeken a Befekteté devizdjdban realizdlhaté hozamot, (2) a Katvények téketartozasanak a Befektetd
devizdjéban nyilvantartott értékét, (3) a Kétvényeknek a Befektetd devizdjaban nyilvantartott piaci értékét.

Az aukciés eljaras kockazata

Az aukcids eljdrds szabdlyaibdl adédéan az aukcién csak a Kibocsatd dltal - arfolyamelvérasa alapijén, a
benyuijtott ajénlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatdrozott legalacsonyabb drfolyamon, illetve az
ezen drfolyam felett benyujtott ajanlatok kerilhetnek elfogaddsra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukciés
eligrasra benydijtott ajénlatok elfogadésra kerilnek. Az aukciés ajanlatot a Kibocsdté a Végleges
Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja.



Jegyzési eljaras kockéazata

A jegyzési eljdrds szabdlyaibdl adédéan tiljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant
ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerilnek. A jegyzési ajanlatot a Kibocsété a Végleges Feltételeknek
megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja.



2. FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptdjékoztatdban szerepld informdcidkért a Kibocsétd, azaz a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054
Budapest, Akadémia u. 6., cégjegyzékszdma: 01-10-041042) tartozik felelésséggel. A Raiffeisen Bank Zrt.
eziton nyilatkozik arrdl, hogy az elvérhaté gondosség mellett, leheté legjobb tudésa szerint készitett jelen
Alaptdjékoztatéban szereplé informécidk megfelelnek a tényeknek, az Alaptdjékoztaté a valdsédgnak
megfelelé6 adatokat és dllitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat,
amelyek a Katvények, illetve a Kibocsété megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabbd nem
mellézik azon kérilmények bemutatését, amelyek befolydsolhatnék az informdciékbdl levonhaté fontos
kovetkeztetéseket.

Budapest, 2010. méjus 20.

Szabé Ferenc Liener Gébor
vezérigazgaté-helyettes Ugyvezetd igazgatd



3.  BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Kibocsaté kdnyvvizsgéldjanak neve és cime a kordbbi pénzigyi informdcidk dltal lefedett idészakban:

KPMG Hungdria Kényvvizsgdlé, Adé- és Kézgazdaségi Tandesadé Kit.
(1139 Budapest, Vaci 0t 99.; cégjegyzékszam: 01-09-063183)
megbizdsdnak vége: 2015. dprilis 30.

A 2007., 2008. és 2009. évi pénzigyi beszdmold kdnyvvizsgélatdnak elvégzésére kijeldlt természetes
személy:

Dr. Eperjesi Ferenc (kényvvizsgdléi igazolvény széma: 003161)
(1039 Budapest, Ady Endre Gt 20.; anyja neve: Kiss Erzsébet)
megbizdsénak vége: 2010. 04. 30.

Alaptéjékoztaté elkészitésének idépontjdban a kényvvizsgdlat elvégzésére kijeldlt természetes személy:
Nagy Zsuzsanna (kényvvizsgdlédi igazolvany-széma: 005421)

(3214 Nagyréde, Rakédczi 0t 10.; anyja neve: Hevér Anna)

megbizdsdnak vége: 2015. dprilis 30.

A KPMG Hungdria Kdnywvizsgdld, Adé- és Kézgazdasdgi Tandesadd Kft. korldtozé zdradék nélkal
auditdlta a Kibocsété 2007., 2008. és 2009. évre vonatkozd pénzigyi beszdamoldit. A kényvvizsgdld
manddtumét a Kibocsété 2015. Gprilis 30-ig meghosszabbitotta. A kénywvizsgdlénak semmilyen lényeges

érdekeltsége nincs a Kibocsatdban.

4, A KIBOCSATO BEMUTATASA

4.1 Altaldnos informacidok a Kibocsatérél

A Kibocsaté cégneve:

A Kibocsaté roviditett cégneve:

A Kibocsaté székhelye és telefonszama:

A Kibocsaté alapitasanak helye:

A Kibocsaté alapitasanak idopontja:

A Kibocsaté hatalyos alapité okiratanak kelte:
A Kibocsaté cégbirésagi bejegyzésének helye:

A Kibocsato cégbirosagi bejegyzésének
idopontja:

Raiffeisen  Bank  ZartkdorGen  Mikédé

Részvénytarsasag
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u.6é.
+36-1-484-4400

Budapest

1986. december 10.

2010. &prilis 30.

Févdrosi Birésdg, mint Cégbirdsdg

1987. Gprilis 9.



A Kibocsaté cégbirésagi bejegyzésének szama:
A Kibocsaté miukédési idotartama:

A Kibocsaté tarsasagi formaja:

A Kibocsaté tulajdonosa:

A Kibocsaté uUzleti éve:

A Feligyelet engedélyei az engedélykételes
tevékenységek végzésérol:

A Kibocsaté hirdetményei kézzétételének
helye:

01-10041042
A Kibocsaté hatarozatlan iddre jott létre.

A Kibocsétd zartkdrien mikédé részvény-
tarsasdg.

100% Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
1030 Bécs, Am Stadtpark 9., Ausztria

A Kibocsaté Uzleti éve minden naptari év
janudr 1-ién kezdédik és ugyanazon naptéri
év december 31-én végzddik.

A Kibocsété az engedélyhez  kotott
tevékenységeket a Feligyelet dltal kiadott
989/1997/F., a 41.018/1998 és a
41.018-3/1999 szdml engedélyekben meg-
hatdrozottak alapjén végzi. A Kibocsété Tpt.
szerinti befektetési szolgdltatasi és kiegészitd
befektetési szolgdltatdsi tevékenységre szélé
engedélyében  szereplé  tevékenységek
megfelelnek o 2007. évi  CXXXVII.
torvényben (Bszt.) meghatdrozott befektetési
szolgdltatdsi  és  kiegészité  szolgdltatdsi
tevékenységeknek.

A Kibocsaté hirdetményei a PSZAF dltal
mikadtetett t&kepiaci kdzzétételi rendszer
Otign (amely a www.kozzetetelek.-hu nevi
honlap) és a Kibocsdté  honlapjan
(www.raiffeisen.hu)  kerilnek kozzétételre
(valamint  jogszabélyban  meghatdrozott
esetekben a Cégkozldnyben). A 24/2008.
(VIIL15.) PM rendeletnek megfeleléen a
Kibocsété a  tdjékoztatdsokat megkildi
legaldbb egy nyomtatott saijté
szerkesztéségének  (pl.  Népszabadség
napilap), amelynek sajtéterméke legaldbb
szdzezer példényszamban jelenik meg
naponta  vagy hetente  és  amelyet
Magyarorszdgon és az Eurépai Unié azon
tagéllamaiban  terjesztenek,  ahol az
értékpapir nyilvanos forgalomba hozataléra,
szabdlyozott piacra torténd bevezetésére a
kibocsétd dontése alapjdn kerilt sor, vagy a
befektetd szdmdra hozzaférhetd, honlappal
rendelkezé média szerkesztéségének.




A Kibocsaté hatalyos Alapité Okiratanak
megtekintési helye

A Kibocsété  hatélyos  Alapité  Okirata
megtekintheté a Kibocsétéd székhelyén.

A Kibocsaté miukédésére iranyadé jog: Magyar jog
4.2, A Kibocsaté székhelye és telephelyei
A Kibocsaté székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

A Kibocsaté telephelyei és fidktelepei 2010. Gprilis 30-an:

Ajka
Baja

Balassagyarmat

Békés 5630 Széchenyi tér 5. Jészberény 5100 Lehel vezér tér 32-33.
Békéscsaba 5600 Andrdssy Gt 19. Kalocsa 6300 Szent Istvan u. 37.
Békéscsaba ll 5600 Szabadsdag t#r 1-3. Kaposvér 7400 Berzsenyi D. u. 1-3.
Budadrs 2040 Templom tér 22. Kaposvér Il 7400 F8 u. 18.

Budapest |. 1011 Batthydny tér 5-6. Karcag 5300 Kossuth tér 5.
Budapest I. 1015 Széna tér 1/a. Kazincbarcika 3700 Egressy u. 19.
Budapest II. 1024 Lév8hdz u. 2-6. II. emelet Kecskemét 6000 Kisfaludy u. 5.
Budapest I. 1027 Margit krt. 3. Kecskemét Il 6000 Kossuth tér 6-7.
Budapest Il 1033 Vorosvari 6t 131. Keszthely 8360 Széchenyi u. 1-3.
Budapest Il 1037 Szépvslgyi Gt 41. KiskSrés 6200 Petdfi Sandor tér 8.
Budapest |II. 1039 Heltai tér 1-3. (Békasmegyer) Kiskunfélegyhdza 6100 Mértirok u. 2.
Budapest |I. 1037 Montevideo u. 16/b. Kiskunhalas 6400 Bethlen G. tér 5.
Budapest IV. 1042 Arpad 6t 183-185. (Stop-Shop) Kisvarda 4600 Martirok dtja 1.
Budapest IV. 1042 Arpdad ot 88. Komdrom 2900 Martirok dtja 14.
Budapest V. 1052 Ferenciek tere 2. Kdrmend 9900 Bastya u. 1.
Budapest V. 1053 Kecskeméti 0t 14. (Kéalvin tér) Maké 6900 Széchenyi tér 9-11.
Budapest VI. 1061 Andrdssy Gt 1. Marcali 8700 Rdkéczi Gt 25-27.
Budapest VI. 1062 Vdci 0t 1-3. Matészalka 4700 Kélcsey dt 10.
Budapest VI. 1066 Teréz krt 12. (Oktogon) Mez&tir 5400 Szabadsag tér 16.
Budapest VI. 1066 Teréz krt 62. (Nyugati) Miskolc 3527 Bajcsy Zs. u. 2-4.
Budapest VII. 1072 Rékéczi Gt 44. Miskolc I 3530 Erzsébet tér 2.
Budapest VII. 1077 Baross tér 17. (Keleti Pu.) Miskolc Il 3530 Széchenyi Gt 28.
Budapest VIII. 1085 Ullgi 6t 36. Mohécs 7700 Széchenyi tér 1.
Budapest VII. 1082 Harminckettesek tere 6-9. Monor 2200 Kossuth Lajos 0t 71/a.
Budapest VIII. 1088 Rékéczi Gt 1-3. (Astorial) Mér 8060 Dedk Ferenc u. 2.
Budapest X. 1102 K8rdsi Csoma S. Gt 6. (K8bénya) Mosonmagyarévér 9200 Szent Istvan kirdly u. 117.
Budapest XI. 1114 Bocskai Gt 1. Nagykanizsa 8800 Dedk tér 11-12.
Budapest XI. 1117 Barték Béla Gt 41. (Kortér) Nyirbétor 4300 Szabadsdg tér 5.
Budapest XI. (]B]ULZ;E)VOYG Park, Hunyadi J. u. 19. Nyiregyhdza 4400 Kossuth tér 7.
Budapest XII. 1123 Alkotés u. 1. fsz. 8. (Déli Pu.) Nyiregyhdza Il. 4400 Szegf( u. 75. (Plaza)
Budapest XII. 1126 Kirdlyhagé tér 8-9. Nyiregyhdza lll. 4400 Kordnyi F. 6t 5.

8400 Szabadsdg tér 4.
6500 Dézsa Gy. 0t 12.
2660 Rakéczi 0t 17.

Hajdiszoboszlé
Hatvan
Hédmezdvésdarhely

4200 Szilfdkalja u. 40.
3000 Kossuth tér 16.
6800 Kossuth tér 6.



Budapest XIII. 1134 Lehet 0t 70-76. Oroshéza 5900 Kénd u. 33.
Budapest XIII. 1139 Véci 0t 81. (Center Point) Oroszlény 2840 Rakéczi 0t 26.
Budapest XIV. 1145 Nagy Lajos kirdly dtja 212-214. Ozd 3600 Sarli ot 4.
Budapest VIII. 1087 Hungria krt. 40-44. (Arena Pépa 8500 Fé tér 15.
Corner)
Budapest XIV. 1148 Ors vezér tere 24. (Sugdr) Pécs régidkp 7621 Irgalmasok tja 5.
Budapest XV. 1158 Késmark utca 11-13. (telephely) Pécs Il (Arkad) 7622 Bajcsy-Zs. E. u. 11,
Budapest XV. 1152 Szentmihdlyi 6t 137. (PSlus Center) Pécs IV. 7624 Rékus u. 1.
Budapest XVI. 1165 J6kai 0t 2-4. Pilisvorosvar 2085 F6 Gt 77.
Budapest XVII. 1173 Ferihegyi Gt 74. (Rdkoskeresztir) Salgétarjan 3100 Bem u. 2-3.
Budapest XVIII. 1181 Ullgi 6t 417. (Pestszentlérinc) Sarvér 9600 Batthyény u. 12.
Budapest XIX. 1191 Ullgi 6t 259. fsz. 1. (Kispest) Satoraljadjhely 3980 Kossuth tér 6.
Budapest XX. 1203 Kossuth L. u. 21-29. (Pesterzsébet) Sisfok 8600 Szabadsdg tér 4.
Budapest XXI. 1211 Kossuth L. u. 85-90. (Csepel) Sopron 9400 Széchenyi tér 14-15.
Budapest XXII. 1222 Nagytétényi Gt 37-43. (Campona) Szarvas 5540 Ré&kécezi F. u. 2.
Budapest XXIIl. 1230 Hésok tere 14. (Soroksdr) Szeged 6722 Kossuth L. sugérit 9-13.
Cegléd 2700 Kossuth tér 10/a. Szeged 6720 Klauzdl tér 2. (telephely)
Celldsmaslk 9500 Koptik Odé u. 1/a. Szeged Il 6720 Széchenyi tér 15.
Csorna 9300 Soproni Gt 81. Székesfehérvar I 8000 Palotai 0t 1.
Debrecen 4026 F:Bem tér 14. (Simonyi Kapu Székesfehérvar rk. 8000 Tavirda u. 1.
Uzlethdz)
Debrecen II 4026 Péterfia u. 18. Szekszard 7100 Széchenyi u. 37-39.
Debrecen lI. 4026 Piac tér 18. Szentendre 2000 Vdroshdz tér 4.
Dombévér 7200 Kossuth u. 65-67. Szentes 6600 Kossuth u. 13.
Dunakeszi 2120 Nddas u. 6. Szigetszentmiklés 2310 Vak Bottyén Gt 18.
Dunadjvaros 2400 Vasmi 4t 39. Szolnok 5000 Szapdry Gt 22.
Dunadjvdaros |I. 2400 Dézsa Gydrgy 0t 4. Szombathely 9700 F3 tér 36.
Edelény 3780 Borsodi 0t 2. Szombathely I 9700 Fé& tér 15.
Eger 3300 Jékai u. 5. Tapolca 8300 Fé& tér 4-8.
Eger I 3300 Dr. Séndor Imre u. 4. Tata 2890 Ady Endre u. 25.
Erd 2030 Budai 0t 22. Tatabénya 2800 Gy6ri 0t 25.
Esztergom 2500 Kossuth L. u. 14. Tatabdnya Il 2800 F$6 tér 20.
Fertéd 9431 F&u. 12. Tiszadjvaros 3580 Bethlen G. 0t 17.
Gadalle 2100 Gdbor Aron u. 5. Véc 2600 Széchenyi u. 28-32.
Gydngyds 3200 F& tér 2. Vdrpalota 8100 Szabadség tér 5.
Gyér 9021 Arany Janos u. 28-32. Vecsés (Ferihegy) iirze(zkl;z:ltmzi?’i’ré;:e”heg%
Gydr IV. (Plaza) 9024 Vasvari P4l u. 1/a. Veszprém 8200 Kossuth u. 11.
Gyula 5700 Véroshdz v. 23. Veszprém |I. 8200 Budapesti Gt 4.

Hajdibdszérmény
Ajka

Baja
Balassagyarmat

4220 Kossuth L. u. 5.
8400 Szabadsag tér 4.
6500 Dézsa Gy. Gt 12.
2660 Rakédczi ot 17.

Zalaegerszeg
HajdUszoboszlé
Hatvan
Hédmezbvéasdrhely

8900 Kossuth u. 21-23.
4200 Szilfgkalja u. 40.
3000 Kossuth tér 16.
6800 Kossuth tér 6.

Békés 5630 Széchenyi tér 5. Jaszberény 5100 Lehel vezér tér 32-33.
Békéscsaba 5600 Andrdssy Gt 19. Kalocsa 6300 Szent Istvan u. 37.
Békéscsaba ll 5600 Szabadsdag t#r 1-3. Kaposvér 7400 Berzsenyi D. u. 1-3.
Budadrs 2040 Templom tér 22. Kaposvar Il. 7400 Fé u. 18.

Budapest |. 1011 Batthyany tér 5-6. Karcag 5300 Kossuth tér 5.



Budapest I. 1015 Széna tér 1/a. Kazincbarcika 3700 Egressy u. 19.
Budapest II. 1024 Lév8hdz u. 2-6. II. emelet Kecskemét 6000 Kisfaludy u. 5.
Budapest Il. 1027 Margit krt. 3. Kecskemét Il 6000 Kossuth tér 6-7.

4.3. A Kibocsatét, illetve a Bankcsoportot érinto koézelmultbeli események, amelyek
jelentés mértékben befolyasolhatjak a Kibocsatoé fizetoképességének megitélését

Nem tértént a kdzelmdltban ilyen esemény.

4.4, A Kibocsaté torténete és fejlodése

A Raiffeisen Bank Zrt. Magyarorszagon a harmadik kilféldi t6keérdekeltségli bankként, 1 milliard forint
alaptékével 1986. december 10-én kezdte meg mikodését.

A telies korG kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott bank alapitdsdban 45%-os részesedéssel
hdrom nemzetkdzi pénzintézet vett részt: a Vilagbank lednyvdllalata, az International Finance Corporation
Washington D.C. (IFC) 15%-0s, a német Deutsche Genossenschaftsbank Frankfurt (DG Bank) 15%-0s, és a
legnagyobb oszirék szévetkezeti bankcsoport, a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) 15%-os
tulajdoni részt szerzett. A fennmaradé 55% magyar tulajdonosok, a Kézponti Vélté-és Hitelbank Rt.
(késdbbiekben MNB), az Orszdgos Takarékpénztér, a Termelészdvetkezetek Orszdgos Tandcsa, a
Fogyasztasi Szovetkezetek Orszdgos Tandcsa és a Kisiparosok Orszdgos Szervezete kezébe kerilt. 1990-
t6] kezdve az RZB - lednyvdllalatain keresztil — folyamatosan kivasdrolta a tdbbi tulajdonost. Ma a
Raiffeisen International Bank-Holding AG (Raiffeisen International) 100%-os tulajdondban 1évé RI-RBHU
Holding GmbH a tdbbségi tulajdonosa a Bank egyedili részvényesének, a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH-
nak. A Raiffeisen International a bécsi kdzpontd Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB”) teljes kérien
konszoliddlt leanyvéllalata. Az RZB a kdzponti intézménye az osztrdk Raiffeisen Bankcsoportnak (Raiffeisen-
Bankengruppe,”RBG”), Ausziria egyik vezeté bankcsoportjénak, mely a Kézép-Kelet eurépai régid egyik
legkiterjedtebb fiékhalézatdt mondhatja magdénak.

2009-ben a Euromoney 6tddszdr adta a ,Legjobb kilféldi bank Kézép-Kelet Eurépdban" cimet az RZB-nek
és a Raiffeisen International-nek, a Global Finance pedig hatodik alkalommal itélte oda a ,Kdzép-Kelet
Eurépa legjobb bankja” cimet. Szdmos orszdgban nyerte el a két szakmai lap ,Legjobb Bank” dijét

Az RZB révid tdvi mindsitése a Standard & Poor’s nemzetkdzi hitelmindsitd intézet besoroldsa szerint A-1, a
Moody’s nemzetkdzi hitelmindsité intézet besoroldsa szerint P-1. Hosszl tévi minésitése a Standard &
Poor’s besoroldsa szerint A (negativ kildtdssal), a Moody’s nemzetkézi hitelminésité intézet besorolédsa
szerint pedig A1 (stabil kildtassal). A Moody's szerint pénzigyi erejének mindsitése D+ (negativ kilatdssal).

Az RZB és a Raiffeisen International 2010. februdr 22-én bejelentették, hogy megvizsgaljdk a két térsasdag
dsszeolvaddsdnak lehetéségét mint stratégiai lépést. 2010. dprilis 19-én a két tdrsasdg igazgatdsdga
megerSsitette a szdndékot. A f0zid az RZB 6 Uzleti terileteit - elsésorban az osztrdk és nemzetkdzi vallalati
ugyfeleket érintd tevékenységét - egyesitené a Raiffeisen International tevékenységeivel.

A Kibocsété a nemzetkdzi csoport egyik legeredményesebb tagja, mérlegfédsszege 2009 végén 2.461
milliard forint volt. A Kibocsaté, a részmunkaidében dolgozdkat is azonos sillyal figyelembe véve, 3027
alkalmazottal rendelkezett 2009. december 31-én. A Bank a Bankcsoport tagjai révén széles korli pénzigyi
szolgdltatdsokat nydjt gyfeleinek.



4.5. A Kibocsaté stratégiaja

A Bank 2005-re — a 90-es években elsésorban vdllalati igyfeleket egyedi termékekkel kiszolgdld, kevés
fidkot mikodtetd bankbdl — egy orszdgos fidkhalézattal rendelkezd, tobb mint 2000 alkalmazottat
foglalkoztaté, sztenderdizdlt lakossagi  termékek/szolgdltatésok széles korét is nydjté univerzdlis
bankcsoportta fejlédétt. A piac egyik leghatékonyabb szerepldje maradt, mikdzben fidkhalozatat és
élloményi létszamdét dinamikusan névelte. 200581 lakossdgi és vdllalati Uzletdga mar egyitt biztositotta
szamdra a noévekedés, illetve a profitabilitds fennmaradasat.

A 2008-2009. évben kibontakozé gazdasdgi vélség mddositotta a Kibocsaté mozgdsterét. Az elkdvetkezd
években a Kibocsété a novekedés és piacszerzés helyett a meglévé Ugyfélkdr megtartdsdra, a
megndvekedett hitelezési kockdzatok kezelésére, illetve a koltséghatékony mikddésre fékuszdl. Mindezt

«sres

0gy, hogy az univerzdlis banki mikadés stratégidjat fenntartja.

5.  UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE
A Bank az alébbi tevékenységek folytatdsdhoz szikséges hatésagi engedéllyel rendelkezik:

TEAOR 6419 '08 Egyéb monetéris kézvetités (fétevékenység)

5.1. Fo tevékenységi korok

5.1.1. A Kibocsato fo tevékenységi kéreinek, az értékesitett termékek és/vagy nydjtott
szolgaltatasok fébb fajtainak bemutatéasa

Vallalati Gzletag

A Vdllalati Uzletég Ggyfélkdre a Magyarorszégon mikodd koézép- és nagyvdllalatokra teried ki. Ezen
ugyfélkdr szadmara teljeskdri banki szolgdltatokat nydjtunk kezdve a szdmlavezetési szolgdltatasoktdl, a
kilonbdz6 tipust finanszirozdsi lehetéségeken 4t a Treasury szolgéltatdsokig.

Fébb termékcsoportok:

e Pénzforgalmi szolgdltatdsok (forint- és deviza szdmlavezetés, Cash Management, Uzleti bankkéartydk,
stb.),

o Lekotott forint- és devizabetétek,

o Befektetési szolgdltatasok (&llampapir- és vdllalati kdtvényforgalmazés, befektetési jegyek, tézsdei és
tézsdén kivili ("OTC") értékpapirok, tékegarantdlt befektetések),

o Telies korG Treasury szolgdltatdsok (t6zsdei és t6zsdén kivili devizatgyletek, hataridés tgyletkotések,
fedezeti Ugyletkatések, derivativ igyletkatések stb.),

o letétkezelés,

e Pénzpiaci miveletek (pénz- és tékepiaci szolgdltatdsok),

o Finanszirozdsi  szolgdltatdsok (forint, deviza- és multicurrency hitelek, tdmogatott hitelek,
projekifinanszirozds, kereskedelemfinanszirozds, faktoring, lizing, kétvénykibocsdtdshoz tartozé banki
szolgdltatdsok, garancia kibocsatds stb.),



e Vdllalati csomag (a Kibocsaté igyfeleinek alkalmazottai a Bank szolgéltatésait kedvezményes
feltételekkel vehetik igénybe).

Lakossagi Uzletag

A lakossdgi Uzletdg az dltaldnos banki szolgéltatasok mellett befektetési és biztositasi termékeket is kindl
magdnszemélyek részére. A szolgdltatdsok folyamatos elérhetéségét az elektronikus szolgdltatési csatorndk
- a Raiffeisen Direkt telefonos Ggyfélszolgélat, az 6nkiszolgdléd banktermindl, a DirekiNet elektronikus banki
rendszer és a banki tranzakciékrél mobiltelefon-izenet (SMS) formdjéban értesitést kildé Mobil Banking
szolgdltatds - biztositjdk.

2009. novemberében indult dtjéra az Gn. Prémium Banking, mely a kiemelt lakosségi tgyfelek részére nyuit
atfogd, pénzigyi tervezésre épilé banki szolgdltatasokat.

A lakossdgi és Prémium Ugyfelek részére nyditott f6bb termékesoportok a kévetkezék:

e Pénzforgalmi szolgdltatdsok (forint- és deviza szamlavezetés, elekironikus szolgdltatdsok, bankkartydk,
stb.),

o Lekotott forint- és devizabetétek

o Befektetési szolgdltatésok (befektetési jegyek, t6zsdei és OTC értékpapirok),

o Pénzigyi tervezés Prémium Ugyfelek részére

e Finanszirozési szolgdltatasok (fogyasztdsi és jelzdloghitelek, hitelkartydak),

e Biztositdsok (utazdsi-, lakdsbiztositds, hitelfedezeti biztositdsok, életbiztositdsok).

Private Banking izletag

A Bank kiemelt magdnigyfelekkel foglalkozé Uzletdga a sztenderd lakossdgi termék- és szolgdltatés
kindlatot meghaladé komplex szolgdltatdscsomagot fejlesztett ki Ugyfelei részére. Az izletdg 2009.
decemberében 253 millidrd forint vagyont kezelt igyfelei részére.

A Private Banking Ugyfelek részére nyuitott fbb termékcsoportok a kdvetkezék:

o Klasszikus pénzigyi szolgdltatasok (forint- és deviza szdmlavezetés, elektronikus pénzigyi
szolgéltatésok, bank és hitelkartydk, Treasury Ugyletek, lekdtott forint- és devizabetétek),

o Befektetési szolgdltatdsok (hazai és nemzetkdzi befektetési jegyek, tézsdei és OTC értékpapirok,
tékegarantdlt befektetések, vagyonkezelés és befektetési tandcsadds),

e Finanszirozési szolgéltatdsok (forint- és devizahitelek, jelzdlog, lombard és mitérgy fedezete mellett
nyUjtott hitelek, bankszdmlahitel, egyedi hitelkonstrukciék),

e Kényelmikiegészité szolgdltatdsok (Elektronikus hirszolgdltatés, Art Banking, Raiffeisen Private Direkt
7/24 el8hangos telefonos igyfélszolgdlat).

Onkormanyzati iizletag

A Bank 1994. éta béviti kapcsolatdt az Snkormdnyzatokkal, elsésorban o szdmlavezetés, a
likviditaskezelés, infrastrukturdlis és kornyezetvédelmi fejlesztések finanszirozdsa teriletén. A Bank 2009-
ben az el6z6 évekhez hasonléan a mdasodik legnagyobb szerepldje az 6nkormdnyzati piacnak mind betéti
(mintegy 22,2%0s piaci részesedés), mind hiteloldalon (mintegy 12,5%0s piaci részesedés). Ugyfelei
kézott megyei dnkormdnyzatok, megyeszékhelyek, megyei jogu vérosok, kdzepes méreti vdrosok,
budapesti keriletek, nagykdzségek és kdzségek taldlhatok.



Az dnkormdnyzati Ugyfelek részére nyuitott fébb termékcsoportok a kdvetkezék:

o Pénzforgalmi szolgdltatdsok (forint- és deviza szdmlavezetés, dnkormdnyzatoknak kincstdri rendszer(
szdmlavezetés, elekironikus szamlacsomagok, bankkértyék, csoportos fizetési médok, postai
szolgdltatasok),

o Lekotstt forint- és devizabetétek,

o Befektetési szolgdltatdsok,

o Finanszirozdsi szolgdltatdsok (6nkormdnyzati kdtvénykibocsatés, forint-, deviza és multicurrency hitelek,
tamogatott hitelek, lizing, garanciakibocsatas, faktordlds, eurépai unids tdmogatdsokhoz szikséges
éner6 finanszirozdésal),

e Egyéb szolgdltatésok (letétkezelés, dllami tdmogatdsok lehivasa, lakossdgi és dolgozdi kélcsdndk
nyilvéntartdsa).

5.1.2. Fontosabb 0j termékek és/vagy szolgaltatasok ismertetése
Viéllalati Gzletag

A klasszikus szdmlavezetési szolgdltatédsokon til a Bankndl elérheté Gn. Cash Pooling szolgéltatés a
cégcsoportok szaméra  kindl egyedi, Ugyféligényekhez alkalmazkodé megolddst a csoporttagok
pénzigyeinek dsszevont kezelésére. A szolgdltatéson belil kialakitdsra kerilt az Gn. Multicurrency Cash
Pooling, valamint a Cross Border Margin Pooling, amely a Raiffeisen Csoport keletkdzép-eurdpai erds
jelenlétére tdmaszkodva biztosit kamatoptimalizéldsi és naprakész informdcids lehetéséget az tgyfelek
szdmdra. 2009-ben a nemzetkdzi fizetésforgalom (pl. SEPA Credit Transfer) és a nemzetkdzi Cash
Management (pl. Cross Border Zero Balancing Pooling) terén is tovébb bévilt a szolgdltatési paletta, Gjabb
lehetdségeket biztositva ezzel az exportimport forgalommal, valamint nemzetkézi tulajdonosi hattérrel
rendelkezd nagyvéllalati Ugyfelek szémara.

A Raiffeisen Védm On-line szolgdltatésunk keretein belil benyiijtott vémfizetések esetén egyszerlisddik az
importér tgyfelek szdméra a vameljéras, valamint felgyorsul a levédmolt aruk kiadasa.

A hagyomdnyos nagyvdllalati finanszirozdsi konstrukcidk mellett a nagyvdllalatok egy kére szdmara is
elérhetévé véltak a kilénbdzd témogatott hitel- és garanciaprogramok. A Banknél 2009-ben t6bbek kdzatt
a kévetkezé programok voltak elérhetéek: Uj Magyarorszag Vdllalkozéstejlesztési  Hitelprogram, Uj
Magyarorszdg  Agrdrfejlesztési  Hitelprogram, U| Magyarorszdg Forgdeszkéz  Hitelprogram, U|
Magyarorszég Agrér Forgdeszkéz Hitelprogram, MFB  Elelmiszeripari Bankgarancia Program, MFB
Gazdasdgélénkitési Bankgarancia Program. Fontos szerepet jétszott tovdbbd a kilonbdzd uniés és nemzeti
tdmogatdsok évrél évre megujuld eléfinanszirozdsi lehetéségeinek biztositdsa is (teriletalapd témogatds,
agrér-kérnyezetgazddalkoddsi tdmogatas).

Lakossagi izletag

Az Uzletdg 2009. novemberétdl kezdve Prémium Banking szolgdltatdst is nydjt. A Bank a 2009
februdrjgban, Magyaroszagon elséként bevezetett Gn. Elérekamatozé Lekdtott Betéttel elnyerte a Mastercard
Ev Megtakaritasi Terméke 2009 dijat. A minden megtakaritdsi igényre vélaszt adé betéti és befektetési
termékpaletta a Prémium Banking bevezetésével tovabb erésodik, hiszen a Prémium Ggyfelek részére kindlt
befektetési alapok kére 2010-ben tovabb bévil. A lakossagi igyfelek szaméra a Raiffeisen Alapkezeld és a
Raiffeisen Capital Management befektetési alapjai mellett tobb alapkezeld befektetési alapjai is elérheték. A
Bank 2009-t8l tobb sorozatban bocsétia ki a Raiffeisen Kamatozé Kétvény elnevezési kdtvényeit HUF és
EUR devizanemekben egyardnt.
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Private Banking Uzletag

Az izletdg - amely 1997 6ta sikerrel vdllalkozik a privét banki tgyfélkér kiszolgdlésdra - mikddésének
fontos mérfoldkove érkezett el 2009. oktéber 1.-én, amikor a Private Banking izletdg felvette Friedrich
Wilhelm Raiffeisen, az RZB alapitéjdnak és névaddjdnak nevét, és az Gj névhez megijult, Eurépa-szerte
egységes megjelenést alakitott ki.

Az igyfelek - a személyes befektetési tandcsadéi kapcsolaton til - elektronikus hirszolgdltatds segitségével,
hirlevek éltal, illetve a szdmos vdrosban megrendezett Tékepiaci Tdjékoztatdk keretében nyerhetnek
betekintést a pénz- és tékepiaci folyamatokba vagyonkezelé szakemberek, illetve hazai és kilféldi elemzdk
segitségével.

Az izletdg dltal forgalmazott befektetési alapok szdma 2009 végére 500 folé emelkedett, immér 12
befektetési alapkezeld termékei érhetéek el az igyfelek szamdra. 2009 folyamén megkezdddétt a
Raiffeisen Spekirum Eletbiztositds forgalmazésa is.

Onkormanyzati iizletag

Az Uzletdg Ugyfelei kdzé tartoznok az dnkorményzatok mellett a lakdsszdvetkezetek és tarsashdzak,
melyeknek 2005 éta tobbféle szamlacsomagot kindl, tovabbd takarékszévetkezetek, vizikézmi tarsulatok,
dnkorményzati tulajdont vdllalatok és az egyhdzak is. Mig 2008-ban az &nkormdnyzati finanszirozdsi
legmeghatdrozébb formdja a kétvénykibocsatas volt, a valsag hatdsdra 2009-re a szerepe csdkkent.

Fiokhalézat, alternativ értékesitési csatornak

A Kibocsaté orszagos értékesitési hdlézattal rendelkezik, a Bank fidkhélézata 2010. dprilis 30-6n 140

fiskbsl 4llt.

A fidkhalozaton kivil az Ugyfelek rendelkezésére dllnak az 0On. alternativ, elektronikus szolgdltatési
csatorndk is: a Raiffeisen Direkt 24 6rés telefonos Ugyfélszolgdlat, az dnkiszolgdlé bankterminélok, melyek
a bankfidkok 24 6rés zéndjdban taldlhaték és a Raiffeisen Direkinet internet bank.

5.1.3. Legfontosabb piacok

a) Magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A kovetkezd alpont a Magyar Nemzeti Bank éltal kzzétett adatokon, elemzésen alapul.

A bankok mérlegfédsszege 2009-ben szerény mértékben, forintban szamolva kézel 2,5%-kal nétt, melynek
eredményeként év végére az dsszesitett mérlegféssszeg mintegy 34.107 milliard Ft volt.

2009-ben a bankrendszer 306 milliardos, a 2008-as eredményt mintegy 5%-kal meghaladé adézds elétti
eredményt ért el, elsésorban a pénzigyi miveletekbdl szdrmazé kiugré teljesitménynek kdszénhetéen. Az
adézés elétti 1%-0s ROA (eszkdzardnyos eredmény) és 13%-o0s ROE (t6keardnyos eredmény) mutatdk
csekély mértékben vdltoztak a 2008-as értékekhez (1,3% és 17%) képest'.

1. A jévedelmez8ségi mutatdk szamitasa: ROE= adézds elétti eredmény/dtlagos sajat t6ke, ROA= adézds elétti eredmény/atlagos mérlegféssszeg.
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2007 2007/2006 2008 2008/2007 2009 2009/2008

MrdFt  MrdFt | % MrdFt  MrdFt | % Mrd Ft  Mrd Ft %
Mérlegfo6sszeg
27.363 3.790 16,1% 33.289 5.926 21,7% 34.107 818 2,5%
Vallalati
hitelek 7.285 789 12,1% 8.076 792 10,9% 7.656 -420 -5,2%
Vallalati
betétek 3.855 247 6,9% 3.996 141 3,7% 3.814 -182 -4,5%
Haztatasok
hitelei 5914 1.160 24,4% 7.722 1.808 30,6% 7.844 122 1,6%
Fogyaszidsi hitelek
2.443 710 40,9% 3.438 995 40,7% 3.502 64 1,9%
Lakdshitelek
3.145 446 16,5% 3.919 773 24,6% 3.976 57 1,5%
Egyéb hitelek
326 4 1,2% 365 39 12,0% 366 1 0%
Héaztatasok
betétei 6.337 404 6,8% 7.195 859 13,5% 7.582 387 5,4%

A vdllalati hitelezés visszaesett 2009-ben, amiben komoly szerepet jatszottak a bankok szigorodé feltételei.
A vdllalatok hitelkereslete a gyenge belféldi felhaszndlés miatt alacsony volt. A bankok 0j hitelek esetében
jellemzéen csak a |6 hitelképességl igyfeleiket finansziroztdk.

A lakossdagi hiteléllomény érdemben nem névekedett 2008-hoz képest. A hitelkereslet visszaesett, a bankok
szlkitették a hitelkindlatot (elsésorban a kamatkondicidkon keresztil). Szigord hitelezési feltételek, a svdijci
frank alapi hitelezés visszaszoruldsa, valamint a forintalapd hitelezés részardnydnak névekedése
jellemezték a piacot. A meglévd hitelek esetében a devizahitelek ardnydnak csdkkenése lassd maradt.

A vdlsdg hatdsara jelentésen romlott a bankok vdllalati és héztartési hitelportfolidjanak minésége. A
portfolisromlés és az ebbdl kdvetkezd hitelezési veszteségek t6bb mint kétszeresére novekedtek. A hitel
dtstrukturdlasok ardnya megnétt. A folyamatosan romlé portfolié miatt a tartalékképzés — kilondsen a
negyedik negyedévben — minden bankndl jelentés volt.

A hazai pénzigyi piacok 2008-2009-ben tapasztalt likviditdsromldsét lasst, fokozatos korrekcié kdvette
2009-ben. Az pénzigyi piacok likviditési indexei fokozatosan javultak. A nemzetkdzi kockdzatvdllaldsi
hajlandésdg javuldsa, a hazai bankok mérlegen belili alkalmazkoddsa és a partnerlimitek bévilése
kévetkeztében a devizaswap-piac likviditdsa normalizélédott. Az azonnali deviza- és kétvénypiacon a
korrekcié lassabb volt, a bankkézi piacokon pedig csak részleges.

A bakrendszer hitel-betét aranya a 2007 végi 155%-o0s szintrdl 2008 végére 160%-ra emelkedett, majd
143%ra mérséklédott 2009 végére. 2009-ben a kilfdldi forrdsok a vélsadg elétti szinthez képest
vdltozatlanok maradtak, mert a pénzintézetek jelentds mértékben novelték az dllam (kdltségvetés és
jegybank) finanszirozasat.

2009-ben a bankrendszer jovedelme kismértékben emelkedett 2008-hoz képest a ndvekvd értékvesztés
éllomany ellenére, a pénzigyi miveletek jSvedelmének d&tmeneti ndvekedése és az emelkedd

kamatjévedelem eredményeként.

A bankrendszer tkepiaci pozicidja nemzetkdzi &sszehasonlitésban is megfelels. A recesszié elhizéddsa
ndvekvd hitelezési veszteségeket okozhat, ami t6kebevondst tehet szikségessé.
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b) A Kibocsaté piaci poziciéja

A Kibocsété 2.461 milliérd forintos, a magyar bankpiacon 6. legnagyobb mérlegfédsszege révén 7,22%-
os piaci részesedéssel rendelkezett 2009 végén.

A Bank piaci részesedése Ugyfélhitelei, igyfélbetétei és mérlegfésszege alapjan

11% 1
O Mérlegféosszeg O Hitelallomany W Betétdllomany
9% -
7% - | |
5% |
3% -
1% A
-1%
198719881989 1990|1991 1992[1993 | 1994|1995 | 1996|1997 | 1998|1999 |2000| 2001 | 2002|2003 | 2004|2005 |2006| 2007 | 2008|2009
O Mérlegfisszeg | 0,5% | 0,8%| 0,8% | 1,0% | 1,3% | 1,2%| 1,4% | 1,6%| 2,1% | 2,4%| 3,0% | 2,8% | 3,3% | 3.9% | 4,5% | 4,7%| 5,8% | 6,5% | 6,4% | 69%|7,6% | 8,0%| 7,2%
O Hiteldllomany | 0.0% | 0,0% | 1,1% | 1,3% 1,5% | 1,3%| 2,1% | 2.9% | 4,0% | 47%| 4,8% | 4,8% | 5,6% | 6,6%| 6,8% | 6.7%| 7,5% | 8,2%| 8,4% | 9,4%| 9,9% | 10,2% 9,5%
B Betétallomany | 0,0% ] 0,0% 0,8% | 1,1% ] 1,2% | 1,5%| 1,6% | 2.3%| 2,5% | 3,2%| 2.6% | 2,8%| 3,1% | 3,5%| 3,8% | 4,7%| 6,8% | 8,1%| 7.9% | 9,3%| 9,9% |10,8% 8,6%

A ugyfélhitelek terén a Bank az 5. helyen 4llt mintegy 9,5%-0s piaci részesedéssel 2009 december végén
(10,2% volt részesedése 2008 december 31-én). Az igyfélbetétek szegmensben 4. helyen 4llt 8,5%-os
piaci részesedéssel (ez az érték 10,8% volt 2008-ban).

A kovetkezé téblazat a Bank jellemzé szdmait és piaci részesedését mutatia be a legfontosabb
uzletdgakban:

2007 dec. 2008 dec. 2009 dec.
Mrd Ft Részesedés Mrd Ft Részesedés Mrd Ft Részesedés
(%) (%) (%)
Mérlegfédsszeg 2068 7,56% 2660 7,99% 2461 7,22%
Vallalati hitelek 882 12,10% 1003 12,41% 894 11,70%
Vallalati betétek 473 12,27% 465 11,64% 362 9,50%
Lakossagi hitelek 428 7.24% 603 7.81% 566 7.,20%
Fogyaszidsi hitelek 180 7,36% 254 7,38% 265 6,60%
Lakdshitelek 194 6,15% 291 7,43% 264 6,60%
Egyéb hitelek 55 16,90% 59 16,09% 37 10,10%
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2007 dec. 2008 dec. 2009 dec.
Mrd Ft Részesedés Mrd Ft Részesedés Mrd Ft Részesedés
(%) (%) (%)

Lakossagi betétek 480 7,58% 616 8,56% 541 7,10%
Onkorményzati 36 10,04% 37 10,78% 47 12,50%
hitelek

Onkorményzati 94 24,70% 185 35,43% 15 22,17%
betétek

A vdllalati révid lejdratd hitelekben piacvezeté volt 18,5%-0s részesedéssel, hosszi lejératd hiteleknél 6.
helyen allt 8,36%-0s részesedéssel. 9,5%-Gt a vdllalati betéteknek a Bankndl kotétték le 2009 végén, ezzel

a Bank a 6. helyen szerepelt a pénzintézetek listajdn.

A Bank mind betét, mind hitel oldalon 2. helyen éllt a piacvezeté OTP Bank mogétt az dnkorményzati

uzletdgban.

Piaci részesedés/Vallalati iizletag
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‘El Snkormdnyzati hitelek B &nkormdnyzati betétek ‘

A lakossagi hitelek 7,2%-at a Bank folydsitotta 2009 végén, 4. helyet érve el ezzel a bankok kézstt. Mind a
lakéshitelek (6. helyezés a szektorban), mind a fogyasztasi hitelek (negyedik helyezés) terén 6,6%-os piaci

részesedéssel birt.

A Bank 7,1%-os piaci részesedésével a lakossdgi betétek terén a szegmens 5. helyén 4llt 2009. december

31.én.
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¢) A Kibocsaté altal a sajat versenyhelyzetérol tett megallapitasok forrasa

A piac méretének és a piaci pozicié meghatdrozdsdhoz a Magyar Nemzeti Bank és a Nemzetkdzi
Bankdrképzd Koézpont Zrt. statisztikdi, elemzései és a Kibocsdté MSZSZ szerint készitett, egyedi (nem
konszoliddlt) pénzigyi beszamoléi szolgéltattak adatot.

6. SZERVEZETI FELEPITES

6.1. A Kibocsaté szervezeti felépitése

Ervényes: 201004 15461
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6.1.1. A Kibocsaté tulajdonosi érdekeltségei 2009. december 31-én:

Vallalkozés neve Jegyzett téke Tulajdon Kozvetlen Kézvetett
rész tulajdoni tulajdoni
héanyad hanyad
millié Fi % %
Anyavillalat
Raiffeisen Bank Zrt. ‘ 45.129 ‘
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Tulajdon Kézvetlen
rész tulajdoni
héanyad
millié Ft %

Jegyzett toke

Vallalkozés neve

millié Ft

Kozvetett
tulajdoni
héanyad
%

PSZAF feligyelete ala tartozé leanyvallalatok

Raiffeisen Lizing Zrt. 227 113,5 50% 0%
Raiffeisen Property Lizing Zrt. 62 62 100% 0%
Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltatd Zrt. 20 20 100% 0%
SCT Kérdsz vu. Kft. 3 3 100% 0%
SCT Tundérkert Kft. 3 3 100% 0%
RB Kereskeddhaz Kft. 4 4 100% 0%
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 100 80 80% 20%
Raiffeisen Eszkdz Lizing Zrt. 61,1 0 0% 50%
T+T 2003 Ingatlanhasznosité K. 4 4 100% 0%
SPC Vagyonkezeld Kft. 1 1 100% 0%
Késmark utca 11. Ingatlanhasznosité Kft. 210 210 100 0%

A Kibocsdté egyéb részesedéseit a Kibocsaté 2010. Gprilis 30-i konszoliddlt, auditalt éves beszdmoldja

tartalmazza.
6.1.2. A Bankcsoport tagjainak bemutatasa

A Bankcsoport tagjai

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 6sszevont alapy feliigyelete alé tartozé csoporttagok a

kovetkezdk:

o Kibocsaté (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

e Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
e Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
e SCT Kdrész u. Ingatlankezeld Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

e SCT Tundérkert Ingatlankezeld Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

e T+T 2003 Ingatlanhasznositd Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

e RB Kereskeddhdz Kereskedelmi Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

e Raiffeisen Lizing Zrt. (székhely: 1087 Budapest, Hungéria krt. 40-44.)

e Raiffeisen Property Lizing Zrt. (székhely: 1087 Budapest, Hungéria krt. 40-44)

e Raiffeisen Eszkdz Lizing Zrt. (székhely: 1087 Budapest, Hungdria krt. 40-44.)

e SPC Vagyonkezeld Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

e Késmark utca 11. Ingatlanhasznosité Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

A legfontosabb Csoporttagok tevékenységének révid bemutatasa

A bemutatott Csoporttagokrél szélé pénzigyi adatok a tdrsasdgok MSZSZ szerint készitett, auditdlt

beszdmoléibdl szarmaznak.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.

A Bankcsoport befektetési alapkezeléssel és intézményi vagyonkezeléssel foglalkozé tagja. A Raiffeisen
Alapcsaldd 2010. marcius végén 23 alapbdl dllt.

A Raiffeisen Alapok vagyona 2010. mdrcius 31-én meghaladta a 118,5 milliard F-ot. Ezzel az Alapkezelé
a nyilvénos nyiltvégl alapok piacdn 4,1%-os piaci részesedést mondhatott magdénak, mellyel a nyolcadik
legnagyobb szereplé a piacon. Az Alapkezelé befektetési alapjainak kezelésén tilmenéen vagyonkezelési
és portfolidkezelési tevékenységet is folytat, amelynek dllomdnya 2010. marcius 31-én meghaladta a 13,2
milliGrd Ftot. 2009. év végén az Alapkezelé adézott eredménye megkdzelitéleg 366 millié Ft volt. A
mérleg szerinti eredmény nagysdgdt jelentésen befolydsolta a 350 millié Ft &sszegl osztalék j6vdhagyésa.

Ezer Ft 2007 dec. = 2008 dec. 2009 dec.

Alapkezelé mérleg szerinti eredménye 9.169 2.839 16.224
Alapkezelé adézott eredménye 599.169 502.839 366.224
Alapkezelé sajdt t8kéje 491.345 494 183 510.361

Az Alapkezeld tulajdonosi struktirdja a kovetkezé:
- AKibocsété - 80%
—  Raiffeisen Gazdasdgi Szolgaltaté Zrt. — 20%

Raiffeisen Lizing cégcsoport

A Raiffeisen Lizing Zrt. a Kibocsété és az oszirdk Raiffeisen Leasing International GmbH dltal fele-fele
ardnyban tulajdonolt térsasédg. FS tevékenységi korei a jarmi- illetve a gép-berendezés finanszirozds,
melyek pénzigyi lizing illetve kdlcsdn formdban valésulnak meg. A Raiffeisen Lizing cégcsoport a Raiffeisen
Lizing Zrt., a Raiffeisen Eszkéz Lizing Zrt., a Raiffeisen Autélizing Kft. véllalatokat foglalja magdban. A
cégcsoport konszoliddlt mérlegféssszege 2009 végén - a projekicégeivel egyitt - megkdzelitette a 90
milliérd Ftot., Lizingpiaci részesedése az 0j finanszirozott 6sszeg terén 4,3%-os volt, ami dltal a lizingpiac
tizenegyedik helyén a&ll. A cégcsoport portfolidjgban ugyanigy megtaldlhaték a  tehergépjarmd,
mezégazdasdgi és épitdipari gép és egyéb termeléeszkézok finanszirozdsa, mint a legnagyobb
részesedést kitevd személygépjarmi-finanszirozds.

Ezer Ft | 2005 dec 2006 dec 2007 dec 2008 dec 2009 dec
Raiffeisen Lizing Zrt.mérleg szerinti eredménye 608.110 532.436 698.469 -1.300.277 -7.968.958
Raiffeisen Lizing Zrt.sajdt t6kéje 784.244 1.316.681 2.015.150 714.874 -2.557.584

A Raiffeisen Lizing Zrt. vesztesége mogott a recesszié kdvetkeztében kialakult nagymértéki rossz kintlévéség
éllomdny és az Gj Uzleti volumen jelentds elmaraddsa dll.

A Raiffeisen Lizing Zrt. tulajdonosai:

- Kibocsété — 50%

— Raiffeisen Leasing International GmbH (1030 Bécs, Am Stadtpark 9.) — 50%

6.2. Figgoségi helyzet bemutatasa

A Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s tulajdonosa az Ausziridban bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding GmbH,

amely igy mindsitett tdbbséget biztosité befolydssal rendelkezik a Kibocsatéban.
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7. TRENDEK

A Kibocsété kildtasai szempontjdbdl nem kovetkeztek be jelentés hétrdnyos véltozédsok a legutdbbi
ellenérzott pénzigyi beszédmolé kdzzététele Sta.

8. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsdté a jelen Alaptdjékoztatéban nem tesz k6zzé nyereség-elérejelzést.

9. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

9.1. Az igazgatasi, iranyité és feligyelo szervek tagjai
9.1.1. Ilgazgatésag

Az lgazgatésdag legaldbb hérom, legfeliebb tizenegy tagbél &ll, akik kézil legaldbb két személy belsé tag.
Az Igazgatbsdg tagjait az egyedili részvényes vdlasztja meg legfeliebb &t évi idétartamra azzal, hogy az
igazgatdésagi tagok megbizatdsdnak idétartama az otédik Uzleti évet lezdrd hatérozat meghozataldnak
napjdig szdl. A tagok barmikor visszahivhaték, megbizatdsuk lejarta utdn Gjravélaszthatok.

Dr. Herbert Stepic (elnék)

Az igazgatdsdg elndke, 1972-ben végzett a Kézgazdasdgi Féiskoldn, 1972-ben doktori cimet szerzett.
19736l a Raiffeisen Zentralbank AG. munkatarsa, 197748l osztdlyigazgats, 1977-1990 az F.J. Elsner
Co. Wien igyvezetd igazgatdja, 19864l a Raiffeisen Zentralbank igazgatdja, 198748l az igazgatétandcs
tagja, 199544l a Raiffeisen Zentralbank AG. elndkhelyettese. Megbizatésdnak vége: 2014. mdjus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. , telefonszam: + 43 (1) 71707-1470, fax: +43 (1) 71707-76-1470

Mag. Heinz Wiedner (tag)

lgazgatésagi tag, 1972-1976 kdzétt a Grazi Egyetem Uzemgazdasdgi szakdn szerzett magiszteri cimet.
1976-1979 kozétt a Citibank Ausziria, Bécs Pénzigyi Ellenérzés Féosztdly vezetdje, 1979-1983 kozétt a
Citibank Brisszel rendszerfejlesztési projektvezetéje, 1983-1986 kozott a Citibank Buenos Aires SARP
Divizié6 bankmiveleti és technoldgiai vezetdje, 1986-1988 kdzdtt a Citicorp Latino, Miami latin amerikai
orszdgoknak nyujtott elektronikai szolgdltatdsok vezetdje. 1993-1995 kozétt a Raiffeisen Zentralbank
fizetési szolgdltatdsok vezetdje, 1995-2004 kozétt a Raiffeisen Zentralbank tranzakciés szolgdltatasok
vezetéje. 2004. szeptemberté| a Raiffeisen International igazgatésdgi tagja. Megbizatdsénak vége: 2014.
mdjus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm: + 43 (1) 71707-1628, fax: +43 (1) 71707-76-1628

Mag. Reinhard Karl (tag)

lgazgatésdgi tag, 1983-1988 kozott a Salzburgi Egyetemen jogi kardn, 1986-1990 kézétt a Linzi
Egyetemen kézgazdasdg szakén tanult. 199448 nagyvéllalati referens az osztrék Erste Bankndl, majd
199748l a corporate banking terilet vezetéje 2002-ig. Nagyvdllalati Ugyfelekért felelés vezeté a
Salzburger Sparkassendl 2004-ig, majd 2009-ig vezetd beosztdsban dolgozik az Erste Bank corporate
banking teriletén. Elndkhelyettese két magén alapitvanynak, tagja és/vagy tanécsaddja szdmos
pénzintézet igazgatdsdgdnak és/vagy feligyeld bizottsagdnak. Megbizatdsanak vége: 2014. mdjus 31.
Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm: 43 (5) 1700-93000, fax: +43 (5) 1700-893000
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Dr. Martin Stotter (tag)

lgazgatésdgi tag, 1999-ben végzett a grazi Karl-Franzens Egyetem jogi karén, majd 2000-2002 kdzott
kutatéi  dsztondijjal a Harvard Egyetemen tanult, s 2002-ben dokfori cimet szerzett. 2002+l a
Raiffeisenlandesbank Steiermark AG munkatérsa, 2003-2005 kdzétt vezérigazgaté-helyettes, 2005-2007
kozott az igazgatdtandes és a  humdnpolitikai  f8osztdly vezetdje. 2008. januér 1. dSta a
Raiffeisenlandesbank Steiermark AG fétitkdra. Megbizatdsdnak vége: 2014. méjus 31.

Cim: 8010 Graz, LeonhardstraBe 23., telefonszam: +43 (664)8152-792

Julius Marhold (tag)

lgazgatdésdgi tag, 1974-ben doktori cimet szerzett a Vildggazdasdgi Foiskolén. 197448l a
Raiffeisenverband Burgenland igazgatésdgi asszisztense, 1981-82 kozott a Gattendorfi  raktarhdzat
irdnyitja, 198246l a Raiffeisenverband Burgenland (jelenleg  Raiffeisenlandesbank  Burgenland)
Uzletvezetje, 198546l a Raiffeisen Eisenstadt Uzletvezetdje, 1986+l vezérigazgatdja. 2004.
szeptemberétd| a Kibocsatéd igazgatésdgi tagja. Megbizatdsénak vége: 2014. majus 31.

Cim: 7001 Eisenstadt, Raiffeisen Strasse 1., telefonszdm: + 43 2682-691-102, fax: +43-2682-691-109

Aris Bogdaneris (tag)

lgazgatésdgi tag, 1992-ben a John Hopkins Egyetemen szerzett diplomdt Washingtonban, 1999
oktéberétdl - 2001 oktdberéig a Budapest Bankndl héttérmiveleti vezets, 2001 oktéberétsl - 2004
februdrigig igazgaté-helyettes és igazgatésdgi tag. 2004. oktébere éta a Raiffeisen International
igazgatésdgi tagja, a lakossagi izletagért felelds vezetd, 2005. mdrciusatdl a Kibocsdtéd igazgatdsagi
tagja. Megbizatdsanak vége: 2014. mdjus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm:+ 43 (1) 71707-1628, fax: +43 (1) 71707-76-1628

Dr. Felcsuti Péter (belso tag)

Vezérigazgatd, igazgatdsdgi tag, 1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében.
1973-1979 kdzdtt az MNB Devizagazdélkoddsi Féosztdlydn dolgozott a KGST teriletért felelds osztalydn,
majd 19798 Dél-Amerikéval, Kézép-Kelettel, illetve Tévol-Kelettel foglalkozott. 198445l az MNB kilfsldi
hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987-ben a Devizagazddlkoddsi Féosztdly féosztalyvezetd
helyettese. 1989. mdrciusétdl a Citibank Budapest pénzintézetében Ugyvezeté igazgatd. 1989 oktdberétd|
a Kibocsdté vezérigazgatdja. 199346l a Magyar Bankszdvetség elnokségének tagja, 1995 és 2001
kdzott alelncke, 2008-2009-ben elndke. Megbizatdsénak vége: 2010. december 31.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszdm: 484-4440, fax: 484-4444

Horvath Krisztina (belsé tag)

Vezérigazgaté-helyettes, igazgatdsdgi tag. Kézgazddsz. 1987-1989 kozott referens az MNB-ben,
kezdetben a Devizaforgalmi Féosztdlyon, késdbb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kdvetden kildnbszd
tisztségeket tolt be a Raiffeisen Bank Rtnél, 1989-1992 kozétt hitelreferens, 199248l 1996-ig
féosztdlyvezeté a Vdllalati Ugyfelek Féosztdlyén, majd 1997-ig ugyanezen az osztdlyon izletégvezetéként
dolgozik. 199743l a Kibocsété vezérigazgatéd-helyettese, 2005. jOliusatdl  igazgatdsdgi  tag.
Megbizatésénak vége: 2014. méjus 31.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4441, fax: 484-4444
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Vero Péter (belso tag)

Vezérigazgaté-helyettes. Rendszerelemzé/tervezd. 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szdmitdstechnikai
Oktaté Koézpont Nemzetkdzi Féosztdlydnak vezetéje, 1983-61 1991-ig kilkereskedelmi igazgaté, majd
vezérigazgaté-helyettes a Novotrade Rinél, 1992-ben véllalkozé, 19931l igyvezetd igazgatd a Raiffeisen
Llizing Rtnél. 199748l a Kibocsaté vezérigazgaté-helyettese, 2005. jdliusatdl igazgatésagi tag.
Megbizatdsanak vége: 2010. december 31.

Cim: 1158 Budapest, Késmark u. 11-13., telefonszédm: 414-6380, fax: 414-6589

9.1.2. Feliigyelo bizottsag

A Feligyeld Bizottsag legalébb harom, legfeliebb tizenét tagbél &ll. Tagjainak egyharmadét, amennyiben a
Térsasdg telies munkaidében foglalkoztatott dolgozéinak létszama éves dtlagban a kettészaz fét
meghaladija, a Kibocsaté munkavdllaléi valasztiak, a tbbi tagot az egyedili részvényes valasztja.

Wolfgang Trost (elndk)

A Feligyeld Bizottsdg elndke, a Bécsi Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetemen végezte tanulmdnyait. 1975-
1976 kozott egy nemzetkdzi kdnywvizsgdld véllalat alkalmazottia, 197748l a Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG. szémviteli osztdlyénak alkalmazottia, majd a szémviteli osztély igazgatéja 1984-4l.
Megbizatésénak vége: 2014. mdjus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm: + 43 (1) 717072466, fax: +43 (1) 71707-76-2466

Ulf Leichsenring (tag)

Feligyeld Bizottsagi tag, 1987-1993 kézdtt a Bécsi Kézgazdasdgtudomdnyi Egyetem folytatta tanulmdnyait
Uzleti Adminisziracié, Uzleti Szamitastechnika terileten. 1993 6ta a Raiffeisen Zentralbank szémviteli
féosztélyén dolgozik. Megbizatdsanak vége: 2014. mdjus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm: + 43 (1) 71707-2460, fax: +43 (1) 71707-76-2460

dr. Téthné dr. Szabé Mercedes (tag)

Feligyel6 Bizottsdgi tag, 1993-ban szerzett jogi diplomdt a Janus Pannonius Tudomdnyegyetemen. 1993-
ban az Igazségigyi Minisztériumban, majd 1995-igy az Iparbankhdz Rtnél dolgozott. 1996 éta a
Kibocsatd jogtandcsosa. Megbizatdsdnak vége: 2014. méjus 31.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszédm: 484-4517, fax: 484-4444

9.1.3. Ugyvezetéség

Dr. Felcsuti Péter (vezérigazgato)
Eletrajz az igazgatdésagndl taldlhats.
Megbizatésénak vége: 2010. december 31.

Horvath Krisztina (vezérigazgaté-helyettes)
Eletrajz az igazgatésagndl taldlhats.
Megbizatdsanak vége hatarozatlan.

Vero Péter (vezérigazgato-helyettes)

Eletrajz az igazgatésagndl taldlhats.
Megbizatdsénak vége: 2010. december 31.
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Huszar Rébert (vezérigazgaté-helyettes)

Vezérigazgaté-helyettes, kdzgazddsz. 1993-ban szerzett kézgazddsz képesitést a Pénzigyi és Szdmuviteli
Féiskoladn. 2002-ben MBA fokozatot szerzett a Manchester Business School-ban. 1993-1994 kozott
koézalkalmazott a Pénzigyminisztériumban, 1995-1996 kézstt a Kibocsaté Vdllalati Ugyfelek Féosztalydn
igyfélreferens, 1996-1997 az Onkormdnyzati Ugyfelek Féosztalyén tgyfélreferens, 19972001 kozétt a
Vdllalati Uzletdg vezetdje, 2001-2005 kézétt a Lakossdgi Uzletédg vezetéje, 2005. szeptember 3044l a

Bank vezérigazgaté-helyettese. Megbizatdsanak vége hatérozatlan.
Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszédm: 484-4446, fax: 484-4444

Szabé Ferenc (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgaté-helyettes, 1990-ben szerzett kdzgazddsz képesitést. 1990-95 kdzétt az Inter-Eurdpa Bank
vezetd devizapiaci Uzletkdtéje, 1995-96 koézott a Banque Indosuez Hungary Ltd. Treasury-vezetdje, majd
1996-1997-ig a Credit Lyonnais Bank vezeté Uzletkétéje, 1997-1999-ig Ugyvezetd igazgatdja, a Treasury
vezetdje. 1999 dta a Kibocsaté Treasury féosztélyvezetsje, 2004. éprilis 148l vezérigazgaté-helyettese.

Megbizatésénak vége hatdrozatlan.
Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4439, fax: 484-4444.

Soo6s Csaba (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgaté-helyettes. A pécsi Janus Pannonius Egyetem Jogi Kardn1995-ben fiskolai szinti Uzleti jogi
diplomdt, Kézgazdasdgi Kardn 1996-ban egyetemi szinti kézgazddsz képesitést szerzett. 199797 kdzott
a Budapest Bankban lakossdgi projekt menedzser, 1999 és 2000 kézott a Bank Austria Creditanstalt
lakossdgi termék menedzsere. 2000-6| a Raffeisen Bank lakossdgi termékmenedzsere, 2001-2005 kozétt a
Kibocsété lakossagi Uzletdganak helyettes vezetdje, majd 2005-2007 dprilisa kézétt a vezetdje. 2007.
Gprilisa és oktdbere kozott a lakossagi Uzletagért felelés megbizott vezérigazgaté-helyettes, 2007.
oktdberétd| a lakossdgi izletdg vezetdje, 2008. janudrtdl pedig vezérigazgatéd-helyettes.

Megbizatésénak vége hatdrozatlan.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszédm: 484-4443, fax: 484-4444.

A Kibocsaté vezeté dllést személyei a Bankcsoporton kivil nem téltenek be vezetd poziciét mds, it nem
emlitett gazdasdgi tdrsasagban.

9.2. Az igazgatdsi, iranyité és feligyel6 szervek tagjainak 8sszeférhetetlensége

A Kibocsété tudomdsa szerint nem éll fenn dsszeférhetetlenség az igazgatdsi, irdnyité és feligyeld szervek
tagjai dltal a Kibocsdté szamdra végzett feladatok, illetve e személyek magdnérdekei és/vagy més
feladatai kdzott.

10. FO RESZVENYESEK

10.1. A Kibocsaté jegyzett tokéje

A Kibocsaté jegyzett t6kéje alapitdskor: 1.000.000.000,- Ft.
A Kibocsaté jegyzett t8kéje 2009. december 31-én: 45.129.140.000,- Ft.
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10.2. Részvényesek listaja 2009. december 31-én

Részvényes neve és székhelye Részvényfaijta Névérték Tulajdoni
(millié Ft) arany
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Torzsrészvény 45.129 4.512.914 100,00%
1030 - Bécs, Am Stadtpark 9.
Osszesen: 45.129 4.512.914| 100,00%

A szavazati ardny a tdrzsrészvények esetében megegyezik a tulajdoni arénnyal. A Kibocsété elétt nem
ismert egyéb olyan megdllapodés, amely a jovében a Kibocsaté feletti ellenérzés médosuldsdhoz vezethet.

10.3. A Kibocsaté altal korabban kibocsatott és még forgalomban lévé értékpapirok tipusa
és fajtai

10.3.1. A Kibocsaté altal kibocsatott részvények

Tipusa: névre sz6l6

Fajtdja és osztdlya: torzsrészvények

A Kibocsété a jelen Alaptdjékoztaté elkészitése idSpontiGban zértkérien mikédik, részvényei nincsenek
nyilvanos forgalomban.

10.3.2. A Kibocsaté altal kibocsatott és még forgalomban lévé kétvények

Raiffeisen 2010A Kotvény Raiffeisen 2011A Kétvény

Kibocsdtds jellege: nyilvanos Kibocsatés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdrés Forgalombahozatal médja: aukciés eljdras
Kibocsatds napja: 2005. december 14. Kibocsatds napja: 2006. oktéber 4.

Lejarat napja: 2010. december 14. Lejarat napja: 2011. oktéber 4.

Kibocsdtott &ssznévérték: 10.000.000.000 forint Kibocsatott 8ssznévérték: 6.500.000.000 forint
Kamatozds: véltozé, 3 hénapos BUBOR + 0,2% Kamatozds: vdltozd, 3 hénapos BUBOR + 0,25%
Raiffeisen Trend Koétvény I. Raiffeisen Trend Kétvény lil.

Kibocsdtds jellege: nyilvanos Kibocsatés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: jegyzés Forgalombahozatal médja: aukciés eljarés
Kibocsatés napja: 2006. méjus 30. Kibocsétds napja: 2007. jonius 4.

Lejdrat napja: 2010. mdjus 30. Lejdrat napja: 2010. jonius 4.

Kibocsdtott &ssznévérték: 5.909.930.000 forint Kibocsatott 8ssznévérték: 3.580.740.000 forint
Kamatozds: indexalt Kamatozas: indexdlt

Raiffeisen Trend Kétvény IV. Raiffeisen Trend Kétvény V.

Kibocsdtds jellege: nyilvénos Kibocsétas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljgras Forgalombahozatal médja: aukciés eljarés
Kibocsatds napja: 2007. jdlius 16. Kibocsatds napja: 2007. november 5.

Lejdrat napja: 2010. jdlius 16. Lejarat napja: 2010. november 5.

Kibocsdtott &ssznévérték: 8.000.000.000 forint Kibocsatott 8ssznévérték: 3.500.000.000 forint
Kamatozds: indexdlt Kamatozds: indexdlt
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Raiffeisen Kamatozé Kotvény

Kibocsdtds jellege: nyilvénos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdras
Kibocsatds napja: 2009. februdr 25.

Lejdrat napja: 2011. februdr 25.

Kibocsdtott &ssznévérték: 4.002.500.000 forint
Kamatozds: fix, évi 11,50%

Raiffeisen Kamatozé lll. Kétvény
Kibocsatés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljdras
Kibocsdtds napja: 2009. mdjus 22.

Lejarat napja: 201 1. mdjus 22.

Kibocsdtott &ssznévérték: 5.019.240.000 forint
Kamatozds: fix, évi 10,00%

Raiffeisen Kamatozé IV. Kétvény
Kibocsdtds jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdras
Kibocsatds napja: 2009. augusztus 28.

Lejdrat napja: 2011. augusztus 30.

Kibocsdtott &ssznévérték: 5.014.800.000 forint

Kamatozdés: fix, évi 8,50%

Raiffeisen Private Banking Kétvény
Kibocsatés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdrés
Kibocsatds napja: 2009. szeptember 1.

Lejdrat napja: 2012. szeptember 3.

Kibocsdtott &ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozds: indexdlt

Raiffeisen Kamatozé Euré Ill. Kétvény
Kibocsdtds jellege: nyilvénos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljras
Kibocsatés napja: 2009. oktéber 9.

Lejérat napja: 201 1. oktéber 10.

Kibocsdtott 6ssznévérték: 20.001.700 eurd
Kamatozés: fix, évi 3,50%

Raiffeisen Private Banking Il. Kétvény
(méasodik részlet)

Kibocsatés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljgras
Kibocsdtds napja: 2009. december 9.

Lejarat napja: 201 1. november 1.

Kibocsdtott &ssznévérték: 3.500.000.000 forint
Kamatozds: indexdalt

Raiffeisen Kamatozé Il. Kétvény
Kibocsétas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljarés
Kibocsétds napja: 2009. dprilis 16.

Lejarat napja: 201 1. éprilis 16.

Kibocsatott 8ssznévérték: 9.912.400.000 forint
Kamatozds: fix, évi 12,50%

Raiffeisen Kamatozé Euré Kétvény
Kibocsétés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatds napja: 2009. jdlius 24.

Lejérat napja: 201 1. janudr 24.
Kibocsétott 6ssznévérték: 10.003.600 eurd
Kamatozds: fix, évi 4,75%

Raiffeisen Kamatozé Euré Il. Kétvény
Kibocsatés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdras
Kibocsétds napja: 2009. augusztus 28.
Lejérat napja: 201 1. augusztus 30.
Kibocsdtott 8ssznévérték: 20.004.300 eurd
Kamatozés: fix, évi 4,25%

Raiffeisen Kamatozé V. Kétvény
Kibocsdtds jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljarés
Kibocsatds napja: 2009. szeptember 23.

Lejdrat napja: 201 1. szeptember 23.

Kibocsdatott 8ssznévérték: 10.001.650.000 forint
Kamatozds: fix, évi 8,00%

Raiffeisen Private Banking Il. Kétvény (elso

részlet)

Kibocsdtds jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljarés
Kibocsatds napja: 2009. november 1.

Lejarat napja: 201 1. november 1.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozds: indexdlt

Raiffeisen Kamatozé VI. Kétvény
Kibocsdtds jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljarés
Kibocsatds napja: 2009. december 11.

Lejrat napja: 2011. december 12.

Kibocsatott 8ssznévérték: 10.000.000.000 forint
Kamatozds: fix, évi 7,40%
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Raiffeisen Kamatozé Euré IV. Kétvény
Kibocsatés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdrés
Kibocsatds napja: 2010. januér 27.

Lejarat napja: 2012. januér 27.

Kibocsdtott &ssznévérték: 20.000.000 eurd
Kamatozds: fix, évi 3,25%

Raiffeisen Private Banking lll. Kétvény
Kibocsdtds jellege: nyilvénos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdras
Kibocsatds napja: 2010. februar 12.

Lejarat napja: 2013. februdr 12.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Kamatozé VIII. Kétvény
Kibocsdtds jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljdrés
Kibocsatds napja: 2010. mdrcius 19.

Lejdrat napja: 2012. mércius 19.

Kibocsdtott &ssznévérték: 10.000.000.000 forint

Kamatozdés: fix, évi 6,25%

Raiffeisen Private Banking V. Kétvény
Kibocsatés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljdras
Kibocsatds napja: 2010. Gprilis 23.

Lejarat napja: 2013. &prilis 23.

Kibocsdtott &ssznévérték: 12.000.000 eurd
Kamatozds: indexdlt

Raiffeisen Kamatozé IX. Kétvény
Kibocsdtds jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljdrés
Kibocsatés napja: 2010. méjus 19.

Lejdrat napja: 2013. mdjus 20.

Kibocsdtott &ssznévérték: 10.000.000.000 forint

Kamatozds: fix, évi 6,00%

Raiffeisen Private Banking lll. Kétvény
Kibocsdtds jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljarés
Kibocsatds napja: 2010. februér 12.

Lejarat napja: 2013. februar 12.

Kibocsatott 8ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozds: indexdlt

Raiffeisen Kamatozé VII. Kétvény
Kibocsatés jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljdras
Kibocsatds napja: 2010. februér 19.

Lejarat napja: 2012. februar 20.

Kibocsdtott 8ssznévérték: 10.029.100.000 forint
Kamatozés: fix, évi 7,25%

Raiffeisen Private Banking IV. Kétvény
Kibocsatés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdras
Kibocsatds napja: 2010. marcius 25.

Lejérat napja: 2013. marcius 25.

Kibocsatott 8ssznévérték: 3.000.000.000 forint

Kamatozds: indexdlt

Raiffeisen Kamatozé Euré V. Kétvény
Kibocsétés jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljgras
Kibocsatds napja: 2010. dprilis 30.

Lejarat napja: 2013. Gprilis 30.

Kibocsatott 6ssznévérték: 20.000.000 eurd
Kamatozés: fix, évi 2,70%
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11. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsété auditdlt, egyedi (nem konszoliddlt) éves beszdmolét készit és tesz kdzzé a Magyar Szémviteli
Szabdlyoknak (MSZSZ) megfelelSen, illetve auditdlt, konszolidélt pénzigyi kimutatdst készit és tesz k6zzé a
Nemzetkozi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardoknak (IFRS) megfeleléen (2006-t6] MSZSZ szerint készitett
konszolidalt pénzigyi jelentés mdr nem készil.) A Kibocsété az éves és féléves egyedi (nem konszolidél)
jelentéseit az MSZSZ, konszoliddlt jelentéseit pedig az IFRS szerint késziti el.

A legutolséd konszoliddlt, auditdlt pénzigyi kimutatds détuma: 2009. december 31. A Kibocsaté dltal
utoljgra (2010. é&prilis 30-4n) publikélt pénzigyi informécié a 2009. évre vonatkozé auditdlt, MSZSZ
szerint elkészitett, egyedi (nem konszolidélt) pénzigyi éves jelentés és az auditdlt, IFRS szerint elkészitett,
konszolidélt pénzigyi éves jelentés.

Jelen elemzés a Kibocsété egyedi (nem konszoliddlt), nem auditélt, 2007., 2008. és 2009. év végi, IFRS
szerint elkészitett pénzigyi beszdmoléi alapjan készilt. A Csoport legmeghatdrozébb tagja a Kibocsatd
mint anyavéllalat, ezért az elemzés a Kibocsdtd Uzleti tevékenységének bemutatdséra koncentrdl. A
lednyvéllatok teljesitménye miatt a Bank konszolidélt, auditalt mérlege kismértékben kilonbdzik a Bank
egyedi (nem konszoliddlt) pénzigyi adataitél.

A Kibocsdtéval szemben nem kerilt meginditdsra és nincsen folyamatban olyan kormdnyzati, biréségi vagy
vdlasztottbirésagi eljdrés, amely jelentés hatdssal lehet a vagyoni helyzetére vagy Svedelmezéségére,
felszdmoldsi- vagy csédeljards nincs ellene folyamatban, valamint a forgalomba hozatalt megelézéen cséd-
vagy felszamoldsi eljgrast nem rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeit mindig rendben teljesitette. Az
aldbbi attekintést a pénzigyi beszdmoldkban szerepld adatok alapjén a Kibocsété dllitotta dssze, és azt a
Kibocsatd kdnyvvizsgdldja kilén nem auditdlta.

11.1. A Kibocsaté eszkézalloméanyanak alakulasa

A magyar bankrendszert 2008 végén elérd pénzigyi vélsdg hatdsdra a bankok hitelezési és betétgy(itési
tevékenysége erdteljesen lelassult. A 2009-ben a recesszié mintegy 6,3%-0s gazdasdgi visszaesést hozott.

A Bank mérlegféssszege - a gazdasdgi folyamatokkal pérhuzamosan - 2.566.319 millié forintrdl
2.370.773 millié forintra csdkkent 2009 végére. A devizahitelek dllomanya mintegy 14%+kal, a forint
hitelek hozzévetdleg 8%-kal csdkkentek az év sordn. A Bank 18 fidkot zart be 2009-ben és két hullamban
létszamleépitést hajtott végre.

Millié Ft 2007 dec. 2008 dec. 2009 dec.
Ugyfélkovetelések forint 558.917 516.181 477.213
Ugyfélkovetelések deviza 1036.313 1.377.800| 1.185.416
Ugyfélkovetelések sszesen 1.595.230 1.893.981 | 1.662.629
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A hitelportfolié zsugoroddsa az énkormdnyzati Uzletdg kivételével minden izletdgat érintett. Ettdl eltekintve,
az Ugyfélkoveteléseken belil az Uzletdgak részesedése érdemben nem vdltozott a 2008. év végi
ardnyokhoz képest.

Ugyfélkévetelések megoszlasa 2009

Véllalati
57%

/

Lakossagi - Onkormdnyzati
28% el 13%
2%

11.2. A Kibocsaté forrasallomanyanak alakulasa

Az Ugyfélkotelezettségek csokkenésének mértéke 13% volt 2009-ben. A deviza betétek 12%-kal névekedtek,
a forint betétek viszont csdkkentek 19%-kal. A betét/hitel fedezettségi ardny kismértékben véltozott: 2009
végén 79%, 2008-ban 80%, 2007-ben pedig 78% volt.

Millié Ft 2007 dec. 2008 dec.| 2009 dec.
Ugyfélkotelezettségek forint 986.976  1.210.603 975.762
Ugyfélkatelezettségek deviza 256.309  303.673|  340.160
Ugyfélkotelezettségek Ssszesen 1.243.285 1.514.276| 1.315.922

A betétéllomény zsugoroddsa minden Uzletdgat érintett. Az Ugyfélforrasokon belil az izletdgak
részesedése kismértékben véltozott a 2008. év végi ardnyokhoz képest. A nagyvdllalati és kis- és
kézépvdllalati betétek arénya, valamint a lakossdgi betétek ardnya érdemben nem véltozott. A privét banki
forrasok ardnya 12%-rél 14%-ra nét, az dnkormdnyzati forrésok ardnya 17%-rél 14%-ra médosult.

4 ™
Ugyfélkstelezettségek megoszlasa 2009
Vallalati Onkormdnyzati
40% 14%
Privat
14%
Lakossagi
32%
N J
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11.3. Sajat toke valtozasa

A Bank alaptokéjét 1991 és 2005 kdzott minden évben megemelte részben az alaptdkén felili vagyon
alaptékévé alakitdsa, mésrészt Gj részvények zart kéry, illetve nyilvanos kibocsétdsa dtjan. A jegyzett téke a
2006. december végi 29.769.140.000 Ftrél a Kibocsaté 2007. februdri tékeemelése kovetkeztében
2007. december 31-én 45.129.140.000,- Ftra nétt. A jegyzett téke éllomdnya azédta nem véltozott.

2009. év végére a Kibocsaté sajat téke dllomanya meghaladta a 144 Mrd Frot.

Millié Ft 2007 dec. 2008 dec.| 2009 dec.
Sajat téke 146.031 157.321 144.332
Tokemegfelelés

A tékemegfelelési mutaté a Bank tékével vald elldtottsdgat méri idegen forrdsaihoz, illetve kockdzatos
eszkozeihez viszonyitva. A Nemzetkdzi Fizetések Bankja (BIS) eléirdsa szerint a tékemegfelelési mutaté 8%-
ndl magasabb értéke esetén egy bank t6keelldtottsdg szempontjdbdl biztonsdgosnak tekintheté.

A Kibocsété t6kemegfelelési mutatéit az aldbbi tdblazat tartalmazza:

Tokemegfelelési mutatd

2007 dec. 10,15%
2008 dec. 9,52%
2009 dec. 9,56%

11.4. Eredménymutaték

Osszhangban a piaci folyamatokkal a Bank veszteséges volt 2009-ben. Adézés elétti eredménye -1.428
millié forint.

Millié Ft

Adézas elétti eredmény 32.652 24.646 -1.428

Kamatbevételek
2009-ban a kamatbevételek érdemben nem névekedtek, a kamatréforditésok hozzdvetdleg 25%-kal néttek

az egy évvel kordbbi értékekhez képest, melynek kovetkeztében a netté kamatbevétel mintegy 10%-kal
csokkent.
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Millié Ft 2007 dec. 2008 dec.| 2009 dec.
Kamatbevétel 221.081 190.573 192.420
Kamatréforditds 150.520 123.834 132.095
Netté kamatbevétel 70.561 66.739 60.325
Kamatmarzs

A marzsok elemzéséhez kilon kell valasztani a forint- és deviza marzsokat. Eszkdzoldalon a megnévekedett

kockdzatok és az év elsé felére jellemzd likviditéshiany mozgatta a marzsokat.

Az eszkoz kamatmarzs alakulasa 2008-2009
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A likviditashiany befolydsolta a marzsok alakulasdt forrds oldalon. A betétgyijtés akar veszteségek dran is

folyamatos volt.
A forras kamatmarzs alakulasa 2008-2009
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Arfolyamnyereség

Az tgyfeleknek kdzvetlenil értékesitett devizadrfolyam Ggyletek bevétele 37%-kal alacsonyabb a 2008-as
évben kimutatott bevételnél, az igyfélforgalomhoz kapcsolédd konverziés tételek bevétele kozel felére esett
vissza a vdlsédg hatésdra. Osszességében 8%-kal magasabb bevételt realizélt a Bank ebben a bevétel
kategéridban 2008-hoz képest.

Millié Ft 2008 dec. 2009 dec.
Ugyfelek arfolyamigyletei 9.278 5.805
Atutalési és egyéb konverzick 5.069 2.676
Nyitott pozicidk dtértékelése -4.044 -2.840
Egyéb nem igyfél igyletek eredménye 3.379 9.157
Arfolyamnyereség 13.682 14.798
Jutalékbevételek

A Kibocsaté netté jutalékbevétele mintegy 16%-kal csokkent. A szdmlavezetés bevétele stagndlt, a
bankkdrtya jutalékbevétel nétt 10%-kal, minden egyéb jutalék tipusokban csdkkenést lehetett megdllapitani.

Millié Ft 2008 dec. 2009 dec.
Szémlavezetés 12.268 12.348
Bankkdrtya 2.729 3.009
Okményos és garancia igyletek 2.386 2.276
Hitel jutalék 1.854 1.328
Befektetési szolgdltatds jutaléka 3.407 1.959
Egyéb jutalék 1.543 -685
Netté jutalékbevétel 24.187 20.235

Uzleti nyereség és raforditasok

2009-ben az Uzleti bevétel mintegy 12%-kal novekedett. A hitelezési veszteségre képzett céltartalék pedig
megkdzelitdleg két és félszerese volt az el8z8 évinek. A réforditdsok 2%-kal elmaradtak a 2008-as értéktél.
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Millié Ft 2007 dec. 2008 dec.| 2009 dec.
Mérlegféssszeg 2.041.962( 2.566.319| 2.370.773
Uzleti bevétel 108.216 126.834 141.562
Hitelezési vesztesére képzett céltartalék -11.288 -28.692 -70.700
Uzleti koltségek és raforditasok -64.276 -73.496 -72.290
Adézas elotti eredmény 32.652 24.646 -1.428
Tokearanyos megtériilés
Az aldbbi tabldzat a Bank tékeardnyos megtérilését mutatja:
Millié Ft 2007 dec. 2008 dec.| 2009 dec.
Adézott eredmény 27.768 21.258 754
Sajét t8ke* 118.263 136.063 143.578
Tékearédnyos megtérilés™ 26,6% 16,7% 0,5%
* A sajdt t8ke a mérleg szerinti eredményt ennél a kalkuldciéndl nem tartalmazza
**Atlagos sajat tokére vetitve
11.5. Hatékonysagi mutaték
Az alébbi tablazat az alkalmazott munkaerd hatékonysagét mutatja:
2007 dec. 2008 dec.| 2009 dec.
Atlagos létszam 2.900 3.424 3.388
Mukadési bevétel Millié Ft-ban 108.216 126.834 141.562
MGkadési bevétel/Foé Millié Ft-ban 37 37 42

A mikddési bevételt a netté kamatbevétel, nettéd jutalékbevétel, az osztalék, az drfolyamnyereség és az
egyéb mikadési bevétel alkotja.

Egy mdsik mutatd, az On. ,nettd banktermék” (a mikddési bevétel és az amortizacié nélkil szdmitott
mUkddési koltségek hdnyadosa) a Bank kéltséghatékonysagdt mutatja:

2007 dec. 2008 dec.| 2009 dec.
Miksdési bevétel 108.216 126.834 141.562
Mikadési kaltségek amortizécié nélkil 59.336 67.428 65.301
Netté banktermék 1,82 1,88 2,17




Az alébbi tablazat tovabbi hatékonységi mutatékat tartalmaz:

2007 dec. 2008 dec.| 2009 dec.

Mikodési bevétel (mfé %-aban) 5,3% 4,9% 6,0%
Ksltséghanyad (mfé %-aban) 3,1% 2,9% 3,0%
Kéltség/Bevétel arany 59,4% 57,9% 51,1%

Mf5: mérlegféssszeg

11.6. Szamviteli politika
(a) Alkalmazott szamviteli elvek

A Csoport konszoliddlt pénzigyi kimutatdsai az Eurépai Unié dltal befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszdamoldsi Standardokkal (IFRS) 8sszhangban késziltek.

Az IFRS-ek a Nemzetkdzi Szédmviteli Standard Testilet (IASB) és annak jogeldd testilete éltal kibocsatott
szémviteli elveket, valamint a Nemzetkézi Pénzigyi Beszdmoldsi Ertelmezési Bizottsdg (IFRIC) és annak
jogeléd testilete dltal kiadott értelmezéseket foglaljék magukban.

(b) Konszolidalt pénziigyi kimutatasok alapja
A konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok magyar forintban, millié forintra kerekitve késziltek.

A konszolidélt pénzigyi kimutatdsok alapvetéen az eredeti bekerilési érték figyelembevételével
késziltek, kivéve az aldbbi esetekben:

e a derivativ pénzigyi instrumentumok értékelése valds értéken torténik,

e az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzdk és kotelezettségek valds értéken
szerepelnek,

e az értékesithetd pénzigyi eszkdzok értékelése valds értéken torténik,

o afedezeti Ugyletek részét képezé eszkdzok és kotelezettségek valds értéken kerilnek kimutatdsra a
fedezett kockazat tekintetében,

e minden egyéb pénzigyi eszkdz és kotelezettség, valamint minden nem pénzigyi eszkdz és
kotelezettség amortizélt bekerilési értéken vagy eredeti bekerilési értéken jelenik meg.

A pénzigyi kimutatdsok készitése megkodveteli, hogy a vezetéség olyan megitéléseket, becsléseket és
feltételezéseket alkalmazzon, amelyek befolydsoljgk a szamviteli elvek alkalmazasat és az eszkdzok,
forrasok, bevételek és raforditasok dsszegét. A tényleges értékek eltérhetnek ezektd| a becslésektdl.

A becsléseket és feltételezéseket folyamatosan felilvizsgdligk. A szamviteli becslések felilvizsgdlata

sordn feltért eltérések a feltards idészakdban, illetve azt kdvetéen kerilnek megjelenitésre, ha késdbbi
idszakok is érintettek.
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(c)

A konszolidacié alapja
Lednyvéllalatok

A leényvéllalatok azok a gazddlkodé egységek, amelyek a Csoport ellenérzése alatt dlinak. Ellenérzés
fenndllasarsl akkor beszélink, ha a Csoport kézvetlenil vagy kézvetve képes egy gazddalkodé egység
pénzigyi és mikodési politikdjanak irdnyitéséra annak érdekében, hogy a gazdélkodé egység
tevékenységébdl hasznot szerezzen. Annak megitélésekor, hogy a Csoport ellenérzést gyakorole egy
adott gazddlkodé egység foldtt, a jelenleg gyakorolhaté vagy dtvalthaté potencidlis szavazati jogok
létezését és hatdsdt kell figyelembe venni. A lednyvéllalatok pénzigyi kimutatdsai az ellenérzés
létrejottének kezdetétél annak megszinéséig képezik a konszolidélt pénzigyi kimutatdsok részét. A
lednyvdllalatok Bank dltali akviziciéjanak elszamoldsa a ,felvasarlasi médszer” (purchase method)
alkalmazéséval torténik. Az akvizicié kéltsége az dtadott ellenértéknek a felvdsérlas idépontjGban
szdmitott valds értéke valamennyi, kdézvetlenil az akvizicié érdekében felmerild koltséggel egyitt. A
felvasarolt tarsasag azonosithatéd eszkdzeinek, kotelezettségeinek és figgd kotelezettségeinek értékelése
a felvasarlés napjén szémitott valés értéken torténik. Amennyiben az akviziciés kéltség meghaladja a
Csoport felvasdrolt azonosithaté eszkdzokbél, kotelezettségekbdl és figgd kotelezettségekbél vald
részesedésének valds értékét, a kilonbdzet goodwillként keril elszamoldsra. Amennyiben az akviziciés
koltség kevesebb, mint a Csoport felvésdrolt azonosithaté eszkdzokbédl, kotelezettségekbdl és fiiggd
kotelezettségekbdl valé részesedésének valds értéke, a kilonbdzetet azonnal az eredménykimutatésban
ielenitik meg a felvdsdrolt eszk6zdk azonositdsanak és értékelésének Gjbdli meghatdrozasat kdvetéen.

Specidlis célo térsasdgok

A specidlis céli gazddlkodé egységek valamely szik, pontosan kérilhatérolt cél — példaul egy konkrét
hiteligylet — végrehajtésdra létrehozott gazdélkodd egységek. A specidlis céli gazddlkodd egységek
pénzigyi kimutatdsait akkor tartalmazzdk a Csoport konszolidélt pénzigyi kimutatdsai, ha a Csoporttal
fenndllé kapesolatuk tartalménak, valamint az adott gazdélkodd egység kockdzatainak és hasznainak
értékelése alapjén a specidlis céli gazddlkods egység a Csoport ellendrzése alatt 4l

Konszoliddcié sordn kisz(rt franzakcidk

Az egymds kozotti egyenlegek, valamint a csoporton belili tranzakcidk realizélt és nem realizalt
bevételei és raforditdsai kiszirésre kerilnek a konszoliddlt beszdmolé készitése sordn. A nem realizdlt
veszteségek ugyanigy kerilnek kiszirésre, mint a nem realizdlt nyereségek, de csak amennyiben nincs
értékvesztésre utalé bizonyiték.

Tarsult véllalkozdsok

A tarsult véllalkozds olyan gazddlkodé egység, amelyben a Csoport jelentds befolydssal bir, de azt
nem ellendrzi. Jelentés befolyds dltaldban a szavazati jogok 20 és 50%-a kozétt tulajdoni részesedés
esetén dll fenn.

A tarsult vdllalkozdsok elszédmoldsa a t6kemddszerrel torténik, kivéve, ha a befektetést kizardlag a
kdzeliovdben torténé elidegenités céligbédl tartjdk. llyen esetekben a térsult vallalkozdsban lévé
befektetést a bekerilési érték médszerrel szémoljdk el.

A t8kemddszer szerint a befektetést kezdetben bekerilési értéken tartjdk nyilvan, és a kényv szerinti
értéket novelik vagy csdkkentik a Csoportnak a befektetést befogadd tarsasdg felvasarlés utani
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eredményébél vald részesedésének megijelenitése céligbdl. Az eredménynek ezek a vdltozdsai a
konszoliddlt atfogd jSvedelemkimutatdsban jelennek meg, de a térsult vdllalkozds tartalékaiban a
megszerzés utdn bekdvetkezd véltozdsokat kdzvetlenil a sajat t8ke véltozdsainak konszolidalt
kimutatdsdban jelenitik meg. Amennyiben a tdrsult vdllalkozds veszteségébdl a Csoportra juté rész
egyenld vagy meghaladja a Csoport részesedését a tdrsult vdllalkozdsban, beleérive az egyéb,
biztositékkal nem fedezett kdveteléseket is, a Csoport nem szédmol el tovabbi veszteségeket, kivéve, ha
kotelmei keletkeztek vagy fizetéseket teljesitett a tarsult vallalkozés nevében.

A Bank és térsult véllalkozésai koézotti tranzakcidkbdl szarmazé nyereség a Banknak az adott térsult
véllalkozésban valé érdekeltségének a mértékéig kiszirésre keril. A veszteségek a Banknak az adott
tarsult véllalkozasban valé érdekeltségének a mértékéig szintén kiszirésre kerilnek, kivéve ha az tgylet
az dtruhdzott eszkéz értékvesztésére szolgdltat bizonyitékot.

(d) Kiulfeldi pénznemben bonyolitott tranzakciéok

A Csoporthoz tartozé gazddlkodd egységek pénzigyi kimutatdsaiban szerepld tételek értékelése annak
az elsédleges gazdasdgi kérnyezetnek a pénznemében tdrténik, amelyben a gazddlkodé egység
mikadik (funkciondlis pénznem).

A funkciondlis pénznemtd| eltéré barmilyen més pénznemben végrehaitott igyletek kiilféldi pénznemben
végrehajtott Ugyletnek szédmitanak. Az ilyen igyleteket a Csoport az tgylet napjdn érvényes érfolyamon
szdmitja &t a funkciondlis pénznemre. A kilféldi pénznemben nyilvantartott monetdris eszkézdket és
kotelezettségeket a Csoport az év végi spot drfolyamon szdmitja &t magyar forintra.

A monetéris tételek utani drfolyamnyereség vagy -veszteség az effektiv kamatldbbal és az idészaki
kifizetésekkel médositott, idészak elején funkciondlis pénznemben fennéllé amortizélt bekerilési érték,
valamint az id8szak végi drfolyamon dtszamitott, kilfoldi pénznemben fenndllé amortizalt bekerilési
érték kilonbozete. A valds értéken értékelt, kilfoldi pénznemben 1évé nem monetdris eszkdzok és
kotelezettségek funkciondlis pénznemre valé dtszémitésa a valés érték meghatdrozdsdnak napjan
érvényes arfolyamon t6rténik. Az dtszédmitdsbdl eredd arfolyam-kilonbdzetek az eredményben kerilnek
elszdmoldsra az értékesithetd tdkeinstrumentumok Atszdmitdsdbdl szarmazéd kilonbozetek kivételével,
ami az egyéb d4tfogé jdvedelemkimutatdsban szerepel.

(e) Immateridlis javak

Az immateridlis javak olyan azonosithaté, nem monetdris, fizikai megjelenés nélkili eszk6zdk, amelyek
szolgéltatésok nydjtdsat vagy adminisziracids célokat szolgdlnak.

i. Goodwill

Goodwill izleti kombinécidk, ideértve lednyvdllalatok akviziciéjat és térsult véllalkozdsokban vald
részesedésszerzés sordn meril fel, amikor az akviziciés koltség meghaladja a Csoport dltal a cég
azonosithaté eszkdzeiben, kotelezettségeiben és figgd kotelezettségeiben szerzett részesedésének a
valés értékét. Amennyiben a Csoport a cég azonosithaté eszkdzeiben, kotelezettségeiben és fiiggd
kotelezettségeiben valé részesedésének a valds értéke meghaladja az akviziciés kdltséget, a kilonbdzet
azonnal az eredménykimutatasban keril kimutatdsra.

A goodwill felhalmozott értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken van kimutatva. A goodwill kdnyv
szerinti értéke minden fordulénapon felilvizsgdlatra keril az esetleges értékvesztésre utald jelek
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meghatdrozdsa érdekében. llyen jel esetén becslés készil a goodwill megtériil értékére. Ertékvesztés
miatti veszteség akkor keril kimutatdsra, ha a goodwill netté kényv szerinti értéke meghaladja a
megtérild értékét. A goodwillre képzett értékvesztés az eredménykimutatds terhére keril elszamolésra
és a késébbiekben nem visszairhaté.

A térsult véllalkozdsban valé részesedésszerzés sordn keletkezett goodwill a ,Befektetések kapcsolt
vdllalkozdsokban” soron keril kimutatdsra.

ii. Egyéb immaterialis javak

A hatérozott hasznos élettartamd immateridlis javak kezdeti értékelése bekerilési értéken, majd azt
kdvetéen felhalmozott amortizacidval és felhalmozott értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett
bekerilési értéken torténik.

Az egyéb immateridlis javakat linedris médszerrel amortizdljgk hasznos élettartamuk alatt, amely nem
haladja meg az 5 évet a haszndlatbavételtél kezdédden. Az értékcsdkkenés megszintetésére a
kdvetkezé datumok kdzil a kordbbi iddpontban keril sor: amikor az eszkdzt az IFRS 5+el &sszhangban
értékesitésre tartott eszkdzdkként soroligk be (vagy értékesitésre tartottként besorolt elidegenitési
csoportba foglaljgk), vagy amikor az eszkdz kivezetésre keril. Az értékcsokkenési médszerek és a
hasznos élettartamok minden pénzigyi év végén felilvizsgdlatra és szikség esetén moédositdsra
kertlnek.

A késébbi raforditésok aktivéldsara csak akkor keril sor, ha azok névelik az adott eszkdzben
megtestesild jovébeni gazdasdgi hasznokat. Minden egyéb rdforditést a felmerilés idépontiGban az
eredményben szédmolnak el.

Ingatlanok, gépek, berendezések
Sajét hasznélatd ingatlanok

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékelése, beleértve a bérelt ingatlanon végzett beruhdzasokat is,
halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekerilési értéken torténik.

A bekertlési érték részét képezik a kdzvetlentl az eszkdz beszerzéséhez kapcsolédéd koltségek. A
karbantartasi és javitasi koltségeket a Bank azok felmerilésekor az eredménnyel szemben szamolja el.
Az ingatlanokhoz, gépekhez és berendezésekhez kapcsoléds fébb fejlesztéseket akkor jelenitik meg az
adott eszkdz kényv szerinti értékében, ha valészini, hogy az adott részben megtestesilé jGvébeni
gazdasdgi hasznok befolynak a Csoporthoz és annak kéltsége megbizhatéan mérhetd.

Az értékcsokkenés a becsilt hasznos élettartam alatt linedris médszerrel keriil elszdmoldsra és a
konszolidalt eredménykimutatds ,Egyéb mikddési réforditésok” sordn mutatja ki a Csoport.

A térgyi eszkdzdk becsilt hasznos élettartama a kévetkezé:

Ingatlanok (sajat tulajdonban) 50 év
Ingatlanok (bérelt) 17 év
Berendezések 3-7 év
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Foldterilet utdn nem szédmol el a Csoport értékcsdkkenést.

Az értékcsdkkenési médszerek, a hasznos élettartamok és a maradvényértékek a minden pénzigyi év
végén felilvizsgdlatra és szikség esetén médositésra kerilnek. A Csoport az ingatlanokat, gépeket és
berendezéseket értékvesztési vizsgdlatnak veti ald, bizonyos események vagy a kérilmények olyan
vdltozdsa esetén, amelyek azt jelzik, hogy a kényv szerinti érték esetleg nem téril meg.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékesitésébdl szarmazd nyereség és veszteség az értékesités
bevétele és a kdnyv szerinti érték alapjan keril meghatdrozdsra és az ,Egyéb uzleti bevételek” kozott
kertl bemutatdsra az eredményben.

Befektetési céld ingatlanok

A befektetési célo ingatlanok olyan ingatlanok amelyeket a Csoport azért tart, hogy bérleti
dijbevételeket szerezzen beldle, vagy értékndvelés céligbdl. A csoport a bekerilési érték modellt
alkalmazza a befektetési cél ingatlanjaira. A csoport a befektetési céld ingatlanaira is linedris
értékcsokkenési leirdst alkalmaz, az ingatlanok hasznos élettartama 20 év. A befektetési célu
ingatlanok valés értékét kilsé fuggetlen szakérté éllapitia meg, és negyedévente felilvizsgélatra kerdl.
A valés értéket piaci adatokkal van aldtémasziva.

Készpénz és készpénz-egyenértékesek

A készpénz és készpénzegyenértékesek tartalmazzdk a pénztari  készpénzdlloményt, a
iegybankokndl 1évé korlétlan felhasznéldst egyenlegeket és azokat a magas likviditast pénzigyi
eszkdzdket, amelyeknek eredeti lejérata hdarom hénapndl révidebb, amelyek valés értéke
véltozdsdnak kockédzata elhanyagolhatd, és amelyeket a  Csoport révid tavi kotelezettségeinek
teljesitése sordn haszndl fel.

A készpénz és készpénzegyenértékesek amortizdlt bekerilési értéken kerilnek a mérlegben
kimutatdsra.

A valés érték meghatarozasa

A Csoport szdmviteli politikdja és szdmos kozzététele megkdveteli a pénzigyi eszkozok és
kotelezettségek valds értékének meghatdrozésat. A valds érték értékelési és/vagy kozzétételi célok
miatt kertl meghatdrozdsra az aldbbiakban leirt médszerek alapjan.

Valamennyi pénzigyi instrumentum kezdeti megjelenitése a kdzvetlenil kapcsolédd tranzakcids
koltségekkel ndvelt valés értéken torténik, (kivéve az eredménnyel szemben valés értéken értékelt
pénzigyi instrumentumokat, ahol a tranzakciés koltségek kozvetlenil az eredményben kerilnek
elszdmoldsra). A szokdsos Uzletmenet sorén egy pénzigyi instrumentum valés értéke a kezdeti
megjelenitéskor a tranzakcids ér (vagyis az adott vagy kapott ellenérték valds értéke).

A kezdeti megijelenitést kdvetden az aktiv piacokon jegyzett pénzigyi instrumentumok valés értéke
meghatdrozésénak alapja eszkdzok esetében a vételi ér, kotelezettségek esetében pedig az eladési
ar. Amennyiben figgetlen arfolyam nem dll rendelkezésre, megfigyelheté piaci adatokra tdmaszkodé
értékelési technikdkkal torténik o valds érték meghatdrozdsa. A  médszer lehet hasonld
instrumentumokkal valé 8sszehasonlitas, amelyekre megfigyelhetd piaci drjegyzés rendelkezésre dll,

45



k)

diszkontdlt cash flow elemzés, opciédrazdsi modellek és a piaci szerepldk &ltal &ltalénosan
alkalmazott egyéb értékelési technikdk. A pénzigyi instrumentumok valds értékét teljesen vagy
részben olyan feltételezéseken alapulé technikaval is meg lehet dllapitani, melyeket nem tdmasztanak
ald az aktudlis piaci tranzakeidk vagy a megfigyelheté piaci adatok.

A pénzigyi instrumentumok megijelenitése

A kovetelések, a betétek, a kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és a hatrasorolt
kotelezettségek kezdeti megjelenitése az instrumentumok keletkezésének napjdn torténik. A pénzigyi
eszkdzdk szokdsos médon torténé vételét és eladdsat a Csoport a kdtési idépontban jeleniti meg,
amikor az eszkdz vételére, illetve eladdsdra elkdtelezi magdt. Minden egyéb pénzigyi eszkdz és
kotelezettség (beleértive az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszkdzoket és
kotelezettségeket is) kezdeti megjelenitésére a kotési napon keril sor, amikor a Csoport az
instrumentumra vonatkozé szerzédéses rendelkezések hatdlya ald keril.

Hitelintézetekkel és Ugyfelekkel szembeni kovetelések

A hitelintézetekkel és Ggyfelekkel szembeni kdvetelések kozott szerepelnek a fix vagy meghatdrozhaté
kifizetések melletti kovetelések, amelyeket a Bank pénzeszkdzdk vagy szolgdltatdsok rendelkezésre
bocsatdsdval keletkeztetett, ide nem értve a rovid tavi nyereségszerzési céllal létrehozott és a nem
kereskedési céloként vagy nem eredménnyel szemben valés értéken értékeltként besorolt koveteléseket.

A koveteléseket akkor jelenitik meg, amikor a készpénz folyésitdsra keril a hitelfelvevd részére
(teljesitési id&pont). Kivezetésikre akkor keril sor, amikor az adésok visszafizetik kételmeiket, vagy a
hitelt értékesitik vagy leirjék, vagy amikor lényegében valamennyi, a tulajdonjoggal jéré kockézatot
és hasznot dtruhdzzdk. A kovetelések kezdeti értékelése kozvetlen tranzakcids tobbletksltséggel névelt
valés értéken, a késébbiekben pedig értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett, az effektiv kamatléb
médszer alkalmazdsaval meghatérozott amortizalt bekerilési értéken torténik.

Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszkozok és
kotelezettségek

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkozok és kotelezettségek k6zé a Csoport
dltal alapvetéen révid tévi nyereségszerzési (kereskedési) céllal tartott pénzigyi eszkézok és
kotelezettségek (értékpapirok és szdrmazékos szerzédések) tartoznak.
Ezeknek az eszkézoknek és kotelezettségeknek a kezdeti megjelenitése, valamint a késSbbi értékelése a
pénzigyihelyzetkimutatdsban valds értéken torténik Ggy, hogy a tranzakcids koltségek kdzvetlenil az
eredményben kerilnek elszdmoldasra. A valds értékben bekdvetkezett véltozasokat a ,Nettéd kereskedési
bevételek” részeként jelenitik meg az eredményben.

Ertékpapirok

Az értékpapirok kdzott szerepelnek a lejdratig tartandé értékpapirok és az értékesitheté értékpapirok.
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i. Lejaratig tartandé értékpapirok

A lejératig tartandd értékpapirok, olyan fix vagy meghatérozhaté kifizetéssel rendelkezd, rogzitett
lejaratd, nem szdrmazékos pénzigyi eszkdzdk, amelyeket a Csoport lejaratig szdndékozik és képes
megtartani. Ebben a kategéridban féként éllamkstvények szerepelnek.

A lejdratig tartandé értékpapirok kezdeti megjelenitése kozvetlenil hozzdarendelheté tranzakciés
koltséggel ndvelt valés értéken, késébb amortizdlt bekerilési értéken térténik a pénzigyihelyzet-
kimutatdsban, csokkentve az értékvesztés miatti veszteséggel. A feldr amortizélasra, a diszkont
felhalmozasra keril a netté nyereséggel szemben az effektiv kamatlab médszer alkalmazéséval.

ii. Ertékesithetd értékpapirok

Az értékesitheté pénzigyi eszkézok olyan nem szdrmazékos pénzigyi eszkézok, amelyek nem
min&silnek hitelnek és kovetelésnek, lejdratig tartandé befektetésnek vagy az eredménnyel szemben
valés értéken értékelt pénzigyi eszkdznek. Az értékesitheté pénzigyi eszkdzdk kozott féként véllalati és
egyéb kotvények, befektetési jegyek, dllamkdtvények és kincstérjegyek szerepelnek.

Az értékesithetd értékpapirokat a kétési napon jelenitik meg, amikor a Csoport értékpapir-addsvételi
szerzédést kot, és dltaldban az értékpapir eladdsakor vagy a kdvetelés adds dltali visszafizetésekor
kertlnek ki a kdnyvekbdl.

Az értékesithetd értékpapirok kezdeti megjelenitése tranzakciés koltségekkel ndvelt valds értéken
torténik. Késdbbi értékelésik valds értéken torténik, a valds érték véltozdsa az egyéb dtfogd
jdvedelemben jelenik meg, és a sajt t6kén belil, az értékelési tartalékban kertl bemutatdsra az
értékpapir eladdsdig vagy értékvesziéséig. Az értékesithetd értékpapirok eladdsakor az egyéb dtfogéd
idvedelemben elszédmolt kumuldlt nyereség vagy veszteség divezetésre keril az eredménybe.

Szdrmazékos termékek

A szdrmazékos pénzigyi instrumentumok kdzé tartoznak a hatdridés devizaszerzédések, a
kamatldbswapok, a hataridés kamatldb-megéllapodésok, a futures és a (vésdrolt és kiirt) opcids
szerzédések. A szdrmazékos termékek kezdeti megjelenitése és késébbi értékelése valds értéken
torténik.

A Csoport egyrészt kereskedési céllal, mdsrészt kamat- és devizakockdzat fedezésére kot ilyen
Ugyleteket. A Bank mindsitett fedezeti kapcsolatban meg nem jeldlt egyéb szarmazékos termékeket
haszndl deviza-, kamatldb- és részvénypiaci kockdzati kitettségei  kezeléséhez. A haszndlt
instrumentumok  k6zé kamatldbswapok, a kilénbdzé valuték kamatldbaira kétott swapigyletek,
hatdriddés szerzédések és opcidk tartoznak.

A kereskedési célo szarmazékos termékek a Csoport kereskedésbdl adédé pozicidja részeként kdnyveli
és a valds érték valtozdsabdl adédé nyereség a nettd kereskedési bevételben keril elszémoldsra.

A Csoport rendelkezik olyan instrumentumokkal, amelyek egyszerre tartalmaznak kotelezettség és
sajGttdke-elemet és tobb bedgyazott szdrmazékos terméket, amelyek értéke kolcsondsen osszefigg
egymdssal. A kdvetkezd instrumentumok tartoznak ide: strukturdlt betétek, strukturdlt swapok, strukturdlt
hatariddés  Ugyletek, valamint strukturdlt —hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. A bedgyazott
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szdrmazékos termékeket elkildnitik, amennyiben azok gazdasdgi jellemzéi és kockdzatai nincsenek
egyértelml és szoros kapcsolatban az alapszerzddés jellemzdivel és kockdzataival;, a bedgyazott
szdrmazékos termék kondiciéi megfelelnének egy 6ndllé szdrmazékos termék meghatdrozdsénak, ha
kilondllé szerzédésben lennének; tovabbda a kombindlt szerzédést nem valés értéken értékelik. Az ilyen
bedgyazott szdrmazékos termékeket a Csoport valds értéken értékeli, annak vdltozdsait az
eredménykimutatdsban jelenitve meg.

A szdrmazékos termékeket eszkdzként soroljdk be, ha valés értékik pozitiv, és kotelezettségként, ha
valds értékik negativ. A kilonbdzé igyletekbdl eredé szdrmazékos eszkozok és kotelezettségek csak
abban az esetben kerilnek nettésitdsra, ha az igyleteket ugyanazon féllel bonyolitigk, jogi Gton
érvényesitheté jog d@ll fenn a megjelenitett 6sszegek nettésitéséra és a felek nettdé médon kivanjék
rendezni a cash flow-kat.

A valds értékelésbdl eredd nyereség és veszteség megjelenitési médszere fuggetlen attél, hogy a
szdrmazékos termék kereskedési vagy kockdzatkezelési céli. A szdrmazékos termékek valds értékének
véltozdsdbdl szdrmazd minden nyereség és veszteség az eredményben keril megjelenitésre.

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Minden mérlegfordulénapon a Csoport felméri, hogy van-e objektiv bizonyitéka a nem az eredménnyel
szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszkdzok értékvesztésének. Pénzigyi eszkézok akkor
értékvesztettek, ha objektiv bizonyiték jelzi, hogy az eszkdz kezdeti megjelenitése éta veszteséget
okozé esemény tortént, amely hatdssal van az eszkéz 6vébeni cash flow-ira és ez a hatds
megbizhatéan becsilhetd.

A pénzigyi eszkdz értékvesztésének objektiv bizonyitéka lehet az adds nem teljesitése, késedelembe
esése, a Csoport dltal nyjtott hitel vagy egyéb kovetelés dtitemezése olyan feltételekkel, amelyeket
egyébként a Csoport nem alkalmazna, arra utalé jelek, hogy az adés vagy kibocsaté csédbe megy,
egy értékpapir aktiv piacdnak eltinése, vagy egy adott eszkdzecsoportra vonatkozé mds megfigyelhetd
adatok, mint példdul a csoporthoz tartozé hitelfelvevék vagy kibocsétok fizetési  helyzetében
bekovetkezé kedvezétlen vdltozdsok, illetve olyan gazdasdgi kérilmények, amelyek dsszefiggésben
dlinak a Csoporton belili nem teljesitésekkel.

i. Hitelintézetekkel és Ugyfelekkel szembeni hitelek és egyéb kovetelések

értékvesztése

Ertékvesztést egyedi hitelekre, valamint csoportos értékvesztés esetében hitelcsoportokra képziink. A
iBvébeni eseményekbdl vérhatd veszteségeket a Csoport nem mutatja ki.

Egyedileg értékelt kovetelések

Az egyedileg jelentésnek tekintett hitelek esetében a Bank minden mérlegfordulénapon egyedileg
felméri, vane objektiv bizonyiték a hitelek értékvesztésére. Az amortizdlt bekerilési értéken
nyilvantartott eszkdzok értékvesztés miatti vesztesége a pénzigyi eszkdz kdnyv szerinti értékének és az
eszkdz eredeti effektiv kamatldbdval diszkontdlt becsilt jovébeni cash flow-k jelenértékének a
kilonbodzete. A veszteség megjelenitése az eredményben torténik, és azt a hitelekkel és kévetelésekkel
szembeni értékvesztésszamla tukrdzi. Az értékvesztett eszkdzdk utédn a Bank tovdbbra is szdmol el
kamatot a diszkont lebontdsén keresztil.
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Csoportosan értékelt kévetelések

A Csoport az egyedi értékvesztés elszamoldsa mellett portfolié alapd értékvesztést is képez. Az
egyedileg nem meghatdrozhaté értékvesziés portfolié alapon azonosithaté lehet, igy azok a
kovetelések, melyeknél nincs objektiv bizonyiték veszteségre, a hasonld pénzigyi eszkdzokkel egy
csoportban, kdzésen kerilnek értékelésre. A hitelezési veszteségre képzett értékvesztés a hasonld
hitelkockdzati jellemzdkkel (termék, eszkdztipus, Ugyféltipus, biztositék tipusa, értékesitési csatorna
tipusa, késedelembe esés dllapota, stb.) rendelkezd eszkdzdkre vonatkozé kordbbi veszteségi
tapasztalatok alapjan keril megallapitasra, tekintettel az aktudlis portfolidteljesitményre. Azok a hitelek,
melyeket a Csoport egyedileg értékel és melyekre értékvesztést szdmolt el, kikerilnek a portfolié alapd
értékelésbdl.

A portfolié alapu értékvesztésnél alkalmazott becslések médositasa

A Csoport a pénzigyi vdlsdg kapcsdan tobb médositdst is megvalésitott a portfolié alapd értékvesztés-
képzési gyakorlatédban. A nem lakossagi portfolié vonatkozdséban a csoportos értékvesztés képzés
sordn megvdltoztatték a nemteljesitési rdtdk kiszdmitdsdnak maédjat. 2008 végétdl az utolsé négy
negyedév nemteljesitési ratdinak atlagdt haszndligk és kilonbséget tesznek a veszélyeztetett és nem
veszélyeztetett dgazatokba tartozé igyfelekre vonatkozéd nemteljesitési  ratdk  kozott.  Ezzel
pdrhuzamosan tiz szdzalékponttal csdkkentették a megtérilési ratdkat. A Csoport két termék esetében
kilon  értékvesztés-képzési médszert vezetett be: 200846l az drfolyamindexdlt  swapok
partnerkockédzatanak, 200948l pedig az ingatlanfinanszirozds specidlis hitelkockdzati jellemzdinek
fedezése érdekében.

A vdlsag hatdsét és a kedvezétlen ingatlanpiaci tendencidkat figyelembe véve a Csoport Gjrabecsiilte a
lakossagi és KKV jelzéloghiteleken vérhaté megtérilést. igy a portfolié alapy értékvesztésképzési
modellekben csokkent a megtérilési rata prudensebb értékvesztés szintet eredményezve. Ezzel
dsszefiggésben az egyedi értékvesztés sordn alkalmazott minimdlis értékvesztési rétdk emelkedtek a
KKV szegmensben az év sordn.

Kovetelések leirasa

A hitelt (és a kapcsolédé értékvesztési szamlét) a Csoport rendszerint részben vagy teljesen leirja, ha a
tékedsszeg megtérilésére nincs redlis kilatds, a biztositékkal fedezett hitelek esetében pedig akkor, ha a
biztositék realizaldsdbdl szarmazé bevételek mar befolytak.

Ertékvesztés visszairdsa

Ha az értékvesztés miatti veszteség 6sszege egy késébbi idészakban csdkken, és a csokkenés objektiv
médon az értékvesztés megjelenitését kdvetden bekdvetkezé eseményhez kapcesolhatd, o tdbblet

visszairdsra  keril az  értékveszitési szdmla megfelel6 csokkentésével. A visszairds az
eredménykimutatdsban jelenik meg.

Kovetelések fejében szerzett eszk6zok

Amennyiben a Csoport a fedezetként bevont ingatlanra bejegyzett jelzdlogjoggal rendelkezik, jogosult
azt birésagi végrehaités 0tjan vagy anélkil értékesiteni, a sajat nevében végrehaitott értékesitési eljdras
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keretében. Az ingatlan kényszerértékesités térgya is lehet, amennyiben az ingatlan tulajdonosa
felszdmoldsi eljards ald vont gazdasdgi tarsasdg.

Amennyiben a Csoport vételi joggal rendelkezik az ingatlan felett, a Csoport kdvetelése érvényesithetd
az ingatlannal szemben. A Csoport jogosult ez esetben megvdsdrolni az ingatlant az opcids
szerz8désben meghatdrozott vételdron, és kdvetelését a vételdrral szemben beszdmitani, vagy egy
harmadik személyt kijeldlni a vételi jog gyakorldsdra, és a harmadik személy éltal fizetett vételarat
beszdmitani a kdvetelésével szemben.

A hitel- és lizingigyletek felmondésakor visszavett eszkézoket szakérté dltal meghatdrozott éron
értékelik. A lizingbdl visszavett eszkdzoknél az értékesitést megelézéen a Csoport csak a kévetelésre
képzi meg az értékvesztést, mert késébb a kovetelést az eszkdzértékesités bevételével csokkenti.
Kolcsdnszerzédések esetében a visszavett eszkdzokre az értékesités éves veszteséghdnyada és a
iovébeni kilatasok alapjan képeznek értékvesztést. Az értékvesztés a mérlegben a készletek kdzétt, az
eredménykimutatdsban az egyéb raforditasok, a feloldds 8sszege az egyéb bevételek kdzott kerdl
bemutatdsra.

ii. Lejaratig tartandé értékpapirok értékvesztése

A lejératig tartandé értékpapirok értékvesztés miatti vesztesége a pénzigyi eszkdz kdnyv szerinti értéke
és a jovSbeni becsilt cash flow-knak az eszkdz eredeti effektiv kamatlabdval diszkontdlt értéke kozotti
kilonbozet. A veszteséget az eredményben jelenitik meg. Ha egy késébbi esemény kévetkeztében az
értékvesztés miatti veszteség Ssszege csokken, a csdkkenés az eredménnyel szemben keril visszairdsra.

iii. Ertékesithetd értékpapirok értékvesztése

Az értékesithetd értékpapirokban 1évd befektetéseket értékvesztettnek tekintik, ha a kényv szerinti érték
magasabb, mint a mérleg fordulénapjan becsilt megtérilé ésszeg, és ezt olyan objektiv bizonyitékok
tamasztjdk ald, mint példaul a kibocsdté jelentés pénzigyi nehézségei, tényleges szerz&désszegések,
tovdbbd az, hogy a kibocsdté nagy valésziniséggel csédbe jut, vagy mds pénzigyi étszervezésre
kényszerGl. Az értékesithet értékpapirok utdni értékvesztés miatti veszteség megjelenitése az egyéb
atfogd jovedelemben megielenitett és a sajat tékén belili értékelési tartalékban bemutatott halmozott
veszteségnek az eredménybe t5rténd divezetésével torténik. Az egyéb dtfogé jdvedelembdl kivett és az
eredményben megjelenitett kumuldlt veszteség a tketdrlesztés és amortizécid nélkili bekerilési értéknek
és az aktudlis valds értéknek a kildnbozete, csdkkentve az eredményben kordbban kimutatott
értékvesztés miatti veszteséggel. Az értékvesztés miatti veszteség id6érték miatti vdltozdsa a
kamatbevétel komponenseként jelenik meg.

Ha egy késdbbi idészakban az értékvesztett értékesithetd, hitelviszonyt megtestesité értékpapir valds
értéke né és ez a ndvekmény objektiv médon az értékvesztés miatti veszteség eredményben torténd
elszamoldsat kdvetd eseményhez kapcsolhatd, az értékvesztés miatti veszteséget visszairjdk a visszairds
dsszegének az eredményben 16rténd megijelenitésével. Az értékvesztett értékesithetd, részesedést
megtestesitd  értékpapirok valés értékének késébbi novekedését azonban az egyéb dtfogd
idvedelemben jelenitik meg.

A pénzigyi eszkozok és kotelezettségek kivezetése

A pénzigyi eszkdzdk akkor kerilnek kivezetésre, amikor lejérnak az eszkdzbél szarmazé cash flow-kra
vonatkozé szerzédéses jogok, vagy a Csoport dtadja a pénzigyi eszkdz szerzédéses cash flow-inak
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atvételére vonatkozd jogokat egy olyan Ugylet keretében, amelyben lényegileg a pénzigyi eszkéz
tulajdonjogdbdl szdrmazé dsszes kockdzatot és hasznot dtruhdzza. Az dtadott pénzigyi eszkdzben a
Csoport  dltal  létrehozott vagy megtartott  barmilyen  érdekeltség  6ndllé  eszkézként  vagy
kotelezettségként keril kimutatdsra.

A Csoport olyan Ugyleteket is kot, amelyek sordn a pénzigyihelyzet kimutatdsban megjelenitett
eszkdzdket ruhdz &t, de teljes egészében vagy részben megtartia az dtadott eszkdzdknek vagy azok
egy részének valamennyi vagy lényegében valamennyi kockdzatét és hasznat. Amennyiben a Csoport
az Jsszes vagy lényegében &sszes kockdzatot és hasznot megtartja, az eszkdz nem keril kivezetésre a
pénzigyihelyzet kimutatasbdl. Az &sszes vagy |ényegileg Ssszes haszon és kockdzat megtartasa
melletti eszkdzdtaddsok kdzé tartoznak példaul az értékpapir-kdlcsdnzési és -visszavdsarlési tgyletek.

Az egyideji teljes hozamcsere-Ugylet megkdtésével dtruhdzott eszkdzok — a repdigyletekhez hasonléan
— fedezett finanszirozdsi igyletként keriilnek elszamolésra.

Olyan tgyletek sorén, amikor a Csoport nem tartia meg, és nem is ruhdzza ét lényegében a pénzigyi
eszkdz tulajdonldsdval kapcesolatos dsszes kockazatot és hasznot, az eszkdz akkor keril kivezetésre, ha
a Csoport nem tartja meg oz eszkdz feletti ellendrzést. A megtartott jogok és kotelmek 6nallé
eszkdzként, illetve kotelezettségként kerilnek kimutatdsra. Amennyiben a tranzakcié sordn a Csoport
megtartia az eszkoz feletti ellendrzést, akkor az eszkdz a folytatddd részvételbdl kdvetkezé kitettség
mértékéig keril tovdbbra is kimutatdsra, amit az hatdroz meg, hogy milyen mértékben kitett a Csoport
az étruhdzott eszkdz értékében bekdvetkezett véltozdsoknak.

Bizonyos Ugyleteknél a Csoport megtartia azt a kotelmet, hogy dij ellenében kezelije az d&tadott
pénzigyi eszkdzt. Az dtadott eszkozt telies egészében kivezetik, ha megfelel a kivezetési
kritériumoknak. A szolgdltatdsi szerzédéssel kapcsolatban eszkdzt kell kimutatni, amennyiben a
szolgdltatési dij magasabb a szolgdltatas értékénél, illetve forrast, ha alacsonyabb anndl.

A Csoport értékpapir-vasarldsokat (eladdsokat) hajt végre lényegében azonos értékpapirok bizonyos
jovébeni idépontban régzitett dron  torténd  viszonteladdsdra  (visszavdsdrldsara)  vonatkozé
megdllapodésok keretében. A jdvébeni idépontban tarténd viszonteladdsi elkdtelezettséggel vasdrolt
értékpapirokat nem jelenitik meg értékpapirként. A kifizetett &sszegeket egyéb eszkdzként jelenitik meg
és Ugy mutatjdk be, mint amelynek biztositéka a mégéttes értékpapir.

A visszavdsérldsi megdllapodés keretében eladott értékpapirokat tovdbbra is megjelenitik a
pénzigyihelyzet kimutatdsban és azokat a kereskedési céli eszkozokre vonatkozéd szdmviteli politika
szerint értékelik. Az értékpapirok eladésénak bevételét a Csoport az egyéb kotelezettségek kdzott
jeleniti meg.

Az értékesitési és visszavdsdrldsi ellenériékek kozott kilonbdzetet iddardnyosan jelenitik meg az tgylet
idStartama alatt, és a kamatbevételben vagy -réforditésban mutatjak ki.

A repdigyletek értékpapirok azonnali vételét vagy eladdsdt azok hatéridés eladdsaval vagy vételével
kombindlé, ugyanazon felek kdzdtti tranzakcidk. A visszavdsarldsi megéllapodds keretében eladott
(azonnali  eladéds) értékpapirok az értékpapirok kozott szerepelnek és kerilnek értékelésre a
pénzigyihelyzet kimutatdsban. A repdigylet eredményeként bedramlé pénz kotelezettségként van
nyilvéntartva. A megéllapodds szerinti kamatfizetéseket, beleérive a vésarlds uténi fizetéseket, fizetett
kamatként kényvelik el.
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A pénzigyi kotelezettségeket akkor vezetik ki, amikor a szerzédéses kotelmek teljestinek, térlésre
kertlnek vagy lejarnak.

Pénzigyi eszkozok és pénzigyi kotelezettségek egymassal szemben torténo
beszéamitasa

A pénzigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek egymdssal szemben térténé beszdmitéséra és a
pénzigyihelyzet kimutatdsban netté mdédon t6rténé megjelenitésére abban az esetben keril sor,
amennyiben jogilag érvényesithetd jog dll fenn a megjelenitett 3sszegek egymdssal szemben t6rténd
beszdmitdsdra, és szdndék van a netté alapon torténd rendezésre, vagy arra, hogy egyidejileg
térténjen meg az eszkdz realizdldsa és a kotelezettség rendezése.

Pénziigyi és operativ lizing

Pénzigyi lizingnek minésilnek azok a szerzédések, ahol az adott eszkdz tulajdonjogdval kapcsolatos
lényegileg valamennyi kockdzat és haszon étadésra keril a mésik fél szémdra, de a tulajdonjog nem
feltétlentl szall at. A Csoport lizingbe adéként a pénzigyi lizing keretében lizingbe adott eszkdzoket
kovetelésként jeleniti meg a pénzigyihelyzet kimutatdsban (a bankokkal, illetve az tgyfelekkel szembeni
kdvetelések kozott, az adott esetnek megfeleléen) a lizingben 1év6 netté befektetéssel megegyezd
dsszegben. A Csoport a nettd lizingbefektetésbdl szarmazé pénzigyi bevételeket  dllandd
idészakonkénti megtérilési réta alkalmazdsdval mutatia ki. Az elszédmoldsi idészakra vonatkozé
lizingfizetéseket a brutté lizingbefektetéssel szemben kell figyelembe venni, csdkkentve ezdltal mind a
téke 6sszegét, mind pedig a nem realizdlt pénzigyi bevételt.

Minden egyéb lizinget operativ lizingként sorolnak be. Lizingbe adéként a Csoport az operativ lizingbe
adott eszkdzoket az ,Ingatlanok, gépek, berendezések” kozott mutatia ki, és ennek megfelelSen
szamolja el. Ertékvesztés miatti veszteséget olyan mértékben szémolnak el, amilyen mértékben a
maradvdnyérték nem téril meg teljesen és ezdltal a berendezés kdnyv szerinti értéke értékvesztett.

Betétek, kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és hatrasorolt
kotelezettségek

A betétek, a kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és a hatrasorolt kételezettségek alkotjgk
a Bank adéssagfinanszirozasi forrasait.

A betétek, a kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és a hatrasorolt kotelezettségek kezdeti
értékelése a kdzvetlenil kapcsolddé tranzakcids koltségekkel névelt valds értéken, majd a késébbiekben
amortizdlt bekerilési értéken, az effektiv kamatlab médszer alkalmazdasaval torténik.

Céltartalékok figgo kotelezettségekre

A Csoport céltartalékot mutat ki, ha miltbeli események kévetkeztében meglévd jogi vagy vélelmezett
katelme van, amely megbizhatéan becsilheté, és valészinlG, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasdgi
haszon kidramldsét fogja igényelni. A céltartalékok meghatérozdsa a vdérhaté jdvébeli cash flow-k
diszkontéldsaval torténik, a pénz idéértékére és adott esetben a kotelezettségre jellemzd kockdzatokra
vonatkozé jelenlegi piaci értékitéletet tikr6z8, adézdés elétti réta alkalmazéséval.

A figgé kotelezettségek, amelyek bizonyos garancidkat foglalnak magukban, miltbeli események
nyomdn felmerilé lehetséges kotelmek, amelyeknek meglétét csak egy vagy tébb bizonytalan, a
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Csoport dltal nem teljesen befolydsolhaté jovébeli esemény bekdvetkezése vagy be nem kovetkezése
igazolja majd.

Pénzigyi garanciak

A pénzigyi garancidk olyan szerz8dések, amelyek alapjén a Csoport meghatdrozott kifizetéseket
koteles teljesiteni a garancia kedvezményezettie felé olyan veszteség kapcsén, amit a kedvezményezett
amiatt szenved el, hogy egy bizonyos adés nem teljesiti hatdridére egy adéssdginstrumentum feltételei
alapjan fenndll6 fizetési kotelezettségét.

A pénzigyi garancia kotelezettségek kezdeti megjelenitése valds értéken torténik, majd a kezdeti valés
értéket amortizdliék a pénzigyi garancia futamideje alatt. A garanciakdtelezettség ezt kdvetden az
amortizdlt dsszeg és (amennyiben a garancia alapjan t6rténé kifizetés valdszinivé vélt) a vérhatéd
fizetendd osszeg jelenértéke kdzil a magasabb értéken keril kimutatésra. A pénzigyi garancidk a
kotelezettségek kozott kertinek kimutatdsra.

Kamatbevétel és kamatraforditas

A kereskedési kényvben tartott és kereskedési céliként besorolt pénzigyi instrumentumok, valamint a
kockdzatkezelési célra megjeldlt szdrmazékos termékek kivételével valamennyi pénzigyi instrumentum
kamatbevétele és kamatraforditasa az effektiv kamatléb médszer alkalmazéséval az eredménykimutatés
,Kamat- és kamatijellegi bevételek” és ,Kamat és kamatiellegi rdforditasok” soraiban  kerdl
kimutatdsra.

Az effektiv kamatldb médszer a pénzigyi eszkdzdk és kotelezettségek amortizélt bekerilési értékének
kiszamitasdra, és a kamatbevételek és kamatraforditdsok adott idészakra valé felosztasara haszndlt
médszer. Az effektiv kamatldb az a kamatldb, amely a pénzigyi instrumentum vérhaté élettartama alatti
vagy adott esetben ennél révidebb idSszak alatti becsilt jdvébeni pénzkifizetéseket és pénzbevételeket
pontosan a pénzigyi eszkdz vagy pénzigyi kotelezettség netté konyv szerinti értékére diszkontdlja. Az
effektiv kamatléb meghatdrozésa a pénzigyi eszkdz vagy forrés kezdeti megjelenitésekor térténik, és a
késdbbiekben nem keril felilvizsgdlatra. Az effektiv kamatlab szdmitdséndl a Csoport Ogy készit
becslést a jdvébeli cash flow-kra, hogy figyelembe veszi a pénzigyi instrumentum 8sszes szerzédéses
feltételét (példdul az elétdrlesztési opcidkat), de figyelmen kivil hagyja a j6vdbeni hitelezési veszteséget.
A szdmitds tartalmaz a szerz8dS felek kézotti minden olyan kapott vagy fizetett dsszeget, amely szerves
része az effektiv kamatldbnak, beleérive a tranzakciés koltségeket és minden mds prémiumot és
diszkontot. A tranzakciés koltségek olyan jdrulékos koltségeket tartalmaznak, amelyek kdzvetlenil a
pénzigyi eszkdz vagy kotelezettség megszerzéséhez vagy kibocsdtdsahoz kapesolédnak.

Az értékvesztett pénzigyi eszkdzdk utdni kamatot a pénzigyi eszkdz eredeti effektiv kamatldbénak az
értékvesztéssel csdkkentett kdnyv szerinti értékre torténd alkalmazdséval szamitjdk ki.

Dij- és jutalékbevételek

A dij- és jutalékbevételek kimutatdsa eredményszemlélet alkalmazéséval torténik a szolgdltatds
nyUjtdsdnak idépontigban. A harmadik fél részére kotott Ugyletekbél vagy az tgyletkotésben vald
részvételbdl (pl. részvények és egyéb értékpapirok felvdsarldsdnak vagy izletrészek vételének vagy
eladdsénak megszervezésébdl) szdrmazé dijakat és jutalékokat a mégéttes Ugylet teljesilésekor jelenitik
meg.

53



w)

y)

Netd kereskedési bevétel

A netté kereskedési bevétel a kereskedési céli eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozé — veszteséggel
csokkentett — nyereséget tartalmazza és magdban foglal minden realizdlt és nem realizélt valésérték-
vdltozést, kamatot, osztalékot és arfolyam-kilonbdzetet.

Egyéb muiukodési bevételek

Az egyéb mikddési bevétel tartalmazza az értékesithetd értékpapirok realizalt netté nyereségét és
veszteségét, tovabbd a készletek, az immateridlis javak, valamint az ingatlanok, gépek és berendezések
elidegenitésébdl szdrmazé nyereségeket.

Osztalék

Osztalékbevétel akkor keril kimutatdsra, amikor az osztalék felvételéhez valé jog létrejon. A
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok esetében rendszerint az osztalék jévéhagydsanak a napja.

Nyereségadoé

Az idészakra vonatkozd nyereségadd a tényleges és a halasztott adét foglalia magdban. A
nyereségaddt az eredménykimutatdsban jelenitik meg az Uzleti kombindcidkra vagy a kdzvetlenil a
sajat tékében vagy az egyéb atfogé jdvedelemben megjelenitett tételekre vonatkozé rész kivételével.

A tényleges adé a targyévi addkoteles nyereség utdn fizetendd adé a mérleg fordulénapjén hatdlyban
lévd, vagy lényegileg hatdlyban 1évé addkulcsokkal szdmitva, valamint a korébbi idészakokkal
kapcsolatosan fizetendé adé barmely médositasa.

A halasztott adé meghatdrozdsa a mérlegmédszer alkalmazéséval tériénik, amely figyelembe veszi az
eszkdzok és kotelezettségek szdmviteli beszamoldban szerepld konyv szerinti értéke és az adéfizetés
céligbdl kiszamitott dsszegek kozotti dtmeneti kildnbdzeteket. A halasztott adé szédmitdsa azokkal az
addkulcsokkal torténik, amelyek a mérlegfordulénapig hatélyba 1épett vagy lényegileg hatdlyba lépett
térvények alapjdn vérhatéan vonatkozni fognak az dtmeneti kilénbozetekre azok visszaforduldsakor.

Halasztott addkdvetelés csak a jovdben varhatéan rendelkezésre allé addksteles eredmény mériékéig
szdmolhaté el, amellyel szemben a kdvetelés felhasznélhaté lesz. A halasztott adéksveteléseket minden
egyes mérlegfordulénapon felilvizsgadljdk és olyan mértékire csokkentik, hogy a kapcsolédé adéelény
realizaldsa mar nem valészing.

A halasztott addkovetelések és addkotelezettségek nettdsitdséra akkor keril sor, ha ugyanabban az
addbevalldsi  csoportban merilnek fel és ugyanazon addhatésag dltal kivetett nyereségadéra
vonatkoznak, valamint a nettdsitds jogilag megengedett.

A kdzvetlenil az egyéb dtfogé jSvedelem terhére vagy javdra elszdmolt értékesithetd befektetések valds
értéken t6rténd UGjraértékeléséhez kapcsolédd halasztott adédt szintén kozvetlenil az egyéb dtfogd
idvedelem terhére vagy javdra szédmoljdk el, és a késébbiekben az eredményben jelenitik meg, amikor
a halasztott valésérték-nyereséget vagy —veszteséget megjelenitik az eredményben.
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aa) Jegyzett toke

A részvényeket a Csoport sajét tékeként sorolja be, ha nincs szerzédéses kotelem pénz vagy més
pénzigyi eszkdz dtaddsdra. A tékeinstrumentumok kibocsatdséhoz kdzvetlenil hozzdrendelhetd
jérulékos koltségek a sajét t8kében kerilnek kimutatdsra a bevételekbdl levonva, adé nélkil.

(bb) Osszehasonlithatésag biztositasa

Az el6z6 idészakban - ahol szikséges volt - bizonyos dsszegek datcsoportositdsra keriltek, annak
érdekében, hogy a targyévi bemutatéssal dsszhangban legyenek.

(cc) Mérlegfordulénap utani események

A mérlegfordulénap utdni események azok az (akdr kedvezé, akdr kedvezétlen) események, amelyek a
mérleg fordulénapija és a pénzigyi kimutatdsok j6véhagydsdnak napja kdzétt idészakban térténtek.

Ezek az események két csoportba sorolhaték, a mérlegfordulénap utdni médosité események, vagyis
azok az események, amelyek a mérleg fordulénapjakor mdr fenndllé kérilményekhez kapcsolédnak; a
mésik csoport a mérlegfordulénap utdni nem médosité események. Ez utébbiak olyan kérilményeket
jeleznek, amelyek csak a mérleg fordulénapija utén alakultak ki.

Nem volt jelentés mérlegfordulénap uténi esemény.

(dd) Pénzigyi kockazatkezelés

)

Bevezetés és attekintés

A Csoport kamat-, devizadrfolyam-, hitel- és likviditasi kockdzat kezelésére vonatkozd elveit a felsébb
vezetés és az lgazgatdsdg rendszeresen felilvizsgdlja.

A kockdzatkezelés az uzleti teriletektdl teljesen figgetlenil mikddik. A nem sztenderd termékeket és
szolgdltatdsokat igénybe vevd Ugyfelek esetében a Hitelkockdzati Féosztdly (CRM - Credit Risk
Management Department), a sztenderd termékeket igénybe vevé igyfelek esetében a Lakossdagi és KKV
Kockazatkezelési Féosztaly (RRM —Retail Risk Management Department) Iétja el a hitelkockdzatkezelést.
Az egyedi hitelkockdzat-elemzés, -minésités, -birdlat és -monitoring a Hitelkockdzati Féosztély feladata;
a portfolidszinti hitelkockdzat-mérést, a piaci (kamat-, arfolyam-, likviditasi-) és mikodési kockézatok
elemzését az Integrélt Kockdzatelemzési Féosztdly végzi.

A Csoport a pénzigyi instrumentumokbdl eredé aldbbi kockdzatoknak van kitéve:
a) Piaci kockdzat

b) Hitelkockdzat

c) Likviditési kockdzat

d) Mikodési kockazat

Hitelkockazat

A hitelkockdzat egy Ugyfél vagy partner szerzédéses katelmének a nemteljesitésébdl fakadd pénzigyi
veszteség kockdzatdt jelenti. Elsésorban a Bank hitelezési, kereskedelem-finanszirozasi  és
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lizingtevékenységébdl meril fel, de egyes mérlegen kivili termékekbél (példaul garancia) vagy
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok formdjaban tartott eszkézokbdl is eredhet.

A hitelkockdzat kezelése

A hitelezés korldtait az Uzleti és kockézati szempontoknak a Csoport vezetése dltal meghatdrozott,
kivdnatosnak tartott egyensilya jelenti, a hitelintézeti térvény és mds jogszabdlyok, tovabbé a Csoport
Hitelpolitikai Irdnyelvei (Credit Policy) keretein belil. A Csoport elsédlegesen cash flow alapon hitelez,
amikor az Ugyfél alaptevékenységének elére lathaté cash flow-i biztositjak a hitel visszafizetését.
Esetenként nagyobb hangstlyt kap a biztositék értéke, vagy a finanszirozott projektek jovébeli bevétele,
egy portfolié megtérilési ardnya, illetve ezek kombindcidja. A hitelddntések ennek megfeleléen az
igényelt 8sszeg nagysdga, futamideje, a termék tipusa, az igyfél pénzigyi helyzete, nem pénzigyi
jellemzé&i és kildtasai, tovabbd a biztositék alapjdn sziletnek.

A hitelkockdzat elsésorban a lakossagi és véllalati  Ggyfelekkel, bankokkal és &nkormdnyzati
hitelfelvevdkkel folytatott banki tevékenységgel kapcsolatos nemteljesitési kockézatbdl ered. A
nemteljesitési kockdzat annak a kockézata, hogy az Ugyfél nem lesz képes a szerz&dés szerinti
pénzigyi kotelmeit teljesiteni. Hitelkockdzat eredhet azonban migrdciés kockdzatbdl, a hitelezék
koncentrdléddsdbdl, hitelkockézat-mérséklési technikakbdl és orszdgkockdzatbél is.

A hitelkockdzat a legfébb kockdzati tényezd a Csoporton belil, amit a belsé és jogszabdlyi
t6kekdvetelmények is jeleznek. igy a Bank egyedi és portfolié alapon is elemzi és figyelemmel kiséri a
hitelkockdzatot. A hitelkockdzatkezelés és a hitelezési dontések a vonatkozé hitelkockazati politikdn,
hitelkockdzati kézikdnyveken, valamint az e célbdl kifejlesztett eszk6zdkan és folyamatokon alapulnak.

A belsd hitelkockdzatellendrzd rendszer kilonféle tipusd monitoringintézkedéseket foglal magdban,
amelyek szorosan beépiltek az tgyfél hitelkérelmével kezdédé, a bank j6vdhagydsdn keresztil a hitel
torlesztéséig vezeté munkafolyamatba.

A hitelkockézat elszamoldsa egyedi értékvesztés és portfolid alapd értékvesztés képzésével torténik. Az
utébbi esetben az értékvesztés azonos kockdzati profillal rendelkezé, bizonyos feltételeknek megfelelé
hitelekbél 4ll6 portfolidk esetében keril elszdmoldsra. A lakossdgi Uzletdagban az értékvesztés képzése
termékportfolidk és a késedelmes napok szama szerint torténik.

Az ugyfelekkel és bankokkal szembeni kovetelésekkel kapcsolatos hitelkockdzat kapesan az
értékvesztés elszdmoldsa a vdrhaté veszteség Ssszegében, a banki standardok alapjén torténik. A
veszteség kockdzata akkor éll fenn, ha objektiv bizonyiték van az értékvesztésre. Ertékvesztés miatti
veszteséget akkor kell elszamolni, ha a vérhatéan visszafizetésre kerilé tke- és kamatdsszegek
diszkontdlt értéke — a biztositékok figyelembevételével — nem éri el a hitel kdnyv szerinti értékét. A
portfolié alapl értékvesztés szdmitdsa olyan értékelési modell alapjén torténik, amely a mdltbeli
veszteségtapasztalat alapjén és a gazdasdgi kdrnyezetet is figyelembe véve becslést ad az adott
portfoliét alkoté hitelekkel kapcsolatos varhaté jovébeni cash flow-kra.

A gazdasdgi vdlsédg hatdsdra 2008 masodik felében korlatozdsra keriltek a belsé jévahagydsi
jogkorok, amely szigoritdsok 2009 elsé felében keriltek feloldasra.

Szintén a gazdasdgi vdlsdg hatdsdra 2008 novemberében szigoritottdk a hitelezési politikat, és ez

2009-ben is érvényben maradt. A szigoritds fébb elemei:
e bizonyos dgazatok korlatozottabb finanszirozasa,
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e a maximdlisan adhaté Ggyféllimitek szigoritdsa 3.5 vagy rosszabb Ugyfélmindsités esetén,

o biztositéki elvardsok szigoritasa,

e ingatlanfinanszirozdsokhoz, deviza és egyéb treasury Ugyletekhez kapcsoléds  feltételek
szigoritdsa,

e a felilvizsgdlatok, hosszabbitdsok esetén az drazdsi és kockdzati paraméterek javitasara kell
térekedni.

2009-ben jelzdloghitel-portfoliéra specidlis portfolidalapd céltartalék- és értékvesztésképzési médszer
kerilt bevezetésre. Szintén a pénzigyi vdlségra és az Ugyfelek romlé pénzigyi helyzetére adott
vdlaszként a Csoport 0] dtstrukturdldsi megolddsokat, késedelem-eldrejelzd és korai figyelmeztetd
rendszert (early warning system - EWS) vezetett be és megerésitette a behaijtdsi és kdveteléskezelési
folyamatokat. A Hitelkockdzati FSosztdlyon a belsd folyamatokban bekovetkezett valtozasokkal
pdrhuzamosan szervezeti &talakités is tortént, amely a kockdzatelemzési és —kezelési funkcidé
szétvélasztdsdval hatékonyabb mikddést eredményez.

A vélsagra valé reakcidként a Csoport a kordbbindl gyakrabban, negyedévente végez stresszteszteket
és integrdlt céltartalék- és értékvesztés-, tékekovetelmény-, addzds uténi eredmény elérejelzéseket, és ezt
2010-ben is folytatni kivanja. A makrogazdasdgi kérnyezetre vonatkozé vérakozdsok alapjan
statisztikai modellek segitségével felmérjik a nemteljesitési ardnyokat és ezek fenti mennyiségekre
gyakorolt hatésat. Az elérejelzés idétaviat 3 évre terjesztettik ki, vizsgéljuk a szavatolé és gazdasdgi
t8kekovetelményeket mind a vérhaté, mind pesszimista forgatokdnyvek esetén.

A Csoport dtstrukturdléssal, korai figyelmezteté folyamatok bevezetésével, valamint a behajtés és
koveteléskezelés megerésitésével reagdlt tgyfeleinek a pénzigyi és redlgazdasdgi vélség okozta
pénzigyi nehézségeire.

Hitelminésités folyamata

A vdllalati  Ggyfelek, projekicégek, dru- és kereskedelemfinanszirozéssal foglalkozé cégek és
dnkormdnyzati tgyfelek kockdzatértékelése és mindsitése egyedi értékelésen és mindsitésen alapul,
rendszeres pénziigyi monitoringgal és éves limitmegujitds mellett. A finanszirozds hitellimiteken alapul,
Ugyletszinten csak egyszerl jévdhagydsi metédussal.

Magdnszemélyek, privatbanki Ggyfelek valamint kis- és kdzépvdllalkozdsok hiteltermékei esetében
automatikus scorecard alapy értékelés van érvényben.

Ertékvesztett hitelek és értékpapirok

Ertékvesztett hitelek és értékpapirok azok a hitelek és értékpapirok, amelyeknél a Bank megitélése
szerint valészinlleg nem fog minden szerz8dés szerint esedékes téke és kamatkdvetelés befolyni.

A Csoport az amortizélt bekerilési értéken nyilvantartott vagy értékesithetd kategéridba sorolt eszkézok
utén értékvesztést képez, ami tikrdzi a hitelen és a hitelviszonyt megtestesité értékpapiron felmerdlt,
becsilt veszteséget. Az értékvesztés f6 komponensei az egyedileg jelentés kitettségekre vonatkozd
egyedi veszteségkomponens és a homogén eszkézok csoportjaira megdllapitott portfolié alapt
értékvesztés. A portfolié alapy értékvesztés azokra a veszteségekre vonatkozik, amelyek felmeriltek, de
amelyeket nem azonositottak egyedileg nem jelentés hitelek utén, valamint olyan egyedileg jelentés
kitettségekre, amelyeket az egyedi mindsitési folyamat sordn a Bank nem taldlt értékvesztetinek. Az
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eredménnyel szemben valés értéken értékelt eszkdzokre a Csoport nem végzi el az értékvesziési tesztet,
mivel a valds érték tikrozi mindegyik eszkdz hitelmindségét.

Késedelmes, de nem értékvesztett hitelek

A késedelmes, de nem értékvesztett hitelek kozé azok a hitelek tartoznak, ahol a szerz8dés szerinti
kamat- vagy tSkefizetések késedelmesek, de a Csoport a rendelkezésre &ll6 biztositékok szintje és a
behaijtési folyamat dllésa alapjén 4gy gondolja, hogy értékvesztés nem helyénvalé.

Hitelek Ojratargyalt feltételekkel

Az Gjratérgyalt feltételek melletti hitelek olyan hitelek, amelyeket atstrukturdltak a hitelfelvevé pénzigyi
helyzetének romldsa miatt. llyen esetekben a szerz8dés eredeti feltételeit azért valtoztatjak meg, hogy
segitsék az Ugyfelet a pénzigyi nehézségbdl vals kildbalasban.

Hitelek leirasa

Hitel (és a kapcsolédd értékvesztési szamla) leirdsdra rendszerint akkor keril sor, részben vagy teljesen,
ha a t8kedsszeg megtérilésére nincs redlis kilatds, a biztositékkal fedezett hitelek esetében pedig akkor,
ha a biztositék realizalasabdl szdrmazé bevételek mar befolytak.

Biztositékok

A Csoport hitelezési politikdja szerint a hitelezés sordn az Ugyfél visszafizetési képességét veszik
figyelembe, ahelyett, hogy tilzott mértékben biztositékokra tdmaszkodnénak. Az gyfél hitelképességi
besoroldsatél és a terméktipustdl figgéen egyes hitelek biztositék nélkiliek is lehetnek. Mindazondltal a
biztositék fontos hitelkockdzatot mérsékld tényezé lehet.

A biztositéki fedezettség szdmitdsakor dltaldnos elv, hogy a Csoport csak olyan biztositékot vesz

figyelembe, amely szerepel a ,Biztositékok értékelésérél sz6l6 Raiffeisen Nemzetkdzi Csoport irdnyelv”-

ben (Katalégusban) [Raiffeisen International Group Directive for Collateral Evaluation (Catalog)] és az

dsszes aldbbi feltételnek megfelel:

e érvényes, tulajdonjog

o fenntarthaté belsé érték

o érvényesithetéség, érvényesithetéségi hajlandésdg

e a hitelfelvevd hitelképességi besoroldsa és a biztositék értéke csak kevéssé vagy egydltaldn nem
figg dssze.

A fébb elfogadott biztositéktipusok az aldbbiak: jelzdlog, értékpapirok, gépeken lévé zdlogjog,
készpénz, készleteken lévé zdlogjog, aruk, garancidk, valamint egyéb komfortfaktorok.

A Biztositékkezelési Féosztaly dltal végzett biztositékértékelési folyamat eltérhet az egyes fébb
terileteken:

e Az ingatlanjelzélogok tekintetében a Biztositékkezelési Féosztdly az ingatlan aktudlis valds értékét
és az ingatlan likviditasat vizsgdlja.

e A készleteken lév8 zdlogjog értékelését illetéen a rendszeres adatszolgdltatds és a fizikai
ellenérzések gyakoriséga szintén figyelembevételre  kerll az alkalmazandé  diszkont
meghatdrozésakor.
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e A Biztositékkezelési Féosztdly emellett a gépeken lévd zdlogjog részletes piaci értékelését is
bevezette, amennyire lehetséges (az értékelést belsé lizingszakértdk végzik).

e Az éruval finanszirozott Ugyletek biztositékait (kdzraktdrozott gabona) is rendszeresen szakérték
szemrevételezik.

Piaci kockazat

A piaci kockdzat annak a kockdzatdt jelenti, hogy egy pénzigyi instrumentum jSvébeli cash flow-inak
valés értéke a piaci drakban bekdvetkezd véltozasok hatésdra ingadozni fog. A piaci kockédzat hdrom
tipust kockdzatbdl dll: devizakockézat, kamatkockézat és egyéb arfolyamkockézat.

A piaci kockazat kezelése

A piaci kockdzatkezelés célia a piaci kockdzati kitettségek elfogadhaté paramétereken belili
ellenérzése, a hozam optimalizalésa mellett.

2009 folyamdan az Anyabank 6j médszereket dolgozott ki a piaci kockdzatkezelés teriletén. Uj VaR
(Value at Risk) limitrendszert vezettek be, amelynek keretében kilén VaR limiteket hatéroztak meg az
alébbi kockézattipusokra: kereskedési kényvi kamatldbkockézat, banki kdnyvi kamatldbkockdazat,
kereskedési kényvi részvényarfolyam-kockdzat, tovabbd a telijes banki nyitott devizapoziciéra
vonatkozé kockdzat. A kialakult vildggazdasdgi valsdg miatt a Csoporton belili audit és kontroll
funkcidk sokkal szigordbbakkd véltak. A piaci kockdzatok teriletéhez kapcsolédéan tovdbbi jelentések
lettek kialakitva. A Csoport kilénbdzd stressz teszteket dolgozott ki, amiknek eredményei a Vezetdség
szdmdra rendszeresen bemutatdsra keriinek.

A Csoport elkildnitetten kezeli a kereskedési és a nem kereskedési portfolijén belili piaci kockézattal
kapcsolatos kitettségeit.

A kereskedési portfolié az drjegyzésbdl vagy a sajat szdmlds pozicidkbdl fakadéd és egyéb, a
Csoport dltal ilyenként megjeldlt, piaci drazds médszerével értékelt pozicidkat tartalmazza. A
kereskedési tevékenység a hitelviszonyt és tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokkal, devizaval és
szdrmazékos pénzigyi instrumentumokkal végzett tranzakcidkat foglalja magdban.

A nem kereskedési (banki kényvi) portfoliok a Csoport lakossdgi és kereskedelmi banki
eszkdzeinek és kotelezettségeinek kamatkockdzat kezelésébél eredé pozicidit tartalmazza. A Csoport
nem kereskedési tevékenysége feldlel minden tevékenységet, amely nem a kereskedési tevékenységhez
tartozik, beleértve a hitelnydjtast, betétgyljtést és a hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok
kibocsatésat.

Kamatkockazattal szembeni kitettség - kereskedési és banki kényv

A kamatkockdzat annak kockdzata, hogy a piaci kamatlabak véltozésai miatt a pénzigyi instrumentum
valés értéke vagy jovébeni cash flow-i ingadozni fognak. A kamatlédbkockdzat mérése a banki kényvi
netté kamatbevétel, valamint a kerekedési kdnyv piaci drazési értékének a kamatldbak volatilitasaval

szembeni érzékenységvizsgdlataval torténik.

A banki és kereskedési kdnyvi portfolidk legjelentdsebb kockazati tényezdje a kamatkitettség. A Csoport
szigor( bézispontérték- és VaR limiteket hatdroz meg, amelyeket naponta ellendriz.
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A Csoport elsédleges kockdzatkezelési médszerként kamatidbswapokat és egyéb derivativ kamatldb
megdllapodésokat alkalmaz annak érdekében, hogy a kamatkockdzati kitettség elfogadhaté hatdrokon
belil maradjon.

A Csoport fedezeti elszamoldsnak megfelelé fedezeti kapcsolatban megjeldlt szarmazékos termékeket
hasznél a fix kamatozdst hitelek valds értékének fedezésére. A Csoport rendelkezik fedezeti
elszamoldsnak megfelelé fedezeti kapcsolatban meg nem jeldlt szerz8désekkel is kamatkockdzati
kitettségének kezelése céligbdl. A kockdzatkezelési szdrmazékos termékek eredménye a
.Kockézatkezelés céligbdl tartott szarmazékos termékek netté bevétele” soron keril bemutatdsra.

Devizaarfolyam-kockézattal szembeni kitettség

A devizadrfolyam-kockdzat annak a kockdzata, hogy a devizadrfolyamok véltozasai miatt a pénzigyi
instrumentum valds értéke vagy j6vébeni cash flow-i ingadozni fognak. A devizadrfolyam-kockdzatnak
valé kitettség meghatarozdsakor a Csoport a teljes nyitott poziciét figyelembe veszi.

A Csoport mérlegfordulénapon érvényes devizapoziciéjat mutatidk be az alébbi tablazatok:

A Csoport szigorl korldtokat hatdroz meg a nyitott pozicidkra és VaR mutatékat is haszndl. Ezeket a
limiteket naponta figyelemmel kdvetik.

Egyéb arfolyamkockazati kitettség - kereskedési kényv

Az egyéb drfolyamkockdzat annak kockézata, hogy a piaci érak (nem a kamatldb- vagy
devizakockdzatbdl eredd) vdltozdsai miatt a pénzigyi instrumentum valds értéke vagy jovébeni cash
flow-i ingadozni fognak, figgetlenil attél, hogy ezeket a vdltozdsokat az adott pénzigyi
instrumentumra vagy annak kibocsatéjdra jellemzé tényezék okozzdk, vagy olyan tényezdk, amelyek a
piaci kereskedés targyét képezd valamennyi hasonlé pénzigyi instrumentumot érintenek.

A Csoport é&rfolyamkockdzata csak a t6zsdén forgalmazott részvényekkel szembeni kitettségekbdl
adédik. A Csoport szigord limiteket hatdroz meg a nyitott részvénykitettségekre és arfolyam-kockazati
VaR+ is haszndl. Ezeket a limiteket naponta nyomon kévetik.

A piaci kockazat kezelésének eszkéozei - kereskedési és banki kényv
Kockaztatott érték

A Csoport kereskedési és banki kdnyvi portfolidjén beltli piaci kockdzati kitettség mérésének és
ellendrzésének legfébb eszkdze a kockéztatott érték (VaR=Value at Risk) mutatd. A VaR mutatd azt jelzi,
hogy adott idészak alatt, adott megbizhatésdgi szint mellett mekkora egy pénzigyi instrumentum
maximdlis vesztesége, normdl Uzletmenetet feltételezve. A Csoport é&ltal haszndlt VaR modell 99%-os
megbizhatésdgi szintet és 10 napos birtokban tartési idészakot feltételez. A VaR egy kockdzati mutats,
amelyet a pénzigyi instrumentum lehetséges veszteség-eloszldsdhoz kell rendelni. A Csoport
leggyakrabban a parametrikus VaR-szdmitést alkalmazza (és bizonyos esetekben a historikus VaR és a
Monte-Carlo VaR szémitdst).

A parametrikus VaR médszer alapfeltételezése, hogy a piaci tényezék t6bbdimenzids normélis eloszldst

kdvetnek. A kereskedési kdnyvi termékeket tekintve azok hdrom kockdzati tényezére oszthatdk — deviza,
kamat és egyéb drfolyam — és a kockdzatok is ennek alapjdn vannak csoportositva.
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A VaR nem az egyes komponensek (devizakockazat, kamatlébkockdzat és arfolyamkockdzat) dsszege,
mivel a komponensek kézatt egyitthatds all fenn (diverzifikaciés hatds).

A diverzifikdciés hatds csdkkenti a portfolié teljes kockdzatdt, amennyiben az egyedi kockdzati
komponensek nem mozognak egyitt. A devizakockdzat, az egyéb d&rfolyamkockdzat és a
kamatkockdzat nem korreldl egymdssal tokéletesen, ezért létezik diverzifikdciés hatds. A VaR érték az
alaptényezdkre kilon-kilon és azok teljes csoportjdra is naponta kiszédmitasra kerdl.

A Csoport a VaR+ minden munkanapra kiszdmitjia. A ,VaR év végén” oszlopban az év utolsé
munkanapijdra szémitott teljes VaR és komponensei lathatéak. Az ,Atlagos VaR” oszlop mutatia az éves
dtlagos VaR+t és elemeit, amely a kereskedési kényv esetében a napi VaR-ok étlaga, a banki kényv
esetében pedig a heti VaR-ok dtlaga. A ,Minimum VaR” ill. a ,Maximum VaR” reprezentdlja a kalkulélt
VaR-értékek eloszldsanak terjedelmét.

Gap jelentés

A VaR érték mérése mellett a kamatldbkockdzatot a klasszikus téke- és kamatlejérati elemzés
médszerével is megbecsilik. A gap jelentés az eszkézoket és kotelezettségeket kilonbszé atérazddési
kategéridkba sorolja aszerint, hogy egy adott eszkdz, illetve kdtelezettség varhatéan mikor drazédik ét.

Az eszkdzdk, illetve kotelezettségek dtarazédésa akkor torténik meg, amikor:

o esedékessé vdalnak,

e szerz&dés szerint sor keril egy t6kerész visszafizetésére,

e o kamat a szerz8dés szerint egy referenciakamat alapjén étdrazdsra kerdl,
o az eszkdzdk vagy kotelezettségek lejérat eldtt visszafizetésre kerilnek.

A kamatkockdzatot hordozé mérlegen kivili tételeket névleges betétként és hitelként kezelik. Ugyanabba
az Gtdrazéddsi kategéridba sorolt eszkdzok és kotelezettségek kilonbdzete a ,gap” (,dtdrazédasi
rés”). A gap pozitiv, amennyiben az eszkézok értéke magasabb, mint a kételezettségek értéke, és
negativ a forditott esetben. Az ilyen tipusd résekre a Csoport limiteket hatdrozott meg.
iiii) Likviditasi kokcazat
A likviditasi  kockdzat annak kockdzata, hogy a Csoport nehézségbe Utkdzik pénzigyi
kotelezettségeivel kapcsolatos kdtelmeinek teljesitése sordn.

A likviditasi kockazat kezelése

A likviditaskezelés célja, hogy a Csoport szdmdra megfeleld likviditast biztositson, ezdltal valamennyi
kotelezettségét esedékességkor teljesiteni tudja, mind normal, mind feszitett kdrilmények kozot.

A likviditési kockazat kezelése az RZB Csoport és a Raiffeisen Bank Zrt. szamdra is kiemelt fontossdgo,
ezért a Csoport a Csoportra vonatkozé standardok dtfogéd egyittesével és helyi belsé szabdlyokkal,
szabdlyozdasokkal és gyakorlatokkal rendelkezik a likviditdskezelésre vonatkozé jogi szabdlyozdsok
mellett. A likviditdskezeléssel 6sszefiggd eljdrasokat, feladatokat, felelésségi kordket, jelentéseket és a
limitrendszerre vonatkozé utasitésokat a Bank vezérigazgatdi utasitdsban szabélyozza.
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A likviditéskezelés az Eszkéz-Forrds Bizottsdg (Asset and Liability Committee, ALCO) egyik fé feladata.
Az ALCO felel az eszkdz- és forrasgazddlkodésért, a likviditasi kockdzat kezeléséért és a helyi
limitrendszer kialakitéséért az RZB Treasury dltal meghatdrozott limitek szerint (vagy néha anndl
szigoribb mértékben). Az ALCO kéthetente Glésezik, illetve szikség szerint rendkivili Gléseket is tart.

A belsé likviditasi jelentéseken til a Csoport hetente konszolidéciés célra likviditési jelentéseket készit a
Kézpont szdmdra a csoportszint( likviditdsi kockdzat nyomon kévetése érdekében.

A Bank likviditési politikdja, melynek szerves része a likviditasi krizisterv, évente felilvizsgélatra kerdl.

Likviditdsi helyzete megerésitésére a Csoport az aldbbi intézkedéseket hozta:

o ledllitotta a CHF-ben és egyéb, nem EUR-ban t6rténé devizahitelezést,

o csokkentette a révid lejarati deviza swap pozicidkat,

e ndvelte az anyavdllalattal kététt hosszd lejératd cross currency swap pozicidkat,

e kihaszndlta az MNB swap tendereit,

e ndvelte az MNB felé fedezetként elfogadhaté értékpapirok zdrolt &llomanyét (dnkormdnyzati
kotvények),

o csokkentette a hitel-betét ardnyt.

Az ,Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek - szarmazékos termékek
nélkil” soron magas likviditdsy, kereskedési céllal tartott értékpapirok szerepelnek, ezért a Csoport
ezeket az instrumentunokat a legkordbbi lejarati sdvban mutatja be.

A Bank havi szinten képez gazdasdgi tékét az Bank kereskedési kanyvi portfolidjaban taldlhaté illikvid
piaci pozicidkra. Ezek alakulését mutatia be az aldbbi tabldzat:

A mikodési kockdzat a kdzvetlen vagy kdzvetett veszteség kockdzatdt jelenti, amely a Csoport
folyamataival, személyi éllomdanyéval, technolégidjaval és infrastruktirdjéval kapcesolatos kilénbdzé
okokbdl, valamint a hitel-, piaci és likviditasi kockdzatoktdl eltérd kilsé tényezokbdl, példéul jogi és
szabdlyozasi eldirdsokkal vagy a véllalati kultira dltaldnosan elfogadott normdival kapcsolatos
tényezSkbdl ered. Muikddési kockdzat megtaldlhaté a Csoport valamennyi Gzleti és tdmogatd
teriletén. Mikodési kockézatot okozhat: nem megfelelé gyakorlatok, emberi hiba, infrastruktira,
rendszerek, adatkezelés, kilsé és belsé csalds és lopds.

A Csoport célia, hogy a mikddési kockdzatokat kéltséghatékony médon kezelje, elkerilve a pénzigyi
veszteségeket és a reputdciés kockdzatokat, tovabbd a kezdeményezdkészséget és kreativitdst
korlatozd kontrollfolyamatokat.

A Csoportban mikédésikockazat-kezeléssel foglalkozé halézat mikédik, amelynek része a kilénalld
kdzpontositott mikédési kockdzat kontrolling csoport (ORC) és az Uzleti egységekben, tdamogatd
részlegeken, régidkban és lednyvdllalatokban dolgozé 80 mikaddésikockdzatkezelé (DORM,).

A mikodési kockdzat kontrolling szdmos eszkézt haszndl a kilénbdzd teriletek mikodési
kockdzatainak  azonositdsdra:  kuleskockdzati  indikdtorokat  (KRI=Key  Risk  Indicators),
forgatékonyveket, kontroll és kockdzati dnériékelést (CRSA= Control and Risk Self Assessment),
veszteségadat-gy(ijtést és a kilsé adatbdzisokat.
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A Csoport kilsé veszteségadatbdzist is haszndl, és aktiv tagja a Magyar Mikddési Kockézati
Adatbdzisnak (HunOR), amely olyan magyarorszdgi bankok konzorciuma, akik megosztjdk
egymdssal anonim veszteségadataikat a kockdzatok azonositdsa, mérése és benchmark-elemzés
céljéra.

A fenti folyamatok segitik a kockdzatok azonositdsat és szikségesek a jovébeli veszteséget okozd
események elSforduldsénak csokkentéséhez. A veszteséget okozéd eseményeket a DORM-ok feltsltik a
veszteség-adatbdzisba, és ezen adatok, illetve mds kiegészité informdcidk alapjén a muikaddési
kockdzat kontrolling negyedéves jelentéseket készit a kézépvezetés és az igazgatdsdg szdmdra.
Emellett éves jelentések készilnek a Csoport kockdzati profiljérél az igazgatésdg szdméra.

A m(kddési kockdzat kontrolling f6 célia a mikddési kockdzatok csdkkentése a Csoport dltal
véllalhaténak tartott szintre. Ebbdl a célbél az ORC gyakran kezdeményez kockdzatcsdkkentd
intézkedéseket.

A m(kodési kockdzat kontrolling erds vezetéségi tdémogatdst kap, példaul a mikddési kockazatok és
a lehetséges kockdzatcsdkkenté intézkedések megvitatdsdra negyedévente sor keril a Mikodési
Kockazati Albizottsdgban (ORSC), ahol a kockdzatkezelési vezérigazgaté-helyettes (CRO) és az
ORSC tagjai (dltaldban a féosztdlyvezetdk) vesznek részt és dontenek a kockdzatcsokkentd tervek
prioritdsdrdl.

iiii) Tokegazdalkodas

A Csoport t6kekdvetelményét a Csoport helyi szabdlyozé hatésaga (PSZAF) dllapitia meg és kéveti
nyomon.

2008. janudr 1-ét8l a Csoport koteles megfelelni a Bdazel Il szavatold tdkével kapcsolatos
elirésainak.

2008. decemberében az osztrak pénzpiaci feligyelé hatésag és a nyolc érintett tagdllam hatésdgai a
Banknak, mint a Raiffeisen Zentralbank csoport tagjanak kézés engedélyt adtak a belsd mindsitésen
alapulé médszer alkalmazdsdra a hitelkockdzatkezelés terén, egyes hitelportfolidk kivételével,
amelyek kezelése az elfogadott bevezetési terv szerint a standard médszer szerint folytatédik
tovébbra is.

A Bdzel Il szabdlyozds fejlett médszere bevezetésébdl adddé fé valtozasok az aldbbiak:

e a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a vérhaté veszteség negativ
kilonbozetének levondsa az alapvetd és jrulékos tékébél,

e a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a varhaté veszteség pozitiv
kilonbozetének hozzdadésa a jrulékos t6kéhez a kockdzattal silyozott kitettség 0,6%-Gig,

e a szavatols t8kének fedezetet kell biztositania a hitel- és piaci kockédzat t8kekdvetelménye mellett
az Uj szabdlyozdssal bekerilt mikddési kockdzatokbdl adédé tékeksvetelményre is.

A Csoport szavatolé t6kéje hdrom szintre bonthaté:

e alapvetd t8ke (tier 1), amely magéban foglalia a jegyzett t6két, a tSketartalékot, a felhalmozott
eredményt, az dltaldnos kockdzati céltartalékot, az immateridlis javak uténi levondsokkal
csokkentett alapvetd kolesontékét, a kereskedési konyvben nyilvéntartott kevésbé likvid pozicidkra
vonatkozé konkrét egyéb jogszabdlyok szerint kiszamitott értékhelyesbitéseket, valamint a
visszavdsarolt sajat részvények kdnyv szerinti értékét,
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e jarulékos t8ke (tier2), amely magdban foglalia az értékelési tartalékot, a mindsitett hétrasorolt
kotelezettségeket, valamint a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék dsszegének
a varhaté veszteség feletti tobbletét azokra a hitelportfolidkra vonatkozéan, amelyek esetében a
Bazel Il szerinti belsé minésitésen alapulé médszert alkalmazzak,

o kiegészité tdke (tier3), amelyet csak a piaci kockazat fedezésére lehet felhasznélni, és amelynek
alkotéelemei a kielégitési sorrendben a legutolsé helyen &6 aldrendelt kdlesontéke és a jrulékos
t6kébd| az alapveté és jarulékos téke kozoth korlatozdsok miatt oft fel nem hasznalhaté rész.

Az alapvetd téke egyes elemeire a kdvetkezd limitek vonatkoznak:

e az alapvetd t8ke 6sszege nem haladhatja meg az alapvetd tékeelemek 15%-at,

e a jarulékos kdlcsontéke nem lehet nagyobb az alapvetd t6ke dsszegénél,

e a jdrulékos t6keként figyelembe vehetd, fix lejaratt aldrendelt kdlcséntéke ardnya nem haladhatja
meg az alapvetd téke 50%-Gt.

A hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a vérhaté veszteség pozitiv
kilonbozetének jdrulékos t6kében vald beszdmithatésaga is korldtokhoz koététt. Tovabbi levonésokat
kell érvényesiteni a szavatolé téke elemeibdl a més pénzigyi intézményekben szerzett mindsitett
részesedések, valamint a nagykockdzatvallaldsi korlatok és befektetési korlatok miatt.

A banki miveletek két csoportjat alkotjék a kereskedési kdnyvi és a banki kényvi Ggyletek. A
kockdzattal silyozott eszkdzdk szédmitdsa meghatdrozott eldirdsok szerint torténik, amelyek célia az
eszkdzokhdz és a mérlegen kivili kitettségekhez kapcesolédd kilonbszé szint kockdzatok tikrozése.
Mint feljebb megjegyeztik, a Bazel Il szabdlyozés kiterjesztette a tékekdvetelmény szamitdst mikodési
kockdzat tékekdvetelmény szdmitdsara is.

A Csoport a megfelelé tékeelldtottsag fenntartdsdra torekszik a befektetdk, hitelezék és a piac
bizalmanak a megérzése, valamint az Uzleti tevékenység jovébeni fejlédése érdekében. A tékeszint
hatdsa a részvényesek hozamdra szintén fontos szempont. A Csoport fontosnak tartja egy nagyobb
tékedttéttel, esetleg potencidlisan elérheté magasabb hozam és a szildrd tékehelyzet dltal nyditott
elénydk és biztonség kdzotti egyensily fenntartésdt.

Az adott idészakban a Csoport valamennyi kilsé szabdlyozés dltal eldirt tékekdvetelménynek
megfelelt.

A csoportszinti tékemegfelelést a Hpt. szabdlyozza, az 8sszevont alapl konszoliddciés kérbe tartozéd
lednyvdllalatok kérét a PSZAF hagyja j6vé a figyelembe véve az ellenérzé befolydst vagy részesedési
viszonyt, illetve a lednyvéllalat cégformaijét (pénzigyi vagy jarulékos vallalkozas). Ennek kovetkeztében
az IFRS és a feligyeleti konszoliddciés kor eltér egymdstdl.

Szabalyozoi tokekovetelmény

A Csoport a Bézel Il elSirdsainak megfeleléen kiszdmitia a szavatolé (Bézel II, 1. pillér) és a
gazdasdgi t8két (Bazel Il, 2. pillér, ICAAP) is a t8kemegfelelés meghatdrozdsdhoz. A Csoport
tékemegfelelésre vonatkozdan kétféle szamitdst alkalmazott, 2008. december 1-jéig sztenderd
médszer szerint hatdrozték meg a jogszabdlyi tékeszikségletet, ezt kdvetden a lakossdgi portfolié
kivételével attértek a belsé minésitésen alapulé médszer haszndlatdra.
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Tokefelosztas

Az egyes Uzletdgak és tevékenységek kozotti tékefelosztds sordn elsédleges szempont, hogy egyfeldl a
lehetséges kockdzatok fedezésére, a biztonsdgos bankizemhez elegendé téke legyen biztositva (a
vdllalkozas folytatdsénak elve), mdsrészt az is szikséges, hogy szélséséges piaci kérilmények sordn
esetlegesen elszenvedett magas veszteségekre is fedezetet biztositson. Az allokdcié sordn szintén
kiemelt szempont a Csoport t8keardnyos nyereségének optimalizalésa.

A kockdzatok szdmszerisitéséhez a Csoport meghatdrozza a jogszabdly éltal elSirt és a
kdzgazdasdgilag indokolt tkeszikségletet, az optimalizécié pedig a kdzgazdasdgilag indokolt
tékeszikséglet alapjan tarténik.

Az egyes egységek és tevékenységek kozoth tékeallokécidt az érintett mikddési egységektd| figgetlen
Stratégiai és Kontrolling FSosztély, valamint a Hitelkockazat Kontrolling csoport végzi, és azt az Eszkdz-
Forrds Bizottsdg részeként mikddé Bankszinti Kockézatkezelési Bizottsag ellenérzi. Az optimdlis
tékeallokéciéd tovdbbi eszkéze a kockézat és tékekaltség alapl drazas.

12. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsété a kovetkezd, a Kodtvénytulajdonosok felé torténd jovdbeni fizetési kotelezettségét érintd
hitelszerzédésekkel rendelkezik az Alaptéjékoztaté elkészitésének idépontjdban:

Hitelezé neve Hitel Hitel Hitelosszeg Kamatozés Hitel célja
kezdete lejarata

Banko Tokyo, BNP | 2006.09.11. 2011.09.02. 325 millié eurd véltozd szindikdlt hitel

Paribas, Bayern LB

Commerzbank AG | 2006.06.14. | 2011.06.14. 78 millié svdjci frank véltozé bilaterdlis hitel

Commerzbank 2008.01.11. 2011.01.11. 190 millié eurd vdltozéd szindikalt hitel

International

EIB 1999.05.20. 2010.12.15. 30 millié euré véltozé KKV* finanszirozds

EIB 2001.11.15. 2015.09.30. 10 millié eurd véltozé projektfinanszirozds

EIB 2004.04.30. 2011.06.15. | 50 milli6 eurd véltozd KKV és énkorményzat
finanszirozds

EIB 2007.08.10 2017.08.10. | 66 millié svdjci frank vdltozd KKV és nkormanyzati
finanszirozas

Kfw * * 2001.12.17. 2011.09.15. 20 millié eurd vdltozéd KKV finanszirozds

Kfw 2006.01.23. 2013.09.15. 30 millié eurdé véltozd KKV finanszirozdas

RL Niederdsterreich | 2006.07.05. 2011.07.05. 20 millié euré véltozd bilaterdlis hitel

RL Niederosterreich | 2008.06.17. 2010.06.17. 20 millié eurd vdltozéd bilaterdlis hitel

RL Niederdsterreich | 2009.06.23 2010.06.24 50 millié EUR véltozd bilaterdlis hitel

RZB 2002.03.25. 2018.03.31. 20 millié euré véltozd aldrendelt kélcsontdke

RZB 2003.08.25. 2017.09.25. 20 millié eurd vdltozéd aldrendelt kdlcsontdke

RZB 2005.06.24. 2017.09.30. 20 millié euré véltozd aldrendelt kélcsontdke

RZB 2005.12.22. 2017.09.30. 20 millié eurd véltozd aldrendelt kélcsontdke

RZB 2006.06.26. 2013.06.28. 25 millié euré véltozd aldrendelt kélcsontdke

RZB 2006.09.29. 2013.09.30. 25 millié eurd vdltozéd aldrendelt kdlcsdntdke

RZB 2006.12.22. 2013.12.31. 10 millié eurd véltozd aldrendelt kélcsontdke

RZB 2008.04.07. 2013.04.01. 210 millié eurd véltozd bilaterdlis hitel

RZB 2008.06.27 2020.06.30 30 millié eurd vdltozéd aldrendelt kolcsontdke

RZB 2008.07.16 2010.07.15 345 mill6 svéici frank véltozd bilaterdlis hitel
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Hitelezé neve Hitel Hitel Hitel6sszeg
kezdete lejarata

Kamatozas

Hitel célja

RZB 2008.07.21 2010.07.15 300 millié svéici frank véltozé bilaterdlis hitel
RZB 2009.03.20. 2012.03.20 300 milli6 CHF véltozd bilaterdlis hitel
RZB 2009.02.27. 2019.02.27. 20 millié euré véltozd aldrendelt kélcsontdke
Svenska 2007.06.25. 2010.06.25. 25 millié euré véltozd bilaterdlis hitel
Handelsbanken

Svenska 2007.07.13. 2012.07.13. 25 millié eurd vdltozéd bilaterdlis hitel
Handelsbanken

Wachovia 2008.08.13. 2009.08.12 20 millié eurdé véltozd bilaterdlis hitel
WGZ Bank AG 2006.05.15. 2011.05.13. 20 millié eurd vdltozéd bilaterdlis hitel
Ziircher 2008.06.20. 2010.06.20. 20 millié euré véltozé bilaterdlis hitel
Kantonalbank

CEB 2009.09.18 2014.09.18 15 millié euré véltozd bilaterdlis hitel

*KKV: Kis-, és kdzépvéllalkozasok )
**KfW: Kreditanstalt fir Wiederaufbau (Német Allami Fejlesztési Bank)

A Kibocsété a felsorolt katelezettségeken tilmenéen a szokdsos Uzletmenet sordn kotott szerzédéseken felul
nem kotot olyan szerzédést, amely jelentéséggel bir a jelen Kdétvényprogram keretében kibocsdtandd
katvényekbél adédéd, a Katvénytulajdonosokkal szemben fenndllé kételezettségekkel kapesolatban.

13. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK, SZAKERTOI NYILATKOZAT ES
OSSZEFERHETETLNESEGI NYILATKOZAT

Jelen Alaptdijékoztaté az alébbi harmadik féltdl, kilsé szakértéktél szdrmazé informdcidkat tartalmazza: az
5.1.3. fejezetben a magyar bankpiac és a Kibocsaté piaci poziciéjanak bemutatdsaval foglalkozé elemzés
a Magyar Nemzeti Bank és a Nemzetkdzi Bankdarképzé Kézpont Zrt. statisztikdit és adatait haszndlja fel.

Az Alaptdjékoztaté Kibocsatéra vonatkozd részei egyéb szakértdi mindségben koézrem(kddd személy
nyilatkozatdt vagy jelentését nem tartalmazzdk.

14. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Jelen Alaptdjékoztaté érvényessége alatt a Bank alapité okirata, 2007., 2008. és 2009. évi auditdlt, IFRS
szerint elkészitett, konszolidalt pénzigyi jelentései (valamint a kapcsolédd kdnywvizsgdlédi jelentések), illetve
éves és féléves pénzigyi jelentései hozzdférheték a Kibocsaté mindenkori székhelyén az izleti érék alatt.

A Bank 2007., 2008. és 2009. évi auditdlt, IFRS szerint elkészitett, konszolidalt pénzigyi jelentései, éves
és féléves pénziigyi jelentései elérheték a Bank elektronikus oldaldn (www.raiffeisen.hu), a PSZAF dltal
mikadtetett tékepiaci kdzzétételi rendszer Gtjan, (amely a www.kozzetetelek.hu nevi honlap), valamint
megkildésre kerilnek a 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet 4. § a) pontiGnak megfeleléen. A Budapesti
Ertékiézsde dltal eldirt tajékoztatési kotelezettségeknek a Kibocsaté a Budapesti Ertékiézsde mindenkori
vonatkozé szabdlyzatainak megfeleléen - jelenleg a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu)
keresztil - tesz eleget.

A jelen Alaptdjékoztatéba hivatkozdssal beépitett informacidk a kovetkezok:

- a Kibocsaté 2007., 2008. és 2009. évi, auditdlt, IFRS szerint elkészitett, konszolidélt pénzigyi éves
jelentései,
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- a Kibocsaté 2009. évi auditdlt, egyedi (nem konszoliddlt), MSZSZ szerint elkészitett pénzigyi éves
jelentése.

15. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK
A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A kibocsatdsban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a jelen Kétvényprogram célja kdzott
nincsen Osszeférhetetlenség.

A Kotvényprogram felallitasanak okai és a bevétel felhasznalasa, becsiilt kéltségek
A Kotvényprogram célia, hogy a Kibocsaté Uzleti tevékenységének finanszirozdsdhoz idérél-idére
katvénykibocsdtdsokon  keresztil - biztositson forrasokat. A Program keretében megvaldsulé  egyes

forgalomba hozatalok kéltségei varhatéan nem haladjdk meg a kibocsétott Kétvények dssznévértékének
1%-Gt.
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16. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az Alaptdjékoztaté alapjén forgalomba hozott Kétvények a Kibocsdté Kétvényprogramjdnak keretében
kerilnek forgalomba hozatalra. A Kétvényprogramba tartozé egyes Kibocsdtdsok részletes feltételeit a
vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzdk.

Jelen Alaptdjékoztaté két alaptdjékoztatét foglal magdban, amelyek alapjén o Kibocsété az
Alaptdjékoztatéban megjeldlt szabdlyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett Kotvényeket egyarant
nyilvdnosan forgalomba hozhat a Kétvényprogram keretében.

A Kotvényprogram keretében kibocsdtott és le nem jart Kdtvények Sssznévértéke a Kdtvényprogram
fenndllésa alatt nem haladja meg a Kétvényprogram egyittes keretdsszegeként meghatdrozott
200.000.000.000 Ft-ot (kétszazmilliard forintot), vagy ennek megfelelé eurd, USA dollér, svéici frank vagy
japén jen Ssszeget (ezen eurd, USA dolldr, svdici frank vagy japén jen 6sszeg forintra valé atszamitdsandl
a Forgalomba hozatal Napjén érvényes, a Magyar Nemzeti Bank dltal kdzzétett hivatalos
devizadrfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté nem vdllal kotelezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 200.000.000.000 forint
(vagy ennek megfeleld 6sszegi eurd, USA dollér, svdjci frank vagy japén jen) &ssznévértékben hoz
forgalomba Kétvényeket.

A Kibocsété kezdeményezheti a forgalomba hozott Kétvények bevezetését a Budapesti Ertékiézsdére, de
arra kotelezettséget nem vdllal. A Kétvénykibocsatdsok sorén forgalmazdként, valamint - amennyiben az
adott Sorozat a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keril - a t6zsdei bevezetés iranti eljgrasban bevezetd
t6zsdetagként a Kibocsaté jar el.

A Kdtvényprogram sordn kibocsdtott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon belil t6bb Részletben
hozhaték forgalomba, forintban, euréban, USA dollarban, svdjci frankban, vagy japdn jenben
denomindltak, minimum 30 napos és maximum 15 éves futamidejiek, fix, vdltozé kamatozdsd, indexdlt
kamatozdsi vagy diszkont kétvények.

A mésodlagos piacon folytatott kereskedésben torténé kdzremikddésre, vételi vagy ajdnlati driegyzésre a
Bank kotelezettséget véllalhat egyes Sorozatok esetében.

A jelen fejezet a Kdétvényprogram feltételeirél nydijt tdjékoztatast és a Kétvényprogramba tartozé egyes

forgalomba hozatalok tekintetében tartalmaz dltaldnos informdacidkat. Az aldbbi &sszefoglalds az
Alaptéjékoztatd egyéb részeivel egyitt értelmezendé.

16.1. A Kétvényprogram &sszefoglalé adatai

16.1.1. A Program minden részkibocsatasara iranyadé informaciok és rendelkezések

Kibocsatoé: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041042
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A Kotvényprogram
megnevezése:

A Kotvényprogram
keretésszege:

Felhatalmazas a
Programra/Kibocsatasra:

PSZAF engedély:

A Koétvényprogram hatalya:

A Kétvények tipusa:

Bevezetés szabalyozott
piacra:

A Kétvények eloallitéasi
médja

Raiffeisen 20102011, évi 200 milliard forint keretdsszegi
K&tvényprogramja

A Katvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart
Kotvények  dssznévértéke  nem  haladhatia  meg oz
200.000.000.000 Ftot (kétszdzmilliard forintot), vagy ennek

megfelelé eurdt, USA dollért, svéici frankot vagy japén jent.

A Kibocsaté Igazgatésdga 2010. dprilis 30-an kelt 1. szédmd
hatérozatdval felhatalmazast adott a Kétvényprogram feldllitasara,
az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére és aldirdséra. A
Program keretében torténé forgalomba hozatalokat a Kibocsaté
Csoportszinti Kockdzatkezelési Bizottsdga hagyja j6vé.

A PSZAF a Program céligra készilt 2010. mdjus 20-i datumd
Alaptdjékoztaté és a kapcsolédd hirdetmény kdzzétételét a 2010.
jOlius  8-an  kelt, ENII/TTE-264/2010. szdm0 hatdrozataval
engedélyezte.

A Katvényprogramra vonatkozéan kdzzétett Alaptdjékoztaté a
kdzzétételt kdvetéen 12 hénapig hatdlyos.

Névre sz416 Katvények.

A Kibocsaté  kezdeményezheti a Koétvényprogram keretében
forgalomba  hozott  Kdtvények bevezetését a  Budapest
Ertékiézsdére. A Kibocsété nem véllal kételezettséget a Kétvények
t6zsdei, vagy egyéb szabdlyozott piacra t6rténé bevezetésére.

Dematerializdlt értékpapirok. A vonatkozé Végleges Feltételekben
foglalt  rendelkezésekkel ~ dsszhangban o  névre  sz6l6
dematerializalt Kétvényekrdl kidllitott Okiratot a Tpt. 9. § (1)
bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik
letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kétvények részleges
visszavdltésa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épS 0j
Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozéd UGjabb Kétvények
kibocsétdsa esetén az annak helyébe 1épé 0j Okirat, mindaddig
letétben marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban
forgalomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Katvényeken
alapulé fizetési igényei kielégitésre nem kerilnek.
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Szervezo, Forgalmazéi,
Kamatszamité- és Kifizeto
Ugynoki, Tozsdei bevezetési
feladatokat ellaté személy:

Forgalomba Hozatali
Hozam, a hozam szdmitasa:

A Kétvényen alapulé
kotelezettségek
teljesitésének pénzigyi
fedezete:

A Kétvényeken alapulé
kovetelés rangsora:

Kétvények adézasa:

A Forgalomba hozatalok
alapjaul szolgalé
jogszabalyok:

Raiffeisen Bank Zrt.

A Fix Kamatozdasi Kétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a
belsé megtérilési réta, amely mellett a Fix Kamatozdsi Kétvény
utdén jaré kamat és téke kifizetések diszkontdlt értéke megegyezik a
brutté, azaz felhalmozott kamatokkal névelt forgalomba hozatali
arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a
hozamréta, amely mellett a Diszkont Kdtvény utan lejdratkor
esedékes kifizetés diszkontdlt értéke megegyezik a forgalomba
hozatali érral.

A Kibocsaté teljes vagyona.

A Kotvények a Kibocsatd kdzvetlen, feltétel nélkili, nem aldrendelt
és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Koétvények
egymdssal, valamint a Kibocsaténak més hasonlé jelleg
kotelezettségével biztositott mindenkor fenndllé egyéb, tovdbbd a
jelenlegi  és  jovébeni nem bizfositolt, nem aldrendelt
kotelezettségeivel legaldbb azonos ranghelyen éllnak (pari passu)
a felszamolds vagy végelszamolés, illetve a Kibocsété vagyondra
vezetett végrehaitds sordn kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az
irdnyadd csédeljdrési, végelszdmoldsi, felszdmoldsi, végrehaijtasi
és egyéb vonatkozé jogszabdlyok alapijén.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetéseket a mindenkor
hatalyos jogszabdlyoknak  és  egyéb  alkalmazandé
rendelkezéseknek megfeleléen kell teljesiteni. A Kibocsétét nem
terheli ezt meghaladé mérték( fizetési kotelezettség. A
Kotvényekbdl  szdrmazé  jdvedelem  adézdsdra  vonatkozé
szabdlyokat jelen fejezet Ad6zds pontja (16.4.) tartalmazza.

A forgalomba hozatal alapjgul a Tpt.  szolgdl. Az
Alaptéjékoztatéban  foglalt  informécidék  formdtuméval, az
informdcidk hivatkozdssal trténd beépitésével, az Alaptdiékoztatd
kozzétételével és a rekldmok terjesztésével kapcsolatos részletes
szabdlyokat a Rendelet tartalmazza. A forgalomba hozatal
alapjdul szolgdl még a Katvényrendelet.
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Iranyadé jog és birésag:

Az Alaptajékoztaté
kozzéteétele:

Forgalomba hozatal(ok)hoz
kapcsolodé tajékoztatasok:

Tozsdei tajékoztatasok:

Rendszeres és rendkivili
tajékoztatasok:

A Kotvényekre a magyar jog az irdnyadd. A Kétvényprogrammal
kapcsolatban vagy abbél eredéen keletkezd bérmely jogvita
elddntésében a Tpt. 376. §-ban meghatdrozott Pénz- és Tékepiaci
Allandé Vélasztottbirésag jar el, kivéve, ha a jogszabdly ettdl
eltéréen rendelkezik.

Az Alaptéjékoztaté a Kibocsaté honlapjén (www.raiffeisen.hu)
keril kdzzétételre. Az Alaptdjékoztaté példanyai az értékesitési
helyeken igényelheték.

Az egyes forgalomba hozatalokhoz —kapcsolédé Végleges
Feltételek és a forgalomba hozatalok eredményei a PSZAF dltal
mUkddtetett  tokepiaci  kdzzétételi rendszer Gtjgn (amely a
www.kozzetetelek.hu nevi honlap) és a Kibocsdté honlapjan
(www.raiffeisen.hu) kerilnek kdzzétételre. A 24/2008. (VII.15.)
PM rendeletnek megfelelden a Kibocsaté a téjékoztatésokat
megkildi legaldbb egy nyomtatott sajté szerkesztéségének (pl.
Népszabadsdg napilap), amelynek sajtéterméke legaldbb
szdzezer példanyszamban jelenik meg naponta vagy hetente és
amelyet Magyarorszdgon és az Eurdpai Unid azon tagéllamaiban
terjesztenek, ahol az értékpapir nyilvénos forgalomba hozataléra,
szabdlyozott piacra 16rténd bevezetésére a kibocsdté doéntése
alapjan kerilt sor, vagy a befektetd szamdra hozzéférhetd,
honlappal rendelkezé média szerkesztéségének.

A Budapesti Ertékiézsde dltal eldirt tajékoztatdsi kételezettségeknek
a Kibocsaté a Budapesti  Ertékidzsde mindenkori vonatkozé
szabdlyzatainak megfeleléen — jelenleg a Budapesti Ertékiézsde
honlapjén (www.bet.hu) keresztil - tesz eleget.

A Kibocsdaté a Tpt. 56.§ szerinti, a nyilvanossdg felé fenndllé
tajékoztatasi kételezettségeit a PSZAF dltal mikadtetett tdkepiaci
kdzzétételi rendszer (amely a www.kozzetetelek.hu nevi honlap)
dtign és a Kibocsété honlapjén (www.raiffeisen.hu) teljesiti. A
24/2008. (VII.15.) PM rendeletnek megfeleléen a Kibocsété a
tdjékoztatdsokat megkildi legalébb egy nyomtatott  saqijtd
szerkesztéségének (pl. Népszabadsdg napilap), amelynek
sajtéterméke legaldbb szdzezer példanyszamban jelenik meg
naponta vagy hetente és amelyet Magyarorszdgon és az Eurépai
Unié azon tagdllamaiban terjesztenek, ahol az értékpapir
nyilvénos forgalomba hozataldra, szabdlyozott piacra torténé
bevezetésére a kibocsété dontése alapjan kerilt sor, vagy a
befekteté szdmdéra hozzdaférhets, honlappal rendelkezé6 média
szerkesztéségének.
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A Kibocsaté és a
Kotvénytulajdonosok kozti
egyéb értesitések:

A Kibocsété és a Kétvénytulajdonosok kézti egyéb, a Forgalomba
hozatallal kapcsolatos  kdzzétételnek nem minéstlé On. egyéb
értesitések  szabdlyait az  Alaptdjékoztats 17.10. pontja
tartalmazza.

16.1.2. A Végleges Feltételekben meghatarozasra keriilé informaciék és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja:

A Kétvények Meghatarozott
Pénzneme:

A Kotvények névértéke:

Futamido:

Kotvények torlesztése:

Koétvények visszavaltasa

Koétvények kamatozasa:

Fix Kamatozéasu Koétvények:

A jelen Kotvényprogram keretében a Kdétvények nyilvdnosan
hozhaték forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok térténhetnek
jegyzési eljards (Tpt. 49. §) vagy aukcids eljaras (Tpt. 50. §) Gtjan.

A Kotvények a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott
pénznemben (forintban, euréban, USA dollérban, svdijci frankban,
vagy japdn jenben) keriilnek forgalomba hozatalra.

A vonatkozd Végleges Feltételekben meghatdrozott névérték.

A hatélyos jogszabdlyok és rendelkezések figyelembevételével a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott minimum 30 napos
és maximum 15 éves idStartam.

A Kotvények esedékességkor kerilnek a Kibocsété dltal térlesztésre a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint.

A Kotvények a futamidé alatt o Kibocsatdé vagy a
Kétvénytulajdonosok  vdlasztdsa alapjén a vonatkozd  Végleges
Feltételekben meghatdrozottak szerint vélthatdk vissza.

A Katvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatfizetési idszakok
és az alkalmazandé kamatok, illetve Kamatldbak) Sorozatonként
véltozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegdllapitds
médja éllandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informdcidkat az adott
Katvénykibocsatdsra vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzdk.

A Kodtvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehetnek  fix
kamatozdsiak, vdltozé kamatozésiak, indexdlt kamatozésiak, vagy
on. diszkont kdtvények. A kamatfeltételeket mindenkor a vonatkozé
Végleges Feltételek hatdrozza meg.

A Fix Kamatozdsi Kotvények kamatlédba éves szinten eldre
meghatdrozdsra keril és az ez alapjdn szdmitott kamat a vonatkozé
Végleges  Feltételekben ~ meghatdrozott  idépontban  vagy
id8pontokban fizetends.
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Valtozé Kamatozasu
Kotvények:

Indexdalt Kamatozasu
Kotvények:

Diszkont Kétvények:

Valtozé Kamatozasu
Kotvényekre és Indexalt
Kamatozasu Kotvényekre
vonatkozé egyéb
rendelkezések:

Kamatbazis meghatarozasa:

Elszamolasi Rendszer,
Elszamoldhaz

Elszamolasi Nap:

Okirat Ertéknapja, vagy
"Ertéknap”:

A Véltozé Kamatozdst Kotvények kamatldba a Kibocsatéd dltal
valamely nyilvdnosan  elérheté és a vonatkozé  Végleges
Feltételekben meghatdrozott referencia kamatldb alapul vételével
kertl kiszdmitasra. Az igy kiszamitott kamatldb éves szinten értendd.
A kamatlédb alapjén szdmitott kamatésszeg a vonatkozd Végleges
Feltételekben  meghatdrozott idépontban  vagy idépontokban
fizetendé.

Az Indexdlt Kamatozdsi Kétvények kamatldba valamely index és
/vagy képlet, értékpapir, deviza, szabvényositott tézsdei termék,
vagy egyéb termék drfolyamvdltozésa, illetve hozamvéltozasa vagy
egyéb tényezdk alapjdn szamitandé a vonatkozé Végleges Feltételek
rendelkezései szerint.

A Diszkont Kétvények a névértékiknél alacsonyabb dron kerilnek
forgalomba  hozatalra, lejératkor pedig névértéken  kerilnek
torlesztésre.

A Vdltozé Kamatozdsi Kotvények és Indexdlt Kamatozasi Kotvények
esetében Maximdlis Kamatléb és/vagy Minimdlis Kamatldb is
megdllapitésra  kerilhet o  vonatkozé  Végleges  Feltételek
rendelkezései szerint.

Az adott Kamatfizetési idészakban az egy Kétvényre fizetendd
kamat meghatdrozésa a vonatkozd Végleges Feltételek szerinti
Kamatbdzis alapjan torténik.

A KELER, illetve barmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsaté dltal a
hatdlyos jogszabdlyokkal &sszhangban a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozhaté mds elszamoldsi rendszer.

A vonatkozd Végleges Feltételekben o forgalomba hozatalbdl
szdrmazd bevételek és az azzal kapcsolatos dijak és koltségek
elszdmoldsara kijeldlt nap.

A vonatkozd Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen a Kézponti
Ertékpapirszdmla-vezetd az  aktudlisan  forgalomba  hozott
Koétvényeket a kdzponti értékpapirszamlén keletkezteti.
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Ertékesitési korlatozasok: A Kotvényeket csak a hatdlyos és vonatkozd jogszabdlyokkal
bsszhangban lehet forgalomba hozni és  értékesiteni  belfdldi
magdnszemélyek, jogi személyek, jogi személyiség nélkili
gazdasdgi térsasdgok, valamint kilféldi magdnszemélyek és nem
magdnszemély  befekteték  részére  akér  kilfoldsn,  akar
Magyarorszdgon. A jelen Alaptdjékoztaté a magyarorszdgi
forgalomba hozatal céligra készilt. Valamely Részlet forgalomba
hozataldra vonatkozé esetleges specifikus értékesitési korldtozésokat
a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza. A Koétvényeknek a
mésodlagos piacon torténé értékesitése a vonatkozd és hatdlyos
magyar jogszabdlyok alapjén torténhet.

16.2. Aukcios eljarasi szabalyok
Aukciés ajanlatok benyuijtasa

A Kibocsété a vonatkozd Végleges Feltételekben az aukcids ajénlat elfogadésénak feltételétl szabhatia,
hogy a mindsitett befektetének nem mindsilé befektets értékpapirszamlaval és  Ugyfélszamlaval
rendelkezzen a Forgalmazéi feladatokat is ellaté Kibocséténdl.

A befektetdk aukciés ajanlatukat kitsltott és aldirt aukcids iv (formanyomtatvdny) személyesen (mindsitett
befektetdk esetén személyesen vagy telefaxon) torténd benyujtasaval tehetik meg az Aukciés ajanlattételi
idészak Kezdetétdl az Aukciés ajdnlattételi idSszak Zardsdig terjedé iddszakban. Az Aukciés ajénlattételi
idészak Kezdetének és Zdrésénak idépontidt, a telefax szdmot és az értékesitési helyeket a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukciés ajénlat személyesen vagy képviselé 0tjdn tehetd. Képviselé lehet az, aki a befekteté Bank dltal
vezetett értékpapirszamldja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a befekteté meghatalmaz. A
Forgalmazéi feladatokat ellaté Kibocsdté az aukcids ajanlati ivek felvételekor kdzokiratba vagy teljes
bizonyité ereji magdnokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét kibocsétasara vonatkozé meghatalmazdst
fogad el.

Kilfsldon adott meghatalmazds esetén azt a Forgalmazéi feladatokat ellétd  Kibocsétéd  kizarédlag
felulhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisdggal fogadia el. A kilfdldén kidllitott
okiratba foglalt meghatalmazést a kidllitds helye szerint illetékes magyar kilképviseleti hatéséggal kell
hitelesittetni, illetve felilhitelesittetni. Nincs szikség a kilfoldén kidllitott okiratba foglalt meghatalmazds
diploméciai hitelesitésére (feltlhitelesitésére), ha az okiratot a Hdgai Egyezményben foglaltak szerint
hitelesitési zaradékkal latték el, vagy ha mds nemzetkdzi szerzédés eltéréen rendelkezik. A hitelesitési
zdradék kidllitdséra a Hagai Egyezményt aldiré orszégok dltal kijeldlt hatéségok (éltaléban kézjegyzdk,
illetve birésagok) jogosultak. A Hagai Egyezményt aldiré dllamok megnevezését, valamint azon orszdgok
felsoroldsat, amelyek vonatkozdséban nem o Hdgai Egyezményt, hanem a  kétoldald
jogsegélyegyezményeket kell irdnyadénak tekinteni, a 8001/2001 (IK.4.) IM-téjékoztaté Figgelékének I.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott dltal torténd aukcids ajdnlattétel esetén az ajénlattételhez kapcsolédd jogok és

kotelezettségek a meghatalmazé személyt illetik meg, az ajdnlattételhez kapcsolédd felelésség szintén a
meghatalmazét terheli, az értékpapirt az allokdciét kévetéen a meghatalmazé szerzi meg.
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Ha alkalmazandd, aukcids ajdnlatot a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatdrozott minimdlis
Forgalomba hozatali &rral megegyezd vagy anndl magasabb érfolyamon, illetve maximdlis forgalomba
hozatali hozammal megegyezé vagy anndl alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befekteté tobb aukcids ajdnlatot is tehet kilonbszd drfolyamokon/hozamokon kilén aukciés iv
benyujtasdval. Az ugyanazon személy dltal beadott kilénbézé drolyamon/hozamon megtett ajanlatok
kilon aukcids ajdnlatként kerilnek értékelésre.

Az aukciés ajdnlatban meghatérozhaté Kétvények minimdlis és/vagy maximdlis mennyiségére vonatkozé
informdcidkat (“Minimdlis ajdénlattételi mennyiség”, illetve “Maximdlis ajénlattételi mennyiség”) a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukciés ajdnlat benydjtasaval az ajanlattevék feltétlen és az ajénlattételi hatéridé lejartat kdvetéen
visszavonhatatlan kotelezettséget vdllalnak a Kétvények atvételére az ajénlatukban feltintetett teljes &sszeg
erejéig, és tudomdsul veszik, hogy ajdnlatuk részben is (az ajdnlott mennyiség meghatdrozott részére
kiterjedden is) elfogadhatd, vagy teljes mértékben visszautasithaté.

Befizetés médja

Nem mindsitett befekteté ajénlattevék az aukciés iven meghatdrozott dsszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat ellété Kibocsétondl vezetett bankszamldjuk vagy
ugyfélszamlgjuk feletti olyan rendelkezés megaddsdval teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellatd
Kibocsaté Végleges Feltételekben meghatdrozott szami elkilonitett letéti szamldjdra, hogy a Forgalmazéi
feladatokat ellaté Kibocsdtdé az aukcids iven meghatdrozott dsszeget a szdmldn az Aukcids ajanlattételi
idészak Zaréséig zdrolja.

Minésitett befekteté ajénlattevék az aukcids iven meghatdrozott 6sszeg megfizetését mdas bankbdl t6rténd
Gtutaldssal is teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellétéd Kibocsété Végleges Feltételekben meghatdrozott
szamo elkilénitett letéti szamldjara. Atutalds esetén az aukcids iven meghatdrozott 8sszegnek az aukcids iv
leaddsdig be kell érkeznie a letéti szdmldra, ide nem érive azon ajdnlattevéket, akik a Forgalmazéi
feladatokat is ellété Kibocsatéval kilon megdllapoddast katottek, s befizetési kotelezettségiket ezen kiilon
megdllapodésban foglaltaknak megfeleléen katelesek teljesiteni.

Devizakilféldi ajénlattevék befizetésiket a hatdlyos devizajogszabélyok rendelkezéseivel &sszhangban
kotelesek teljesiteni.

Aukciés ajanlat érvényessége

Az ajénlatot tevé ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajdnlattevd hatdriddben eleget tett az elébbiek
szerinti fizetési, illetve dtutaldsi kotelezettségének; illetve szabdlyszerlen megkétotte a Forgalmazéi
feladatokat ellaté Kibocsatéval a fizetésre vonatkozé kilon megéllapodést (i) a benydijtott aukciés iv
hidnytalanul ki van tdltve, abbdl az ajanlattevé személye és az ajanlat kétséget kizdréan megéllapithats;
(iii) az aukciés iv az arra meghatdrozott hatdridében kerilt benytijtésra, és (iv) meghatalmazott Gtjan
torténd ajdnlattétel esetén a benydijtott meghatalmazds megfelel a jelen Alaptéjékoztatéban foglalt
feltételeknek.
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Aukcios ajanlatok elfogadasa

A Kibocsété az ajanlatok ismeretében dont az aukcié sordn elfogaddsra kerild legalacsonyabb
arfolyamrél, mely alatti drfolyamot megjelélé ajdnlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek
minésilnek. Az elfogadhaté legalacsonyabb drat tartalmazé ajdnlatok részben is kielégitheték az
" ;e , . . " . «s » .

Allokécié azonos érfolyamszinten / hozamszinten” pontban ismertetett eljards szerint.

Az ajdnlatok elfogaddsdra a legmagasabb arfolyami ajénlattal kezdve csékkend sorrendben keril sor, az
érfolyamok alapijén, legfeliebb a Sorozat meghirdetett maximdlis 6sszegéig. Az aukciés ajdnlati iven
szereplé Ssszeg és az Giutalt &sszeg kozoth kilonbdzdség esetén a Kibocsdté az ajdnlatot a letéti
szamldjara beérkezett 6sszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az ajdnlati iven ennél kisebb 6sszeg
szerepel, 0gy az ajdnlati iven szerepld 6sszeg tekintendé mérvaddnak.

A Kibocsdaté a beadott érvényes ajdnlatokat az aukcié napjdn Ssszesiti és dont az elfogaddsukrél. Az
aukciés ajdnlatot a  Kibocsaté a  Végleges Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben
visszautasithatja. Az ajdnlatok elfogaddsardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadds esetén az
ajanlott 6sszeg elfogadott részérél) a Forgalmazéi feladatokat ellété Kibocsété az aukcid napjat kévetd
munkanapon (budapesti idé szerint) 9:00 6réig az értékesitési helyen kifiggesztett hirdetményben értesiti
az ajénlattevéket. A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajdnlatokhoz kapcsolédéan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett dsszegnek az aukciés ajanlatban szereplé ésszeget meghaladd
részének Kibocsdté dltali visszatéritésére az aukcid lezardsatdl és eredményének megallapitdsétédl szémitott
7 napon  belil levondsmentesen  keril  sor  dtutaldssal  az  aukciés  iven  megjeldlt
bankszamlaszédmra/igyfélszédmlaszdmra.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tiliegyzésre vonatkozé
dssznévérték hatdrokat. Aukcids tulkereslet (tOliegyzés) esetén a Kibocsété fenntartia a jogot arra
vonatkozéan, hogy eltérien a meghirdetett mennyiségtél és meghatdrozza az aukcién értékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorldsdnak idépontigra és médjdra az aukcié eredményének
kihirdetésére vonatkozé szabdlyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Allokécié azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben t6bb befekteté nyiijt be aukciés ajdnlatot ugyanazon é&rfolyamot/hozamot megjeldlve és a
Kotvények elosztdsakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen befekteté Koétvényigénylése az adott
érfolyamszinten/hozamszinten (tiljegyzés), akkor allokaciéra keril sor, amelynek sordn a kdvetkezé két
allokéciés elv egyike alkalmazhaté az egyes Sorozatok esetén:

Kdrtyaleosztdsos allokdcid

A befekteték kozott a Kotvények elosztdsa kartyaleosztdsos médszerrel torténik, azaz minden még ki nem
elégitett, érvényes aukcids ajanlattal rendelkezd befektetd szamdra minden kérben egy-egy darab Katvény
keril leosztasra. Abban a leosztdsi korben, amelyben mér nem jutna valamennyi befektetének Gjabb
Koétvény, a fennmaradé Kétvények véletlenszerien keriinek leosztdsra a befektetdk kozott.

Magdnszemélyek allokdcids elsébbsége

A magdnszemély befekteték allokdciés elsdbbséget élveznek. Magdnszemélyek aukcids ajdnlatainak
részleges elfogaddsa esetén a Kotvények elosztdsa kartyaleosztésos médszerrel torténik, azaz minden még
ki nem elégitett, érvényes aukcids ajdnlattal rendelkezé magdnszemély befektetd szdmdéra minden kérben
egy-egy darab Koétvény keril leosztdsra. Abban a leosztdsi kérben, amelyben mér nem jutna valamennyi
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magdanyszemély befektetdnek Gjabb Katvény, a fennmaradé Kétvények véletlenszerien kerilnek leosztdsra
a magdnszemély befektetdk kozott.

Abban az esetben, ha minden magdnszemély befekteté érvényes aukciés ajanlata mar teljes mértékben
kielégitésre kerilt, a tovabbi, nem magdnszemély befektetdk kdzott kartyaleosztasos allokdciéra kerdl sor
0gy, hogy minden érvényes aukciés ajdanlattal rendelkezé nem magdnszemély befekteté szdmdéra minden
kérben egy-egy darab Kétvény keril leosztésra. Abban a leosztési kérben, amelyben mér nem jutna
valamennyi még ki nem elégitett nem magdnszemély befektetének Gjabb Katvény, a fennmaradé Kétvények
véletlenszerien kerilnek a még ki nem elégitett nem magdnszemély befektetdk kézott leosztasra.

Az aukciéval kapesolatos informécidk telies korét az Alaptdjékoziaté és a Végleges Feltételek egyittesen
tartalmazzdk.

16.3. Jegyzés lebonyolitasa
A jegyzések benyujtasa

A Kibocsété a vonatkozé Végleges Feltételekben a jegyzés elfogadésénak feltételéil szabhatja, hogy a
mindsitett befektetének nem mindsilé befektetd értékpapirszamléval és igyfélszamléval rendelkezzen a
Forgalmazéi feladatokat ellétéd Kibocséténdl.

A befektetdk jegyzési ajdnlatukat a kitsltott és aldirt jegyzési iv személyesen (minésitett befekteték esetén
személyesen vagy telefaxon) térténd benydjtasaval tehetik meg a Jegyzési idészak Kezdetétdl a Jegyzési
idészak Zérasdig terjedd idészakban. A jegyzési idészak Kezdetének és a Jegyzési idészak Zarasanak
idpontjdt, a telefax szamot és az értékesitési helyeket a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Jegyzési ajanlatot a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott forgalomba hozatali ér(ak)on lehet
tenni. A Forgalomba hozatali ér a Jegyzési Idészak alatt dllandd, vagy vdltozé lehet. A Kibocsétéd dénthet
0gy, hogy a Jegyzési Idészak Zardsdnak napjén a Kdtvény névértéken, az azt megelé6zé napokon pedig a
névértéknél alacsonyabb dron (diszkont dron) legyen jegyezheté. Ez esetben a Forgalomba hozatali érak
megdllapitdsdhoz szikséges szamitdsi médszert, a diszkontléb mértékét és a napi forgalomba hozatali
érakat a Kibocsatéd a Kétvény forgalomba hozatalarél szélé Végleges Feltételekben teszi kézzé a Jegyzési
Id8szak kezdetének napjdt megelézden.

Jegyzési ajdnlat személyesen vagy képviselé Otjan tehets. Képviseld lehet az, aki a befekteté Bank dltal
vezetett értékpapirszamldja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a befekteté meghatalmaz. A
Forgalmazéi feladatokat ellété Kibocsétd a jegyzések felvételekor kdzokiratba vagy telies bizonyité ereji
magdnokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét értékpapirjegyzésre vonatkozé meghatalmazést fogad el.

Kilfsldon adott meghatalmazds esetén azt a Forgalmazéi feladatokat ellétd Kibocsétéd  kizardlag
felulhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisdggal fogadija el. A kilféldon kidllitott
okiratba foglalt meghatalmazést a kidllitds helye szerint illetékes magyar kilképviseleti hatéséggal kell
hitelesittetni, illetve feltlhitelesittetni. Nincs szikség a kilféldon kigllitott okiratba foglalt meghatalmazas
diploméciai hitelesitésére (feltlhitelesitésére), ha az okiratot a Hdgai Egyezményben foglaltak szerint
hitelesitési zaradékkal latték el, vagy ha mds nemzetkdzi szerzédés eltéréen rendelkezik. A hitelesitési
zdradék kidllitdsdra a Hagai Egyezményt aldiré orszdgok dltal kijeldlt hatéségok (éltaléban kézjegyzdk,
illetve birésagok) jogosultak. A Hégai Egyezményt aldiré dllamok megnevezését, valamint azon orszégok
felsoroldsat, amelyek vonatkozdséban nem o Hdagai Egyezményt, hanem a  kétoldald
jogsegélyegyezményeket kell irdnyadénak tekinteni, a 8001/2001 (K. 4.) IM-téjékoztaté Figgelékének I.

fejezete tartalmazza.

77



A meghatalmazott dltal torténd jegyzés esetén a jegyzéshez kapcsolédd jogok és kotelezettségek a
meghatalmazé személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsolédd feleldsség szintén a meghatalmazét terheli,
az értékpapirt az allokaciét kévetéen a meghatalmazé szerzi meg.

A jegyzés minimdlis és/vagy maximdlis mennyiségére vonatkozé informdcidkat (“Minimdlis ajénlattételi
mennyiség”, illetve “Maximélis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benylijtdsaval a jegyzék feltétlen és visszavonhatatlan kételezettséget véllalnak a Katvények
ivételére az ajénlatukban feltintetett teljes dsszeg erejéig, és tudomdsul veszik, hogy jegyzésik részben is
(az ajanlott mennyiség meghatdrozott részére kiterjedéen is) elfogadhatd, vagy telies mértékben
visszautasithatd.

A befizetés médja

Nem mindsitett befekteté jegyzék a jegyzési iven meghatdrozott &sszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat ellété Kibocsétondl vezetett bankszamlajuk vagy
Ugyfélszamlgjuk feletti olyan rendelkezés megaddséval teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellétd
Kibocsétd Végleges Feltételekben meghatdrozott szami elkilénitett letéti szamléjdra, hogy a Forgalmazéi
feladatokat ellété Kibocsété a jegyzési iven meghatdrozott &sszeget a szdmlén a Jegyzési iddszak
Zé&rdasdanak idépontjdig zérolja.

Minésitett befekteté jegyzék a jegyzési iven meghatdrozott dsszeg megfizetését mds bankbdl t6rténd
Gtutaldssal is teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellété Kibocsété Végleges Feltételekben meghatdrozott
szamo elkilonitett letéti szamldjdra. Atutalds esetén a jegyzési iven meghatdrozott 8sszegnek a jegyzési iv
leaddsdig be kell érkeznie a letéti szdmldra, ide nem értve azon ajdnlattevéket, akik a Forgalmazéi
feladatokat ellaté Kibocsatéval kildn megdllapodést kotdttek, s befizetési kotelezettségiket ezen kilén
megdllapodésban foglaltaknak megfeleléen katelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési iddszak tiliegyzés esetén hdrom munkanap elteltével, tehét a megadott
hatdrnapot megelézden is lezdrhatd, az atutaldsbdl eredd valamennyi kockdzatot, igy a lezdrdsig torténd
meg nem érkezés kovetkezményeit is a befektetd viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a jegyzés
csak abban az esetben és azzal a nappal lezart/tekintheté pénzigyileg teljesitetinek, ha a teljes ellenérték
és az eldre befizetendd dijak egyittes 8sszege a jegyzés lezdrdsa eldtt a jegyzési helyre beérkezik).

Devizakilfoldi jegyzék befizetésiket a hatdlyos devizajogszabdlyok rendelkezéseivel &sszhangban
kotelesek teljesiteni.

Jegyzés érvényessége

A jegyzés csak akkor érvényes, ha (i) a jegyzd hatdridében eleget tett az eldbbiek szerinti fizetési, illetve
Gtutaldsi kotelezettségének; illetve szabdlyszerien megkdtotte a Forgalmazéi feladatokat ellétéd Kibocsatéval
a fizetésre vonatkozé kildn megdllapodast, (i) a benydijtott jegyzési iv hidnytalanul ki van tdlive, abbdl a
jegyzd személye és a jegyezni kivént mennyiség kétséget kizaréan megdllapithaté; (i) a jegyzési iv az
arra meghatdrozott hataridében kerilt benydijtésra, és (iv) meghatalmazott 0tjdn t6rténé jegyzés esetén a
benyujtott meghatalmazds megfelel a jelen Alaptdjékoztatéban foglalt feltételeknek.

Jegyzés elfogadasa
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A jegyzési iven feltintetett 5sszeg és az Gtutalt/befizetett dsszeg kdzotti kilonbdzdség esetén a jegyzés az
elkilonitett letéti szadmldra beérkezett dsszeg erejéig keril elfogaddsra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb 6sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld 8sszeg tekintendé iranyadénak.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluliegyzésre, vagy tiliegyzésre vonatkozé
dssznévérték hatdrokat. Tiljegyzés esetén a Kibocsdté fenntartja a jogot arra vonatkozédan, hogy eltérien a
meghirdetett mennyiségtél és meghatdrozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog
gyakorlésénak idépontjéra és médjdra a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozé szabdlyokat kell
megfeleléen alkalmazni.

A jegyzési ajénlatot a Kibocsaté a Végleges Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben
visszautasithatja. A jegyzés elfogaddsardl vagy elutasitésardl (illetve részleges elfogadés esetén a jegyzési
iven jelzett osszeg elfogadott részérdl) a Kibocsdté a Jegyzési idészak Zardsat kovetd mésodik
munkanapon az értékesitési helyen kifiggesztett hirdetményben értesiti a jegyzdket.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoléddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett dsszegnek a jegyzési iven szerepld Gsszeget meghaladé részének
Kibocsaté dltali visszatéritésére a Jegyzési idészak Zardsétdl és eredményének megdllapitésatdl szamitott 7
napon  belil  levondsmentesen  keril  sor  dtutaldssal o jegyzési  iven  megijeldlt
bankszamlaszédmra/igyfélszédmlaszdmra.

K6tvények elosztasa tiljegyzés esetén

A Kibocsété fenntartia a jogot arra vonatkozdan, hogy bérmely Sorozatbél a meghirdetett mennyiséget
meghaladéan tiljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tiljegyzése esetén a Kibocsdté dénthet az adott
sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogaddasardl.

Részleges elfogadds esetén allokdciéra keril sor. A kdvetkezé két allokéciéds elv egyike alkalmazhatéd az
egyes Sorozatok esetén:

Kdrtyaleosztdsos allokdcid

Jegyzések részleges elfogaddsa esetén, a jegyzok kozodtti kartyaleosztasos allokéciéra keril sor Ggy, hogy
minden érvényes jegyzéssel rendelkezé jegyzdnek minden kdrben egy-egy darab Kétvény keril leosztésra.
Abban a leosztasi kérben, amelyben mér nem jutna valamennyi jegyzének Gjabb Kétvény, a fennmaradé
Katvények véletlenszerien kerilnek leosztésra a jegyzék kdzat.

Magdnszemélyek allokdcids elsébbsége

A magdnszemély jegyzék allokdciés elsdbbséget élveznek. Magdnszemélyek jegyzésének részleges
elfogaddsa esetén a Kdtvények elosztdsa kartyaleosztdsos médszerrel torténik, azaz minden érvényes
jegyzéssel rendelkez6 magdnszemély jegyzd szdmdra minden kérben egy-egy darab Kotvény keril
leosztésra. Abban a leosztési kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi magdnyszemély jegyzének
Ojabb Kétvény, a fennmaradé Kotvények véletlenszerien kerilnek leosztédsra a magénszemély jegyzdk
kozott.

Abban az esetben, ha minden magdnszemély jegyzd jegyzése mdr teljes mértékben kielégitésre kerilt, a
tovdbbi, nem magdnszemély jegyzék kdzott kértyaleosztdsos allokdciora keril sor Ggy, hogy minden
érvényes jegyzéssel rendelkezé nem magdnszemély jegyzd szémdra minden kdrben egy-egy darab Kétvény
kertl leosztdsra. Abban a leosztasi kérben, amelyben mér nem jutna valamennyi nem magdnszemély
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jegyzének Ujabb Kétvény, a fennmaradé Kétvények véletlenszeriien kerilnek a nem magdnszemély jegyzok
kdzott leosztdsra.

A jegyzéssel kapcsolatos informécidk teljes korét az Alaptdjékoztaté és a Végleges Feltételek egyittesen
tartalmazzdk.

16.4. Adozas

Az Alaptdjékoztatd jelen része kizarélag éltaldnos tdjékoztatd jellegi és abban az Alaptdjékoztatd
készitésekor hatdlyban lévé adézési szabdlyok kerilnek ismertetésre. Az dltalénos jellegl téjékoztaté nem
veheti figyelembe az egyes befektet6k adédkotelezettségét befolydsold, a Kotvényekkel dsszefiggésben
felmerilé valamennyi konkrét kérilményt, igy adétandcsaddsnak nem tekinthets. A Kibocsdté nem vdllal
tovébbd felelésséget az irdnyadd jogszabdlyokban, illetve az azokra vonatkozé joggyakorlatban az
Alaptdjékoztatd készitésének idSpontjdt kdvetéen bekdvetkezd valtozdsok kovetkezményeiért. A fentieknek
megfeleléen valamennyi konkrét esetben adétandcsadé igénybevétele ajanlott.

16.4.1. Belfoldi illetoségi magéanszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek
A magdnszemélyek 2006. szeptember 31-ét kovetden keletkezé kamatjdvedelmét 20 % adé terheli.

A személyi jvedelemadérdl sz6lé 1995. évi CXVII. torvény 65 § (1) bekezdése szerint kamatjévedelemnek
minésil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

e kamata és/vagy hozama csdkkentve a vételdrban felhalmozott kamattal a vételt kdvetd elsé
kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata;

e bevdltasakor, visszavéltasakor, dtruhdzésakor elért drfolyameredmény névelve a  vételdrban
megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az eléz& pont alapjén az elsé kamatfizetéskor
csokkentd tételként vettek figyelembe. Az &rfolyamnyereség megdllapitdsakor nincs lehetéség a
nyereséges Ugyletekkel szemben az drfolyamveszteség érvényesitésére, de a jdrulékos koltségek
csdkkentik az adéalapot. A magdnszemélyek azonban vdlaszthatidk, hogy az adébevalldsukban a
személyi jovedelemaddrdl szolé 1995. évi CXVII. tv. 67/A § szerinti ellendrzétt t6kepiaci tgylet
szabdlyai szerint valljgk be az Ugyleti nyereséget/veszteséget, amennyiben errél az addév végéig
az adbazonosité jelik megaddsdval egyidejileg nyilatkozatot tesznek. A nyilatkozatot tevé
magdnszemélyek éves igazoldst kapnak a befektetési szolgdltatétsl, amely tartalmazza a
keletkezett bevételeket és a levont adét. A magdnszemélyek a levont kamatadét a bevalldsdban
adéelélegként vehetik figyelembe.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel Ssszefiggésben az adézds rendjérdl
52616 2003. évi XCII. térvény 7. szaml melléklete adatszolgdltatdsi kdtelezettséget ir eld.

Abban az esetben, ha tartds befektetési szerzédés keretében adott megbizdasbél keletkezik jGvedelem a
kotvény kamatfizetésekor, dtruhdzésakor, visszavdltdsakor, lejératakor, akkor a személyi jovedelemadérdl
sz6l6 1995, évi CXVII. torvény 67/B § szerinti tartds befektetésbdl szarmazé jdvedelemre vonatkozé
szabdlyokat kell alkalmazni. A j6vedelmet terhelé add mértéke legaldbb 3 éves lekdtésben tartds esetén
(tartds befektetési szerzddésre torténd befizetés évét kdvetd 3. év végét kdvetden) 10%, mig az 5 éves
lekotésben tartds esetén (tartds befektetési szerzédésre t6rténd befizetés évét kdvetd 5. év végét kdvetden)
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0%. A tartés befektetési szerzédés hdrom éves lekotési iddszak letelte elétt torténd megszintetése esetén a
jdvedelmet 20%-os adé terheli.

Tarsasagok

A vonatkozé kettés addztatds elkerilésérél sz6l6 egyezmény, ennek hidnydban a magyar adéjogszabdlyok
alapjan magyar illetéségli azon térsasdgok, amelyek a Tao. hatdlya ald tartoznak, katelesek figyelembe
venni a Kibocsatétdl kapott jdvedelmet az adéalap megdllapitésakor, mivel a kamatbevétel néveli az
adézds eldtti eredményiket. Szintén az addalap megéllapitasandl kell figyelembe venni a Kétvények
ériékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbirdlds ald esé cselekmény kovetkeztében elért
arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatjdvedelmet, illetve drfolyamnyereséget vagy veszteséget
is magdban foglalé tarsaségi addalap utén fizetendd adé dltaldnos mértéke jelenleg 19%. A jovedelem,
illetve &rfolyamnyereség vagy —veszteség utén fizetendd tarsasdgi adé megdllapitdsa és megfizetése a
tarsasdgi addkdtelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a Kétvénytulajdonosnak kell elvégeznie,
a Kibocsaté nem von le adéeléleget a kifizetett kamatbél.

A térsaségi adén kivil a tarsasagoknak addkotelezettsége keletkezik az dllamhdztartds egyensilydt javitd
kildnadérdl és jaradékrdl sz6l6 2006. évi LIX. tdrvény alapjdn is, amelynek mértéke 4 %.

16.4.2. Kilfoldi illetéségi maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A kilfsldi illetéségi magdnszemélyek, amennyiben Magyarorszdg és az adott dllam kdzdtt van kettés
adéztatds elkerilésére vonatkozé egyezmény, vagy viszonossdg, akkor annak figyelembevételével
adéznak. Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossdg a két é&llam kozott, akkor a kilfsldi
magdnszemélyek a belféldi magdnszemélyekre vonatkozé szabdlyok szerint adéznak. Amennyiben a
kilfoldi magdanszemély kilfoldi illetéségét a kifizetésig nem tudja illetéségigazoldssal igazolni, gy a
Kibocsaté az dltaldnos szabdlyoknak megfeleléen koteles eljgrni. A Kétvénytulajdonos utébb az
illetéségigazolds birtokdban az illetékes addhatésdgi szervnél a vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések
szerint addvisszatéritési igényt terjeszthet eld. A Kibocsété a kilfoldi illetéségli magénszemély részére
juttatott kamatjiovedelem addkotelezettségével osszefiggésben alkalmazza az adézds rendjérdl széld
2003. évi XClII. torvény 7. szdm0 mellékletének rendelkezéseit is.

A Magyarorszdg dltal a kettés adéztatds elkerilésérdl kotott egyezmények éltaldban Ggy rendelkeznek,
hogy a kulféldi illetéségli magdnszemély Magyarorszagrél szérmazé drfolyamnyeresége Magyarorszégon
nem adéztathaté. Nem kell az adét levonni, bevallani és megfizetni, ha nemzetkézi egyezmény szerint a
bevétel nem adéztathaté belféldon, és a kilfoldi személy illetéségét igazolja.

Tarsasagok

A kilfsldi adéigyi illetdséginek mindsilé Kotvénytulajdonos tarsasagoknak a Kétvényekhez kapcesolédéan
megszerzett jovedelemmel, drfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszdgon
adékotelezettségik nincs, kivéve, ha Magyarorszdgon a vonatkozé kettés addztatds elkerilésérdl szolé
egyezmény, annak hidnydban a Tao. alapjan telephellyel rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az
érfolyamnyereségbdl vagy -veszteségbdl szdrmazé jévedelem ennek a telephelynek tudhaté be.

A Tao. tv. alapjdn abban az esetben is keletkezik a kilféldi szervezetnek fizetendé kamat utédn 30 %-os
adékotelezettsége, ha a kilfdldi szervezet olyan orszagban rendelkezik adéilletéséggel, amellyel a Magyar
Koztdrsasédgnak nincs kettés adédztatds elkerilésérdl sz6l6 egyezménye. Ha a kilféldi szervezet éllama és a
Magyar Koéztdrsasag kozott van kettés addztatds elkerilésérdl szolé egyezmény, akkor a 30 %-os
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forrasadét nem kell levonni a kamatjdvedelembél, amennyiben a kiilfoldi szervezet adéilletéségét hitelesen
magyar nyelvre fordittatott illetéség igazoldssal igazolja. Az Adéilletdség hiteles igazolasanak hidnydban a
kamatjévedelembdl le kell vonni a 30 %-os forrdsadét. Az illetéséget minden évben Gjra akkor is igazolni
kell, ha abban nem tértént valtozds.

17. KOTVENYFELTETELEK

Az aldbbi széveg azokat a vonatkozd Végleges Feltételekkel kiegészitendd feltételeket tarfalmazza,
amelyek az egyes Sorozatokhoz fartozé Kotvények vonatkozdsdban irdnyaddak és a Kéwényekrd/
kidllitandé Okirathoz lesznek csatolva, a nem alkalmazandd rendelkezések torlését kévetden. A Sorozatot
alkots Kéweények, illetve az azokat képviseld Okirat és a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzdk az
egyes Sorozafok részletes felfételeit. Az egyes Sorozat/Részlet forgalomba hozatalokra vonatkozd
Végleges Feltételek eqyéb feltételeket is megdllapithat. A "Kétvények "re vald hivatkozdson ebben a
fejezetben tovdbbiakban az egyes Okiratok dltal képviselt dematerializdlt Kotvényeket kell érteni.

A "Kétvénytulajdonosok" barmely Kétvény vonatkozdsdban a Kétvények tulajdonosait jelentik.

A jelen Kotvényfeltételekben alkalmazott nagybetls kifejezések az Alaptdjékoztaté "Definiciok és
Roviditések" részében illetve az Alaptdjékoztatdban egyébként definialt fogalmak — szerint
meghatdrozottakkal egyitt értelmezendék. A "Definicidk és Roviditések" részben, egyébként az
Alaptdjékoztatéban illetve a jelen Kétvényfeltételekben kilon nem definidlt nagybetis kifejezések a
Végleges Feltételekben keriinek meghatdrozasra.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatdrozésok és kifejezések a jelen Katvényfeltételekben foglaltak
szerint értelmezenddék.

17.1. A Kotvények tipusa, formaja és a hozza kapcsolédé jogosultsagok
a) A Kéwények tipusa

A Katvények névre sz6l6 értékpapirok.

b) A Kéwények formdja

A Koétvények dematerializdltak. A vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel dsszhangban
a névre sz4l6 dematerializélt Kotvényekrdl kidllitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt
rendelkezés alapjén a KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kétvények részleges
visszavdltésa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épd Gj Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozéd
Ojabb Kotvények kibocsdtésa esetén az annak helyébe 1épé 0 Okirat, mindaddig letétben marad, amig az
adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Katvények tulajdonosainak a Kétvényeken alapulé
fizetési igényei kielégitésre nem kerilnek.

c) A Kétvényhez kapcsoldds jogosultsdgok
A Kétvénytulajdonos esedékességkor jogosult a Kdtvény alapjdn a Kibocsété dltal fizetett tékére, illetve
kamatra, tovabbé egyébként joga van a tulajdondban 1évé Kétvényeket értékesiteni, dtruhdzni.

A Koétvények tulajdonjogdnak dtruhdzdsa az étruhdzd értékpapir-szamldjnak megterhelésével és a
Koétvényeknek a megszerzd értékpapir-szamldjén torténd egyideji jovairdsdval torténik meg.
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Amennyiben illetékes birésdg vagy jogszabdlyi eldirds mdsként nem rendelkezik, bdrmely
Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogét a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kétvény jogos tulajdonosanak
tekintendé és akként kezelendé.

A Kétvényen alapulé kévetelés a Kibocsétéval szemben nem évil el.

17.2. A Kétvények atruhazasanak korlatozasa

A Kotvények dtruhdzdsa esetén a Szdmlavezeték Ssszevont értékpapir-szamléi kozotti  dtvezetésre
vonatkozéan a KELER mindenkori szabdlyzatai a Katvényekhez kapcsolédéd jogok étszélldsa tekintetében
korldtozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kétvénytulajdonosokra kételezbek.

17.3. A Kétvények jellege

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem aldrendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kétvények egymdssal, valamint a Kibocsdténak a jelenlegi és j5vébeni nem biztositott, nem
aldrendelt  kotelezettségeivel legaldbb azonos helyen éllnak (pari passu) a felszamolds, vagy
végelszdmolds, illetve a Kibocsété vagyondra vezetett végrehajtds sordn kdvetendd kielégitési sorrendben,
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az irdnyadd csédeljarési, végelszamolési,
felszdmoldsi, végrehaijtasi és egyéb vonatkozé jogszabdlyok alapjan.

17.4. Kamatok és egyéb szamitasok

A Katvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatfizetési idészakok és az alkalmazandé kamatok, illetve
Kamatldbak) Sorozatonként vdltozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegéllapitds médja
éllandé. A kamatfeltételekre vonatkozd informdcidkat az adott Kétvénykibocsdtdsra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzdk. A Kétvények a kamatfeltételek szempontjdbdl lehetnek Fix Kamatozdsiak, Valtozd
Kamatozdstak, Indexdlt kamatozdsiak, vagy On. Diszkont Kétvények. A kamatfeltételeket mindenkor a
vonatkozé Végleges Feltételek hatdrozza meg.

Kamatozassal 6sszefiiggo altalanos rendelkezések

"Kamatbazis”: bdrmely Kamatfizetési idSszakra szamitott kamat vonatkozdsdban a kévetkezdképpen
értelmezendé:

(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitdst ir eld, dgy a
Kamatfizetési idészak napjainak tényleges szamét el kell osztani 365+el, vagy, ha az adott
Kamatfizetési idészak valamely része szoké évre esik, tgy

(A) a Kamatfizetési idészak szokdévre esé részében ténylegesen eltelt napok szdmat 366-
tal kell elosztani és

(B) a Kamatfizetési idészak nem szokdévre esé részében ténylegesen eltelt napok szamét
365-tel kell elosztani;

(ii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitdst ir eld, gy a
Kamatfizetési idészak t#ényleges napjainak szdmat 365-tel kell elosztani;
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(iii) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitdst ir eld, dgy a
Kamatfizetési idészak napjainak szdmat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkozéd Végleges Feltételek "30/360" szamitést ir els, Ogy a
Kamatfizetési idészak napjainak szémdat 360-nal kell elosztani (a napok szémdat 360 napot
tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12, egyenként 30 napos
hénapbél dall (kivéve ha (a) a Kamatfizetési idészak utolsé napja valamely hénap 31.
napja, mikézben a kamatfizetés elsé napja nem valamely hénap 30. vagy 31. napja,
amely esetben az utolsé napot tartalmazé hénapot nem kell 30 napos hénapra
leréviditettinek tekinteni, vagy (b) ha a Kamaffizetési idészak utolsé napja februar hénap
utolsé napja, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazé februdrt nem kell 30 napos
hénappé meghosszabbitani)); és

(v) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokdtvény-alapi"
szamitdst ir eld, Ggy a Kamatfizetési idészak napjainak szdmdat 360-nal kell elosztani (a
napok szdmdt 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12
egyenként 30 napos hénapbdl dll, tekintet nélkil a Kamatfizetési iddszak elsé vagy utolsd
napjdra, kivéve, ha valamely Kamatfizetési iddszak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejdrat
Napja februdr hénap utolsé napjdra esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazé
februart nem kell 30 napos hénappd meghosszabbitani).

"Kamatfizetési idoszak”: A Kamaffizetési idészak a Kamatszdmitdsi kezdénapon (ezt a napot is
beleértve) kezd8dé idészak, amely az elsé kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleérive) ér véget és
minden kévetkezé id8szak, amely a kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt
kdvetd kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikétéssel, hogy az utolsé
kamatfizetési nap a Lejérat Napja.

"Kamatlab”: a Kétvényekre vonatkozéan mindenkor fizetendd kamat mértéke éves szinten, amely a jelen
Kotvényfeltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan keril meghatdrozdsra vagy azok szerint
szamitandé.

"Kamatlab Meghatarozasi Nap(ok)”: a vonatkozé Végleges Feltételekben a Kamatldbra és a
Kamatfizetési idészakra vonatkozéan ekként meghatdrozott nap(ok).

”Lejarat Napja”: az a nap, amelyen a Kétvények esedékessé és visszafizetendévé valnak a vonatkozd
Végleges Feltételekkel 6sszhangban.

”Munkanap Szabaly”: a kdvetkezé Munkanap Szabdlyt, a médositott kdvetkezé Munkanap Szabdlyt
vagy a megel6zé Munkanap Szabdlyt jelenti a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint.
Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napok megéllapitéséndl csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni és

(x) abban a naptari hénapban, amelyre egy kamatfizetési nap esne, nincsen olyan nap, amely
szdm szerint megfelelne az adott kamatfizetési napnak, vagy

ly) valamely kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap,

akkor a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint:
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(1) a kévetkezd Munkanap Szabdlya alapjan a kamat fizetését az ilyen kamatfizetési napot kdvetd
elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Kétvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet
kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a médositott kdvetkezd Munkanap Szabdlya alapjén a kamat fizetését az ilyen kamatfizetési
napot kévetd elsé Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kévetkezd naptari hénapra
esne, amely esetben a kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kdzvetlenil megeldzd
Munkanapra; vagy

(3) a megel6z8 Munkanap Szabdlya alapjén az ilyen kamatfizetési napot eldre kell hozni az azt
kdzvetlentl megelézé Munkanapra.

A jelen Kétvényfeltételek alkalmazésa és értelmezése sordn a “Munkanap” olyan napot jeldl,
amelyen a hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten és barmely, a vonatkozé
Végleges Feltételekben emlitett tovdbbi kereskedelmi  kézpontban  kifizetéseket, illetve
elszamoldsokat hajtanak végre, amennyiben az ilyen nap a Kibocsaténdl is Munkanapnak szamit,
és amikor a KELER pénzétutaldsokat és értékpapir transzfereket hajt végre, tovdbbd eurdban
fizetendd barmely 6sszeg esetén a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva tart.

a) Fix Kamatozasu Kétvények
Kamatlab

A Fix Kamatozdsi Katvények ("Fix Kamatozasio Kotvények") névértékik utdn, a Kamatfizetési idészak
alatt, a Kamatlédbbal megegyezé szdzalékban kifejezett éves réta alapjan kamatoznak.

Fix Kamatésszeg megdilapitdsa

A Kamatszamité- és Kifizetd Ugynoki feladatokat elldté Kibocsdté szdamitia ki annak a kamatnak az
dsszegét (“Fix Kamatdsszeg”), amely a Fix Kamatozdsi Kétvények utdn az adott Kamaffizetési
idészakra fizetends. Minden Fix Kamatdsszeg kiszdmitdsa esetén a Kamatldbat alkalmazzdk az egyes
névértékre, és a kapott értéket megszorozzdk a Kamatbdzissal, majd ennek eredményét egész forintra,
illetve euréban, USA dollarban, svéjci frankban vagy japdn jenben denomindlt Koétvény esetén két
tizedesjegyre kerekitik a kerekités dltalédnos szabdlyai szerint. Barmely igy kapott pénzésszeg a felétél (azt
ide nem értve) felfelé kerekitends.

Fix Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Fix Kamatésszeg esedékes

(i) a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon, vagy

(ii) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett kamatfizetési nap(ok)
megjeldlve, Ggy minden olyan idépontban, amely a megel6z8 kamatfizetési nap utdn,
illetve az elsé kamatfizetési nap esetében a Kamatszdmitas Kezdé napja utén a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatdrozott szami hénappal, vagy més idészakkal megegyezd
id8szak utdn kdvetkezik be ("Meghatarozott Kamatfizetési idoszak").
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Amennyiben a kamatfizetési nap vagy a Lejérat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkozé Végleges
Feltételek eltéréen nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kdvetkez& Munkanapon esedékes és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok megéllapitdsandl csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, gy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Munkanap
Szabdlyok alkalmazandék.

b) Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Koétvények kamata
Kamatléb

A Kamatlédb a Vdltozé Kamatozdsi Kétvények és az Indexdlt Kamatozédsi Kétvények esetében egyardnt
éves szinten értendd. A Kamatldb alapjén szémitott kamatdsszeg a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatdrozott idépontban vagy idépontokban utélag fizetends.

A Viéltozé Kamatozdsi Kotvények Kamatldba a Kibocsété dltal valamely nyilvénosan elérhetd és a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatléb alapul vételével keril kiszamitasra.

Az Indexdlt Kamatozdsi Koétvények kamatldba a Mégottes Termék(ek) értékének alakuldsa alapjén kerdl
kiszdmitdsra a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Képlet szerint. A Mdgottes Termék(ek)
mdltbeli és varhaté értékérdl és ennek véltozékonysagdrdl a Végleges Feltételekben meghatdrozott forrdsbél
tajékozddhatnak a Kétvénytulajdonosok.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott Alkalmazandé Képernydoldal nem
hozzdférhetd, azon nem teszik kdzzé a Mdgdttes Termék(ek) értékét, vagy a Kamatldb egyébként nem
éllapithaté meg, Ggy a Kamatszdmité- és Kifizeté Ugyndkként eljaré Kibocsatéd éllapitia meg az alternativ
kamatlabat, amelynek forrasa

(1) azon képernyéoldal, melyet a vonatkozé Végleges Feltételek az Alkalmazandé Képernyéoldal
hozzéférhetetlensége esetére meghatdroz;
(2) ha az elézé (1) pont nem alkalmazhaté, akkor azon képernyéoldal, amit a Kibocsété vélasztott.

Ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhaté, akkor az alternativ kamatlédbat a Kamatszémité- és
Kifizet6 Ugynokként eljgré Kibocsatdé a vonatkozéd Végleges Feltételekben meghatérozott Mogéttes
Termék(ek)hez a pénz- és t8kepiacokon akkor létezd hasonld pénzigyi termékek értékét alapul véve, a
Végleges Feltételekben meghatdrozott Képlet szerint szémitja ki.

Az igy meghatdrozott kamatldbat/alternativ kamatldbat névelni vagy csékkenteni kell a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint a kamatfelarral (ha van), illetve korrigdlni kell a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint a Minimdlis Kamatldbra és/vagy Maximdlis Kamatldbra
(ha van).

Kamatléb meghatdrozdsa

A Kamatszamité- és Kifizeté Ugynoki feladatokat ellété Kibocsaté a Kamatléb Meghatdrozési Napo(ko)n -
vagy ha az nem Munkanapra esik, akkor az azt kéveté elsé Munkanapon - meghatdrozza a Kamatldbat a
vonatkozé Kamatfizetési iddszakra.

Indexdlt Kamatozdsi Koétvények esetében napi Kamatldb meghatdrozés is lehetséges. Napi Kamatldb
meghatdrozds esetén a Kamatfizetési idészakra esé kamatdsszeg a kamatfizetési nap eldtti utolsd
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munkanapon vagy a kamatfizetési Napon hatdrozhaté meg. A Végeleges Feltételek meghatdrozhat ettél
eltéré Kamatléb Meghatdrozési Napot.

Minimdlis és,/vagy maximdlis Kamat/db

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési idészakra minimdlis kamatldbat
("Minimalis Kamatlab") ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési idészakra szdmitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimdlis Kamatldb, az adott Kamatfizetési idészak Kamatléba a Minimdlis
Kamatldbbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési idészakra maximdlis kamatldbat
("Maximalis Kamatlab") ir el, akkor, ha az adott Kamatfizetési idészakra szdmitott Kamatlab
magasabb, mint az adott Maximdlis Kamatldb, az adott Kamatfizetési idészak Kamatldba a Maximdlis
Kamatldbbal egyezik meg.

Kamatésszeg megdllapitdsa

A Kamatszamité- és Kifizeté Ugynoki feladatokat ellété Kibocsaté kiszamitia az egyes Véltozé Kamatozdsi
Kotvények és Indexdlt Kamatozdsi Koétvények utdn az adott Kamatfizetési idészakra fizetendé kamat
dsszegét. Minden kamatdsszeg kiszamitdsa esetén az adott Kamatfizetési idészakhoz tartozé Kamatlabat
alkalmazzdk az egyes névértékre, és a kapott értéket megszorozzék a Kamatbdzissal, majd ennek
eredményét egész forintra, illetve euréban, USA dollérban, svdijci frankban vagy japdn jenben denomindlt
Kotvény esetén két tizedesjegyre kerekitik a kerekités dltaldnos szabdlyai szerint. Barmely igy kapott
pénzosszeg a felétél (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Kamatésszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Vdltozd Kamatozdsi és Indexdlt Kamatozdsi Kétvények utdn fizetett kamat esedékes:
(i) a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott kamatfizetési napon/napokon, vagy

(ii) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett kamatfizetési nap(ok)
megjeldlve, dgy minden olyan idépontban kell megfizetni, amely a megeléz6 kamatfizetési
nap utdn, illetve az elsé kamatfizetési nap esetében a Kamatszdmitas Kezdé napja utdn a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott szami hénappal, vagy més idészakkal
megegyezé idSszak utdn kdvetkezik be ("Meghatarozott Kamatfizetési idoszak").

Amennyiben a kamatfizetési nap vagy a Lejarat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkozé Végleges
Feltételek eltéréen nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kdvetkez6 Munkanapon esedékes és a
Koétvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok megéllapitdsandl csak a
munkanapokat kell figyelembe venni, Ggy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott Munkanap
Szabdlyok alkalmazanddk.
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Ertesités a Kamatldbrdl és a kamatésszegekrd!

A Kibocsété haladéktalanul, de legkésébb a kamatfizetési napon a KELER (és a BET, amennyiben a Sorozat
bevezetésre keril a Budapesti Ertéktézsdére) tudomdsara hozza a Kamatldbat és az egyes Kamatfizetési
idészakokra esé kamatdsszegeket, illetve a megfelels kamatfizetési napokat, és az erre vonatkozé érfesitést
a meghatérozdsuk utdn a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kdvetd mésodik Munkanapon
kdzzéteszi a Kotvényfeltételek 17.10. pontignak megfeleléen. Minden igy kozzétett kamatdsszeget és
kamatfizetési napot utdlag, elézetes értesités nélkil médositani lehet (vagy szikséges egyéb intézkedéseket
lehet hozni médositds 0tjan), a Kamatfizetési id8szak idétartamdnak vdltozdsa esetén. Minden ilyen
médositast haladéktalanul kézélni kell a KELER-rel, a BET-tel (amennyiben a Sorozat bevezetésre keril a
Budapesti Ertéktézsdére) és a Kotvénytulajdonosokkal a jelen Kotvényfeltételek rendelkezéseivel
dsszhangban.

c) Diszkont Kétvények

A Diszkont Katvények a névértékiknél alacsonyabb dron kerilnek forgalomba hozatalra, lejératkor pedig
névértéken kerilnek visszavdltésra. A Diszkont Kétvények nyeresége (és ezen keresztil a hozama) teljes
egészében a vésdrlaskori és lejaratkori (vagy a lejdrat eldtti mdsodpiaci értékesités esetén az eladdsi)
arfolyam kiilénbségébdl adédik.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a Lejdrat Napjétdl/Valasztott Visszavdltési Naptdl kezdve nem kamatoznak, kivéve,
ha a Kétvénytulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a tdke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsaté jogellenesen
késlelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a kérdéses tdkerész, illetve kamatdsszeg kamatai tovabb
halmozédnak a Ptk. rendelkezései szerinti mérték( késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig az adott
Kotvény utdn jéré dsszeget a Kibocsété kifizeti.

e) A kamatok kiszamitasat végzé személy

A kamatok kiszamitdsat a Kibocsdtd, mint Kamatszamité- és Kifizeté Ugynoki feladatokat ellété személy
végzi.

17.5. Kifizetések
A fizetés mddja

A Kétvényeken alapulé kifizetések mindenkor a vonatkozé Végleges Feltételek alapjdn teljesitenddk. A
kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzigyi, adé és egyéb jogszabdlyok,
rendelkezések, igy kilénésen a KELER és a BET (amennyiben a Sorozat bevezetésre kerill a Budapesti
Ertékiézsdére) szabdlyzatai és eléirasai.

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsaté banki étutaldssal teljesiti a Kétvénytulajdonosok részére
az alébbiak szerint: Amennyiben a Kétvények a Bank dltal vezetett értékpapirszamlén vannak nyilvéntartva,
0gy a Kétvénytulajdonos részére a Kdtvényhez kapcsolédd ésszes kifizetést a Kibocsatéd kdzvetlenil teljesiti.
A nem a Bank dltal vezetett értékpapirszamldn nyilvéantartott Kétvények kapcsén teljesitendd kifizetéseket a
KELER Nyilvéantartdsdban az adott esedékességre vonatkozé — a KELER mindenkor hatélyos szabdlyzatdban
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meghatdrozott — fordulénap ("Fordulénap") végén az adott Kdtvényeket illetden dlloménnyal rendelkezd
értékpapir-szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatdlyos szabdlyzatdval,
rendelkezéseivel Ssszhangban. Az esedékes fizetésre az jogosult, akinek értékpapirszamléjgn a
Fordulénapon a Kétvényt nyilvantartjak.

A Kotvények tekintetében o Kotvényfeltételekkel — Ssszhangban  teljesitett  kifizetéseket @
Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfelelé kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsété az igy kifizetett
dsszegekkel kapcsolatban mentesil minden kotelezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Koétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejértak, de még nem tértént meg a feljes kifizetés a
Koétvénytulajdonosoknak, akkor a Kétvények egyes tulajdonosai a Kétvényeket nyilvantarté értékpapir-
szdmldra hivatkozva a Kibocsaté ellen jogosultak az illetékes birésdg eldtt eljarést kezdeményezni, kivéve
azt az esetet, ha a vonatkozé esedékességi datumtdl szdmitott hét napos idészakon belil a Kétvényekkel
kapcsolatban az esedékes 8sszeg telijes megfizetése megtorténik a Kétvénytulajdonosok javéra a
Katvényfeltételekkel &sszhangban.

Fizetési Nap [esedékesség):

Barmely Katvény vonatkozdsdban az a nap, amelyen esedékessé vdlik barmely t6ke- vagy kamatfizetés,
vagy (ha a fizetendé dsszeget a vonatkozd rendelkezésekkel ellentétben tartjdk vissza vagy utasitiék el),
amelyen a kintlévé dsszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban van) amelyre vonatkozéan
megfelelé értesitést kildenek a Kétvénytulajdonosoknak a jelen Kétvényfeltételekkel dsszhangban arrdl,
hogy a Kotvényekrdl kidllitott értékpapirszémla kivonatnak a Koétvényfeltételeknek megfelelé tovabbi
bemutatdsa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikdtéssel, hogy az ilyen fizetést t#énylegesen teljesitik
az ilyen bemutatds alkalméval. Jelen Katvényfeltételek alkalmazasaban:

(i) a ,t8kére” hivatkozds gy tekintendd, hogy az magdban foglal a Kétvényekre vonatkozéan
flzetendo minden Visszavdltdsi Osszeget és egyéb tdkejellegi 6sszeget, amely a jelen
Katvényprogram térgydt képezé Kotvényfeltételeknek megfelelden fizetends;

(ii) a ,kamatra” hivatkozds Ggy tekintendd, hogy az magdban foglal a Kétvényekre vonatkozdan
fizetendé minden kamatdsszeget és minden egyéb Ssszeget, amely a jelen Kétvényfeltételek

alapjén, illetve a jelen Katvényfeltételek kiegészitésének megfelelSen fizetendd;

(iii) a ,téke” és a ,kamat” Ggy tekintendék, hogy magukba foglalnak bérmely egyéb Ssszeget,
amely jelen Kibocsatdsi Program targyét képezd Katvényfeltételek alapjan fizetends.

A Téke értelmezése

A jelen Koatvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi t8kére vald hivatkozdst gy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magdban foglalja az aldbbiakat:

(i) a Katvények Lejdratkori Visszavdltasi Ertékét;

(ii) a Kotvények Lejérat Elétti Visszavéltdsi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kétvények Vdlasztott Visszavdltési Osszegét (ha van ilyen);

(iv) Diszkont Kotvények esetén az Amortizalt Névérték Osszegét (meghatdrozdsat lésd jelen

Katvényfeltételek 17.6/b pontja alatt);
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(v) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsété a Kétvények alapjén vagy
azokra tekintettel teljesit.

Munkaszineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsdan teljesitendd kifizetés esedékes idSpontja nem Munkanapra esik, a
Katvénytulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel dsszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabdly
szerinti napon vdlik jogosulttd a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerild kamatra
vagy egyéb mds kifizetésre.

17.6. Torlesztés és Visszavaltas
a) Torlesztés lejaratkor

Amennyiben a Kibocsété a Kétvényt lejdrat elétt nem véltotta vissza az aldbbiakban meghatdrozott médon,
a Kibocsété a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozott Téketdrlesztési nap(ok)on, vagy a Lejdrati
Napon kifizeti a Végleges Feltételekben megdllapitott, vagy az oft leirt médon meghatdrozott Lejératkori
Visszavaltasi Ertéket, az adott Meghatdrozott Pénznemben a Kétvénytulajdonosnak.

b) Lejarat elotti visszavaltas 6sszege
(i) Diszkont Kévény esefén

(A) Bdarmely Diszkont K&tvényre vonatkozéan fizetendd lejérat elétti visszavdltasi 6sszeg (“Lejarat
Elétti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat Elsti Visszavdltasi Osszeg indexhez és/vagy
formuléhoz nem kétédik, a Kétvény “Amortizalt Névérték Osszegével” (a szdmitdsra
vonatkozé eljérds ismertetése aldbb taldlhatd) egyenld, kivéve, ha a vonatkozd Végleges
Feltételek eltéréen rendelkeznek.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével az ilyen Koétvények Amortizdlt
Névértek Osszege a Llejarati Napon esedékes Lejratkori Visszavéltdsi Ertéknek az
"Amortizaciés Hozammal” megegyezé éves ratdval diszkontdlt (évente tékésitett) dsszege.
Az Amortizéciés Hozam, ha a vonatkozé Végleges Feltételek mésként nem rendelkeznek, az a
rata, amely az Okirat Ertéknapjdn a kibocsatdsi érra térténd diszkontdlas eredményeképp a
esetén, ha az aukcié sordn a Kétvények kilonbdzé drfolyamon keriinek értékesitésre, akkor az
értékesitett Kotvények dtlagdra tekintendd kibocsatdsi drnak. Jegyzés esetén a Végleges
Feltételekben meghatdrozott forgalomba hozatali ér a kibocsatési ar.

(C) Amennyiben a Koétvény Lejarat Elét Visszavdltasi Osszege esedékessé és fizetenddvé vdlik, de
esedékességkor nem keril kifizetésre, a Kibocsaté az esedékesség napja és a kifizetési nap
kozotti idészakra késedelmi kamatot fizet jelen Kotvényfeltételek ,Késedelmi kamat” pontjgban
leirtak szerint.

Ahol az ilyen szdmités kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szdmitdst a vonatkozd

Végleges Feltételekben meghatdrozott Kamatbdzis alapjén kell elvégezni a vonatkozd Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.
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(ii) Egyéb Koweények esetén

Minden egyéb Kdtvény a vonatkozé Végleges Feltételekben megadott Lejarat ElStt Visszavaltési
Osszegen, vagy az oft meghatdrozott médon keril visszavdltdsra. Amennyiben a Végleges
Feltételek nem rendelkeznek errdl, akkor a Kétvények Névértéken kerilnek visszavdltasra.

c) Lejarat elotti visszavaltas a Kibocsaté valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsété szdméra a vonatkozé Végleges Feltételek visszavaltési lehetéséget hatdroznak
meg, a Kibocsdtd, miutdn a Koétvénytulajdonosokat a Kotvényfeltételek rendelkezéseivel ésszhangban a
Vélasztott Visszavdltdsi Napot megel6z8en értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és
fel kell tintetnie a Visszavdltdsra meghatdrozott napot, bdrmelyik Vélasziott Visszavaltdsi Napon
visszavdlthatja az akkor forgalomban 1évé Kétvényeket, vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott, vagy az oft leirt médon megdllapitott Vélasztott Visszavdltasi Osszeg(ek)ben a
vonatkozé Vélasztott Visszavdltdsi Napig (de azt nem beleérive) felhalmozott kamatokkal egyitt (ha van
ilyen).

d) Lejarat elotti visszavaltas a Kétvénytulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Kétvénytulajdonosok a vonatkozé Végleges Feltételek szerint visszavdltasi lehetdséggel
rendelkeznek, bérmely Kétvénytulajdonos a Vdlasztott Visszavdltdsi Napot megelézéen a Kibocsaténak
kildatt ilyen targys értesitéssel ("Kotvénytulajdonos Visszavdltdsi  Ertesitése”) kezdeményezheti a
tulajdondban 1évé Koétvények visszavdltasdt. A Kibocsété az ilyen Kotvényt a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott feltételek szerint és azok figgvényében a Vélasztott Visszavdltasi Napon teljes
egészében visszavdltia, és a Vdlasziott Visszavdltdsi Osszeget, a Vdlasztott Visszavdltési Napig (de azt
nem beleérive) esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyitt étutalja a Koétvénytulajdonos dltal a
Kétvénytulajdonos Visszavdltasi Ertesitésében megjelslt bankszamlaszémra/igyfélszamlaszamra.

A Kétvény visszavéltasara vonatkozé jog gyakorldséhoz a Kétvénytulajdonosnak a Kétvényt a Kibocsaté
javéra zdroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kétvénytulajdonos dltal adott Visszavdltési Ertesités visszavonhatatlan.

17.7. Adézas

A Kétvényekhez kapcsolédd  kifizetések tekintetében a  Kibocsété a  vonatkozé  jogszabdlyok
rendelkezéseinek megfeleléen csak a jogszabdly dltal eléirt adét vagy més &sszeget vonhatja le vagy
tarthatja vissza. A Kibocsatét ezt meghaladé mérték fizetési kotelezettség nem terheli.

A személyi jdvedelemadd levondséra, bevalldsara, megfizetésére az adézds rendjérél szélé 2003. évi
XCll. tv 178. § 18. pontjdban meghatdrozott kifizetd kotelezett. A t&zsdei kereskedési joggal rendelkezé

személy kdzremikodésével kotott igyletek esetében a Szamlavezeté mindsil kifizetének.

A kettds adéztatds elkerilésérél szl egyezmények alkalmazdsardl jelen Alaptdjékoztaté 16.4. pontja
rendelkezik.
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17.8. Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabdlyok értelmében a Kétvények alapjan torténé fizetésekre vonatkozé, a
Kibocsatéval szemben tamasztott kdvetelések nem évilnek el.

17.9. Tozsdei bevezetésre vonatkozé informacidk

Jelen Alaptdjékoztaté alapjan a Kibocsété kezdeményezheti a Kétvényprogram keretében forgalomba
hozott Kétvények bevezetését a Budapesti Ertéktdzsdére, erre azonban kételezettséget nem vallal. A
kibocsatasra kerilé Sorozatok vagy Sorozatrészletek t6zsdei bevezetését és annak feltételeit a vonatkozé
Végleges Feltételek mutatja be.

17.10. Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kétvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos
kdzzétételnek nem mindsilé Gn. egyéb értesitések akkor tekintheték a Kibocsaté részérdl érvényesen
megtettnek, ha azok a Kibocsété honlapjén (www.raiffeisen.hu) kozzétételre kerilnek.

A Katvénytulajdonosok a Kibocsaténak szélé értesitéseiket irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek megkildeni.

17.11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsétéd jogosult a Kétvénytulajdonosok hozzdjéruldsa nélkil mind a kordbban kibocsatott Kétvényeivel
azonos Sorozatba tartozé Koétvények, mind 0 Sorozatba tartozé Kétvények forgalomba hozataldra. A
Kétvényprogram alapjan torténé bdrmely tovébbi forgalomba hozatalhoz a Feligyelet engedélye a
Katvényprogram ideje alatt nem szikséges. llyen tovdbbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsaté a
vonatkozé jogszabdlyok rendelkezéseivel &sszhangban az adott forgalomba hozatal kezdénapjdt
megel6z8en a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazé Végleges Feltételek benyujtasaval a
Felugyeletet tdjékoztatia és az adatokat a Végleges Feltételek kdzzétételével nyilvénossagra hozza. A
Katvényprogram ideje alatt a Kibocsaté a féléves és éves jelentések elkészitésével és kdzzétételével
folyamatosan téjékoztatia a Kdtvénytulajdonosokat gazdasdgi, pénzigyi és jogi helyzetének alakulasardl.

17.12. Iranyado jog és birésagi kikotés
a/ Irényadd jog

A Katvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatdlyos magyar jog rendelkezései az
iranyadéak.

b) Birésdgi kikotés

A Kotvényekre a magyar jog az irdnyads. A Kdétvényprogrammal kapcsolatban vagy abbél eredéen
keletkezé barmely jogvita elddntésében a Tpt. 376. §-ban meghatérozott Pénz- és Tékepiaci Allandd

92



Vdlasztottbirésag jar el, kivéve, ha jogszabdly ettél eltéréen rendelkezik. A Pénz- és Tokepiaci
Vélasztottbiréség a sajdt eljdrdsi szabdlyzata szerint jér el.
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18. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
VEGLEGES FELTETELEK

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéseket értelemszerien térolni kell.]
[datum]

Raiffeisen Bank Zartkérben Miksdo Részvénytarsasag
[¢] 6ssznévértékl, névre sz6l6 Kétvények forgalomba hozatala
a Raiffeisen 2010-2011. évi 200.000.000.000 Ft keretésszegu Kétvényprogramja
keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgalomba hozataldhoz kapcsolédé Végleges Feltételek. Az
itt alkalmazott kifejezések a 2009. mdjus 20-an kelt Alaptéjékoztatéban keriltek meghatdrozasra. A jelen
Végleges Feltételek a fenti Alaptdjékoztatéval egyitt olvasandé.

A Kibocsatéra és a Kotvények kibocsdtdsdra vonatkozé teljes informéciédt csak a jelen Végleges Feltételek és
az Alaptdjékoztatd egyittes olvasdsdval kap a befektets. Az Alaptdjékoztaté a www.raiffeisen.hu
weboldalon megtekintheté és az értékesitési helyeken igényelhetd.

[ Az aldbbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozdan téltenddek ki. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandd rendelkezéshez a ,Nem alkalmazands” megjeldlést kell irni és az adott
alpont rendelkezéseit toréini kell. A ponfok szdmozdsa nem vdltozhat abban az esetben sem, ha feljes
ponftokat vagy alpontokat jeloinek meg ,Nem alkalmazandé™ként. A dolt beti a Végleges Feltételek
kitdltésére vonatkozd instrukcidkat jeloli. A konkrét forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges Feltételek a
forgalomba hozatal sajdtos kérilményeire tekintettel a mintétdl eltérhet.]

Kibocsaté: Raiffeisen Bank Zrt.
() Sorozatszdm / Sorozat megjeldlése:  [°]
(i) Részletszam: [*]
Meghatérozott Pénznem: [*]
Ossznévérték: [*]
(i) Sorozat 8ssznévértéke: [*]
(i) Részlet dssznévértéke: [*]
Forgalomba hozatali ar (Kétvényenként): [*]
Névérték Kotvényenként: [*]
Darabszdm: [¢]
(i) Sorozaté: []
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(i) Részleté:

Forgalomba hozatal napja:

A Kamatszémitds Kezdénapja:
Elszédmoldsi Nap:

Okirat Ertéknapja:

Lejarat Napja:

Futamidd:

Kétvény tipusa kamatozds szerint:

Kamatbdzis:
Munkanap Szabdly:
Felhalmozott kamat:

A forgalomba hozatal jellege:

Szervezé, Forgalmazéi, Kamatszamitd- és
Kifizetd Ugyndki, Tézsdei bevezetési

feladatokat ellétéd személy:

[°]

[Fix Kamatozésd]

[Vdltozé Kamatozds]

[Diszkont]

[Indexdlt Kamatozdsi]

(tovébbi részletek aldbb meghatérozottak)

[°]
[°]
[*]
Nyilvdnos

Raiffeisen Bank Zrt.

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozasts Kétvényekkel

osszefiiggo rendelkezések

(i) Kamatlab[(ak)]:

(ii) EHM
(iii) Fix Kamatdsszeg(ek):
(iv) Elsé kamatfizetési nap:

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontiai

torlenddk)

[] [évente / félévente / negyedévente / havonta/ egyéb
idékdzonként fizetendd)

[°]
[°]
[°]
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(v) Tovdabbi kamatfizetési nap(ok):

(vi) Meghatdrozott Kamatfizetési
idészak(ok):

(vii) Fix Kamatozdsi Kétvények
kamatanak egyéb megdllapitési
médja:

(viiij  Egyéb rendelkezések:

Valtozé Kamatozasu Kétvényekkel
osszefiiggo rendelkezések:

(i) Kamatléb:

i) Referenciakamatléb:
(i)  Kamatfeldr:

iv)  Referenciakamatléb

meghatdrozdsénak forrésa:

(v) Kamatldb(ak) Meghatdrozdasdnak
Napijali):

(vi) Els6 kamatfizetési nap:

(vij  Tovdbbi kamatfizetési nap(ok):

(viii)  Meghatdrozott Kamatfizetési
idészak(ok):

(ix) Egyéb rendelkezés:
() Minimdlis Kamatldb:
(xi) Maximalis Kamatldb:

(xii)  Mogoéttes rendelkezések,
kerekitéssel kapcsolatos elSirasok
és egyéb, a Kdtvényfeltételekben
foglaltaktdl kilonbszd, a Véltozd
kamatozési Kétvények utdn
fizetendd kamat szdmitési
médszerével kapcsolatos
eléirasok:

(xiii)  Egyéb rendelkezések:

[°]

[Alkalmazandé / N/A]

(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontiai

torlenddk)

Referenciakamatlab +/- Kamatfeldr
[°]

[°]

[°]

[°]

[*]
[°]
[°]

[°]
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Diszkont Kétvényekkel 6sszefiiggo
rendelkezések:

V.

Amortizdciés Hozam / Hozam:
EHM

Egyéb, a Kétvény utén fizetendé
dsszeg meghatdrozdsdhoz
szikséges formula / szamitési
alap:

A Lejdrati Elétti Visszavéltdsi
Osszegek és a késedelmes fizetés

Kamatbdzisa:

Egyéb rendelkezések:

Indexalt Kamatozasu
Kotvényekkel 6sszefiggo
rendelkezések:

vi.

vii.

viii.

Xi.

Mégéttes termék:
Képlet (Kamatléb):

Kamatfizetés gyakorisdga,
Kamatfizetési idészak hossza:

Alkalmazott képernydoldal:
Minimélis Kamatléb:

Maximélis Kamatlab:
Kamatldb(ak) Meghatdrozdasanak
Napijali):

Els6 kamatfizetési nap:

Tovdabbi kamatfizetési nap(ok):

Meghatérozott Kamatfizetési

idészak(ok):

Egyéb rendelkezések:

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontiari

1orlenddk)
[*]

[°]
[°]

[°]

[*]
[Alkalmazandé / N/A]

(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontiai

torlenddk)
[*]
[°]

[°]

A KOTVENYEK TORLESZTESEVEL, LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO
RENDELKEZESEK
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A Kétvények Torlesztése: []

A Kétvények Lejaratkori
Visszavaltasi Ertéke Torlesztéskor:  [°]

A Lejarat elotti visszavaltas a [Alkalmazandé / N/A]
Kétvénytulajdonosok déntése (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontiai
alapjan: 16rlenddk)

i.  Vdlasztott Visszavdltasi Nap(ok):  [e]

ii.  Kotvényenkénti Vélasztott [*]

Visszavéltasi Osszeg és
szémitdsdnak médja:

iii. A kivélasztds médszere (ha [*]
részben is visszavdlthatd):

iv.  Erfesitési idészak (ha eltérd a [*]
Katvényfeltételekben megjelsltsl):

A Lejarat elotti visszavaltas a [Alkalmazandé / N/A]
Kibocsaté dontése alapjan: (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontiai
torlenddk)
i.  Vdlasztott Visszavdltasi Nap(ok):  [e]
ii.  Kotvényenkénti Vélasztott [*]

Visszavéltasi Osszeg és
szémitdsdnak médja:

iii. A kivélasztds médszere (ha [*]
részben is visszavdlthatd):

iv.  Erfesitési idészak (ha eltérd a [*]
Katvényfeltételekben megjelsltsl):

Lejarat elétti Visszavaltasi Osszeg [Névérték/egyéb]
Kétvényenként:

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kétvények tipusa: Névre sz6l6 Kotvények

A Katvények elddllitasi médjar: Dematerializdlt eléallitast Kotvények.
Egyéb rendelkezések vagy specidlis [*]

feltételek:
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ERTEKESITES

A Forgalmazéi feladatokat ellété személy — [o]
elkilénitett letéti szémlaszama:

A Forgalomba hozatal médja: [Aukciés eljards keretében / Jegyzés 0tjén]
A Forgalomba hozatal helye: [*]
Jegyzési Garanciavéllalé (ha van ilyen): [*]

Az [Aukcids ajanlattételi idészak/Jegyzési  [e]
idészak] Kezdete és Zardsa:

Maximdlis Forgalomba hozatali Hozam [°]
(ha van ilyen):

Minimdlis forgalomba hozatali &r (havan  [e]

ilyen):

Minimélis ajénlattételi mennyiség: [*]

Maximdlis ajanlattételi mennyiség: [°]

Toljegyzés — felsd limit: [*]

Aluljegyzés - alsé limit: [*]

Az Allokécié idépontia: [*]

Az Allokdcié médja: [*]

Az Allokécié kihirdetésének helye és [*]

idépontja:

Tervezett t6zsdei bevezetés: [A Kibocsaté kezdeményezi a Kétvények BET-re térténd
bevezetését. / A Kibocsdté nem kezdeményezi a
Koétvények BET-re torténd bevezetését.]

Forgalomba hozatali korldtozésok: [*]

ALTALANOS INFORMACIOK
A Feligyelet az Alaptdjékoztatd [*]
kdzzétételét j[dvéhagyd engedélyének

ddtuma és széma:

A Kibocsaté hatdrozata a Forgalomba [*]
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hozatal j6vahagydsardl:

Kézponti Ertékpapirszamla Vezet: KELER vagy jogutédia.

A KELER-6| eltérd elszamoldsi [Nem alkalmazandé/név/nevek és szdm(ok|]
rendszer(ek), és a vonatkozé azonositdsi

szam(ok):

Szdallitds: DVP/szabad

A keletkeztetés helye: [°]

Katvények jévairdsa: Ertékpapirszamldan

ISIN Kéd: [*]

Egyéb: [*]

[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kétvények forgalomba hozatala [aukcids/jegyzési eljards] keretében torténik, az Alaptéjékoztaté és a
jelen Végleges Feltételek szerint.

[Aukcids vasarlési ajénlatot/Jegyzést] a Kibocsaté aldbb megjeldlt értékesitési helyein lehet benyuijtani
személyesen (mindsitett befektetok esetén személyesen vagy telefaxon):

Cim Telefon-, faxszam

19. KIEGESZITO INFORMACIOK
Hitelminosités

A Kibocsdaté nem rendelkezik nemzetkozi hitelmindsitd intézet mindsitésével.
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DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Alaptdjékoztatéban nagy kezddbetivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az aldbbi jelentést kell
tulajdonitani, amennyiben a szévegdsszefiggésbdl kifejezetten mds nem kévetkezik:

” Alaptajékoztato” A Kotvényprogram dltalénos feltételeit meghatdrozé jelen
dokumentum (amely két alaptdjékoztatét foglal magdban
amelyek alapjén a Kibocsaté az  Alaptéjékoztatéban
megjeldlt szabdlyozott piacra bevezetett és oda be nem
vezetett Kdtvényeket egyardnt nyilvanosan forgalomba
hozhat a Koétvényprogram keretében), amely a Végleges
Feltételekkel egyitt meghatdrozza a Kétvényprogram keretén
belil forgalomba hozott Kétvények kibocsatdsdnak adatait,
egyedi feltételeit.

”Alkalmazandé Képernyooldal” Egy adott informdcidszolgdltatési rendszer (beleérive, de nem
kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Servicet ("Reuters") és
a Bloomberg News Servicet ("Bloomberg")) barmely oldala,
szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a
Mégottes Termék(ek) értékének forrasaként a Kibocsdtd
meghatdroz, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop
vagy mds rész, amely az ilyet felvdlthatia az adott vagy mdés
informécidszolgéltaté rendszerben.

“Bankcsoport” vagy “Csoport” Raiffeisen  Bank  Zrt. a Hpt. szerint  meghatdrozott
csoporttagjaival egyutt

“BET” vagy ”Budapesti A Budapesti Ertékiézsde Zrt., amelynek székhelye: 1062
Etrtéktdzsde” Budapest, Andrdssy ot 93.
"EHM” A 41/1997. (lll. 5.) Kormdnyrendelet szerint meghatdrozott

egységesitett értékpapir hozam mutaté.

“” /4

euro A Gazdasdgi és Monetdaris Unié (GMU) tagdllamainak
hivatalos fizetéeszkdze.
“Feltételek” vagy A Kotvényekre vonatkozé, az Alaptdjékoztatéban foglalt, a
"Kétvényfeltételek” Koétvényprogramra, illetve az annak keretén belil kibocsatott
Kotvényekre vonatkozé  dltaldnos  feltételek alapjan a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott feltételek.
“Feliigyelet” vagy “PSZAF” Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete, illetve annak

mindenkori jogutéda.

“Forgalmazéi feladatokat ellaté  Raiffeisen Bank Zrt.
személy”

“Ft” vagy "forint” A Magyar Kéztdrsasdg hivatalos fizetéeszkdze.
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“” H pl,. ”

“IFRS”
“japan jen”

“Kamatszamité- és Kifizeto
igynoki feladatokat ellaté
személy:”

”Kibocsatas” vagy
"Kétvénykibocsatas”

“KELER”

“KELER Nyilvantartasa”

“Kibocsaté” vagy “Bank”

“Kétvények”

“Kotvényfeltételek”

“Kotvényprogram” vagy
”Program”’

~Koétvényrendelet”

“Kéotvénytulajdonos”

“Kézponti Ertékpapirszamla

Vezeto”

A hitelintézetekrdl és pénzigyi vdllalkozésokrdl sz4l6
t6bbszdr médositott 1996. évi CXII. térvény.

Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmolési Standardok.
Japan hivatalos fizetéeszkoze.

Raiffeisen Bank Zrt.

A Kétvények nyilvénos  forgalomba  hozatala oz
Alaptéjékoztaté és az ahhoz kibocsatésonként hozzdrendelt
Végleges Feltételek alapjén és azok feltételei szerint.

Kézponti Elszamoldhdz és Ertékiar (Budapest) Zrt., székhelye:
1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.

A Kibocsatd, illetve a forgalmazé éltal szolgéltatott adatok
alapjén o KELER dltal a Szdmlavezetdk, illetve a
Szémlavezeték Ugyfeleinek tulajdondban 4llé értékpapirrél
vezetett nyilvdntartds.

Raiffeisen Bank Zrt., amelynek székhelye: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6., cégjegyzékszdma: 01-10-041042.

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztatdban és
az ahhoz  kibocsétasonként  hozzdrendelt  Végleges
Feltételekben szereplé feltételek szerint Forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

A Kétvényekre vonatkozd, az Alaptdjékoztatéban foglalt, a
Kétvényprogramra, illetve az annak keretén belul kibocsétott
Kétvényekre vonatkozé éltalénos feltételek és rendelkezések.

A Kibocsété 200.000.000.000 Ft (kétszézmilliard forint)
vagy ennek megfeleld eurd, USA dolldr, svéijci frank vagy
jopdn jen keretdsszegl, a jelen Alaptdjékoztatéban
meghatdrozott kdtvényprogramja.

A kotvényrél sz416 285/2001. (XI1.26.) Kormdnyrendelet

A Kotvényprogram  keretében  kibocsdtott  Kétvények
tulajdonosdanak tekintendé személy.

A Végleges Feltételekben eképpen meghatdrozott kézponti
értékpapir-szamlavezetd vagy mindenkori jogutédja, illetve
barmely egyéb, a Kibocsaté dltal kézponti értékpapirszamla-
vezetéként megbizott intézmény, amely dematerializglt
értékpapirok elddllitasét, kezelését és nyilvéntartésat végzi.
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”"MNB” Magyar Nemzeti Bank

”Méogéttes Termek” Azon pénzigyi termékek (index és/vagy képlet, értékpapir,
deviza, szabvdnyositott t6zsdei termék, vagy egyéb termék)
dsszefoglalé megnevezése, mely(ek) értékének alakulésa
alapjégn az Indexdlt Kamatozdsi Koétvények Kamatldba

szdmitandé.
“MSZSZ"” Magyar Szamviteli Szabdlyok.
“Munkanap” Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz- és

devizapiacok Budapesten kifizetéseket, illetve elszdmoldsokat
hajtanak végre és amelyen a Kibocsaté, a KELER, és eurdban
fizetendd bdérmely &sszeg tekintetében a Trans-European
Automated Real-Time Gross Seftlement Express Transfer
(TARGET) rendszer is nyitva tart.

“Okirat” A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban,
dematerializélt formdban kibocsétott valamennyi Katvényt
képviseld, névre sz4l6, értékpapirnak nem minésild okirat.

“Ptk” Az 1959. évi IV. tdrvény a Polgdri Térvénykdnyvrdl és az
azt médositd, illetve annak helyébe 1épd jogszabdly(ok).

~Rendelet” A Bizottsagnak a 2003/71/EK eurdépai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatdkban foglalt informdcidk
formétuma, az informécidk hivatkozdssal t6rténé beépitése, a
tdjékoztatdk  kozzététele és a  rekldmok  terjesztése
tekintetében  torténé  végrehajtdsérél  809/2004/EK
rendelete.

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet” Az egy Sorozatba tartozé azon Koétvények, amelyek
Forgalomba hozatali Napja azonos.

“Sorozat” vagy ,Koétvény Az azonos tipusd, azonos jogokat megtestesité Kotvények

Sorozat” egy  meghatérozott  idSpontban  (Sorozatrészletben)
kibocsatott teljes mennyisége, illetve a tébb Sorozatrészletben
eltérs idépontban forgalomba hozott értékpapirok valamely
késébbi idSpontban azonos jogokat megtestesitd teljes
mennyisége.

“svaijci frank” A Svdjci Allamszdvetség hivatalos fizetéeszkoze.

“Szamlavezeto” Barmely befektetési szolgdltatd, amely o KELER Zrtnél
vezetett dsszevont értékpapir  szdmldjan  keresztil @
Koétvénytulajdonosok  megbizdsa alapjén o  Kdtvényeket
értékpapir szdmlén nyilvantartia  (sajét vagy az adott
Koétvénytulajdonos(ok) nevében).

"Tao.” vagy “Tarsasagi adé A tdrsasdgi adérdl és az osztalékadérdl szélé 1996. évi
torvény” LXXXI. térvény és az annak helyébe 1ép jogszabdly(ok).
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"Tpt.” vagy "Tokepiaci térvény” A tékepiacrédl szélé6 2001. évi CXX. torvény és az annak
helyébe 1épd jogszabdly(ok).

”USA dollar” Az Amerikai Egyesilt Allamok hivatalos fizetdeszkéze.

“Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozé, az
adott Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartozéd Kétvények
forgalomba  hozataldnok  adatait, egyedi  feltételeit
meghatdrozé, az Alaptdjékoziaté  kiegészitését képezé
dokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatdrozott definicidk és roviditések meghatdrozdsa a jelen
Alaptéjékoztaté megfeleld helyein talalhaté.
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2. SZ. KIEGESZITES
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