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OSSZEFOGLALO

A t6kepiacrdl szél6 2001. évi CXX. térvény (“Tpt.”) és a Bizottségnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatdkban foglalt informéciék formdtuma, az informdécidk hivatkozéssal
torténd beépitése, a tdjékoztatdk kdzzététele és a rekldmok terjesztése tekintetében torténé végrehaijtdasardl
sz6l6 809/2004/EK rendelete (“Rendelet”) vonatkozé rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve
befektetési szolgdltaté Magyarorszdgon értékpapirt nyilvénosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsété
tajékoztatdt vagy Alaptdjékoztatét és — az értékpapir szabdlyozott piacra t6rténd bevezetése kivételével —
nyilvdnos ajénlattételt (hirdetményt) tesz kézzé. Az Alaptdjékoztaténak tartalmaznia kell minden, a
kibocsaté piaci, gazdasdgi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsénak, valamint az
értékpapirhoz kapcsol6dé jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez szikséges
adatot. Az Alaptdjékoztatéban, valamint az arrél és az értékpapirrél kdzzétett hirdetményben kdzolt
adatnak, adatcsoportositasnak, éllitdsnak, elemzésnek a valésdgnak megfeleldnek, helytallénak kell lennie.
Az Alaptdjékoztaté és a hirdetmény félrevezeté adatot, téves kovetkeztetés levondsdra alkalmas
csoportositdst, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan t#ényt, amely lényeges ahhoz, hogy a
befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsétéd piaci, gazdasdgi, pénzigyi és jogi helyzetét, valamint
annak vérhaté alakuldsét, valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogok alakulésat.

Az Osszefoglalé az Alaptdjékoztaté kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptdjékoztatd, - beleérive a hivatkozéssal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozé Végleges Feltételeket is - ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a
RAIFFEISEN BANK zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.; cégjegyzékszdm: Févdrosi Birésdg, mint
Cégbirésédg Cg. 01-10-041042) ("Kibocsaté”, vagy “Bank”) gazdasdgi helyzetének és a befektetés
kockdzatainak megismerésére.

Az Osszefoglalé tartalméért felelésséget vallalé személyt, illetve az Osszefoglalé forditdsdt végzd személyt
kartéritési felelésség terheli a Kétvénytulajdonosoknak okozott kérért abban az esetben, ha az Osszefoglald
félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban az Alaptéjékoztaté mds elemeivel.

Kotvényeket a Kétvényprogram keretein belil az Alaptdjékoztatd kdzzétételét kévetd tizenkét hdnapon belil
lehet nyilvdnosan forgalomba hozni. A Kibocsaté koteles a jelen Alaptajékoztatd  kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa és a forgalomba hozatali eljards lezardsénak hatdrideje kozott
olyan lényeges tény vagy korilmény jut a tudomdsdra, amely az Alaptdjékoztatéd kiegészitését indokoltta
teszi. Az Alaptdjékoztatd kiegészitését a Feligyelet is elrendelheti. Ha az Alaptdjékoztaté a forgalomba
hozatali eljérds idétartama alatt kiegészitésre keril, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele eldtt a
Kotvény lejegyzésére vagy megvésarldsdra megdllapodést kotott, jogosult ajdnlattétele vagy jegyzése
visszavondsdra, illet6leg a megéllapoddstdl vald eldlldsra. A befekteté az eldllési jogdt a kiegészités
kdzzétételét kovetd tizendt napon belil gyakorolhatia. A befekteté eldllasa esetén a Kibocsatéd koteles a
befektetdnek a vasarldssal kapcsolatos kdltségét és kardt megtériteni.

Amennyiben az Alaptéjékoztatéban foglalt informécidkkal kapcsolatban keresetinditésra  keril  sor,
eléfordulhat, hogy a tagdllamok nemzeti jogszabdlyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a
birésdgi eljéras meginditdsdt megelézéen az Alaptéjékoztats forditdsanak koltségeit.



A Kétvényprogram altalanos feltételei

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete ("PSZAF”) a Kétvényprogram céligra készilt 2007. januér 15-i
datumi Alaptéjékoztaté és a kapesolédéd hirdetmény kozzétételét a 2007. janudr 23-an kelt, PSZAF E-
I1/10.343/2007. szémd hatdrozatdval engedélyezte. Az Alaptdjékoztatd a kdzzétételt kévetéen 12
hénapig hatdlyos.

A Kibocsété jelen Kotvényprogramja keretében kizarélag névre szdl6, dematerializélt kétvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljardsok soran.

A Kétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények dssznévértéke nem haladhatja
meg a 50.000.000.000 Ftot (6tvenmilliard forintot), vagy ennek megfelelé euré vagy USA dollér sszeget
(ezen euré vagy USA dollar ésszeg forintra vald dtszdmitdsdndl a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a
Magyar Nemzeti Bank éltal kézzétett hivatalos devizadrfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsété nem vdllal kdtelezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 50.000.000.000.Ft (vagy
ennek megfeleld dsszegl eurd vagy USA dollér) 8ssznévértékben hoz forgalomba Kétvényeket.

A Kotvényprogram célia, hogy a Kibocsaté Uzleti tevékenységének finanszirozdsdhoz idérél-idére
katvénykibocsatésokon keresztil biztositson forrdsokat.

A Kotvények a kotvényrél szél6 285/2001. (XI1.26.) Korményrendelet (“Kotvényrendelet”) értelmében
hitelviszonyt megtestesité atruhdzhatéd értékpapirok. A Kétvényen alapulé kévetelés a Kibocsatéval szemben
nem évil el.

A Kétvényprogram sordn kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon belil t6bb Részletben
hozhatdk forgalomba, forintban, vagy euréban, vagy USA dollarban denomindltak, minimum 30 napos és
maximum 15 éves futamidejiek, fix, véltozéd kamatozdst, indexdlt kamatozdsl vagy diszkont kétvények. A
Kotvények jegyzési vagy aukcids eljarés Gtjan kerilnek kibocsdtésra az Alaptéjékoztaté és a vonatkozd
Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kibocsaté kezdeményezi a Katvényprogram keretében forgalomba hozott Kétvények tézsdei bevezetését
a Budapest Ertékiézsdére.

A Kibocsaté rovid bemutatasa

A teljes korl kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Bank a magyarorszagi pénzigyi szolgdltatéi
piac meghatérozé szerepléje. 2006. félév végén 1.495 milliard Ftos mérlegfédszege alapjan a hatodik
legnagyobb bank a szektorban.

A Kibocsété kdzvetett médon a Raiffeisen International Bank-Holding AG (“Raiffeisen International”)
leényvéllalata, amely a bécsi kézponti Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB”) teljes kérien
konszoliddlt lednyvdllalata. Az RZB a kdzponti intézménye az osztrdk Raiffeisen Bankcsoportnak (Raiffeisen-
Bankengruppe,”RBG”), Ausztria egyik legnagyobb bankcsoportjGnak. Az RBG az osztrdk bankpiac illetve a
kdzép-kelet eurdpai régié egyik legkiterjedtebb fidkhalézatat mondhatja magdénak. Az RZB 2000-ben
elnyerte a Euromoney "Legjobb kilféldi bank Kézép-Kelet Eurépdban" cimét, 2004-ben pedig a Global
Finance "A vildg legjobb kereskedelem-finanszirozé bankja" cimét. Az RZB révid tavd adésségainak
mindsitése a Standard & Poor’s nemzetkdzi hitelmindsité intézet besoroldsa szerint A1, a Moody's



nemzetkdzi hitelminésitd intézet besoroldsa szerint P-1 (Prime-1, befektetési kategéria). Hosszi tavi
adésségainak mindsitése a Moody’s nemzetkdzi hitelmindsitd intézet besoroldsa szerint Al. A Raiffeisen
International az RBG kézép-kelet eurdpai régidban mikédd bankjainak és lednyvdllalatainak az irdnyitd
szervezete. Részvényeit 2005. &priliséban az osztrék lakossdgi, valamint az osztrdk és kilféldi intézményi
befektetdk korében nyilvanosan forgalomba hoztdk és jelenleg a bécsi t6zsdén kereskednek velik.

Fobb befektetési kockazatok

A Kotvények vdsérldsa nem minden befekteté szamdra alkalmas befektetés, ezért minden potencidlis
Kotvénybefektetdnek sajat magdnak kell elddntenie, figyelembe véve pénzigyi lehetéségeit és korldtait,
hogy az adott Kétvény Sorozat vdasdrlasa megfelelé-e a szamdéra.

A Kotvényekbe torténd befektetés mérlegelésénél a befektetSknek tisztdban kell lenniik az értékpapirhoz
kapcsolédé  likviditasi, drfolyam- és  kamatkockdzattal, tovdbbd a befektetés megtérilését érintd, a
magyarorszdgi szabdlyozdsi, adézdsi és gazdasdgi (makro) kérnyezet vdltozdsébdl adédéd kockdzati
tényezdkkel. A befektetSknek figyelembe kell vennitk, hogy a Kétvények piaci dra ingadozé lehet, valamint,
hogy az adott feltételektdl figgden (kildndsen Indexdlt Kamatozasi Kétvények esetén), akdar semekkora
kamatésszegre nem lesznek jogosultak.

Ezen tGlmenden figyelmet kell forditani a Kibocsété mikédésével kapcsolatos bizonytalansdgi tényezékre is,
melyek negativan befolydsolhatidk a Bank Svébeni fizetési képességét a Kodtvénytulajdonosok felé: a
legfontosabb Kibocsatét érinté kockdzati faktorok a hitel, kamat-, devizadrfolyam-, likviditdsi- és mikodési
kockdzat.

A kockdzatok értékelése sordn meg kell emliteni, hogy az Orszdgos Betétbiztositési Alap (,OBA”)
betétbiztositdsa a Kétvényekre a Hpt.-ben meghatdrozott korlatozésokkal terjed ki.

A felsorolt kockdzati tényezdk részletes kifejtésérdl, tovabbi kockdzatokrél a Befekteték a jelen
Alaptdjékoztatéd 1. Egységes kockdzati tényezdk fejezetébdl tajékozédhatnak.

Tovabbi befektetoi tajékoztatas

A Tpt. alapjén a Kibocsaté koteles a nyilvdnossdgot rendszeresen téjékoztatni vagyoni és jSvedelmi
helyzetének, valamint mikodésének fébb adatairdl. A rendszeres tdjékoztatdst az éves és féléves
gyorsjelentés és az éves jelentés formajaban kell teljesiteni. A Kibocsété a nem konszolidalt adatok alapjan
készitett gyorsjelentéseket az Uzleti év és félév végét kdveté negyvendt napon belil, a nem konszoliddlt
adatok alapjan készitett éves jelentést - konywvizsgdlé dltal is feltlvizsgélva - az Uzleti év végét kdvetd
szdzhisz napon belil, valamint a konszolidélt adatok alapjén készitett éves jelentést - kényvvizsgdlé dltal is
felilvizsgdlva - az Uzleti év végét kdvetd szaznyolcvan napon belil kételes elkésziteni.

A Tpt. 52/A. §-énak megfelelden a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetén a Kibocsété koteles
évente Ssszefoglald jelentést késziteni minden olyan informéciérdl, amelyet az dsszefoglalé jelentés
kdzzétételét megelézd tizenkét hdnap sordn kdzzétett, igy kildndsen a térsasdgi eseményekkel kapcsolatos
informdcidkrél, a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtéi részére jogszabdlyban vagy a
szabdlyozott piac szabdlyzatdban eléirt tdjékoztatds keretében kdzzétett informdcidkrdl, és a szémviteli
jogszabalyok dltal elSirt kdtelezettségek teljesitése sordn kdzzétett informdcidkrél. Az ésszefoglalé jelentést
a Kibocsdté kateles nyilvénosan kézzétenni, illetve a Feligyelet részére megkildeni.



Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza tébbek kozott az
értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kétvényprogram hatdlya ald
tartozd egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezdénapijét megelézéen
a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kilondsen: a forgalomba hozatal dssznévértéke, az
értékpapir futamideje, lejdrata, kamata vagy egyéb jdrulékai, a forgalomba hozatal médja és helye,
tovdbbd az Gj Sorozat értékpapirkédija, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek benyiijtdsaval a Feligyeletet
tdjékoztatia és a forgalomba hozatal egyedi adatait a vonatkozé nyilvanos ajénlattétel kdzzétételével
nyilvdnossdgra hozza. A nyilvanos ajanlattétel kozzétételéhez kiilon feligyeleti engedély nem szikséges.

A Katvényprogramon belili kétvénykibocsétasok sordn senki sem jogosult az Alaptdjékoztatéban szereplé,
a Kibocsatéra vagy a kdtvénykibocsétdsra vonatkozé adatokon kivil més informdcidkat vagy adatokat
szolgdltatni. Az Alaptéjékoztatéban nem szereplé adatok a Kibocsatétdl szarmazé megerésités nélkil nem
tekintheték hitelesnek.

Az Alaptdjékoztatét olyan természetes és jogi személyek, akiknek erre nincs jogositvanyuk, illetve
felhatalmazasuk, Uzleti ajénlatként nem haszndlhatidk fel. A jogosulatlan személytdl szarmazé informaciok,
illetve az ilyen személy dltal a Kibocsétassal és az értékesitéssel kapcsolatosan fett kijelentések nem
tekintheték a Kibocsaté felhatalmazdsdn alapulé informéciénak, illetve kijelentésnek.

A Kibocsété nem dllitia, hogy a jelen Alaptdjékoztaté valamely mds orszégban az oft alkalmazandé
jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerlen terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Kotvények jogszerlen més orszagban forgalomba hozhaték vagy megvésérolhatdk, illetve nem vallal
felelsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vésérlas jogszeriségéért. Magyarorszagon
kivil a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kétvények nyilvanos forgalomba hozatalét
vagy a jelen Alaptdjékoztaté terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszdgban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre szikség van. Ennek megfeleléen az ilyen orszédgban a
Kotvények nem bocséthaték ki, illetve nem értékesithetdk sem kozvetve, sem kozvetlenil, illetve a jelen
Alaptdjékoztatsd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem terjesztheté vagy hozhatd
nyilvanosségra, kivéve, ha az olyan kérilmények kozott torténik, amelyek biztositigk az adott orszdg
vonatkozé jogszabdlyainak és egyéb rendelkezéseinek betartdsat, és feltéve tovdbbd, hogy a Kibocsété
nyilatkozik arrél, hogy az dltala szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett
torténik majd. A Kibocsétéd felkéri azokat, akik a jelen Alaptdjékoztatd, illetve a Végleges Feltételek
birtokdba jutnak, hogy tdjékozédjanak a jelen Alaptdjékoziatd, illetve a Végleges Feltételek terjesztésére,
illetve a Kétvények forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozé minden esetleges korldtozasrol. A
Kaétvények nyilvéntartésba vételére az Amerikai Egyesilt Allamok 1933. évi tobbszér modositott
Ertékpapirtérvénye ("Amerikai Ertékpapirtérvény") alapjén nem kerilt sor, és azokat az Amerikai Egyesilt
Allamok feriiletén vagy amerikai egyesiilt dllamokbeli személy részére vagy javara nem lehet vételre
felajanlani, illetve értékesiteni (i) forgalomba hozataluk sordn vagy (i) egyébként a Koétvények
ériékesitésének befejezését kdveté 40 napig, kivéve, ha azok az Amerikai Ertékpapirtérvény alapjén hozott
Regulation S szabdllyal &sszhangban térténnek. A fentiekben haszndlt kifejezések a Regulation S
szabdlyban meghatdrozott jelentéssel birnak.

A jelen Alaptdiékoztatd, az adott Végleges Feltételek, illetve egyéb mds pénzigyi nyilatkozat nem kivén
alapul szolgdlni semmilyen hitelképességi vizsgdlatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potencidlis
befektetének magdnak kell értékelnie a jelen Alaptdjékoztatdéban és a vonatkozé Végleges Feltételekben
foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott vizsgdlédds eredményeképpen kell déntenie a Kotvények
megvasdrldsérdl. Ez nem érinti a Kibocsaté Tpt. 32. §-dban foglalt, az Alaptdjékoztaté kiegészitésére
vonatkozé kotelezettségét, valamint a Tpt. V. fejezetében a Kibocsétd kotelezettségei kdzé tartozd
rendszeres és rendkivili tajékoztatési kotelezettséget. A jelen Alaptdjékoztatd, illetve az adott Végleges



Feltételek nem minésilnek a Kibocsété nyilatkozaténak arrél, hogy a Kétvénytulajdonosok a rdjuk
vonatkozé jogszabdlyok értelmében jogosultak Kotvényeket vésérolni vagy a Koétvényekbe érdemes
befektetni. A Kétvénytulajdonosok viselik kétvénybefektetésik kockézatait.

A jelen Alaptdjékoztaté a Rendelet, a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandé rendelkezéseivel
dsszhangban készilt, és a Kibocsdtd, valamint a Bankcsoport pénzigyi helyzetére, eredményeire és
vagyondra vonatkozé informdcidkat tartalmaz.

A Tpt. 29.8 (1) bekezdése értelmében barmely Kétvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztatd félrevezetd
tartalmdval és az informécié elhallgatdsdval okozott kar megtéritéséért a Kibocsaté felel. Az
Alaptéjékoztaté pontosan, egyértelmien azonosithaté médon megjeldli annak a személynek a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltétt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely
az Alaptdjékoztatéd vagy annak valamely részének tartalmdért felel. Az Alaptajékoztatéban foglalt minden
informdciéra, illet6leg az informécié hidnydra is kiteried a fenti személy/ek/, azaz a Kibocsété
felelésségvdllaldsa. A Kibocsatét a nyilvanos ajdnlattétel megjelentetésétél szémitott ot évig terheli a Tpt.
29.8 (1) bekezdésében meghatdrozott felelésség. E felelésség érvényesen nem zdrhaté ki és nem
korlatozhaté.

A Kibocsété auditdlt, egyedi és konszolidélt éves pénzigyi kimutatdsokat (éves beszdmoldkat) készit és tesz
kdzzé a Magyar Szamviteli Szabdlyoknak megfelelden, illetve auditdlt, konszolidélt pénzigyi kimutatast
készit a Nemzetkdzi Pénzigyi Szabvanyoknak megfelelden is. A féléves és az éves nem auditdlt,
konszolidélt pénzigyi kimutatdsok (gyorsielentések) kozzététele a magyar tdrvényi elSirdsoknak
megfelelden torténik.

A legutolsé auditdlt pénzigyi kimutatds datuma: 2005. december 31. A Kibocsété 2004. és 2005. évi
Uzleti éveire vonatkozé éves beszdmolét és konszoliddlt éves beszamolét a KPMG Hungdria Kénywvizsgdld,
Adé- és Kézgazdasdgi Tandesadé Kft. (1139 Budapest, Véci 0t 99.) ("KPMG”) auditdlta. Az emlitett Gzleti
évekre vonatkozé konszoliddlt éves beszdmolék megtekintheték a Kibocsaté székhelyén az Uzleti 6rék alatt,
illetve jelen Alaptéjékoztaté 1. és 2. sz. Mellékleteként is elérhetsk. A 2005. és 2006. félévi, konszoliddlt,
nem auditdlt, IFRS szerinti pénzigyi beszdmoldk az Alaptdjékoztatéd 3. sz. Mellékletét képezik. A Kibocsétd
a 2007. évi Uzleti évre vonatkozé éves beszdmoldjanak kényvvizsgdlataval is a KPMG+ bizta meg.

Az Alaptdjékoztatd és az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsolédé Végleges Feltételek a Kibocsatd
honlapjén (www.raiffeisen.hu) kerilnek kdzzétételre, az Alaptdjékoztaté példényai pedig az értékesitési
helyeken megtekintheték. A Kibocsété a Kétvényprogrammal 8sszefiggd, nyilvanossdg felé fenndlld
tdjékoztatdsi kotelezettségeit (a forgalomba hozatali eljgrésokhoz kapcsol6déd nyilvanos ajénlattételeket és
a forgalomba hozatalok eredményét] a PSZAF dltal elfogadott kézzétételi helyen (jelenleg a Magyar
Tokepiac) és sajat honlapjén teljesiti. A Tpt. 52.§ (5) bekezdésében és 54.§ (1) bekezdésében
meghatdrozott kdzzétételi kotelezettségének a Kibocsété a honlapjan, valamint a Magyar Tékepiac cimi
orszdgos napilapban t6rténd megjelentetéssel tesz eleget.




1. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptdjékoztatéban taldlhaté valamennyi
tajékoztatast/informdciot. A Kotvények megvésdrldséra vonatkozd déntés meghozatala sordn kilénds
figyelmet kell forditani az aldbb kiemelt szempontokra. A Bankcsoport kockdzatkezelési elvei
részletesebben az Alaptdjékoztatd 11. 6. Szdmviteli politika pontja alatt olvashaték.

1.1. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A gazdasdg kilonbdzd szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan vdltozdsok, amelyek egyszeri, nagy
hordereji kormdnyzati intézkedések meghozataldt teszik szikségessé. Az intézkedések kdzvetlendl
vonatkozhatnak a bankrendszer szabdlyozéséra, de befolydsolhatigk a gazdaség egyéb szereplSinek
helyzetét is. Mindkét tipusi dllami beavatkozds jelentds hatdssal lehet a Kibocsété mikodésére,
jdvedelmezdségére.

A gazdasag konjunkturahelyzetébol eredo kockazatok

Mérete és nyitottsdga kdvetkeztében a magyar gazdasdgra jelentds hatdst gyakorolnak a nemzetkdzi,
elsésorban az eurdpai konjunkturdlis folyamatok. A kilfldi kereslet mérséklédése mind a névekedés, mind
a kilkereskedelmi egyensily tekintetében ronthatia a magyar gazdasdg poziciéit. A gazdasdg
novekedésének lassuldsa, stagnéldsa a bankszektor és ezen belil a Kibocsdté jovedelmezéségét is
negativan érintheti.

Szabalyozasi kérnyezet megvaltozasabél eredé kockazatok

Mint hatésdgi engedéllyel rendelkezé Magyarorszdgon mikédé bank, a Kibocsétéra is vonatkoznak olyan
éllami  szabdlyozdsok, melyek magukba foglaligk a bankok éltal adhaté kélcsdndk nagységdnak
limitélasdt, az dltaluk folytatott befektetési tevékenység korldtozésdt, illetve a bankok szédmdra eldirt
pénzigyi mutatdk fenntartdsdnak kdvetelményét. A bankjogi, tdrsasdgi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adézdsi és egyéb szabdlyozdsok jelentés valtozdson mentek keresztil
az Eurépai Unié elbirdsaival t6rténé harmonizécié sordn, és még tovabbi vdltozdsok vérhaték. Nincs
biztositék arra, hogy a meglévd szabdlyok médositdsa vagy 0 szabdlyok eléirdsa nem fogja kedvezétlenil
érinteni a Kibocsatét, vagy a Befektetét.

A forint arfolyamaval kapcsolatos kockéazatok

A 2006-ban bekdvetkezett érdemi drfolyam ingadozdsok ellenére megdllapithaté, hogy a forint
érfolyamrendszere stabil, nemzetkézi pénzigyi viharokat is kidllé rendszernek bizonyult. Ugyanakkor a
magas dllamhdztartasi- és a folyé fizetési mérleg hidny a makrogazdasdgi kockdzatot jelentésen néveli, az
arfolyamsdv erds szélét megkdzelité forint pedig ronthatja a hazai termelés versenyképességét. Amennyiben
kilgazdasdgi egyensilyvesztés, illetve tékepiaci bizalomvesztés alakul ki, a forint sebezhetd devizava valik.
Az arfolyamrendszer felbomldsanak viszonylag kicsi a kockézata, mivel a forint sévon belili mozgdstere
nagy, a devizatartalékok pedig elégségesek, azonban teljességgel nem lehet kizérni egy ilyen fordulat
bekdvetkezését.



Versenyhelyzet

A bankszektorban erételjes verseny zajlik a piac Gjrafelosztasdért. Az utébbi években jelentésen emelkedett
a tékeerds szereplék széma, ami a Kibocsété szaméra megneheziti a tovébbi piaci térnyerést. Ugyanakkor
a makrogazdasdgi helyzet dltaldnos fejlédése nyomdn a pénz- és tékepiaci likviditds szamottevéen javult,
ami a bankrendszer mikddése szempontjabdl kedvezé véltozds. Az Eurépai Unidhoz valé csatlakozds
Magyarorszdg fejlettebb pénzigyi rendszerbe valé integralédésa révén Gj kihivasokkal dllitja szembe a
Kibocsatét. A csatlakozds az elézéekben emlitett versenyhelyzetet tovdbb erésitheti a kilféldi bankok
kénnyebb piacra [épési lehetéségeivel, amely kihathat a Bank eredményességére.

Euré bevezetése

Abban az esetben, ha a Kétvényprogram keretében kibocsdtott, forintban denominélt Kétvények futamideje
alatt bevezetésre keril Magyarorszdgon az eurd, az eredetileg forintban denomindlt Kétvények egyes
kifizetéseire mdr egy, a jovében meghatdrozasra kerild forint/eurd arfolyamon szdmitott értéki eurdban
kerdl sor.

Amennyiben az USA dolldrban denomindlt Kétvény futamideje alatt bevezetésre keril Magyarorszdgon az
eurd, akkor a Kotvénytulajdonosok forint/USA  dollar  arfolyamkockdzata  eurd/USA  dollar
arfolyamkockdzattd alakul.

1.2. A Bank mikédéséhez kapcsolédé kockazatok (kibocsatéi kockazat)

A Bank mikddéséhez kapcsolddé kockdzatok befolydsolhatigk a Bank j6vébeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozé fizetéképességét, mely a Befektetd szdmdra kibocsatéi kockdzatként jelenik meg.

A Bank mikédése sordn a kdvetkezd f& kockazatokkal szembesil: hitel, kamat-, likviditasi-, devizadrfolyam-
és mikddési kockdzat. Ezen kockézati faktorok kezelésére vonatkozé elveket az Uigyvezetdség rendszeresen
felilvizsgdlja. Ezek az elvek az aldbbiakban foglalhaték dssze:

Hitelkockéazat

A hitelkockdzat az Uzletfelek Bankcsoporttal szemben fenndllé szerzédéses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmerilé pénzigyi veszteség kockdzata. A Kibocsaté megvizsgdlia a hitelért folyamodé
ugyfelek hitelképességét és a kockdzatértékelés alapjan hitelkereteket dllit fel. A hitelfelvevdket rendszeresen
felilvizsgdlia és szikség esetén mdédositia a kockdzati hatdrokat (Ugyféllimiteket). A kockdzati hatérok
kilonbdzé biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

Kamatkockéazat

Kamatkockézatot jelent a Kibocsdté szdmdra az eszkdzok, forrdsok és a mérlegen kivili tételek eltérd
lejarata és atdrazédésa. A Bank kamatkockézati nyitottsagét ésszerl keretek kozott tartja, mérlegen belili
és mérlegen kivili kamat derivativ tranzakcidkkal limitdlia a kamatldb vdltozékonysdgdbdl szérmazéd
esetleges veszteségeket. A Bank kilénésen nagy hangsilyt helyez a mérlegstruktira  étdrazdsi
szerkezetének alakitdsdra, annak folyamatos elemzésén és elérejelzésén keresztil. A Bank a
nyilvantartdsokban hordozott kamatkockdzatot Gn. gap report-ok segitségével méri. A gap report az
ugyanabban a pénznemben meghatdrozott eszkdzoket és forrdsokat osztélyozza azon intervallumok
szerint, amikor az adott eszkdzok, illetve forrdsok vérhatéan étarazésra kerilnek. A Bank termékspecifikus



kamatkockdzatainak elemzésénél historikus szimuldaciét, VAR (Value At Risk) alapd elemzéseket is alkalmaz,
melyeket az Integrdlt Kockdzatelemzési Féosztaly végez. Ugyanakkor semmilyen biztositék nem adhaté
arra, hogy a kamatkockdzat nem fogja hatrényosan befolydsolni a Kibocsété gazdalkoddsat.

Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célia annak biztositdsa, hogy a Bankcsoportnak elegendé pénzigyi forras dlljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi fizetési kotelezettségének esedékességekor eleget tudjon tenni. A
likviditas kezelésében a Csoport killdnbdzé jogi és belsé eldirdsokat és korlatozésokat alkalmaz, valamint a
piac bizalménak megdrzését tartja szem elétt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra, hogy a lejérati
eltérésekbdl eredd hatésok a jovében nem fogjdk hatradnyosan befolydsolni a Kibocsété pénzigyi helyzetét.

Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenységbél kdvetkezéen a Kibocsétéd eszkdzeinek és forrdsainak jelentés része devizéban
testesil meg. Az adott devizdban fenndllé eszkézok és forrdsok dsszértékének eltérésébdl drfolyamkockazat
adédhat. A Csoport igyekszik a devizapozicidkat célszerien minimalizalni. Az drfolyamkockdazat kezelése
kiterjed a Kibocsété kényveiben szereplé minden devizdra, valamint az &sszbanki nettdé és brutté nyitott
pozicidk aktiv, naprakész kezelésére. Azonban nem adhaté garancia arra vonatkozéan, hogy az
arfolyamkockdzat a jovben nem lesz kedvezétlen hatdssal a Kibocsaté pénzigyi helyzetére.

Muikodési kockazat

Mikodési kockdzatot jelentenek a hibds belsdé folyamatokbdl, emberi hibakbél, rendszer-problémakbdl
bekdvetkezé, a Bankot érinté vesztségek. Minden mikodési kockdzatkezeléssel kapcsolatos tevékenységet
az Integrdlt Kockdzatelemzési Féosztdly koordindl. A mikddési kockdzat sajdtossdga, hogy csaknem
minden szervezeti egységben jelen van, hiszen nagyon széles kori kockézattipusrél van szé. A Bank a
kévetkezé eszkdzokkel igyekszik megvalésitani a miksdési kockdzatkezelést:

e A m(kddési kockdzatkezelés annak a szervezeti egységnek a feladata, melyhez adott mikddési
kockdzattipus tartozik; ennek megfeleléen minden szervezeti egység rendelkezik egy vagy tébb kijelslt
kockdzatkezelével. A kockdzatkezelék egy szorosan egyitt dolgozd, a Bankcsoport minden szervezeti
egységét lefedezé haldzatot képeznek.

e A Bank évente részletes értékelést készit, melyben &sszbanki és termék szinten is feltérképezi a
kockdzati pontokat, majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki.

A kockdzatok értékelése sordn meg kell emliteni, hogy az Orszdgos Betétbiztositési Alap (,OBA”)
betétbiztositdsa a Kétvényekre a Hpt.-ben meghatdrozott korldtozdsokkal terjed ki.

1.3. A Kétvénybefektetéshez kapcsolédé kockazatok
Piaci kockéazat

Hozamemelkedés esetén a Kétvényeken (hétralévé dtlagos futamidejik figgvényében) arfolyamveszteség
keletkezik. A Diszkont Kotvények drfolyama az azonos futamideji, Fix Kamatozdsi Koétvények
érfolyamdhoz  képest érzékenyebben reagdl a piaci hozamvdltozdsokra. Egyszeri — egy piaci
referencidhoz képest fix feldrat fizeté — Véltozé Kamatozdsi Kétvény esetén a piaci kockdzat kisebb, mint
Fix Kamatozdsl, vagy Diszkont Kétvények esetén. Az Indexdlt Kamatozést Kétvények olyan hitelpapirok,
amelyek kamata elére nem meghatdrozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy



szabvdnyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy hozamvéltozdsa alapjén keril meghatdrozdsra. Az ilyen
index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvdanyositott tézsdei termék dnmagdban is szdmottevd
hitel, piaci vagy egyéb kockdzatot testesithet meg. A befektetknek figyelembe kell vennitk, hogy az
Indexdlt Kamatozdsi Kétvények piaci éra ingadozé lehet, valamint, hogy az adott feltételektd| figgden akar
semekkora kamatésszegre nem lesznek jogosultak.

Likviditasi kockazat

A magyarorszdgi vdllalati-, illetve banki kétvények mésodpiaca — mind a tézsdei, mind a tézsdén kivili piac
- meglehetésen illikvid, ezért az édllampapirokhoz viszonyitva jéval magasabb a banki katvények likviditési
kockdzata. Ez azt jelenti, hogy a Befekteté a futamidd lejarta elétt esetleg csak jelentds
arfolyamveszteséggel tudja eladni a Kétvényeket.

Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsaté a Kétvények kamatait illetve a téketdrlesztést a Végleges Feltételekben o Sorozat
Meghatdrozott Pénznemeként meghatdrozott devizdban (forintban, vagy euréban, vagy USA dollarban)
fogja kifizetni. A forint/eurd, a forint/USA dollér, illetve az eur6/USA dollér érfolyama a futamidé alatt
véltozhat. Ez az d&rfolyam-ingadozds kockdzatot jelenthet azon BefektetSk szédmdra, akik a Végleges
Feltételekben Meghatdrozott Pénznemté| eltéré pénznemben denomindlt eszkézokbe fektetnek be illetve
tartigk nyilvan befektetéseiket (,Befekteté devizdja”). A Befekteté devizdjanak felértékelddése a Katvény
devizdjdhoz képest csokkenti (1) a Kdtvényeken a Befekteté devizdjdban realizlhaté hozamot, (2) a
Kotvények téketartozasanak a Befekteté devizdjdban nyilvéntartott értékét, (3) a Kdtvényeknek a Befektetd
devizdjdban nyilvantartott piaci értékét.

Az aukciés eljaras kockazata

Az aukciés eljdrés szabdlyaibdl adéddan az aukcién csak a Kibocsétéd dltal - drfolyamelvérésa alapijan, a
benyuijtott ajénlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok kerilhetnek elfogaddsra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukciés
eljgrésra benydijtott ajdnlatok elfogaddsra kerilnek.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljarés szabdlyaibdl adédéan tiliegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant
ajénlatok maradéktalanul elfogadasra kerilnek.



2. FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptéjékoztatéban szerepld informdcidkért a Kibocsatd, azaz a RAIFFEISEN BANK zrt. (székhelye:
1054 Budapest, Akadémia u. 6., cégjegyzékszdma: 01-10-041042) tartozik felel6sséggel. A RAIFFEISEN
BANK zrt. eziton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tuddsa szerint
készitett jelen Alaptdjékoztatéban szereplé informécidk megfelelnek a tényeknek, az Alaptdjékoztatéd a
valéségnak megfeleld adatokat és dllitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informdcidkat, amelyek a Koétvények, illetve a Kibocsaté megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak,
tovdbbd nem mellézik azon koérilmények bemutatdsat, amelyek befolydsolhatndk az informéciékbdl
levonhaté fontos kévetkeztetéseket.

Budapest, 2007. januér 15.

Szabé Ferenc Liener Gébor
vezérigazgaté-helyettes igazgaté-helyettes



3.  BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Kibocsaté kdnyvvizsgéldjanak neve és cime a kordbbi pénzigyi informdacidk dltal lefedett idészakban:

KPMG Hungdria Kényvvizsgdlé, Adé- és Kézgazdaségi Tandesadé Kit.
(1139 Budapest, Vaci 0t 99.; cégjegyzékszam: 01-09-063183)
megbizdsdnak vége: 2007. 05. 31.

A kanywvizsgdlat elvégzésére kijeldlt természetes személy:
Nagy Zsuzsanna (kényvvizsgdléi igazolvany-szdma: 005421)
(3214 Nagyréde, Rakédczi 0t 10.; anyja neve: Hevér Annq)
megbizdsdnak vége: 2007. 05. 31.

A KPMG Hungéria Kénywvizsgdalé, Adé- és Kézgazdasdgi Tandcsadd Kft. korldtozd zaradék nélkil
auditdlta a Kibocsaté 2004. és 2005. évre vonatkozd pénzigyi beszdmoldit. A kénywvizsgdlé mandatumét
a Kibocsété 2007. mdjus 31-ig meghosszabbitotta. A kényvvizsgdlénak semmilyen lényeges érdekeltsége

nincsen a Kibocsatéban.
4, A KIBOCSATO BEMUTATASA

4.1 Altaldanos informacidok a Kibocsatérél

A Kibocsaté cégneve:

A Kibocsaté roviditett cégneve:

A Kibocsaté székhelye és telefonszama:

A Kibocsaté alapitasanak helye:

A Kibocsaté alapitasanak idépontja:

A Kibocsato hatalyos alapité okiratanak kelte:
A Kibocsaté cégbirésagi bejegyzésének helye:

A Kibocsaté cégbirésagi bejegyzésének
idopontja:

A Kibocsaté cégbirésagi bejegyzésének szama:
A Kibocsaté mukodési idotartama:

A Kibocsaté tarsasagi formaja:

RAIFFEISEN  BANK
részvénytdrsasdg

zartkdrien  mikadd

RAIFFEISEN BANK zrt.

1054 Budapest, Akadémia u.6é.
+36-1-484-4400

Budapest

1986. december 10.

2006. szeptember 1.

Févérosi Birdsdg, mint Cégbirésdg

1987. Gprilis 9.

01-10-041042
A Kibocsaté hatdrozatlan iddre jott 1étre.

A Kibocsaté zartkérien mikddd részvény-
térsasdg.



A Kibocsaté tulajdonosa:

A Kibocsaté uUzleti éve:

A Feligyelet engedélyei az engedélykéoteles
tevékenységek végzésérol:

A Kibocsatoé hirdetményei kozzétételének
helye:

A Kibocsaté hatalyos Alapité Okiratanak
megtekintési helye

A Kibocsaté miukédésére iranyadé jog:

4.2, A Kibocsato székhelye és telephelyei

A Kibocsaté székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

A Kibocsaté telephelyei és fidktelepei 2006. végén:

100% Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
1030 Bécs, Am Stadtpark 9., Ausztria

A Kibocsété Uzleti éve minden naptdri év
janudr 1-ién kezdédik és ugyanazon naptéri
év december 31-én végzédik.

A Kibocsété az engedélyhez  kotott
tevékenységeket a Feligyelet dltal kiadott
989/1997/F., a 41.018/1998 és a
41.018-3/1999 szdml engedélyekben meg-
hatdrozottak alapjén végzi.

A Kibocsaté  kdzleményeit jogszabdlyban
eléirt  esetben a  Kibocsété  honlapjan
(www.raiffeisen.hu), a Magyar Tékepiac-
ban, mint orszdgos napilapban, valamint
jogszabdlyban meghatérozott esetekben a
Cégkozlonyben teszi kozzé.

A Kibocsété  hatélyos  Alapité  Okirata
megtekintheté a Kibocsétéd székhelyén.

Magyar jog

Ajka, Szabadség tér 4.
Baja, Dézsa Gyorgy Gt 12.

Balassagyarmat, Rékéczi fejedelem Gt 17.

Békéscsaba, Andrdssy u. 19.
Békéscsaba, Szabadsdg tér 1-3.
Budadrs, Templom tér 22.
Budapest, I. Széna tér 1/A.
Budapest, |. Batthydny tér 5-6.
Budapest, lll. Heltai tér 1-3.
Budapest, Ill. Szépvolgyi Gt 41.
Budapest, Ill. Vérosvéri u. 131.
Budapest, IV. Arpad ot 88.

Budapest, IV. Arpad Gt 183-185.

Budapest, V. Akadémia u. 6.
Budapest, V. Ferenciek tere 2.
Budapest, V. Kecskeméti u. 14.

Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.

Kaposvdr, Berzsenyi D. u. 1-3.
Kaposvdr, F6 u. 18.
Kazincbarcika, Egressy u. 17.
Kecskemét, Kisfaludy u. 5.
Kecskemét, Kossuth tér 6-7.
Keszthely, Széchenyi u. 1-3.
Kiskdros, Petéfi S. tér 8.

Kiskunfélegyhdza, Martirok dtja 1.

Kiskunhalas, Bethlen G. tér 5.
Kisvarda, Martirok dtja 3.
Komdrom, Mdrtirok dtja 14.
Maké, Széchenyi tér 9-11.
Métészalka, Kélesey u.10.
Miskolc, Bajcsy Zs. Gt 2-4.
Miskolc, Erzsébet tér 2.



Budapest, V. Petéfi Séndor u. 3.
Budapest, VI. Andrdssy 0t 1.
Budapest, VI. Teréz krt. 12.
Budapest, VI. Teréz krt. 62.
Budapest, VII. Baross tér 17.
Budapest, VIII. Ullgi 6t 36.
Budapest, VIII. Rakéczi ot 1-3.
Budapest, X. Kérési Csoma S. Gt 6.
Budapest, XI. Bocskai Gt 1.
Budapest, XI. Hunyadi J. 6t 19.
Budapest, XI. Bartok Béla ot 41.
Budapest, XII. Kirdlyhdagé tér 8-9.
Budapest, XII. Alkotés u. 1.
Budapest, XlIl. Vaci 6t 81-85.
Budapest, XIV. Ors vezér tere 24.
Budapest, XV. Szentmihdlyi 6t 137.
Budapest, XVII. Ferihegyi 0t 74.
Budapest, XVIII. Ullgi Gt 417.
Budapest, XIX. Ull&i Gt 259.
Budapest, XX. Kossuth L. u. 21-29.
Budapest XXI. Kossuth L. u. 85.
Budapest, XXIII. Hés6k tere 14.
Cegléd, Kossuth tér 10.
Celldémalk, Koptik Odé u. 16/a.
Csorna, Soproni u.81.

Debrecen, Vér u. 10.

Debrecen, Péterfia u. 18.
Debrecen, Piac u.18.

Dombévér, Kossuth Lajos u. 65-67.
Dunatjvdros, Vasmi u. 38.
Edelény, Borsodi u. 2.

Eger, Jékai u. 5.

Eger, Séndor Imre u. 4..

Erd, Budai 0t 22.

Esztergom, Széchenyi tér 15.
Fertdd, F& u. 12.

Gdslls, Gabor Aron u. 5.
Gyodngyos, F6 tér 12.

Gydr, Baross Gdbor 4t 33.

Gyér, Arany Janos u. 28-32.
Gyula, Véroshdz u. 23.
Hajdibdszérmény, Kossuth u. 5.
Hajduszoboszlé, Szilfékalja u. 40.
Hatvan, Kossuth tér 16.

Hédmezdvéasarhely, Andrdssy u. 5-7.

Miskolc, Széchenyi u.28.
Mohécs, Széchenyi tér 1.
Mor, Dedk Ferenc u. 2.

Mosonmagyarévdr, Szt. Istvan kir. 0t 117-119.

Nagykanizsa, Dedk tér 11-12.
Nyiregyhdza, Kossuth tér 7.
Nyiregyhdza, Kordnyi Frigyes u.5.
Nyiregyhdza, Szegfi u. 75.
Oroshéza, Kénd u. 33.
Oroszlény, Rakédczi u. 26.
Ozd, Sarli ot 4.

Pépa, F6 tér 15.

Pécs, Rakéczi 0t 46.

Pécs, Irgalmasok dtja 20.

Pécs, Bajcsy Zs. 0t 11.

Pécs, Rékus u.1.

Pilisvoroésvar, Fé u. 77.
Salgétarian, Bem u. 2-3.
Sarvér, Batthydny 0t 22.
Sdtoraljadjhely, Kossuth tér 6.
Siéfok, Szabadsdg tér 4.
Sopron, Széchenyi tér 14-15.
Szarvas, Rakéczi F. u. 2.
Szeged, Kossuth L. sugérit 9-13.
Szeged, Széchenyi tér 15.
Szeged, Tisza Lajos krt. 56.
Székesfehérvar, Tavirda u. 1.
Székesfehérvar, Palotai Gt 1.
Szekszard, Széchenyi u. 37-39.
Szentendre, Véroshdz tér 4.
Szentes, Kossuth u. 13.
Szigetszentmiklds, Vak Bottydn ot 18.
Szolnok, Szapdry u. 22.
Szombathely, F& tér 15.
Szombathely, F& tér 36.
Tapolca, F6 tér 4-8.

Tata, Ady Endre 0t 25.
Tatabdnya, Gydri Gt 25.
Tatabénya, FS tér 20.
Tiszadjvaros, Bethlen G. u. 17.
Vdc, Széchenyi u. 28-32 .
Vérpalota, Szabadsdg tér 5.
Veszprém, Kossuth u. 11.
Zalaegerszeg, Kossuth u. 21-23



4.3. A Kibocsatot érinto kozelmultbeli események, amelyek jelentéos meértékben
befolyasolhatjak a Kibocsaté fizetoképességének megitélését

Nem tértént a kdzelmdltban ilyen esemény.

4.4, A Kibocsaté torténete és fejlodése

A RAIFFEISEN BANK zrt. Magyarorszdgon a harmadik kilféldi tékeérdekeltségi bankként, 1 milliard forint
alaptékével 1986. december 10-én kezdte meg mikddését.

A telies korG kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott bank alapitdsdban 45%-os részesedéssel
hdrom nemzetkézi pénzintézet vett részt: a Vildgbank lednyvdllalata, az International Finance Corporation
Washington D.C. (IFC) 15%-0s, a német Deutsche Genossenschaftsbank Frankfurt (DG Bank) 15%-os, és a
legnagyobb osztrék szévetkezeti bankcsoport, a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) 15%-os
tulajdoni részt szerzett. A fennmaradé 55% magyar tulajdonosok, a Kézponti Vélté-és Hitelbank Rt.
(késébbiekben Magyar Nemzeti Bank), az Orszdgos Takarékpénztér, a Termelészévetkezetek Orszégos
Tanécsa, a Fogyasztési Szdvetkezetek Orszdgos Tandcsa és a Kisiparosok Orszagos Szervezete kezébe
kerilt. 19908l kezdve az RZB — lednyvéllalatain keresztil - folyamatosan kivésdrolta a tébbi tulajdonost és
ma a Raiffeisen International Bank-Holding AG (Raiffeisen International) tdbbségi tulajdondban 1évé
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH 100%-0s, egyedili részvényese a Banknak. A Raiffeisen International
tobbségi tulajdonosa a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH, amely a bécsi kézponti Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG ("RZB") teljes korien konszoliddlt leényvdllalata. Az RZB a kézponti intézménye az osztrdk
Raiffeisen Bankcsoportnak (Raiffeisen-Bankengruppe,"RBG”), Ausziria egyik legerésebb bankcsoportjanak.
Az RBG az oszirdk bankpiac hozzdvetSlegesen 40%-Gt és Ausziria illetve a KézépKelet eurépai régié
egyik legkiterjedtebb fidkhdalézatdt mondhatia magdénak. A Raiffeisen International részvényeit 2005.
dpriliséban bevezették a bécsi t6zsdére. Az RZB rdvid tavi addssdgainak mindsitése a Standard & Poor's
nemzetkdzi hitelmindsité intézet besoroldsa szerint A1, a Moody’s nemzetkdzi hitelmindsitd intézet
besoroldsa szerint P-1(Prime-1, befektetési kategdria). Hosszd tavi addssdgainak mindsitése a Moody's
nemzetkdzi hitelmindsité intézet besoroldsa szerint Al.

A Kibocsété a nemzetkdzi csoport egyik legeredményesebb tagja. Alapitésa éta mérlegfédsszege tobb,
mint kétszdzszorosdra, sajdt tékéje pedig kdzel kilencvenszeresére nétt. Mérlegfédsszege alapjan 2005.
decemberében a hatodik legnagyobb bank volt a hazai piacon. A Kibocsété elnevezése 2006. janudr
mésodikétdl  Raiffeisen  Bank  Részvénytdrsasdgrél  RAIFFEISEN  BANK  zértkérien  mikadd
részvénytdrsasdggd alakult. A Kibocsatd, a részmunkaidében dolgozékat is azonos sillyal figyelembe véve,
2669 alkalmazottal rendelkezett 2006. november 30.-4n. A Bank a Bankcsoport tagjai révén teljes kori
pénzigyi szolgéltatdsokat nyiijt igyfeleinek.

4.5. A Kibocsatoé stratégiaja

A Bank 2000-ben 0j stratégidt fogalmazott meg, amely stratégiavéltas elsé 5 éves, 200048l 2004. év
végéig tarté periddusa sikeresen lezdrult. Ennek sordn a Kibocsaté egy 35 fidkkal és korilbelil 800
munkatdrssal mikods, elsésorban véllalati Ggyfeleket egyedi termékekkel kiszolgalé bankbél egy orszégos
fidkhdlézattal rendelkezé, tobb mint 2000 alkalmazottat foglalkoztatéd, —sztenderdizalt  lakossagi
termékek/szolgdltatasok széles korét is nydijté univerzdlis bankcsoporttd fejlédott. A Kibocsaté 2006.
joniusban a 6. legnagyobb bank volt a szektorban. Emellett a piac egyik leghatékonyabb szerepléje
maradt, mikdzben fidkhdlézatdt és dllomdnyi létszamat tdbb, mint kétszeresére ndvelte.



A stratégiavdltds elsé periédusanak végére a Bank Ujrapoziciondlta helyét a hazai piacon, 2004. év végén
lakosségi és véllalati izletdga mdar egyitt biztositotta szdmdra a ndvekedés, illetve a profitabilitds
fennmaraddsdt. A Kibocsété ezzel egy olyan fejlédési pdlydra kerilt, melyet a kdvetkezd években is fenn
kivén tartani.

A 2005-2009. évi idészakra megfogalmazott stratégiai célok a kévetkezdk:

e A versenytdrsakat lényegesen meghaladé Utemi ndvekedés elérése: 2009. végéig a Kibocsétd
mérlegfédsszege alapjdén a 3 legnagyobb bank egyikévé kivéan valni a magyar piacon;

o A lakossdgi, illetve kis-és kozépvallalati gyfelek hatékonyabb elérése érdekében a Bank tovabb béviti
fiskhalézatat: 2006. év végén 121 fidkkal rendelkezik orszdgszerte;

o Ertékesitési csatorndk, értékesitési hatékonysag fejlesztése (proaktiv, eladd tipust tgyfélkiszolgdlas
megjelenése a kiszolgdlé tipusu értékesités mellett).

A Bank a névekedést az elmilt idSszakra jellemzd magas profitabilitds megérzése és a hatékonysdg
csdkkenése nélkul kivanja megvaldsitani.  Versenytdrsaitél elsésorban a  kiszolgdlds mindségével,
rugalmassdgaval, tgyfélkdzpontisdgaval kivanja megkilénbdztetni magét.

5. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE

A Bank az alébbi tevékenységek folytatdsdhoz szikséges hatésagi engedéllyel rendelkezik:

TEAOR 65.12 ‘03 Egyéb monetdris kdzvetités (fStevékenység)

TEAOR 65.21 ‘03 Pénziigyi lizing

TEAOR 65.23 03 Mdshova nem sorolt, egyéb pénziigyi kézvetités

TEAOR 67.13 ‘03 Mdshovd nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR 67.20 ‘03 Biztositdst, nyugdijalapot kiegészité tevékenység

TEAOR 74.14 '03 Uzletviteli tandcsadds

TEAOR 74.87 '03 Mdshova nem sorolt egyéb gazdasdgi szolgdltatds

5.1. Fo tevékenységi korok

5.1.1. A Kibocsato fo tevékenységi koreinek, az értékesitett termékek és/vagy nyujtott
szolgaltatasok fobb fajtainak bemutatasa

Vallalati Gzletag

A Bank vdllalati Ggyfélkorét elsésorban a Magyarorszdgon bejegyzett nagy-, kis- és kézépvallalatok,
multinaciondlis cégek, vegyes vdllalatok, valamint az osztrdk Raiffeisen Bankcsoport igyfeleinek
magyarorszdgi lednyvdllalatai alkotigk. Az elmdlt 18 év alatt a Bank igen jelentés pozicidkat épitett ki
ebben az Uzletdgban.

FSbb termékcsoportok

A vdllalati Ugyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kévetkezdk:

o Pénzforgalmi szolgdltatdsok (forint- és deviza szdmlavezetés, elektronikus szdmlacsomagok, cash
management, Uzleti bankkartydk, stb)

o Lekotott forint- és devizabetétek,



o Befektetési szolgdltatésok (befektetési jegyek, t6zsdei és tézsdén kivili ("OTC”) értékpapirok,
tékegarantdlt befektetések)

o Letétkezelés

o Pénzpiaci miveletek (pénz- és tékepiaci szolgdltatésok)

o Finanszirozdsi  szolgdltatdsok  (forint-  és  devizahitelek, tdmogatott  hitelek,  hitelkartydk,
projekifinanszirozds, lizing, kétvénykibocsdatdshoz tartozé banki szolgéltatdsok, garanciakibocsatds,
specidlisan kis- és kdzépvéllalatoknak fejlesztett hitelek)

o Pdlydzati- és adbétandcsadds

Lakossagi izletag

A lakossdgi Uzletdg az dltaldnos banki szolgéltatdsok mellett befektetési és biztositasi termékeket is kindl
magdnszemélyek részére. A szolgdltatésok folyamatos elérhetdségét az elektronikus szolgdltatdsi csatorndk
- a Raiffeisen Direkt telefonos Ugyfélszolgdlat, az énkiszolgdlé banktermindl, a DirekiNet elektronikus banki
rendszer és a banki tranzakcidkrél mobiltelefon-izenet (SMS) formdjéban értesitést kildé Mobil Banking
szolgdltatds - biztositjdk.

FSbb termékcsoportok

A lakossagi Ugyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kévetkezdk:

e Pénzforgalmi szolgdltatdsok (forint- és deviza szdmlavezetés, elektronikus szamlacsomagok,
bankkartydk, stb.)

o Befektetési szolgdltatdsok (lekotott forint - és devizabetétek, befektetési jegyek, t6zsdei és OTC
értékpapirok)

o Finanszirozasi szolgdltatdsok (fogyasztési és jelzdloghitelek, hitelkartydk)

e Biztositdsok (utazdsi-, lakdsbiztositds)

Private Banking Uzletag

A Bank kiemelt maganigyfelekkel foglalkozé Uzletdéga a  sztenderd lakossagi  termék-  és
szolgdltataskindlatot meghaladé komplex szolgdltatdscsomagot fejlesztett ki Ugyfelei részére.

FSbb termékcsoportok

A Private Banking Ugyfelek részére nyuitott fSbb termékcsoportok a kdvetkezék:

e Pénzigyi szolgdltatésok (forint-és deviza szédmlavezetés, elekironikus pénzigyi szolgdltatésok, bank és
hitelkartydk, Treasury Ugyletek, lekotstt forint- és devizabetétek)

o Befektetési szolgdltatdsok (befektetési jegyek, t6zsdei és OTC értékpapirok, vagyonkezelés, befektetési
tandcsadds, tékegarantdlt befektetések)

e Finanszirozdsi szolgdltatdsok (forint- és devizahitelek, tdmogatott hitelek, mitargy fedezete mellett
nyUjtott hitelek, egyedi hitelkonstrukciok)

Onkormanyzati iizletag

A Bank 1994. 6ta béviti kapcsolatdt az dnkormdnyzatokkal, elsésorban a szdmlavezetés, a
likviditaskezelés, infrastrukturdlis és kdrnyezetvédelmi fejlesztések finanszirozdsa teriletén.

A Bank 2006. félév végén a mdésodik legnagyobb szerepldje az énkormdnyzati piacnak mind betéti, mind
hiteloldalon. Ugyfelei kozott megyei énkormdnyzat, megyeszékhely, kdzepes méreti varosok, budapesti
kertletek, nagykdzségek és kdzségek taldlhatok.



FSbb termékcsoportok

Az dnkormdnyzati Ugyfelek részére nyuitott fébb termékcsoportok a kdvetkezék:

o Pénzforgalmi szolgdltatdsok (forint-és deviza szdmlavezetés, elekironikus  szdmlacsomagok,
bankkdrtydk, csoportos fizetési médok, postai szolgdltatasok)

o Lekotott forint- és devizabetétek

o Befektetési szolgdltatésok

e Finanszirozdsi szolgdltatdsok (forint- és devizahitelek, tdmogatott hitelek, lizing, garancia-kibocsatds,
eurépai unids beruhdzéshoz szikséges dnerd megteremtése)

e Eurdpai uniés és dllami tdmogatdsokhoz szikséges pdlydzatok elkészitése

e Eurdpai uniés intézményekkel t6rténé kapcsolattartds

o Egyéb szolgdltatdsok (letétkezelés, dllami tdmogatdsok lehivasa, lakosségi és dolgozdi kdlesdndk
nyilvéntartdsa)

5.1.2. Fontosabb uj termékek és/vagy szolgaltatasok ismertetése
Vallalati Gzletag

A 2004. évben a Bank dltal bevezetett tdémogatdsokat eléfinanszirozé hitelcsalédd kére a 2005. évben
tovébb bévilt, a teriletalapi tdmogatdsok és a nemzeti tdmogatdsok eldfinanszirozdsénak lehetdségével.
Ezen konstrukcié kedvezé feltételekkel nyiijt eldfinanszirozdsi lehetdséget a vissza nem téritendd unids és
nemzeti tdmogatdsban részesilé vdllalkozdsok szémdra. A véllalati Uzletdg 2005. oktdberétsl az “Instant
Véllalkozéi Hitel” keretében a mikro- és kisvallalati Ggyfelek részére tdrgyi fedezet nélkil is kindl hitelt.

Az EU csatlakozds kapcsén elérhetévé valt tdmogatdsi lehetéségekhez kapcsoléddan 6j hitel- és garancia
termékek keriltek bevezetésre. A Bank és a Magyar Fejlesztési Bank (“MFB”) kézti kapcsolat tovabb
erésddott az egyittmikadés keretében kialakitott konstrukcidk irdnti névekvd érdeklédésnek készénhetéen.

Lakossagi izletag

Az izletdgban 2005. év elején bevezetésre kerilt a Fészekraké program, melynek keretében a Bank
lakdscélo hitelhez kapcsolédd dllami készfizetd kezesség biztositdsdval segiti a fiatalok lakdshoz jutdsat.
2006. elején 0j termékként megjelent a tisztén fedezet alapd (tehdt a hitelfelvevd jovedelmi helyzetété|
figgetlenil igényelheté) szabad felhaszndlast jelzdlog- és lakdshitel. Ez utdébbi ma mdar éneréminimum
opcidval is elérhetd, amely révén azon tgyfelek is kedvezd feltételek mellet tudnak lakashitelt igénybe venni,
akik az &tlagosndl kisebb sajat erével rendelkeznek. Az izletag 0j, befektetési szamlacsomagokat alakitott
ki, illetve elinditotta ,Tavlatok” elnevezési megtakaritdsi termékeit, melynek keretében a befektetdk
rendszeres, akdr kis &sszegl befektetéseit a Bank a befektetd dltal vélasztott kockdzati szint mellett
befektetési alapokba fekteti. 2005-ben a lakossdgi Ugyfelek szdmara 0j befektetési alapok (pl. Raiffeisen
Capital Management, Credit Suisse Asset Management) vdltak elérhetévé, emellett a Bank biztositdsi
termék- és hitelkdrtya kindlata is bévilt. A 2006 &szén bevezetett OKOSkdrtya vildgujdonsag, egy olyan
specidlis bankkdrtydt testesit meg, amely egyesiti az eddig 1étezé bank- és hitelkértydk jellemzéit.

Private Banking Uzletag
A Bank dinamikus fidképitési koncepcidjaval &sszhangban a Private Banking személyes és elektronikus

elérhetésége is magasabb szintre lépett, tobb helyszinen tovdbbi, dedikdlt befektetési tandcsadéval és
megerdsitett asszisztensi héttérrel all tgyfelei rendelkezésére.



2005 folyaman az izletdg termékpalettdja a kdvetkezd elemekkel béviilt:

e eurd és dollar alapl vagyonkezelés

o strukturdlt tékegarantdlt betétek

e az osztrék Raiffeisen Capital Management 11 Magyarorszdgon is regisziralt befektetési alapja

Onkormanyzati iizletag

Az izletdg 2005-ben lakdsszdvetkezetek és tarsashdzak részére is elérhetévé tett tobbféle szamlacsomagot.
A Kibocsdté és az IFC (International Finance Corporation) kdzott 2005. végén létrejdtt 0j keretgarancia
megdllapodds elésegiti az energia megtakaritéssal jaré beruhdzésok banki finanszirozasat. Bevezetésre
kertlt tovébbé a Panel Plusz Hitelprogram, amelynek keretei kozott lakdsszévetkezetek, tarsashdzak és
dnkorményzatok vehetnek fel az MFB Rt. éltal refinanszirozott hitelt az iparositott technolégiaval épilt
lakéépiletek korszerisitése, feltjitasa céljabdl.

Fidkhalézat, alternativ értékesitési csatornak

A Bank 2004-ben két éves, fokozott itemy fidkhalézat-bévitési programot inditott el. Ennek keretében a
fidkok szdma a 2003. év végi 49-rél 2006. év végére 121-re bévilt, mely eredményeként a Kibocsatd
orszagos értékesitési halézatra tett szert.

A fidkhdldézaton kivil az Ugyfelek rendelkezésére dllnak az 0On. alternativ, elektronikus szolgdltatési
csatorndk is: a Raiffeisen Direkt 24 érés telefonos Ugyfélszolgdlat, az dnkiszolgdlé banktermindlok, melyek
a bankfidkok 24 6rés zéndjdban taldlhaték és az Internet Home Banking.

5.1.3. Legfontosabb piacok
a) Magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A kdvetkezé elemzés a Magyar Nemzeti Bank dltal kdzzétett adatokon alapul'.

Bér a bankszektor eszkdzdllomdanydnak névekedése a 2003. évet kdvetden lassulni kezdett, 2005-ben a
vart mértéket és az elé6z8 évet meghaladd, 18%-os bévilést értek el a bankok. A kiemelkedé ndvekedési
item 2006. elsé félévében is megmaradt, félév végére az dsszesitett mérlegfédsszeg meghaladta a 22.000
milliard Ftot. A dinamikus ndvekedés legfébb forrasa a devizahitelezés felfutdsa volt. A hdztartési
hiteldllomany névekménye (596 Mrd Fi) 2006. elsé félévében is meghaladta a vdllalati adésség
emelkedését (549 Mrd Ft). A ndvekedési Utemekben az eltérés még nagyobb, hiszen a vdllalati
szegmenshez magasabb bdzis tartozik. A kihelyezett lakossagi és vdllalati hitelek dlloménynévekedése az
elsé félévben volumenét tekintve szinte elérte a 2004. évi egész éves ndvekményt, a 2005. évi éves
ndvekménynek pedig mintegy haromnegyedére rigott.

! Az elemzés a hitelintézetek 6sszevont mérlege alapjan késziilt.



2004 2004/2003 2005 2005/2004 2006 jun/2005

MrdFt  MrdFt | % MrdFt  MrdFt | % Mrd Ft

Mérlegfo6sszeg 15,6% 18,1%
Vallalati 5.003 582 13,2% 5.724 722 14,4% 6.273 549 9.6%
hitelek
Vallalati 2.493 100 4,2% 2.807 315 12,6% 3.275 468 16.7%
betétek
Lakossagi 3.005 657 28,0% 3.788 783 26,1% 4.384 596 15.7%
hitelek
Fogyasztdsi hitelek 719 165 29.7% 1.204 485 67,4% 1.529 325 27.0%
Lakdshitelek 1.910 401 26,6% 2.283 373 19,5% 2.526 243 10.6%
Egyéb hitelek 375 91 32,2% 301 74 -19,7% 330 29 9.6%
Lakossagi 5.128 532 11,6% 5.669 542 10,6% 5.958 289 5.1%
betétek

Forrds: MNB

A lakossagi hiteleken belil tovabb csokken a lakdshitel kihelyezések ardnya. A fogyasztdsi hiteldllomany
névekedés mind volumenét, mind itemét tekintve meghaladta a lakdshitelek bévilését 2006 elsé félévében.

Az alacsony euré és svdijci frank kamatok vonzévé tették a bankok 0j devizahitel konstrukcidit a hdztartasok
és véllalatok szédmdéra is. 2005-ben az 0j kihelyezések kozott mind a vdllalati, mind a lakossdagi
szegmensben egyértelmli a devizahitelek dominancidja — a forintkihelyezések élloménydnak stagnélasa
illetve csokkenése mellett gyakorlatilag az dllomdnyndvekmény egészét a devizakdlesondk adték a
lakossdgi lakdshitelek és fogyasztdsi hitelek esetében ugyanigy, mint a véllalati kihelyezések tekintetében. E
folyamat eredményeként 2006. elsd félév végén a hdztartasok bankokkal szembeni adéssdganak mér kdzel
40%-a (2003. év végén még csak 4%-a, 2005. év végén 30%-a), a vdllalkozdsok hiteleinek pedig fele

devizdban d4llt fenn.

A bankok ndvekedésiket egyre kevésbé tudjak igyfélbetétekbdl finanszirozni. A betétéllomdany emelkedése
évek ota elmarad a hiteldllomdny bévilésétél, igy a hitelintézetek ndvekvé arényban finanszirozték
aktivitdsukat eredménytartalékuk és anyabanki forrésaik terhére.

A magyarorszdgi bankok eurdpai viszonylatban és a szikebb régié szektoraihoz mérve is kiemelkeds
jdvedelmezdséggel birnak. A szektor dtlagos sajét téke ardnyos jovedelmezdsége (ROE) 2003-ban 19,4%,
2004-ben 26,5% volt, 2005-ben pedig meghaladta a 26,5%-ot, mig az eszkdzardnyos megtérilés (ROA)
a 2004. évi 2,15%rél 2005-ben 2,24%ra emelkedett?. Ennek f6 okaként a nemzetkdzi 3sszehasonlitdsban
még mindig magas, 4% korili kamatmarzsot (kamateredmény/mérlegfédsszeg) lehet megemliteni. A magas
jovedelmezéség fenntartdsdhoz hozzdjarult tovdbbd o csokkend céltartalék képzés, a javuld
koltséghatékonysdg és a nem kamatiellegli eredmény ndvekedése.

A kovetkezd években a mdr elindult folyamatok tikrében a hitelezési aktivitas lassuldsara, a kamatmarzsok
(és ebbdl adédéan a kamatbevételek) csokkenésére és a banki kockdzatvéllalds névekedésére lehet
szamitani, mely tényezdk ronthatjdk a szektor jelenleg kiemelkedd jovedelmezdségét. 2005-ben a 2004. év
végi értékhez képest a kilon figyelendd kihelyezések dllomanya megkézelitéleg a dupldjara nétt (ez
azonban részben a bankok kockdzatkezelési technikdinak fejlédését, évatossdguk ndvekedését jelzi). A
szektor tékeelldtottsdga az év sordn tovdbbra is megfeleld volt.

2 A jovedelmez6ségi mutatok szamitasa: ROE= ad6zas el6tti eredmény/atlagos sajat téke, ROA= adézas elétti eredmény/atlagos mérlegféosszeg.
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b) A Kibocsaté piaci pozicidja

A Kibocsaté 1.495 milliard forintos (6,7%-0s piaci részesedést biztositd) mérlegfédsszegével 2006. félév
végén a hatodik legnagyobb bank volt a hazai piacon.

1

A Bank piaci ré gyfélhitelei, Ggyfélbetétei és

mérlegfédsszege alapjan
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2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006
dec  marc  jn  szept  dec  marc  jon  szept  dec j6n

Ugyfélhitel B Ugyfélbetét B Mérlegféssszeg
Forrds: MNB, Kibocsdté MSZSZ szerinti, nem konszolidélt pénzigyi beszdmoldi

A kovetkez6é tébladzat a Bank jellemzé szdmait és piaci részesedését mutatia be a legfontosabb
Uzletdgakban:

2004 dec 2005 jun 2005 dec

Mrd Ft % Mrd Ft % Mrd Ft %
Mérlegfédsszeg 1.084 6,5% 1.145 6,4% 1.268 6,4% 1.495 6,7%
Vaéllalati hitelek 534 10,7% 554 10,7% 624 10,9% 709 11,3%
Vaéllalati betétek 280 11,2% 273 10,9% 300 10,7% 383 11,7%
Lakossagi hitelek 105 3,5% 129 3,9% 164 4,3% 232 5,3%
Fogyaszidsi hitelek 22 3,1% 42 4,5% 59 4,9% 96 6,3%
Lakdshitelek 48 2,52% 58 2,8% 70 3,1% 89 3,5%
Egyéb hitelek 35 9.2% 29 9,8% 35 11,6% 47 14,3%
Lakossagi betétek 321 6,3% 334 6,3% 350 6,2% 394 6,6%
Onkormanyzati hitelek 30 16,4% 32 15,8% 35 14,4% 45 15,2%
C")nkorményzati betétek 34 13,3% 26 14,5% 37 14,9% 38 18,0%

Forrds: MNB, Kibocsaté MSZSZ szerinti, nem konszolidélt pénzigyi beszamoldi
A bankok kdzti verseny szempontjdbdl viszonylag kiegyenlitett véllalati hitelpiacon a Kibocsétéd 11%-ot

meghaladd részesedésével az otodik helyet foglalia el, mig a véllalati betétpiacon kdzel 12%-o0s
részesedésével piacvezetévé 1épett eld.
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Piaci részesedés/Vallalati izletag Piaci részesedés/Onkormanyzati izletag

14%

20%
12% 18%
16%
10% -
14% +
8% 7 12% + :
10% *
6% *
8% 1 +
bd
4% 6% *
bd
4% -
2% *
2% - b
bd
0% 0%
2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006
dec marc jon szept dec marc jon szept dec jon dec marc jon szept dec marc jon szept dec jon
O3 Vallalati hitelek B Vallalati betétek 1 Onkorményzati hitelek B Onkorményzati betétek

Hagyomdnyosan az énkormdnyzatok piaca a legkoncentrdltabb, ezt a relativ kis piacot néhdny, erre az
ugyfélkorre specializalédott bank (elsésorban az OTP Bank, a Kibocsétéd és a Kereskedelmj és Hitelbank)
szolgdlja ki. A Kibocsété részesedése hiteloldalon meghaladja a 15%-ot, mig betétoldalon 18%-os stllyal
bir.

A lakosségi piacot tradiciondlisan az OTP uralja mind betéti, mind hiteloldalon. A Kibocsaté folyamatosan
ndvekvé és 2006. elsé félévében 5%-ot meghaladd részesedésével a lakossdgi hitelpiac negyedik, mig
6,6%-0s részesedésével a betétpiac harmadik legnagyobb szerepldje.

Piaci részesedés/Lakossagi izletag Piaci ré dés/Lal agi hitelek
7% 7%
6% 6%
5% 1 5%
4% A 4% |
3% 4 39 |
2% 29 |
1% 1%
0% - 0% -
2003 2004 2004 jon 2004 2004 2005 2005 jon 2005 2005 2006 jin 2003 2004 2004 jon 2004 2004 2005 2005 jon 2005 2005 2006 jon
dec marc szept dec marc szept dec dec marc szept dec marc szept dec
D Lakossagi hitelek W Lakossagi betétek OFogyasztasi hitelek M Lakashitelek

c) A Kibocsaté altal a sajat versenyhelyzetérol tett megallapitasok forréasa

A piac méretének és a piaci pozicié meghatdrozdsdhoz a Magyar Nemzeti Bank statisztikéi és a Kibocsété
MSZSZ szerinti, nem konszoliddlt pénzigyi beszdmoléi szolgéltattak adatot.
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6. SZERVEZETI FELEPITES

6.1.

A Kibocsaté szervezeti felépitése
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6.1.1. A Bankcsoport tulajdonosi érdekeltségei 2005. december 31-én:

Vallalkozas neve Jegyzett Bank Bank Bank
toke tulajdoni | kézvetlen kézvetett
rész tulajdoni tulajdoni
_ héanyad | héanyad
millié Ft millié Ft % %
Anyavallalat
Raiffeisen Bank zrt. 29.769
Konszolidaciéba bevont leanyvallalatok
Raiffeisen Gazdasdagi Szolgdltatd Zrt. 20 20 99% 1%
Raiffeisen Lizing Zrt. 226 113 50% 0%
Raiffeisen Property Lizing Rt. 50 50 99% 1%
Raiffeisen — Agent Pénziigyi Kft. 3 3 96,67% 3,33%
SCT Kdrdsz u. Kft. 3 3 96,67% 3,33%
Raiffeisen Ingatlan Zrt. 105 53 50% 0%
SCT Tiindérkert Kft. 3 3 96,67 % 3,33%
Raiffeisen Auté Lizing Kft. 20 10 0% 50%
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 100 100 80% 20%
Raiffeisen Gazdasdgi és Pénziigyi Tandcsadd Zrt.* 20 10 51% 0%
Konszolidaciéba be nem vont leanyvallalatok
Alfa Asz Kft. 3 0 0% 50%
Sinesco K. 3 0 0% 50%
Raiffeisen Biztositaskdzvetitd Kf. 5 0 0% 50%
SPDC Diagnosztikai Kézpont Kft. 3 0 0% 50%

*A cég neve a kdvetkezdre vdltozott: Raiffeisen Gazdasagi és Adétandcsadd Zrt.

A tébldzatban még nem szerepel a 2005. december 31.-ét kdvetéen a Kibocsatéd tulajdondba kerilt T+T
2003 Ingatlanhasznosité Kft., melynek torzstékéje 3 millié Ft és 97%-ban a Kibocsétd, 3%-ban pedig a
Raiffeisen Property Zrt. a tulajdonosa. A Sinesco Kftt a Kibocsaté 2005. december 31.-6t kdvetden eladta.

A Kibocsaté egyéb részesedéseit jelen Alaptdjékoztaté 2. sz. Mellékleteként csatolt 2005. december 31-i

konszoliddlt, auditdlt éves beszdmoléja tartalmazza.

6.1.2. A Bankcsoport tagjainak bemutatasa

A Bankcsoport tagjai

o Kibocsatd

e Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
e Raiffeisen Ingatlan Zrt.

e T+T 2003 Ingatlanhasznosité Kft.

e Raiffeisen Agent Pénzigyi Kft.

e Raiffeisen Gazdasdgi Szolgéltatd Zrt.
e Raiffeisen Lizing Zrt.

e Raiffeisen Property Lizing Zrt.

e SCT Kérész u. Kft.

e SCT Tundérkert Kft.

e Raiffeisen Gazdasdgi és Adétanédesadd Tandesadéd Zrt.
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A legfontosabb csoporttagok tevékenységének révid bemutatasa

A bemutatott csoporttagokrdl szélé6 pénzigyi adatok a tdrsasdgok MSZSZ  szerinti auditalt éves
beszdmol6ibdl szarmaznak. A félév végi szdmok nem auditélt pénzigyi adatok.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.

A Bankcsoport befektetési alapkezeléssel és intézményi vagyonkezeléssel foglalkozé tagja. A Raiffeisen
Alapcsaldd az Alaptdjékoziatéd készitésének idején kilenc hazai és két kilfsldi alapbdl allt.

2006 elsé 11 hénapjédban az Alapkezeld tobb mint 24%kal névelte az dltala kezelt alapokban [évé
vagyon dsszegét. A Raiffeisen Alapok vagyona 2006. december 12-€n meghaladta a 187 milliard Ftot.
Ezzel az Alapkezeld a nyilvdnos nyiltvégl alapok piacdn 8,4%-os piaci részesedést mondhatott magdaénak,
mellyel az o6tddik legnagyobb szereplé a piacon. Az Alapcsaldd legjelentésebb tagja a sajét
szegmensében piacvezets, 2006. december 12-én 123 millidrd Ft netté eszkdzértéki Raiffeisen Ingatlan
Alap.

Ezer Ft 2004 dec 2005 jon 2005 dec 2006 jon
Befektetési Alapkezeld mérleg szerinti 77.036 155.768 67.403 382.061
eredménye
Befektetési Alapkezeld adézott eredménye 77.036 155.768 417.403 382.061
Befektetési Alapkezeld sajdt t6kéje 216.995 372.763 284.398 666.458

Az Alapkezeld befektetési alapjainak kezelésén tilmenden vagyonkezelési és portfélidkezelési

tevékenységet is folytat, amelynek dllomanya 2006. december 11-én megkézelitette a 14,4 milliard Ft-ot.

Az Alapkezeld tulajdonosi struktirdja a kovetkezé:
- AKibocsaté — 80%
—  Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté Zrt. — 20%

Raiffeisen Ingatlan Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Zrt. a Bankcsoport ingatlanfejlesztésre, létesitmény gazddlkoddsra és strukturdlt
ingatlanfinanszirozdsra szakosodott lednyvdllalata. 199481 2001-ig a Raiffeisen Lizing Zrt. Gzletdgaként
nyUijtott teljes korl, ingatlanokhoz kapcsolédéd szolgédltatdsokat. A projektek megndvekedett mérete és
volumene, a finanszirozdsi szerkezet és a piaci kérnyezet vdltozdsai kdvetkeztében 2001. janudrigban az
vzletdg dndllésodott és megalakult a Raiffeisen Ingatlan Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Zrt. izemeltetési piacon meglevé helyzetét alapvetéen legnagyobb megrendel&jének a
Raiffeisen Ingatlan Alapkezeldnek piaci fejlédése hatdrozza meg. 2005. végére a Raiffeisen Ingatlan Zrt.
éltal zemeltetett terilet meghaladta a 150.000 m%t. A Raiffeisen Ingatlan Zrt. portfélidja 2003-r6l 2005-re
kdzel megduplézédott és elérte a 21 milliard forintot, mig 2006 decemberében mér 35 milliard forint volt.

Ezer Ft | 2004 dec 2005 jon 2005 dec 2006 jon
Raiffeisen Ingatlan Zrt. mérleg szerinti 80.149 -10.654 6.531 239.140
eredménye

Raiffeisen Ingatlan Zrt. sajat t6kéje 100.159 89.505 106.689 -132.449
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Az Ingatlan Zrt. tulajdonosi struktirdja a kévetkezé:
- AKibocsété - 50%
—  Raiffeisen Leasing International GmbH, 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. — 50%

Raiffeisen Lizing cégcsoport

A Raiffeisen Lizing Zrt. a Kibocsaté és az oszirdk Raiffeisen Leasing International GmbH dltal fele-fele
ardnyban tulajdonolt tarsasag. A cég f6 tevékenységi korei a jarmi- illetve a gép-berendezés finanszirozds,
melyek pénzigyi lizing illetve kdlcsén forméban valésulnak meg. A Raiffeisen Lizing cégesoport a Raiffeisen
Lizing Zrt., a Raiffeisen Autélizing Kft., a Raiffeisen Biztositaskdzvetité Kft. vallalatokat foglalja magdban. A
cégcsoport konszolidalt mérlegféosszege 2006. elsé félév végén meghaladta a 120 Mrd Ftot, lizingpiaci
részesedése a finanszirozott dsszeg ferén 5,8%-os volt, ami éltal a lizingpiac hetedik helyén all. A
cégcsoport piaci tevékenységén belil a tehergépjarmi és egyéb eszkozok finanszirozédsénak szerepe
dinamikusan névekszik, a kamatozé eszkdz portfoliéban betdltstt silya eléri a 40%-ot. A személygépjarmi-
finanszirozds terén a stratégiai egyittm(kodések egyre nagyobb szerepet kapnak, amelyek segitik a
lelassulé piaci bévilésbdl ereds ndvekedési korlatok lekizdését. 2006-ban a Raiffeisen Lizing Zrt., az el6zd
évhez hasonléan, varhatéan pozitiv eredménnyel fogja zarni az évet.

Ezer Ft 2004 dec 2005 jon | 2005 dec 2006 jon
Raiffeisen Lizing Zrt. mérleg szerinti eredménye -612.817 -316.001 608.110 469.701
Raiffeisen Lizing Zrt. sajét tékéje 176.134 -149.868 784.244 1.253.946

A Raiffeisen Lizing Zrt. tulajdonosai:
- AKibocsdté - 50%

— Raiffeisen Leasing International GmbH, 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. - 50%

Raiffeisen Gazdasagi és Adétanacsadé Tanacsadé Zrt.

A Raiffeisen Gazdaségi és Adétandcsadé Zrt.+ (“Raiffeisen Consulting”) a Cégbirédsdg 2003. szeptember
11-én jegyezte be. A tdrsasdg adézasi, illetve EU szakértéi szaktuddst igénylé pénzigyi tandcsaddi

szolgdltatast végez. A 2006-0s évre vonatkozéan a cég varhatéan 40 millié forint eredményt ér el.

Ezer Ft 2004 dec 2005 jon 2005dec | 2006 jun

A Raiffeisen Consulting mérleg szerinti 2.204 -23.357 10.916 10.840
eredménye

A Raiffeisen Consulting adézott eredménye 2.204 -23.357 10.916 10.840
A Raiffeisen Consulting sajdt tékéje 22.204 -1.153 33.119 43.959

A Raiffeisen Consulting tulajdonosi struktirdja a kévetkezé:

—  AKibocsété - 51%

— Raiffeisen International Bank-Holding AG, 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. — 49%

6.2.

A RAIFFEISEN BANK zrt. 100%-o0s tulajdonosa az Ausziridban bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding GmbH,

Figgoségi helyzet bemutatasa

amely igy kdzvetlen irdnyitdst biztosité befolydssal rendelkezik a Kibocsatéban.




7. TRENDEK

A Kibocsété kildtésai szempontjgbdl nem kovetkeztek be jelentés hdtrdnyos vdltozdsok a legutdbbi
ellenérzott pénzigyi beszédmolé kdzzététele dta.

8. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsaté a jelen Alaptdjékoztatéban nem tesz k6zzé nyereség-elérejelzést.

9. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

9.1. Az igazgatdasi, iranyité és feligyelo szervek tagjai
9.1.1. Igazgatésag

Az |gazgatésdg legalébb héarom, legfeliebb tizenegy tagbdl dll, akik kdzil legaldbb két személy belsé tag.
Az Igazgatésdg tagjait az egyedili részvényes vdlasztja meg legfeliebb &t évi idétartamra azzal, hogy az
igazgatésdgi tagok megbizatdsdnak iddtartama az &tédik Uzleti évet lezdrd hatdrozat meghozataldnak
napjdig szdl. A tagok barmikor visszahivhaték, megbizatésuk lejarta utén Gjravélaszthatédk.

Dr. Herbert Stepic (elnok)

Az igazgatdsdg elndke, 1972-ben végzett a Kézgazdasdgi Fdiskoldn, 1972-ben doktori cimet szerzett.
19736l a Raiffeisen Zentralbank AG. munkatarsa, 197748l osztdlyigazgats, 1977-1990 az F.J. Elsner
Co. Wien igyvezetd igazgatdja, 19864l a Raiffeisen Zentralbank igazgatdja, 198746l az igazgatdtandcs
tagja, 199543l a Raiffeisen Zentralbank AG. elnckhelyettese.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. , telefonszam: + 43 (1) 71707-1470, fax: +43 (1) 71707-76-1470

Mag. Heinz Wiedner (tag)

lgazgatésagi tag, 1972-1976 kézétt a Grazi Egyetem Uzemgazdasdgi szakdn szerzett magiszteri cimet.
1976-1979 kdzétt a Citibank Ausziria, Bécs Pénzigyi Ellenérzés Féosztdly vezetdje, 1979-1983 kozott a
Citibank Brisszel rendszerfejlesztési projekivezetéje, 1983-1986 kozoétt a Citibank Buenos Aires SARP
Divizié6 bankmiveleti és technoldgiai vezetdje, 1986-1988 koézdtt a Citicorp Latino, Miami latin amerikai
orszdgoknak nydijtott elekironikai szolgdltatésok vezetdje. 1993-1995 kozétt a Raiffeisen Zentralbank
fizetési szolgdltatdsok vezetdje, 1995-2004 kozott a Raiffeisen Zentralbank tranzakciés szolgdltatasok
vezetdje. 2004. szeptemberté| a Raiffeisen International igazgatésdgi tagja.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm: + 43 (1) 71707-1628, fax: +43 (1) 71707-76-1628

dr. Robert Gruber (tag)

lgazgatésagi tag, 197548l 1979-ig a Bécsi Kézgazdasdgtudoményi Egyetemen bankizemtani,
Uzemgazdasdgtani tanulmdnyokat végzett, illetve megszerezte a térsadalom és kézgazdasdgtudomdanyok
magisztere cimet. Ezzel pdrhuzamosan, 1976-1979 kézétt politikatudomdanyok és nemzetkézi jog szakon
folytatott tanulmdanyokat a Bécsi Egyetemen, ahol 1983-ban megszerezte a Kézgazdasdg doktora cimet.
1981-1982 kdzodtt posztgradudlis MBA tanulmdnyokat folytatott az American University Washington D.C.—
n nemzetkdzi pénzigyek szakterileten. 2001 éta a Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich vezérigazgaté-
helyettese.

Cim: 1020 Bécs, Friedrich-Wilhelm-Raiffeisenplatz 1., telefonszam: + 43 (1) 21136-300, fax: +43 (1)
21136-3003
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Mag. Franz Rogi (tag)

Igazgatésdgi tag, 1982-1989 kdzdtt jogi tanulmdanyokat folytatott Grazban, 1990-1991 kézétt dltaldnos
banki képzésben vett részt Grazban a bécsi Raiffeisen Akadémidn, 1992-1993 kozott kilkereskedelmi
tanulményokat folytatott a Graz-i Kézgazdasdgi és Vdllalati Gazdasdgtan Egyetemen. 1990-1993 kdzott a
Raiffeisenlandesbank Steiermark Kiligyi Osztalydn, 1994-2002 kdzétt a térsasdgi bankigyek terileten
dolgozott. 2002. jiliusa éta a Nemzetkdzi Részleg munkatdrsa.

Cim: 8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5., telefonszam: 0316/4002-7110

Julius Marhold (tag)

lgazgatdésdgi  tag, 1974-ben doktori cimet szerzett a Vildggazdasdgi Foiskolén. 197448l a
Raiffeisenverband Burgenland igazgatésdgi asszisztense, 1981-82 kdzétt a Gattendorfi raktarhdzat
irdnyitia, 198246l a Raiffeisenverband Burgenland (jelenleg  Raiffeisenlandesbank  Burgenland)
Uzletvezetje, 198546l a Raiffeisen Eisenstadt Uzletvezetdje, 1986-8l vezérigazgatdja. 2004.
szeptemberétd| a Kibocsatéd igazgatésdgi tagja.

Cim: 7001 Eisenstadt, Raiffeisen Strasse 1., telefonszdm: + 43 2682-691-102, fax: +43-2682-691-109

Aris Bogdaneris (tag)

lgazgatésdgi tag, 1992-ben a John Hopkins Egyetemen szerzett diplomdt Washingtonban, 1999
oktéberétdl - 2001 oktdéberéig a Budapest Bankndl héttérmiveleti vezets, 2001 oktéberétsl - 2004
februdrigig igazgaté-helyettes és igazgatésdgi tag. 2004. oktébere 6ta a Raiffeisen International
igazgatésdgi tagja, a lakossdgi Uzletagért felels vezets, 2005. mdrciusatdl a Kibocsétéd igazgatdsdagi
tagja.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm:+ 43 (1) 71707-1628, fax: +43 (1) 71707-76-1628

Dr. Felcsuti Péter (belso tag)

Vezérigazgatd, igazgatdsdgi tag, 1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében.
1973-1979 kézétt a Magyar Nemzeti Bank Devizagazddlkodési Féosztdlyén dolgozott a KGST teriletért
felelés osztalyon, majd 197943l Dél-Amerikéval, Kézép-Kelettel, illetve Tavol-Kelettel foglalkozott. 19844l
az MNB kilfsldi hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987-ben a Devizagazddlkodési Féosztdly
féosztalyvezetd helyettese. 1989. mdrciusatél a Citibank Budapest pénzintézetében Ugyvezetd igazgaté.
1989 okidberétél a Kibocsatd vezérigazgatdja. 1993461 a Magyar Bankszdvetség elndkségének tagja,
1995 és 2001 kozott alelndke.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszdm: 484-4440, fax: 484-4444

Horvath Krisztina (belsé tag)

Vezérigazgaté-helyettes, igazgatdsdgi tag. Kézgazddsz. 1987-1989 kozott referens a Magyar Nemzeti
Bankban, kezdetben a Devizaforgalmi FSosztdlyon, késébb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kdvetéen
kilonbozd tisztségeket tolt be a Raiffeisen Bank Rtnél, 1989-1992 kozétt hitelreferens, 1992451 1996-ig
féosztdlyvezeté a Vdllalati Ugyfelek Féosztdlydn, majd 1997-ig ugyanezen az osztdlyon izletégvezetéként
dolgozik. 199748l a Kibocsatd vezérigazgaté-helyettese, 2005. juliusatdl igazgatdsdgi tag.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszdm: 484-4441, fax: 484-4444

Vero Péter (belso tag)

Vezérigazgaté-helyettes. Rendszerelemzd/tervezd. 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szdmitdstechnikai
Oktaté Kdzpont Nemzetkdzi Féosztalydnak vezetdje, 1983461 1991-ig kilkereskedelmi igazgats, majd
vezérigazgaté-helyettes a Novotrade Ri-nél, 1992-ben véllalkozé, 19931l igyvezetd igazgatd a Raiffeisen
Lizing Rt-nél. 199748l a Kibocsaté vezérigazgatéd-helyettese, 2005. jiliusétédl igazgatdsdgi tag.

Cim: 1158 Budapest, Késmark u. 11-13., telefonszdm: 414-6380, fax: 414-6589
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Tarafas Imre (tag)

Vezérigazgaté-helyettes, igazgatésdgi tag. Kézgazddsz, a Magyar Tudomdnyos Akadémia doktora. 1969-
t6l 2005-ig szdmos intézményben megfordul (Magyar Nemzeti Bank, Orszdgos Tervhivatal, Vilagbank,
EBRD) kilénbdzd pozicidkban, illetve igazgatéségi elndk a kdvetkezé térsasdgokban: Hungarian
International Bank Ltd. (London), Unicbank, Nemzetkdzi Bankdrképzé Kézpont, Raiffeisen Bank. 2006.
janudr 148l a Kibocsatd igazgatésdgdanak tagja. Ezt megelézéen, 2002 és 2005 kdzott az EBRD londoni
igazgatoja.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 463-2328, fax: 463-2745

9.1.2. Feliigyel6 bizottsag

A Feligyelé Bizottsag legalébb hdrom, legfeljebb tizendt tagbdl éll. Tagjainak egyharmadat, amennyiben a
Térsasdg telies munkaidében foglalkoztatott dolgozdinak létszama éves dtlagban a kettészdz fét
meghaladja, a Kibocsaté munkavdllaléi vélasztidk, a tébbi tagot az egyedili részvényes valasztja.

Wolfgang Trost (elnék)

Felugyeldbizottsdg elndke, a Bécsi Kézgazdasdgtudoményi Egyetemen végezte tanulmdnyait. 1975-1976
kozott egy nemzetkdzi kénywvizsgdlé vdllalat alkalmazottia, 1977448l a Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG. szamviteli osztdlydnak alkalmazottia, majd a szamviteli osztély igazgatéja 19844l

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm: + 43 (1) 717072466, fax: +43 (1) 71707-76-2466

Ulf Leichsenring (tag)

Feligyelébizottsagi tag, 1987-1993 kdzdtt a Bécsi Kézgazdasdgtudomanyi Egyetem folytatta tanulmdnyait
Uzleti Adminisziracié, Uzleti Szamitdstechnika terileten. 1993 6ta a Raiffeisen Zentralbank szémviteli
féosztélydn dolgozik.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm: + 43 (1) 71707-2460, fax: +43 (1) 71707-76-2460

dr. Téthné dr. Szabé Mercedes (tag)

FelugyelSbizottségi tag, 1993-ban szerzett jogi diplomét a Janus Pannonius Tudoményegyetemen. 1993-
ban az Igazségigyi Minisztériumban, majd 1995-igy az Iparbankhdz Rtnél dolgozott. 1996 éta a
Kibocsaté jogtandcsosa.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszédm: 484-4517, fax: 484-4444

9.1.3. Ugyvezetéség

Dr. Felcsuti Péter (vezérigazgato)

Vezérigazgatd, igazgatdsdgi tag, 1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében.
1973-1979 kézétt a Magyar Nemzeti Bank Devizagazddlkodési Féosztdlydn dolgozott a KGST teriletért
felelds osztalyan, majd 197943l Dél-Amerikéval, Kézép-Kelettel, illetve Tavol-Kelettel foglalkozott. 19843l
az MNB kilfsldi hitelfelvételi tevékenységébe kapcsoléddott be. 1987-ben a Devizagazddlkodési Féosztdly
féosztalyvezetd helyettese. 1989. mérciusdtdl a Citibank Budapest pénzintézetében igyvezeté igazgatd.
1989 oktdberétsl a Kibocsaté vezérigazgatdja. 199346l a Magyar Bankszdvetség elnokségének tagja,
1995 és 2001 kozott alelndke.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszédm: 484-4440, fax: 484-4444

Horvath Krisztina (vezérigazgato-helyettes)
Vezérigazgaté-helyettes, igazgatdsdgi tag. Kézgazddsz. 1987-1989 kozott referens a Magyar Nemzeti
Bankban, kezdetben a Devizaforgalmi Féosztdlyon, késébb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kdvetden
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kilonbszd tisztségeket t5lt be a Raiffeisen Bank Rt-nél, 1989-1992 kozott hitelreferens, 1992461 1996-ig
féosztalyvezeté a Vdllalati Ugyfelek Féosztalyén, majd 1997-ig ugyanezen az osztdlyon iizletdgvezetéként
dolgozik. 199748l a Kibocsatéd vezérigazgaté-helyettese, 2005. jiliusétdl igazgatdsagi tag.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszdm: 484-4441, fax: 484-4444

Vero Péter (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgaté-helyettes. Rendszerelemzd/tervezd. 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szdmitdstechnikai
Oktaté Kdzpont Nemzetkdzi Féosztdlydnak vezetdje, 1983461 1991-ig kilkereskedelmi igazgats, majd
vezérigazgaté-helyettes a Novotrade Ri-nél, 1992-ben véllalkozé, 19931l igyvezetd igazgatd a Raiffeisen
Lizing Rt-nél. 199748l a Kibocsatéd vezérigazgaté-helyettese, 2005. jdliusétdl igazgatdsdgi tag.

Cim: 1158 Budapest, Késmark u. 11-13., telefonszdm: 414-6380, fax: 414-6589

Huszar Rébert (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgaté-helyettes, kdzgazdész. 1993-ban szerzett kézgazddsz képesitést a Pénzigyi és Szdmviteli
Féiskolan. 2002-ben MBA fokozatot szerzett a Manchester Business Schoolban. 1993-1994 kozott
kozalkalmazott a Pénziigyminisztériumban, 1995-1996 kézétt a Kibocsété Vdllalati Ugyfelek Féosztdlydn
igyfélreferens, 1996-1997 az Onkormdnyzati Ugyfelek Féosztalyén tgyfélreferens, 19972001 kozétt a
Vdllalati Uzletdg vezetéje, 2001-2005 kozét a Lakossagi Uzletdg vezetdje, 2005. szeptember 3046l a
Bank vezérigazgaté-helyettese.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszdm: 484-4446, fax: 484-4444

Szabé Ferenc (vezérigazgaté-helyettes)

Vezérigazgaté-helyettes, 1990-ben szerzett kdzgazddsz képesitést. 1990-95 kdzétt az Inter-Eurépa Bank
vezeté devizapiaci Uzletkdtdje, 199596 kdzott a Banque Indosuez Hungary Ltd. Treasury-vezetéje, majd
1996-1997-ig a Credit Lyonnais Bank vezetd izletkétdje, 1997-1999-ig igyvezetd igazgatdja, a Treasury
vezetdje. 1999 éta a Kibocsatd Treasury féosztalyvezetdje, 2004. éprilis 14| vezérigazgaté-helyettese.
Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszédm: 484-4439, fax: 484-4444.

Katona Jézsef (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgatd-helyettes. 1991-ben kézgazddsz-, 1992-ben okleveles kdnywvizsgéls-, 1994-ben jogész-
kdzgazdész képesitést szerzett. 1992-94 kdzsétt a Naturland Rt. pénzigyi igazgatdja, 1994-1996 kdzdtt a
Kereskedelmi, Vendéglatéipari és ldegenforgalmi Féiskola docense, 199646l 1998-ig a Budapest
Investment Management Co. Ltd Ugyvezetd igazgaté-helyettese. 1997-1998 kézdtt a Budapest Bankban
bankkdrtya és elekironikus termékek Uzletdgvezetd, Ugyvezetd igazgatd. 19998l a CIB Kdzép-Eurdpai
Nemzetkdzi Bank lakossagi Uzletdgénak vezetéje, a Manegement Bizottség és a Regiondlis Lakossdgi
Irdnyité Bizottsdg tagja. 2005. oktéber 18] a Kibocsdtéd vezérigazgaté-helyettese.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszdm: 484-4443, fax: 484-4444

A Kibocsaté vezeté dllést személyei a Bankcsoporton kivil nem tdltenek be vezetd poziciét mds, it nem
emlitett gazdasdgi tdrsasagban.

9.2. Az igazgatasi, iranyito és feligyelo szervek tagjainak &sszeférhetetlensége

A Kibocsaté tudomdsa szerint nem dll fenn &sszeférhetetlenség az igazgatdsi, irdnyité és feligyeld szervek
tagjai dltal a Kibocsdté szamdra végzett feladatok, illetve e személyek magdnérdekei és/vagy més
feladatai kdzott.
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10. FO RESZVENYESEK

10.1. A Kibocsatoé jegyzett tokéje

A Kibocsaté jegyzett t6kéje alapitdskor: 1.000.000.000,- Ft.
A Kibocsaté jegyzett t6kéje 2006. jinius 30-an: 29.769.140.000,- Ft.

10.2. Részvényesek listaja 2006. jUnius 30-an

Részvényes neve és székhelye Részvényfaijta Névérték db Tulajdoni
(millié Ft) arany
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Térzsrészvény 29.769 2.976.914
1030 - Bécs, Am Stadtpark 9.
Osszesen: 29.769 2.976.914|  100,00%

A szavazati ardny a tdrzsrészvények esetében megegyezik a tulajdoni ardnnyal. A Kibocsété elétt nem
ismert egyéb olyan megdllapodds, amely a jovében a Kibocsaté feletti ellendrzés médosuldséhoz vezethet.

10.3. A Kibocsaté altal korabban kibocsatott és még forgalomban lévé értékpapirok tipusa
és fajtai

10.3.1. A Kibocsaté altal kibocsatott részvények

Tipusa: névre sz6l6
Fajtdja és osztdlya: térzsrészvények

A Kibocsdté a jelen Alaptdjékoztatd elkészitése iddpontiaban zértkérien mikédik, részvényei nincsenek
nyilvénos forgalomban.

10.3.2. A Kibocsaté altal kibocsatott és még forgalomban lévé kétvények

Raiffeisen 2010A Kétvény

Kibocsatés jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljdras

Kibocsatds napja: 2005. december 12.

Lejdrat napja: 2010. december 14.

Kibocsdtott 6ssznévérték: 10.000.000.000 Forint

Kamatozds: véltozé, 3 hénapos BUBOR + 0,2%, kamatfizetés negyedévente

Raiffeisen 2011A Kétvény

Kibocsdtds jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdrés
Kibocsatés napja: 2006. oktéber 4.

Lejdrat napja: 201 1. oktéber 4.

Kibocsdtott 6ssznévérték: 6.500.000.000 Forint

Kamatozds: vdltozé, 3 hénapos BUBOR + 0,25%, kamatfizetés negyedévente
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Raiffeisen Trend Kétvény I.

Kibocsatds jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: jegyzés

Kibocsdtds napja: 2006. mdjus 30.

Lejarat napja: 2010. mdjus 30.

Kibocsdtott 6ssznévérték: 5.909.930.000 Forint

Kamatozds: EUR/HUF &rfolyamhoz indexdlt, maximum évi 8,5%, kamatfizetés félévente

Raiffeisen Trend Kétvény Il.

Kibocsdtds jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljdrés
Kibocsatds napja: 2006. augusztus 30.

Lejdrat napja: 2009. augusztus 31.

Kibocsdtott 6ssznévérték: 4.529.990.000 Forint

Kamatozds: EUR/HUF &rfolyamhoz indexdlt, maximum évi 10%, kamatfizetés lejaratkor

Raiffeisen zartkoro kotvénykibocsatas
Kibocsdtds jellege: zartkér(

Forgalombahozatal médja: jegyzés

Kibocsatés napja: 2005. december 16.

Lejdrat napja: 2008. mércius 31.

Kibocsdtott 6ssznévérték: 6.250.000.000 Forint

Kamatozds: vdltozd
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11. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYlI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsaté auditdlt, egyedi és konszolidalt éves pénzigyi kimutatdsokat (éves beszdmoldkat) készit és tesz
kdzzé a Magyar Szamviteli Szabdlyoknak megfelelden, illetve auditdlt, konszolidélt pénzigyi kimutatdst
készit és tesz kdzzé a Nemzetkdzi Beszdmold Készitési Szabvdanyoknak (IFRS) megfeleléen is. A Kibocséto
a BET vonatkozé szabdlyzatainak megfeleléen elkészitett éves és féléves t6zsdei gyorsjelentéseit az MSZSZ
szerint késziti el és a BET hivatalos kézzétételi helyén (jelenleg:www.bet.hu) teszi kdzzé.

A legutolsé auditélt pénzigyi kimutatds détuma: 2005. december 31.

A Kibocsaté dltal utoljara publikdlt pénzigyi informécié a 2006. féléves t8zsdei gyorsjelentés. Jelen
elemzés a Kibocsaté nem konszoliddlt, nem auditélt, 2004. és 2005. év végi, illetve 2005. és 2006. félévi,
IFRS szerinti pénzigyi beszamoldi alapjdn készilt. A Csoport legmeghatérozébb tagja a Kibocsété mint
anyavdllalat, ezért az elemzés a Kibocsdtd Uzleti tevékenységének bemutatdsdra koncentrdl. A
lednyvdllatok teljesitménye miatt a Bank konszolidélt, auditalt mérlege csak minimélis mértékben kilonbozik
a Bank nem konszoliddlt pénzigyi adataitdl.

A legutébbi két pénzigyi évre vonatkozé auditdlt, IFRS alapjdn készitett konszoliddlt pénzigyi beszamoldk,
valamint a kapcsolédd kényvvizsgdléi jelentések a jelen Alaptdjékoziatd 1. és 2. sz. Mellékletében
talalhaték. A 2005. és 2006. félévi, konszoliddlt, nem auditdlt, IFRS szerinti pénzigyi beszdmolék az
Alaptéjékoztatéd 3. sz. Mellékletét képezik.

A Kibocsatéval szemben nem kerilt meginditasra és nincsen folyamatban olyan kormdnyzati, biréségi vagy
vélasztottbirésdgi eljgrds, amely jelentés hatdssal lehet a vagyoni helyzetére vagy j6vedelmezdségére,
felszamolési- vagy csédeljards nincs ellene folyamatban, valamint a forgalomba hozatalt megelézéen cséd-
vagy felszdmoldsi eljdrast nem rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeit mindig rendben teljesitette. Az
alébbi attekintést a pénzigyi beszdmoldkban megijelené adatok alapjan a Kibocsatéd éllitotta éssze, és azt
a Kibocsété kanywvizsgdlédja kilén nem auditdlta.

11.1. A Kibocsaté eszkozallomanyanak alakulasa

A mérlegféosszeg ndvekedésének motorja 2005-ben az Ugyfeleknek nyuijtott hitelek volumenének
ndvekedése volt, amely kiterjedt a forint- és a devizahitelezési tevékenységre is. Az Ugyfelekkel szembeni
kévetelések volumene 2005-ben a 2004. évit meghaladd volumenben (8sszesen 175 millidrd Fttal) nétt, a
bévilés Uteme ugyanakkor enyhe csokkenést mutat a magasabb vetitési alapnak készdnhetéen | 2004-ben
24%kal, 2005-ben 21%kal emelkedett az Ugyfélkdvetelések dllomdnya). 2006. elsé félévében az
ugyfélkdvetelések 200 Mrd Ft-ot meghaladé élloménynévekedése meghaladta a 2005. egész évi bévilést.
A kihelyezések denomindcidjét vizsgdlva megdllapithaté, hogy a devizahitelek dllomdanyénak névekedési
iteme 2003. 6ta jelentésen meghaladja a forinthitelekét. 2005-ben az ugyfélkdvetelések novekedése
tolnyomérészt a devizahitelek dllomdnyemelkedésébdl szdrmazott és ez a tendencia 2006. elsd félévében

folytatédott.

2004 dec

2005 jon

2005 dec

2006 jun

Ugyfélkovetelések forint 386.041 373.457 397.577 405.326
Ugyfélkovetelések deviza 443.318 520.101 607.024 798.066
Ugyfélksvetelések Ssszesen 829.359 893.558 1.004.601 1.203.393
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A hitelportfélié diverzifikéltséga folyamatosan emelkedik. A vdllalati (nagyvdllalati és KKV) hitelek ardnya
2005. év végére 78%-ra csdkkent, a lakossdgi és privat banki Ggyfelek részesedése pedig megkdzelitette a
15%-ot. 2006. félév végére az ardnyok a diverzifikéciéd irdnydba mutaté trendnek megfeleléen 75% - 18%-
ra médosultak.

Ugyfélkovetelések megoszlasa

Onkorményzatok Privat banking tgyfelek

7% 4%

KKV tgyfelek
13%

Lakossagi igyfelek Véllalati igyfelek
14% 62%

11.2. A Kibocsaté forrasallomanyéanak alakulasa

Az Ggyfél kotelezettségek 2005-ben tovabb névekedtek, bar a bankszektorban megfigyelheté folyamatokkal
dsszhangban a ndvekedés dinamikdja csokkent az elézé évihez viszonyitva. Ezen belil a deviza betétek
28 milliard Ftot enyhén meghaladé volumennel, mig a forintbetétek dlloménya kézel 89 milliard Fttal
ndvekedett. Az Ugyfelekkel szembeni koételezettségek novekedési iteme 2005-ben (szemben a 2004. évi
folyamatokkal) elmaradt a hitelek névekedési Gtemétdl. Ennek kdszonhetden a betét/hitel fedezettségi ardny
enyhén csdkkent, a 2004. végi 90%-hoz képest 2005. év végén 86% volt. 2006. elsé félévére a mutatd
értéke 82%-ra csokkent tovabb.

Millié Ft 2004 dec 2005 jon ‘ 2005 dec 2006 jun

Ugyfélkotelezettségek forint 621.109 640.114 709.809 796.604
Ugyfélkotelezettségek deviza 122.669 125.722 150.711 189.672
Ugyfélkstelezettségek sszesen 743.778 765.836 860.520 986.276

Az Ugyfélforrdsokon belil az Uzletdgak részesedésének dtstrukturdloddsat lehetett megfigyelni. A
nagyvdllalati és kis-és kézépvéllalati betétek ardnya 2005. év végére emelkedett és megkozelitette az 50%-
of, mig a lakossdgi és privat banki forrdsok ardnya 43%-ra csdkkent. 2006. elsé félévében folytatédott az
emlitett szerkezeti dtalakulds, a vdllalati forrdsok arénya 52%ra emelkedett, mig a lakossdgi
kotelezettségek silya 41%-ra mérséklédatt.
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Ugyfélkotelezettségek megoszlasa

o . Egyéb iigyfelek
Privét banking tgyfelek Onkormanyzatok o ]%gy
9% 6%

Véllalati Ggyfelek
39%

KKV tgyfelek
13%

Lakossagi tgyfelek
32%

11.3. Sajat toke valtozasa
A Bank alaptékéjét 1991 és 2005 kdzott minden évben megemelte részben az alaptdkén felili vagyon
alaptékévé alakitésa, mdsrészt G részvények zart kor, illetve nyilvénos kibocsétasa dtjan. 2005. jinius éta

nem volt tékeemelés.

2006. félév végén a Kibocsatéd sajét téke dllomanya meghaladta a 100 Mrd Ftot.

Millié Ft
Sajdt téke 86.627 89.031 96.231 102.089

Tokemegfelelés
A tékemegfelelési mutaté a Bank tékével vald elldtottsdgat méri idegen forrdsaihoz, illetve kockdzatos
eszkdzeihez viszonyitva. A Nemzetkdzi Fizetések Bankja (BIS) elSirdsa szerint a tékemegfelelési mutaté 8%-

ndl magasabb értéke esetén egy bank t8keelltottsdg szempontjdbdl biztonsdgosnak tekintheté.

A Kibocsété t6kemegfelelési mutatéit az aldbbi tdblazat tartalmazza:

Tékemegfelelési mutaté

2004 dec 8.5%
2005 jon 9.0%
2005 dec 8.8%
2006 jon 9.0%

11.4. Eredménymutaték

A Bank adézds eldtti eredménye 2006. elsé félévében a 2005. évi egész éves eredmény 77%-Gt tette ki, a
2005. elsé félévi eredményt pedig 27%-kal haladta meg.
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2004 dec
18.581

2005 jon
12.355

2005 dec
20.473

2006 jun
15.741

Adézés eltti eredmény

Kamatbevételek

2005-ben a kamatbevételek 6%-os névekedésével szemben a kamatréforditésok 8%-kal mérséklédiek az
egy évvel kordbbi értékekhez képest, melynek kdvetkeztében a netté kamatbevétel kiugré mértékben, 50%-
kal emelkedett. A 2006. elsé félévi kamateredmény 82%-a a 2005. évi egész évi teljesitménynek. A 2005.
félévi adatokhoz viszonyitva szintén kiugré eredményességet mutat, a 2006 elsé hat hénapjdban elért netté
kamatbevétel 85%-kal haladja meg az egy évvel korébbi adatot.

Millié Ft 2004 dec 2005 jun \ 2005 dec 2006 jon

Kamatbevétel 87.732 45.321 92.597 59.373
Ebbél kamat jellegl jutalékbevétel 5.249 3.700 5.749 4.215
Kamatréfordités 66.810 31.470 61.297 33.750
Netté kamatbevétel 20.922 13.851 31.300 25.623

Kamatmarzs

A marzsok elemzéséhez kiilon kell valasztani a forint- és deviza marzsokat. Eszkézoldalon mind a deviza,
mind a forint marzsok egyenletesen alakultak a 2006. év folyamdn és a devizamarzsok stabilan
meghaladtdk a forintmarzsokat.

A forras kamatmarzs alakulasa 2003-2006 Az eszkéz kamatmarzs alakulasa 2003-2006
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2005-ben forrds oldalon a forint marzsok hénaprél hénapra folyamatosan csokkentek, mig a deviza forrds-
marzsok tekintetében enyhe emelkedd trend volt megfigyelheté. 2006. elsd félévében a deviza forrds-
marzsok tovabb emelkedtek és kissé elszakadtak a forintmarzsoktél.

Jutalékbevételek

A Kibocsété nettd jutalékbevétele 2005-ben 60%kal, a 2004. évi (7%-os) Utemet messze meghaladéd
mértékben ndvekedett. Minden jutalék tipusban névekedést lehetett megdllapitani. Ezen belil is kiugréan
néttek a szdmlavezetéshez, a befektetési szolgdltatdsokhoz, illetve hitelkihelyezésekhez kapcsolédd
jutalékbevételek. A 2006. elsé félévi adatok alapjén 2006. évben is jelentds névekedés varhaté. A 2006.
j0niusig elért netté jutalékbevétel 42%-kal haladta meg az egy évvel kordbbi értéket.
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Millié Ft

Szémlavezetés 5.239 3.114 7.074 4.283
Okmanyos gyletek 392 277 544 231
Garancia igyletek 1.147 551 1.246 702
Hitel jutalék 724 506 1.936 718
Letétkezelés 485 249 571 374
Befektetési szolgdltatds jutaléka 405 553 1.590 1.575
Egyéb jutalék -354 219 -147 -132
Netté jutalékbevétel 8.038 5.467 12.815 7.751

Uzleti nyereség és raforditasok

Az izleti bevétel 17%-kal, az ad6zds eldtti eredmény 10%-kal nétt 2005-ben. A céltartalék-képzés 44%kal
alacsonyabb volt, mint az el6z6 évben, az Uzleti kdltségek, raforditdsok 28%-kal novekedtek. 2006 elsd
félévi addzds eldtti eredménye 27%-kal haladta meg az egy évvel kordbbi adatot. Az izleti bevételek 31%-
kal, mig a raforditdsok ennél nagyobb ardnyban, 40%-kal haladték meg a 2005. félévi értékeket. Az

eredmény jelentés névekedéséhez az 1,3 Mrd Ft céltartalék felszabaditds nagyban hozzéjdrult.

Millié Ft 2004 dec 2005jon | 2005 dec 2006 jun
Mérlegfé6sszeg 1.055.847 1.109.964 1.244.553 1.449.659
Uzleti bevétel 56.328 31.910 65.939 41.810
Hitelezési vesztesére képzett céltartalék -3.892 6 -2.164 1.388
Uzleti koltségek és raforditasok -33.855 -19.561 -43.302 -27.457
Adézés elotti eredmény 18.581 12.355 20.473 15.741

Tokeardanyos megtérilés

Az alébbi tablazat a Bank tékeardnyos megtérilését mutatja:
Millié Ft 2004 dec 2005 jin \ 2005 dec 2006 jon
Adézott eredmény 16.424 8.734 15.905 11.566
Sajét t8ke* 70.203 80.297 80.326 90.523
Tékeardanyos megtériilés* 25,5% 23,4% 21,1% 27,3%

* A sajdt t8ke a mérleg szerinti eredményt ennél a kalkuléciéndl nem tartalmazza.

**A megtérilés szdmitdsakor az adézott eredmény az atlagos sajdt tékére van vetitve.

11.5. Hatékonysagi mutaték

Az aldbbi tdbldzat az alkalmazott munkaerd hatékonysagdt mutatja:

2004 dec 2005 jon | 2005 dec 2006 jon

Atlagos létszdm 1.573 1.884 1.984 2.256
Mikadési bevétel Millié Ft-ban 56.328 31.910 65.939 41.810
Mkddési bevétel /F& Millid Ft-ban 36 17 33 19

A mikodési bevételt a netté kamatbevétel, nettd jutalékbevétel, az osztalék, az drfolyamnyereség és az

egyéb mikadési bevétel alkotja.

Egy mdsik mutatd, az On. ,nettd banktermék” (a mikddési bevétel és az amortizacié nélkil szdmitott
mikadési koltségek hdnyadosa) a Bank kéltséghatékonységdt mutatia:



2004 dec 2005 jon \ 2005 dec 2006 jon
Mikodési bevétel 56.328 31.910 65.939 41.810
Mikadési kaltségek amortizécié nélkil 30.768 17.938 39.862 25.494
Netté banktermék 1,83 1,78 1,65 1,64

Az aldbbi tabldzat tovabbi hatékonysdgi mutatékat tartalmaz:

2004 dec 2005 jon \ 2005 dec 2006 jon
Mikodési bevétel (mfé %-aban) 5,3% 2,9% 5,3% 2,9%
Ksltséghanyad (mfé %-dban) 3,2% 1,8% 3,5% 1,9%
Ksltség/Bevétel ardny 60,1% 61,3% 65,7% 65,7%

MF5: mérlegfédsszeg

11.6. Szamviteli politika

(a)

(b)

Alkalmazott szamviteli elvek

A Bank konszoliddlt pénzigyi kimutatdsai a Nemzetkdzi Szdmviteli Standard Testilet (IASB) éltal
kibocsatott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardokkal (IFRS) és a Nemzetkézi Pénzigyi
Beszdmoldsi Ertelmezési Bizottség (IFRIC) dltal kiadott értelmezésekkel 8sszhangban késziltek.

Konszolidalt pénzigyi kimutatasok alapja
A konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok magyar forintban, millié forintra kerekitve késziltek.

A Csoport a derivativ eszkdzeit, az eredménnyel szemben valésan értékelt pénzigyi eszkozeit és
kotelezettségeit, illetve az értékesitheté pénzigyi eszkdzeit és forrdsait piaci értéken mutatja ki a
konszolidélt pénzigyi kimutatdsaiban. Kivételt képeznek ez aldl azok a tételek, amelyek esetében a
valds érték megbizhatéan nem dllapithaté meg. A fedezeti igyletek részét képezd eszkézok és
forrésok szintén valds értéken kerilnek kimutatésra. A Csoport minden egyéb pénzigyi eszkozt és
forrést, illetve minden nem pénzigyi eszkdzt és forrast amortizalt bekerilési koltségen vagy eredeti
bekerilési koltségen jelenit meg a konszolidélt pénzigyi kimutatésokban.

A konszolidacié alapja

A lednyviéllalat olyan gazdélkodd, amely a Bank ellenérzése alatt éll, ezek egyitt a Bankkal alkotjgk
a Csoportot. Ellenérzés fenndllasardl akkor beszélink, ha a Bank kdzvetlenil vagy kézvetve képes
egy gazddlkodé pénzigyi és mikodési politikdjanak irdnyitésdra annak érdekében, hogy a
gazddlkodd tevékenységébél hasznot szerezzen. Annak megitélésében, hogy a Csoport irdnyite egy
céget, figyelembe kell venni a pillanatnyilag gyakorolhaté vagy étvélthaté potencidlis szavazati jogok
létezését és hatékonysdgdat. A lednyvdllalatok pénzigyi kimutatdsai az ellenérzés létrejsttének
kezdetétd| annak megszinéséig a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok részét képezik.

A tarsult vdllalkozés olyan gazdélkodd, amelyben a Csoport jelentds befolydssal bir, de azt nem
ellendrzi. Jelentds befolyds dltaléban akkor jon létre, amikor a Csoport a mésik gazdélkodd
szavazati jogot biztosité részvényeinek 20-50%-4t birtokolja.



(d)

(e)

Kuilféldi pénznemben bonyolitott tranzakcidk

A Bank alapvetd gazdasdgi kérnyezetének pénzneme, a mikédési pénznem, a magyar forint. A
Csoport 6sszes tagjanak pénzigyi kimutatdsdban szereplé tételek ebben a mikédési pénznemben
kertlnek bemutatdsra.

A kilfdldi pénznemben lebonyolitott Ugyletek (,FCY”) a lebonyolitds napjan érvényben lévé
arfolyamon keriillnek be a konyvekbe. A kilfdldi valutdban és devizdban fenndllé eszkézoket és
forrasokat évvégén az év végi drfolyam alapjan dtszdmitigk magyar forintra. Az ebbél adédé nettd
nyereség vagy veszteség a konszoliddlt eredménykimutatdsban (,Netté kereskedési eredményben”)
kerl elszamoldsra, kivéve a cash flow fedezeti lgyletek esetében, ahol ez a nyereség vagy veszteség
a tékébe keril. Ettdl eltér az elszamolds azokndl a nem pénzigyi eszk6zoknél, amelyek valds értéken
kerilnek értékelésre, ezeknél a eszkdzdknél az Gtértékelésbdl szdrmazéd nyereség vagy veszteség a
valés értékelés eredményében keril kimutatdsra. Szintén eltéré az elszamolds az értékesithetd
pénzigyi eszkdzdk kozé sorolt nem pénzigyi eszkdzoknél, amelyeknél ez az eredmény az
eredménytartalékban kerl kimutatésra a konszoliddlt sajat téke részeként.

Pénzigyi eszk6zok
Besorolas

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszkbzdk és kotelezettségek azok az eszkdzdk és
kotelezettségek, amelyeket a Csoport alapvetéen rovid tévi nyereségszerzési céllal tart. Olyan
értékpapirok és derivativ szerzédések tartoznak ide, amelyek nem képezik hatékony fedezeti igyletek
részét.

Kolesonok és mds kévefelések fix vagy eldre meghatérozott kamatozdsi nem szdrmazékos pénzigyi
eszkdzok, amelyeknek nincs aktiv piacuk. A kolcsdndk és mds kovetelések a Csoport dltal
pénzeszkdzdk, druk vagy szolgdltatdsok rendelkezésre bocsatdsaval létrehozott pénzigyi eszkozok,
kivéve, ha azokat a Csoport rovid tavi értékesitési céllal hozta létre. A kdlcsdndk és més kovetelések
bankoknak és Ugyfeleknek nyuitott hiteleket és kdlcsdndket foglalnak magukba.

lejdratig tartandd eszkézok fix vagy véltozd kamatozdst és rogzitett lejaraté nem szdrmazékos
pénzigyi eszkdzdk, amelyeket a Csoport lejdratig szdndékozik és képes megtartani.

Ertékesithetd pénzigyi eszkézék azok a nem szérmazékos pénziigyi eszkézék, amelyek nem
minSsilnek eredménnyel szemben valésan értékelt pénzigyi eszkdznek, a Csoport éltal nyuijtott
hitelnek, kélcsénnek vagy lejdratig tartott eszkdznek.

Koényvekbe valé felvétel és kivezetés a kényvekbol
A pénzigyi eszkdzok eladdsa és vétele az elszamolds napjdn keril be a kényvekbe. Az elszamolds
napja az a nap, amikor az eszkdz leszdllitdsra keril. A pénzigyi eszkdzoket akkor kell kivezetni a

kényvekbdl, ha az eszkdzbél szamazd pénzdramldsok megszerzésére vonatkozé jogok lejérnak,
vagy a Csoport [ényegében minden a tulajdonjoggal jdré kockdzatot és hasznot dtruhéz.
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(f)

Szambavétel

Mindazokat a pénzigyi eszkézoket, amelyek nem az eredménnyel szemben valésan értékeltek,
bekeriléskor beszerzési értéken kell kimutatni, amely magdban foglalja a tranzakciés koltségeket is.
Ha a pénzigyi eszkdz bekerilési értéke vagy amortizalt bekerilési értéke utdlagosan mérheté, az
eszkdz a lebonyolitds napjdn bekerilési értéken keril a kdnyvekbe.

Ezt kdvetéen minden az eredménnyel szemben valésan értékelt pénzigyi eszkdz és kotelezettség,
valamint értékesithetd pénzigyi eszkdz piaci értéken szerepel a pénzigyi kimutatdsokban, kivéve
azokat, amelyeknél nincs aktiv piacon jegyzett piaci ér és amelyeknél a valés érték megbizhatéan
nem mérhetd. llyen esetben a Csoport a pénzigyi instrumentumokat értékvesztéssel csokkentett,
tranzakcids koltségeket tartalmazd bekerilési értéken mutatja ki.

A kodlcsdndk és mds kdvetelések, valamint a lejératig tartandd eszkdzok értékvesztéssel csokkentett
amortizdlt bekertlési értéken szerepelnek a pénzigyi kimutatdsokban. Az amortizdlt bekerilési érték
az effektiv kamatlab médszerrel keril meghatdrozasra.

Nyereségek és veszteségek szambavétele

Az értékesithetd eszkdzok piaci értékének vdltozdsébdl szdrmazéd nyereségek és veszteségek
kdzvetlentl a konszoliddlt sajét t6kében jelennek meg. Ezen pénzigyi eszkdzok értékesitésekor az
addig tékében elszamolt nyereség vagy veszteség a konszoliddlt eredménykimutatasba keril ét.

Az eredménnyel szemben valésan értékelt pénzigyi eszkdzdk és kotelezettségek piaci értékének
véltozdsébdl szdrmazd nyereségek és veszteségek a konszoliddlt eredménykimutatdsban jelennek
meg.

Egyéb tételek

Mérlegtételek

1. Készpénz és készpénzegyenértékesek: sor a készpénzdllomdnyt, a jegybankndl elhelyezett
pénzbetéteket és mds kilfoldi bankokndl 1évé nostro szdmldkat tartalmazza.

2. Hitelek és esetleges hitelezési veszteségekkel kapcsolatos tartalékok: a hitelek a mérlegkészitéskor
fenndllé nettd tékeértéken keriltek a kényvekbe, az esetleges hitelezési veszteségek levonéséval. A
diszkontdlt hitelekkel kapcsolatos még meg nem szolgdlt bevételek az annuitdsos médszer alapjén
keriltek elhatdrolésra.

A Csoport az dltala nydjtott hitelei utdn értékvesztést szamol el, amennyiben a hitelek kényv szerinti
értéke meghaladja azok diszkontdlt cash-flow médszerrel szdmitott varhatéan megtérild dsszegét. Az
értékvesztés elszdmoldsa az eredménykimutatdsban jelenik meg.

3. A pénzigyi lizing olyan lizing, ahol az adott eszkdz tulajdonjogdval kapcsolatos valamennyi
kockdzat és haszon dtaddsra keril a lizingbe vevének. A Csoport mint lizingbeadd, a pénzigyi
lizing keretében lizingbe adott eszkézoket kovetelésként (a hitelek kdzdtt) mutatja ki a konszoliddlt
mérlegében. A lizingkdvetelések a lizinggel kapcsolatos fizetések netté jelenériékével egyezé értéken
kerilnek  kimutatdsra. Az  elszdmolési  idészakhoz kapcsolédd  lizingfizetések a  bruttd
lizingkovetelések (t6kekovetelés és kamat) dsszegét csdkkentik.
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A Csoport rendszeresen datvizsgdlja hitelportféliéjat, amelynek alapjén az esetleges veszteségekre az
eredmény terhére tartalékot képez. Az igy felhalmozott tartalék elégségesnek tekintheté a
hitelportfélidban rejlé hitelezési kockdzat fedezésére.

4. Ertékpapirok: lejératig tartandd (HTM), értékesithetd (AFS) és kereskedési céld értékpapirokbél
dlinak. Ez utébbi kategéria az eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzigyi eszkézok kdzé
tartozik. A lejdratig tartandé értékpapirok amortizalt bekerilési koltségen kerilnek kimutatésra. Az
értékesitheté és a kereskedési célu értékpapirok valds értéken szerepelnek a konszoliddlt pénzigyi
kimutatédsokban, az értékelésikbdl szdrmazd eredmény pedig a tékében vagy a konszolidalt
eredménykimutatdsban jelenik meg.

Az AFS és HTM értékpapirok utdn értékvesztést kell elszdmolni, ha a mérleg fordulénapjén -
megbizhaté tények alapjén (mint példdul a kibocsdtéd jelentés pénzigyi nehézségei, fenndllé
szerz8désszegések, vagyonvesztés magas valdszinlsége vagy a kibocsété egyéb pénzigyi
dtszervezései) - a vérhatéan megtérild dsszeg alacsonyabb, mint a kényv szerinti érték.

Bévebb részletekért Id. a Il () pontot a szémviteli politika pénzigyi eszkdzdkre vonatkozé részét.

5. A részesedések kapcsolt vdllalkozdsokban soron 1évé befektetéseket a konszolidélt pénzigyi
kimutatdsokban a tékemédszer szerint kell elszamolni, kivéve, ha a befektetést kizarélag a
kdzeljdvében torténd értékesités céligval szerezték meg és birtokoljék. llyen esetekben a tarsult
vdllalkozdasban 1évé befektetést bekerilési értéken kell kimutatni.

A t8kemédszer szerint a Csoport a befektetéseket kezdetben bekerilési értéken tartja nyilvén, és a
kdnyv szerinti érték a megszerzés utdn a Csoportnak a befektetés nyereségébdl vagy veszteségébdl
valé részesedése elszamoldsa kdvetkeztében né vagy csdkken. A térsult vallalkozés eredményébdl
valé részesedés a konszoliddlt eredménykimutatésban jelenik meg, de a térsult véllalkozés tékéjében
a megszerzés utdn bekdvetkezé vdltozdsok kozvetlenil a Csoport konszoliddlt sajét t6kéjében
kerGlnek kimutatdsra. Amennyiben a térsult véllalkozds veszteségébdl a Csoportra jutd rész egyenld
vagy meghaladja a Csoport részesedését a tarsult vdllalkozdsban, beleértve egyéb bizonytalan
kdveteléseket is, a Csoport nem szdmol el tovdbbi veszteségeket, amig nem keletkeznek
kotelezettségei ill. nem kell a tarsult vallalkozés helyett kifizetéseket teljesitenie.

6. Részesedések kozott keriiinek kimutatdsra az olyan véllalatokba térténé befektetések, amelyek felett
a Csoport nem gyakorol ellenérzést vagy amelyekben nem rendelkezik jelentés befolydssal. Az ilyen
részesedések beszerzési értéken kerilnek nyilvdntartasra, levonva az értékvesztés miatti képzett
céltartalékot. Az  értékvesztést, amennyiben az  tartésnak  bizonyul, a  konszoliddlt
eredménykimutatdsban a réforditdsok kozott kell kimutatni. Ez akkor dll fenn, ha a lednyvéllalatok
részesedése az ardnyos sajdt t6ke alé csdkken.

7. A térgyi eszkdzok, beleérive a bérleményeket is, felhalmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett bekerilési kaltségen vannak nyilvéntartva. Az értékcsdkkenés és az amortizacié a sajét
eszkdzdk és a bérleményeken végzett beruhdzdsok becsilt hasznos élettartama alatt linedris
médszerrel keril elszdmolésra.
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A becsilt hasznos élettartamok a kdvetkezdk az egyes kategéridkban:

Ingatlanok (sajat tulajdonban) 50 év
Ingatlanok (bérelt) 17 év
Ingatlanok (lizingelt) 10 év
Mdiszaki berendezések 37 év

Telek utdn nincs értékcsdkkenés.

A karbantartds és javitds felmeriléskor koltségként keril elszamoldsra, mig a fébb fejlesztéseket a
Csoport aktivdlja, amennyiben vérhatéan a jévében gazdasdgi hasznok szédrmaznak a fejlesztésbél,
és a koltség megbizhatéan mérhetd.

A térgyi eszkdzok értékesitésébdl és selejtezésébdl szdrmazd nettd nyereséget és veszteséget a

konszoliddlt eredménykimutatds egyéb izleti bevételei kozott kell szerepeltetni.

8. Az immateridlis javak: azonosithaté, nem monetdris, fizikai megjelenés nélkili eszkdzok, amelyeket
szolgdltatdsok nydjtdsdra, bérleti vagy egyéb adminiszirécids célokra hasznélnak. Bekerilési értéken
kerilnek a kdnyvekbe, amelyet késébb a felhalmozott értékcsdkkenés vagy az értékvesziés csdkkent.
Az immateridlis javak utdn azok hasznos élettartama alatt a hasznélatbavételtdl kezdédden linedris
médszerrel szdmitott értékcsdkkenés keril elszamolésra. Az értékcsokkenést a haszndlatba vétel
idépontjatdl kezdve kell elszdmolni. Az értékcsokkenést meg kell szintetni a kévetkezd datumok kozil
a kordbbi idépontban: amikor az eszkézt &sszhangban az IFRS 5-tel az értékesithetd eszkdzok kozé
soroljék, vagy amikor az eszkézt a kényvekbél kivezetik.

A becsilt hasznos élettartam az immateridlis javakndl 6 év.

Az immateridlis javak kényv szerinti értéke minden Uzleti év végén felilvizsgélasra keril. Ha az
eszkdz megtérilési értéke alacsonyabb mint a bekerilési értéke, akkor a bekerilési értéket le kell irni
a megtérilési értékre, a veszteséget a nem konszoliddlt eredményben kell kimutatni. A megtérilési
érték az eszkdz haszndlati értéke és az értékesitési koltségekkel csokkentett piaci érték kozil a
magasabb.

9. A repdigyletek: értékpapirok azonnali vételét vagy eladdsat azok hatdridds eladéséval vagy
vételével kombindlé, ugyanazon felek kdzoth tranzakeid. A visszavdsarlasi megdllapoddssal eladott
értékpapir (azonnali eladds) szerepel a konszoliddlt mérlegben az értékpapir portfélidban. A
repdtranzakcié eredményeként bedramlé pénz kotelezettségként van nyilvéntartva, a kapcsolédéd
kamatok -beleérive a vésdrldshoz kapcsoldédsd kifizetéseket is- a kamatréforditasok kozétt jelennek
meg.

10. Derivativ pénziigyi eszkdozok és fedezeti ligyletek:

A szdrmazékos Ugyletek kézé tartoznak a hatdridés devizaszerzédések, kamatldb csereigyletek
(,IRS”), jovébeni kamatokra kotétt megéllapoddsok, futures, spot és opciés (vasarolt és kiirt)
szerz8dések. Ezeket bekeriléskor a konszolidalt mérlegben beszerzési értéken kell kimutatni (amely
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magdban foglalja a tranzakcids koltségeket is), késébb pedig piaci értéken. A szarmazékos tgyletek
eszkdzként jelenitendék meg, ha a piaci érték pozitiv, és kdtelezettségként, ha a piaci érték negativ.

A Csoport egyrészt kereskedelmi céllal, mdasrészt a kamat- és devizakockdzat fedezésére kot ilyen
ugyleteket.

A kereskedési céli szdrmazékos Ugyleteket a Csoport kereskedésbdl adédé nyitott pozicidja
részeként kdnyveli. A kereskedési céli szarmazékos Ugyleteket piaci drfolyamra értékelik at, melynek
sordn az ezekbél adédd nyereségek és veszteségek azonnal bekerilnek a netté kereskedési
eredménybe.

A nem kereskedési céli szdrmazékos Ugyletekkel a Csoport a betétekkel, hitelekkel vagy
értékpapirokkal kapcsolatos kockdzatok egy vagy tobb Ssszetevéjét fedezi annak érdekében, hogy
eleget tegyen sajdt finanszirozdsi vagy befektetési stratégigjénak. Amikor a derivativ pénzigyi
instrumentum valamilyen eszkéz vagy forrés értékében valé valtozés miatt fenndlléd kockazatot fedez,
a fedezett tétel piaci értéken mutatandé ki. Amikor a derivativ pénzigyi instrumentum valamilyen
eszkdz vagy forrds pénzdramldsaiban valé véltozés miatt fenndllé kockdzatot fedez, a fedezeti tétel
értékelési eredményének hatékony része kozvetlenil a konszoliddlt t6kében, a nem hatékony része

pedig a konszolidalt eredménykimutatdsban jelenik meg.

11. Dij- és jutalékbevételek

A dij- és jutalék bevételek kimutatdsa az elhatdrolés elvének alkalmazdséval torténik a szolgdltatas
nydjtdsénak idépontjdban. A sajdt és harmadik fél részére kotott szerzédésekbél szarmazé dijak és
jutalékok (pl. részvények és egyéb értékpapirok felvasarléséért vagy Uzletrészek vételéért vagy
eladdsdért felszamitott jutalékok és dijak) a mdgéttes tranzakeié teljesilésének napjdn kerilnek be a
kényvekbe.

12. Kamatbevétel és réforditdsok

Kamatbevételek és raforditdsok a konszolidélt eredményben minden amortizdlt bekerilési értéken
értékelt eszkdz és forrds utdn az effektiv kamatldb médszer alkalmazdsaval keriilnek kimutatdsra.

Az effektiv kamat médszer a pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek bekerilési  értékének
kiszamitasara, és a kamatbevételek és raforditdsok megfelelé futamidére valé allokéldsara hasznélt
médszer. Az effektiv kamatlédb az a kamatlab, amely diszkontélja a vérhaté jov8beni kifizetéseket ill.
pénzbedramlésokat a pénzigyi eszkdz varhatéd élettartaméra, vagy egy révidebb idészakra allokdlja
az eszkdz netté bekerilési értékét. Az effektiv kamatldb szamitdséndl a Csoport figyelembe veszi a
pénzigyi insturmentum Gsszes szerzédéses feltételét, de figyelmen kivil hagyja a varhaté jdvébeni
hitelezési veszteséget. Az effektiv kamatléb szamitdsa tartalmaz minden kapott vagy fizetett jutalékot,
dijat, kamatot, tranzakcids koltséget, engedményt, ami a szerzédé felek kdzatt felmerilt.

Amennyiben a pénzigyi eszkéz vagy hasonld pénzigyi eszkdzdk csoportia értékvesztés miatt

leirasra kertl, a kamatbevétel azzal a kamatldbbal keril kiszamitdsra és elszédmoldsra, amelyet a
jdvébeni pénzdramlésok diszkontdldséhoz haszndltak az értékvesztés kiszamitdsa sordn.
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(9)

(h)

(i)

Tarsasagi adoé

A nyereség utdn szdmolt évi tarsasdgi nyereségadd az aktudlis és a halasztott adét foglalja magéba.
A nyereségadd a konszoliddlt eredménykimutatdsban kerdl kimutatdsra, kivéve azt az Ssszeget,
amely a kézvetlenil a sajat t6kében figyelembe veendd tételekhez kapcsolddik. A nyereségadé ezen
dsszege a sajdt tékében keril kimutatdsra.

Az aktudlis adét a targyév adéalapjdra szémolva kell fizetni, a konszolidélt mérlegkészités napjan
hatdlyos vagy valéjdban érvényes adékulccsal szédmolva, korrigdlva a korédbbi évekbél szarmazd
médositd tételekkel.

A halasztott adé a mérleg forrds médszerrel hatdrozhaté meg, az eszkdzok és forrasok szamviteli
illetve adézdsi szempontbdl nyilvéntartott értékének dtmeneti kilonbségébdl szédmolva. A halasztott
adé Ssszege az eszkdzok és forrdsok értéke realizaldsanak vagy teljesitésének elvart médjat alapul
véve adddik, a mérlegkészités napjdn hatdlyos vagy valdjéban érvényes adékuleesal szdmolva.

Az aoktiv latens ad6d csak olyan mértékben szédmolhaté el, hogy a jovében valdszinisithetéen
rendelkezésre 4llé nyereség elegendé legyen az el nem szdmolt adéréforditdsokra. Az aktiv latens
adé dsszegét olyan mértékben kell csokkenteni, hogy az megegyezzen a kapcsolédd addbevétel
vérhatéan realizalédd dsszegével.

Osszehasonlithatésag biztositasa

Az eléz6 idészakban -ahol szikséges volt- bizonyos 6sszegek dtcsoportositésra keriltek, annak
érdekében, hogy a targyévi bemutatdssal dsszhangban legyenek.

Mérlegfordulénap uténi események

A mérlegfordulénap utdni események azok az (akdr kedvezé, akdr kedvezétlen) események, amelyek
a mérleg fordulénapja és a pénzigyi kimutatdsok j6véhagydsanak napja kézétti idészakban
torténtek.

Ezek az események két csoportba sorolhaték, a mérlegfordulénap utdni médosité események, vagyis
azok az események, amelyek a mérleg fordulénapjakor mér fennéllé kérilményekhez kapcesolédnak;
a mésik csoport a mérlegfordulénap utdni nem médosité események. Ez utdébbiak olyan
korilményeket jeleznek, amelyek csak a mérleg fordulénapja utan alakultak ki.

A pénzigyi kimutatdsok médositésra keriltek minden olyan fordulénap uténi eseménnyel, amelyek a
pénzigyi kimutatdsok jévahagydsdnak napijdig felmeriltek. Minden jelentés nem médositd
mérlegfordulénap  utdni  tétel kozzétételre kerllt a pénzigyi kimutatdsokhoz kapcesolédd
megjegyzésekben.

Kockazatkezelési elvek
A kamat, devizadrfolyam-, hitel- és likviditdsi kockdzat kezelésére vonatkozé elveket a felsébb

vezetés és az Igazgatdsdg rendszeresen felilvizsgdlja. Ezek az elvek az alébbiakban foglalhaték
Ossze:
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Kamatkockdzat

Egy adott idészakban esedékessé valé vagy dtitemezett eszkozok és forrdsok értéke kozotti eltérés
kamatkockézatot eredményez. A lejarati struktira kezelése sordn a vezetés tobbek kozott a
kdvetkezdket veszi figyelembe: makro- és mikrogazdasagi eldrejelzések, a likviditdsi helyzetre
vonatkozé elérejelzések, valamint a kamatlabak vérhaté valtozési irdnyai.

A Csoport a kamatkockdzat kezelési médszerek kézil kamatlédb swapokat és egyéb derivativ
kamatldbakat alkalmaz annak érdekében, hogy a kamatkockdzati kitettség a megdllapitott hatarokon
beltl maradjon.

Likviditdsi kockazat

Az évatos likviditaskezelés célija annak biztositdsa, hogy a Csoportnak elegendé pénzigyi forrds
dlljon rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi cash-flow kotelezettségének esedékességekor eleget
tudjon fenni. A likviditds kezelésében a Csoport kilénbdzd jogi elSirdsokat és korldtozésokat,
valamint a piac bizalménak megdrzését tartja szem eldtt. A korldtokat ennek alapjan dllitigk fel és
naponta beszdmolnak a likviditasi helyzetrél a vezetésnek.

Devizadrfolyam-kockdzat
Devizadrfolyam-kockézat akkor meril fel, ha eltér egymdstdl az egyes kilféldi valutdkban és
devizdkban fenndllé eszkdz., illetve forrdsdllomény. A Csoport igyekszik a devizapozicidkat
célszerGen minimalizélni.

Hitelkock&zat

A hitelkockézat az Uzletfelek a Csoporttal szemben fenndllé szerzédéses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmerilé pénzigyi veszteség kockdzata. A Csoport megvizsgdlia a hitelért
folyamodé igyfelek hitelképességét és a kockdzatértékelés alapjan hitelkereteket dllit fel. A
hitelfelvevdket negyedévenként felilvizsgdliak és szikség esetén mddositiak a kockdzati hatérokat
(Ugyféllimiteket). A kockdzati hatérok kildnbszd biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

Fedezeti tgyletek

Az eszkdzforrds menedzsment keretében a Csoport a jovében vérhaté cash-flowk és veszteségek
fedezetére deviza swapokat, futures és forward Ugyleteket, kamatléb csereigyleteket (,IRS”), jdvébeni
kamatmegdllapoddsokat és opcids szerzédéseket két.

Fedezeti kapcsolatrdl akkor és csak akkor beszélink, ha az aldbbi feltételek mindegyike fenndll: (i)
az Ugylet megkotésekor készil egy olyan irdsos dokumentécié, amely tartalmazza a fedezeti és a
fedezett gyletet, a lefedett kockazat tipusét, a hatékonysag mérésének médiat, (i) mind az Ggylet
kotésekor, mind az egész fedezeti idészak alatt hatékony fedezeti kapcsolat valésul meg, (i) a
fedezeti hatékonysdg megbizhatéan mérhetd. Ezen feltételeknek megfeleld derivativ tgyletek piaci
érték vagy cash-flow fedezeti Ugyletek részét képezik.

Piaci érték (valds érték) fedezet
A piaci érték Ugylet egy olyan fedezeti igylet, amely valamely eszkdzt vagy kotelezettséget, vagy
egy ilyen eszkdz vagy kotelezettség azonosithaté részét fedezi azok kockdzatoknak tulajdonithatéd

piaci értékvdltozdsai ellen és amely véltozdsok hatdssal lesznek a netté bevételre. A fedezeti tgylet
valés  értékében bekdvetkezd nyereség vagy veszteség, illetve a fedezett kockdzatnak
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tulajdonithatéan a fedezett tételen keletkezett veszteség vagy nyereség kdzvetlenil az adott idészak
netté eredményében jelenik meg.

Cash-flow fedezeti tgylet

A cashflow fedezeti Ugylet egy olyan fedezeti igylet, amely egy eszkézhdz vagy kotelezettséghez,
vagy egy jovSben varhaté tranzakcidhoz kapcsolédd, kockdzatoknak kitett cash-lowk vdltozésait
fedezi és amely vdltozasok hatdssal lesznek a netté bevételre. A fedezeti Ugylet nyereségébél vagy
veszteségébdl az a rész, amely hatékony, kdzvetlenil a sajdt tékében keril elszdmolésra, mig a nem
hatékony rész a netté eredményben jelenik meg.

12. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsété az aldbbi, a Kétvénytulajdonosok felé torténd jovébeni fizetési kotelezettségét érinté
hitelszerzédésekkel rendelkezik az Alaptéjékoztaté elkészitésének idépontjdban:

Hitelezo neve Hitel kezdete Hitel lejarata  Hitelésszeg Kamatozas Hitel célja
EIB 1999.05.20. 2010.12.15. 30 millié eurd | véltozd KKV* finanszirozds
EIB 2001.11.15. 2015.09.30. 10 millié eurd | véltozé projekffinanszirozas
EIB 2001.11.15. 2007.12.15. 25 millié eurd | véltozd KKV finanszirozds
EIB 2004.04.30. 2011.06.15. 50 millié eurd | vdltozé KKV és énkormdnyzat
finanszirozds

Kfw = * 2001.12.17. 2011.09.15. 50 millié euré | vdltozéd KKV finanszirozds
Commerzbank 2001.10.11. 2006.10.11. 125 millié eurd | véltozd dltaldnos finanszirozas
Commerzbank 2003.06.18. 2008.06.18. 100 millié euré | vdltozé dltaldnos finanszirozas
RZB 2002.03.01. 2011.03.31. 20 millié euréd | véltozd aldrendelt kolcsontdke
RZB 2003.07.25. 2010.09.25. 20 millié eurd | véltozd aldrendelt kdlcsontéke
RZB 2005.06.24. 2012.09.30. 20 millié eurd | véltozd aldrendelt kolcsontéke
RZB 2005.01.01. 2006.01.01. 300 millié euré | vdltozé készenléti hitel
WGZ Bank AG 2006.05.15. 2011.05.13. 20 millié euréd | véltozd bilaterdlis hitel
Commerzbank AG | 2006.06.14. 2011.06.14. 78 millié svéijci | véltozd bilaterdlis hitel

frank
BayernlB 2006.05.08. 2008.05.15. 78 millié svéjci | véltozd bilaterdlis hitel

frank
RLNiederdsterreich 2006.07.05. 2011.07.05. 20 millié eurd vdltozé bilaterdlis hitel
BankoTokyo, BNP 2006.09.11. 2011.09.02. 325 millié euré | véltozd szindikdlt hitel
Paribas, BayernlB

*KKV: Kis-, és kdzépvéllalkozdsok
**KIW: Kreditanstalt fir Wiederaufbau (Német Allami Fejlesztési Bank)

A Kibocsété a felsorolt kotelezettségeken tilmenden a szokdsos iizletmenet sordn kotott szerz8déseken felil
nem kotot olyan szerzédést, amely jelentéséggel bir a jelen Kétvényprogram keretében kibocsdtandd
katvényekbél adédéd, a Katvénytulajdonosokkal szemben fenndllé kételezettségekkel kapesolatban.

13. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK, SZAKERTOI NYILATKOZAT ES
OSSZEFERHETETLNESEGI NYILATKOZAT

Jelen Alaptdjékoztaté az aldbbi harmadik féltél, kilsé szakértéktdl szarmazé informdcidkat tartalmazza:
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«sre s

az 5.1.3. fejezetben a magyar bankpiac és a Kibocsété piaci pozicidjgnak bemutatdsaval foglalkozé
elemzés a Magyar Nemzeti Bank statisztikdit haszndlja fel.

Az Alaptéjékoztaté Kibocsatéra vonatkozé részei egyéb szakértdi minéségben kdzrem(kddd személy
nyilatkozatdt vagy jelentését nem tartalmazzdk.

14. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Jelen Alaptdjékoztatd érvényessége alatt a Bank alapité okirata, 2004. évi, 2005. évi auditdlt, IFRS szerinti
konszolidalt pénzigyi jelentései, a 2005. és 2006. évi féléves, konszolidalt, nem auditdlt, IFRS szerinti
jelentései,illetve a Kibocsaté tézsdei gyorsjelentései hozzdaférheték a Kibocsété mindenkori székhelyén az
uzleti érék alatt.

A Kibocsaté a BET vonatkozé szabdlyzatainak megfeleléen elkészitett t8zsdei gyorsjelentéseit és éves
jelentéseit a BET hivatalos kozzétételi helyén (jelenleg a Magyar Tékepiacban, illetve a t6zsde internetes

oldaldn, a www.bet.hu honlapon) teszi k6zzé.

A jelen Alaptdjékoztatéba hivatkozdssal beépitett informacidk a kovetkezok:
- aKibocsaté t6zsdei gyorsjelentései

A Kibocsété 2004. évi és 2005. évi IFRS szerint elkészitett, auditdlt, konszoliddlt pénzigyi jelentései
elektronikus formé&ban a Bank elektronikus oldaldn (www.raiffeisen.hu) is elérheték.

15. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A kibocsdtésban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a jelen Kotvényprogram célia kdzott
nincsen Ssszeférhetetlenség.

A Kétvényprogram felallitasanak okai és a bevétel felhasznalasa, becsilt kéltségek
A Kotvényprogram célia, hogy a Kibocsaté Uzleti tevékenységének finanszirozdsdhoz idérél-idére
kotvénykibocsatdsokon  keresztil  biztositson forrasokat. A Program keretében megvalésuléd  egyes

forgalomba hozatalok kéltségei varhatéan nem haladjék meg a kibocsdtott Kétvények Sssznévértékének
1%-at.
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16. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az Alaptdjékoztaté alapjén forgalomba hozott Kétvények a Kibocsdté Kétvényprogramjdnak keretében
kertlnek forgalomba hozatalra.

A Kotvényprogramba tartozd egyes Kibocsatasok részletes feltételeit a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazzdk.

A Kotvényprogram keretében kibocsdtott és le nem jart Kétvények Sssznévértéke a Kotvényprogram
fenndllta alatt nem haladja meg a Kétvényprogram keretdsszegeként meghatarozott 50.000.000.000 Ftot
(6tvenmilliard forintot), vagy ennek megfelelé euré vagy USA dollér 6sszeget (ezen eurd, vagy USA dollér
dsszeg forintra valé dtszamitdséndl a forgalomba hozatal napjdn érvényes, a Magyar Nemzeti Bank éltal
kdzzétett hivatalos devizadarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsdté nem vdllal kételezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 50.000.000.000 forint
(vagy ennek megfeleld dsszegli eurd, vagy USA dolldr) éssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kibocsaté kezdeményezi a forgalomba hozott Kétvények Budapesti Ertéktézsdére. A Katvénykibocsatasok
sordn forgalmazéként, valamint a nyilvénosan forgalomba hozott Kétvények tekintetében a t6zsdei
bevezetés irdnti eljarésban bevezetd t6zsdetagként a Kibocsaté jar el.

A maésodlagos piacon folytatott kereskedésben torténé kdzremikddésre, vételi vagy ajdnlati driegyzésre a
Bank katelezettséget véllalhat egyes Sorozatok esetében.

A jelen fejezet a Kotvényprogram feltételeirél nydijt tdjékoztatast és a Kétvényprogramba tartozé egyes

forgalomba hozatalok tekintetében tartalmaz dltaldnos informdacidkat. Az aldbbi dsszefoglalds az
Alaptéjékoztaté egyéb részeivel egyitt értelmezendé.

16.1. A Kétvényprogram &sszefoglalé adatai

16.1.1. A Program minden részkibocsatasara iranyadé informaciék és rendelkezések

Kibocsato: RAIFFEISEN BANK zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszédma: 01-10-041042

A Kétvényprogram Raiffeisen 2007-2008. évi 50.000.000.000 forint keretésszegl
megnevezése: Kétvényprogramija

A Kotvényprogram A Katvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart
keretdsszege: Kotvények  ossznévértéke  nem  haladhatia  meg  az

50.000.000.000 Ftot (6tvenmilliard  forintot), vagy ennek
megfeleld eurdt, vagy USA dollart.
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Felhatalmazéas a Programra
/ Kibocsatasra:

PSZAF engedély:

A Koétvényprogram hatalya:

A Kétvények tipusa:

A Kétvények eloallitasi
médja

Szervezo, Forgalmazéi,
Kamatszamité- és Kifizeto,
Ugynoki, Tozsdei bevezetési
feladatokat ellaté személy:

Forgalomba Hozatali
Hozam, a hozam szamitasa:

A Kibocsaté Igazgatésédga 2006. december 14-én kelt 1. szdmi
hatérozatdval felhatalmazast adott a Kétvényprogram feldllitasara,
az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére és aldirdséra. A
Program keretében torténé forgalomba hozatalokat a Kibocsaté
Eszkdz- Forrasgazddlkoddsi Bizottsdga hagyja j6va.

A PSZAF a Program céligra készilt 2007. januér 15- datum
Alaptdjékoztaté és a kapcsolédd nyilvanos ajdnlatiétel kozzétételét
a 2007. janudr 23-4n kelt, PSZAF E-Il/10.343/2007. szémi
hatdrozataval engedélyezte.

A Kotvényprogramra vonatkozéan kdzzétett Alaptdjékoztaté 12
hénapig hatdlyos.

Névre sz416 Kdtvények.

Dematerializdlt értékpapirok. A vonatkozé Végleges Feltételekben
foglalt  rendelkezésekkel — &sszhangban o  névre  szdl6
dematerializélt Koétvényekrél kidllitott Okiratot a Tpt. 9. § (1)
bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik
letétbe. Az Okirat, illetve az adott Koétvények részleges
visszavdltésa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épd 0j
Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozd UGjabb Kétvények
kibocsétdsa esetén az annak helyébe 1épé 0j Okirat, mindaddig
letétben marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban
forgalomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Kétvényeken
alapulé fizetési igényei kielégitésre nem kerilnek.

RAIFFEISEN BANK zrt.

A Fix Kamatozdasi Kétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a
belsé megtérilési réta, amely mellett a Fix Kamatozdsi Kétvény
utdén jaré kamat és téke kifizetések diszkontdlt értéke megegyezik a
brutté, azaz felhalmozott kamatokkal névelt forgalomba hozatali
arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a
hozamréta, amely mellett a Diszkont Kétvény utdn lejdratkor
esedékes kifizetés diszkontdlt értéke megegyezik a forgalomba
hozatali érral.

48



A Kotvényen alapulé
kotelezettségek
teljesitésének pénzigyi
fedezete:

A Kétvényeken alapulé
kovetelés rangsora:

Kétvények adézasa:

A Forgalomba hozatalok
alapjaul szolgalé
jogszabalyok:

Iranyadé jog és birésag:

Az Alaptajékoztaté és a
Végleges Feltételek
kozzététele:

A Kibocsaté teljes vagyona.

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt
és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Kétvények
egymdssal, valamint a Kibocsaténak més hasonlé jelleg
kotelezettségével biztositott mindenkor fenndllé egyéb, tovdbbd a
jelenlegi  és  j6vébeni nem  biztositott, nem aldrendelt
kotelezettségeivel legaldbb azonos ranghelyen dlinak (pari passu)
a felszdmolés vagy végelszdmolds, illetve a Kibocsété vagyondra
vezetett végrehaitds sordn kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az
irdnyadd csédeljarési, végelszdmoldsi, felszdmoldsi, végrehaijtasi
és egyéb vonatkozé jogszabdlyok alapjén.

A Kétvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetéseket a mindenkor
hatdlyos jogszabdlyoknak  és  egyéb  alkalmazandé
rendelkezéseknek megfeleléen kell teljesiteni. A Kibocsatét nem
terheli ezt meghaladé mértéki fizetési kotelezettség. A
Kotvényekbdl  szdrmazé  jdvedelem  adézdsdra  vonatkozé
szabdlyokat jelen fejezet Ad6zds pontja (16.4.) tartalmazza.

A forgalomba hozatal alapjgul a Tpt.  szolgdl. Az
Alaptdjékoztatéban  foglalt  informéciék  formdtuméval, az
informdcidk hivatkozdssal trténd beépitésével, az Alaptdjékoztatd
kdzzétételével és a rekldmok terjesztésével kapcsolatos részletes
szabdlyokat a Rendelet tartalmazza. A forgalomba hozatal
alapjdul szolgdl még a Kétvényrendelet.

A Koétvényekre a magyar jog az irdnyadé. A Kétvényprogrammal
kapcsolatban vagy abbél eredden keletkezé bérmely jogvita
eldontésében a Tpt. 376. §-ban meghatdrozott Pénz- és Tdkepiaci
Allandé Vdlasziottbirésag jar el, kivéve, ha a jogszabdly ettd|
eltéren rendelkezik.

Az Alaptéjékoztatd és az egyes forgalomba hozatalokhoz
kapcsolédd  Végleges  Feltételek a  Kibocsaté  honlapjén
(www.raiffeisen.hu) kerilnek kdzzétételre, az Alaptdjékoztatd
példanyai pedig az értékesitési helyeken megtekinthetdk.
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Forgalomba hozatal(ok)hoz
kapcsolodo tajékoztatasok:

Tozsdei tajékoztatasok:

Rendszeres és rendkivili
tajékoztatasok:

A Kibocsato és a
Kétvénytulajdonosok kozti
egyéb értesitések:

A Kibocsaté a Kétvényprogrammal &sszefiggd, nyilvanossag felé
fenndlld tajékoztatdsi  kotelezettségeit (a forgalomba hozatali
eljgrésokhoz  kapcsolédé  nyilvanos  ajénlattételeket  és  a
forgalomba hozatalok eredményét) a PSZAF dltal elfogadott
kdzzétételi helyen (jelenleg a Magyar Tékepiac) és sajét honlapjan
(www.raiffeisen.hu) teljesiti.

A Budapesti Ertékiézsde dltal eldirt tajékoztatdsi kbtelezettségeknek
a Kibocsaté a Budapesti Ertéktézsde mindenkori vonatkozé
szabdlyzatainak megfeleléen - jelenleg a Budapesti Ertéktézsde
honlapjan (www.bet.hu) keresztil - tesz eleget.

A Tékepiaci Torvény 52.§ (5) bekezdésében és 54.§ (1)
bekezdésében meghatdrozott kozzétételi kotelezettségének a
Kibocsété a honlapjan (www.raiffeisen.hu), valamint a Magyar
Tékepiac cimi orszdgos napilapban t6rténd megjelentetéssel tesz
eleget.

A Kibocsaté és a Kdtvénytulajdonosok kézti egyéb, a Forgalomba
hozatallal kapcsolatos kdzzétételnek nem mindsilé On. egyéb
értesitések  szabdlyait az  Alaptdjékoztaté 17.10  pontja
tartalmazza.
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16.1.2. A Végleges Feltételekben meghatarozasra keriilé informaciék és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja:

A Kétvények Meghatarozott
Pénzneme:

A Kotvények névértéke:

Futamido:

Kotvények torlesztése:

Koétvények visszavaltasa

Kotvények kamatozasa:

Fix Kamatozéasu Kotvények:

A jelen Kotvényprogram keretében a Kétvények nyilvdnosan
hozhaték forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok térténhetnek
jegyzési eljards (Tpt. 49. §) vagy aukcids eljaras (Tpt. 50. §) dtjan.

A Kotvények a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott
pénznemben (forintban, vagy euréban, vagy USA dollérban)
kerilnek forgalomba hozatalra.

A vonatkozd Végleges Feltételekben meghatdrozott névérték.

A hatélyos jogszabdlyok és rendelkezések figyelembevételével a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott minimum 30 napos
és maximum 15 éves idStartam.

A Kotvények esedékességkor kerilnek a Kibocsété dltal térlesztésre a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint.

A Kotvények a futamidé alatt o Kibocsdté vagy a
Kétvénytulajdonosok  vdlasztdsa alapjén a vonatkozd  Végleges
Feltételekben meghatdrozottak szerint vélthatdk vissza.

A Katvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatfizetési id8szakok
és az alkalmazandé kamatok, illetve Kamatldbak) Sorozatonként
véltozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegdllapitds
médja éllandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informdcidkat az adott
Katvénykibocsatdsra vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzdék.

A Kodtvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehetnek  fix
kamatozdsiak, vdltozé kamatozésiak, indexdlt kamatozésiak, vagy
on. diszkont kdtvények. A kamatfeltételeket mindenkor a vonatkozé
Végleges Feltételek hatdrozza meg.

A Fix Kamatozdsi Kotvények kamatlédba éves szinten eldre
meghatdrozésra keril és az ez alapjén szdmitott kamat utélag, a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatdrozott idépontban vagy
id8pontokban fizetendd.
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Valtozé Kamatozasu
Kotvények:

Indexalt Kamatozasu
Kotvények:

Diszkont Kétvények:

Valtozé Kamatozasu
K6tvényekre és Indexalt
Kamatozasu Kotvényekre
vonatkozé egyéb
rendelkezések:

Kamatbazis meghatarozasa:

Elszamolasi Rendszer,
Elszamoldhaz

Elszamolasi Nap:

Okirat Ertéknapja, vagy
"Ertéknap”:

A Véltozé Kamatozdst Kotvények kamatldba a Kibocsatéd dltal
valamely nyilvdnosan  elérheté és a vonatkozé  Végleges
Feltételekben meghatdrozott referencia kamatldb alapul vételével
kertl kiszdmitasra. Az igy kiszamitott kamatldb éves szinten értendd.
A Kamatléb alapjan szédmitott Kamatdsszeg a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatérozott idépontban vagy idépontokban utélag
fizetendé.

Az Indexdlt Kamatozdsi Kétvények kamatldba valamely index és
/vagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvényositott
tézsdei termék drfolyamvdltozésa, illetve hozamvdltozésa vagy
egyéb tényezdk alapjén szamitandé a vonatkozé Végleges Feltételek
rendelkezései szerint.

A Diszkont Kétvények a névértékiknél alacsonyabb dron kerilnek
forgalomba  hozatalra, lejératkor pedig névértéken  kerilnek
torlesztésre. A futamidé alatt nem fizetnek kamatot.

A Vdltozé Kamatozdsi Kotvények és Indexdlt Kamatozasi Kotvények
esetében Maximdlis Kamatléb és/vagy Minimdlis Kamatldb is
megdllapitdsra  kerilhet o  vonatkozé  Végleges  Feltételek
rendelkezései szerint.

Az adott Kamatfizetési idészakban az egy Kétvényre fizetendd
kamat meghatdrozésa a vonatkozd Végleges Feltételek szerinti
Kamatbdzis alapjan torténik.

A KELER, illetve barmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsaté dltal a
hatdlyos jogszabdlyokkal &sszhangban a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozhaté mds elszamoldsi rendszer.

A vonatkozé Végleges Feltételekben o forgalomba hozatalbdl
szdrmazd bevételek és az azzal kapcsolatos dijak és kéltségek
elszdmoldsara kijeldlt nap.

A vonatkozé Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen a Kézponti
Ertékpapirszamla-vezetd az  aktudlisan  forgalomba  hozott
Koétvényeket a kdzponti értékpapirszamlén keletkezteti.

52



Ertékesitési korlatozasok:

A Kotvényeket csak a hatdlyos és vonatkozd jogszabdlyokkal
bsszhangban lehet forgalomba hozni és  értékesiteni  belfdldi
magdnszemélyek, jogi személyek, jogi személyiség nélkili
gazdasdgi térsasdgok, valamint kilféldi magdnszemélyek és nem
magdnszemély  befekteték  részére  akér  kilfoldsn,  akar
Magyarorszdgon. A jelen Alaptdjékoztaté a magyarorszdgi
forgalomba hozatal céligra készilt. Valamely Részlet forgalomba
hozataldra vonatkozé esetleges specifikus értékesitési korldtozésokat
a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza. A Koétvényeknek a
mésodlagos piacon torténé értékesitése a vonatkozd és hatdlyos
magyar jogszabdlyok alapjén torténhet.
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16.2. Aukcios eljarasi szabalyok
Aukciés ajanlatok benyuijtasa

A Kibocsdté a vonatkozé Végleges Feltételekben az aukcids ajénlat elfogadéséanak feltételétl szabhatja,
hogy a mindsitett befektetének nem mindsilé Befekteté értékpapirszamlaval és  Ugyfélszamlaval
rendelkezzen a Forgalmazéi feladatokat is ellétéd Kibocsaténdl.

A Befektetdk aukcids ajanlatukat kitsltott és aldirt aukcids iv (formanyomtatvany) személyesen (mindsitett
befektetdk esetén személyesen vagy telefaxon) térténd benyujtasaval tehetik meg az Aukciés ajanlattételi
idészak Kezdetétdl az Aukciés ajdnlattételi idészak Zardsdig terjedé iddszakban. Az Aukciés ajénlattételi
idészak Kezdetének és Zdrdsanak idSpontidt, a telefax szdmot és az értékesitési helyeket a vonatkozd
Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcids ajénlat személyesen vagy képviselé tjan tehetd. Képviselé lehet az, aki a Befekteté Bank dltal
vezetett értékpapirszdmldja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a Befekteté meghatalmaz. A
Forgalmazéi feladatokat ellété Kibocsété az aukcids ajénlati ivek felvételekor kdzokiratba vagy teljes
bizonyité erejii magdnokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét kibocsétasara vonatkozé meghatalmazdst
fogad el.

Kilfoldon adott meghatalmazds esetén azt a Forgalmazdi feladatokat ellété Kibocsétsd  kizérdlag
felulhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisdggal fogadia el. A kilfoldén kidllitott
okiratba foglalt meghatalmazdést a kidllitds helye szerint illetékes magyar kilképviseleti hatésaggal kell
hitelesittetni, illetve feltlhitelesittetni. Nincs szikség a kilféldon kidllitott okiratba foglalt meghatalmazas
diplomdciai hitelesitésére (fellhitelesitésére), ha az okiratot a Hégai Egyezményben foglaltak szerint
hitelesitési zaradékkal latték el, vagy ha mds nemzetkdzi szerzédés eltéréen rendelkezik. A hitelesitési
zdradék kidllitéséra a Hagai Egyezményt aldiré orszégok dltal kijeldlt hatéségok (éltalédban kézjegyzok,
illetve birésdgok) jogosultak. A Hégai Egyezményt aldiré dllamok megnevezését, valamint azon orszégok
felsorolését, amelyek vonatkozdséban nem o Hdgai Egyezményt, hanem a  kétoldald
jogsegélyegyezményeket kell irdnyadénak tekinteni, a 8001/2001 (IK.4.) IM+tdjékoztaté Figgelékének I.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott dltal t6rténd aukcids ajénlattétel esetén az ajdnlattételhez kapcsolédd jogok és
kotelezettségek a meghatalmazé személyt illetik meg, az ajdnlattételhez kapcsolédd felelésség szintén a
meghatalmazét terheli, az értékpapirt az allokdciét kévetéen a meghatalmazé szerzi meg.

Ha alkalmazandd, aukciés ajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatdrozott minimdlis
Forgalomba hozatali érral megegyezd vagy anndl magasabb érfolyamon, illetve maximdlis forgalomba
hozatali hozammal megegyezé vagy anndl alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy Befekteté tobb aukcids ajénlatot is tehet kilénb6zé arfolyamokon/hozamokon kilén aukcids iv
benydjtdsdval. Az ugyanazon személy éltal beadott kilénbdzé drolyamon/hozamon megtett ajénlatok
kilon aukcids ajénlatként kertlnek értékelésre.

Az aukcids ajdnlatban meghatdrozhaté Kétvények minimdlis és/vagy maximdlis mennyiségére vonatkozé

informdcidkat (“Minimdlis ajanlattételi mennyiség”, illetve “Maximdlis ajénlattételi mennyiség”) a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.
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Az aukciés ajanlat benydjtasaval az ajanlattevék feltétlen és az ajénlattételi hatéridé lejartat kdvetéen
visszavonhatatlan kételezettséget véllalnak a Kétvények atvételére az ajénlatukban feltintetett teljes dsszeg
erejéig, és tudomdsul veszik, hogy ajdnlatuk részben is (az ajdnlott mennyiség meghatdrozott részére
kiterjedéen is) elfogadhaté.

Befizetés médja

Nem mindsitett befektetd ajénlattevék az aukciés iven meghatdrozott 6sszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat ellaté Kibocsatondl vezetett bankszamlajuk vagy
ugyfélszamlajuk feletti olyan rendelkezés megaddsdval teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellétd
Kibocsatd Végleges Feltételekben meghatdrozott szami elkildnitett letéti szamléjdra, hogy a Forgalmazéi
feladatokat ellaté Kibocsaté az aukcids iven meghatdrozott 8sszeget a szédmldn az Aukcids ajdnlattételi
idészak Zaréséig zdrolja.

Minésitett befektetd ajanlattevék az aukciés iven meghatdrozott sszeg megfizetését més bankbdl torténd
étutaldssal is teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellété Kibocsété Végleges Feltételekben meghatdrozott
szamu elkilanitett letéti szamldjdra. Atutalds esetén az aukcids iven meghatdrozott dsszegnek az aukcids iv
leaddsdig be kell érkeznie a letéti szdmldra, ide nem értve azon ajdnlattevéket, akik a Forgalmazéi
feladatokat is ellété Kibocsatéval kilén megdllapoddst katdttek, s befizetési kotelezettségiket ezen kilén
megdllapodésban foglaltaknak megfeleléen katelesek teljesiteni.

Devizakilféldi ajdnlattevdk befizetésiket a hatdlyos devizajogszabdlyok rendelkezéseivel &sszhangban
kotelesek teljesiteni.

Aukcios ajanlat érvényessége

Az ajdnlatot tevd ajénlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajdnlattevé hatdridében eleget tett az eldbbiek
szerinti fizetési, illetve d&tutaldsi kotelezettségének; illetve szabdlyszerlen megkotdtte a Forgalmazéi
feladatokat ellaté Kibocsatéval a fizetésre vonatkozd kilén megéllapoddst (i) a benydjtott aukcids iv
hidnytalanul ki van taltve, abbdl az ajanlattevd személye és az ajanlat kétséget kizdréan megéllapithats;
(iii) az aukciés iv az arra meghatérozott hataridében kerilt benydjtdsra, és (iv) meghatalmazott Gtjén
torténd ajdnlattétel esetén a benyijtott meghatalmazds megfelel a jelen Alaptdjékoztatéban foglalt
feltételeknek.

Aukcios ajanlatok elfogadasa

A Kibocsété az ajanlatok ismeretében dont az aukcié sorén elfogaddsra kerild legalacsonyabb
arfolyamrél, mely alatti drfolyamot megjelélé ajdnlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek
minésilnek. Az elfogadhaté legalacsonyabb drat tartalmazé ajdnlatok részben is kielégitheték az
"Allokdcié azonos drfolyamszinten / hozamszinten” pontban ismertetett eljards szerint.

Az ajdnlatok elfogaddsdra a legmagasabb drfolyami ajénlattal kezdve csékkené sorrendben keril sor, az
arfolyamok alapjén, legfeliebb a Sorozat meghirdetett maximdlis 6sszegéig. Az aukciés ajanlati iven
szereplé Ssszeg és az dGiutalt Gsszeg kozoth kilonbdzdség esetén a Kibocsdté az ajdnlatot a letéti
szamldjara beérkezett 6sszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az ajénlati iven ennél kisebb 6sszeg
szerepel, gy az ajdnlati iven szereplé 6sszeg tekintendé mérvaddnak.

A Kibocsdaté a beadott érvényes ajdnlatokat az aukcié napjdn Ssszesiti és dont az elfogaddsukrél. Az
ajénlatok elfogadésérdl vagy elutasitésardl (illetve részleges elfogadds esetén az ajénlott 6sszeg elfogadott
részérél) a Forgalmazéi feladatokat ellatéd Kibocsdtd az aukcid napjét kdveté munkanapon (budapesti idé
szerint) 9:00 érdig az értékesitési helyen kifiggesztett hirdetményben értesiti az ajdnlattevéket. A ki nem

55



elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajdnlatokhoz kapcsolédéan teljesitett befizetések,
valamint a befizetett 6sszegnek az aukciés ajdénlatban szerepld dsszeget meghaladé részének Kibocsatd
éltali visszatéritésére az aukcié lezdrasatdl és eredményének megdllapitdsatdl szémitott 7 napon belil
levondsmentesen keril sor dtutaldssal az aukciés iven megjeldlt bankszamlaszamra/igyfélszamlaszémra.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tiliegyzésre vonatkozé
dssznévérték hatdrokat. Aukcids tulkereslet (tOliegyzés) esetén a Kibocsété fenntartia a jogot arra
vonatkozéan, hogy eltérien a meghirdetett mennyiségtél és meghatérozza az aukcidn értékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorldsdnak idépontigra és médjara az aukcid eredményének
kihirdetésére vonatkozé szabdlyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Allokécié azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben t6bb befekteté nyiijt be aukciés ajdnlatot ugyanazon é&rfolyamot/hozamot megjeldlve és a
Kotvények elosztdsakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen befekteté Koétvényigénylése az adott
érfolyamszinten/hozamszinten (tiljegyzés), akkor allokaciéra keril sor, amelynek sordn a kévetkezé két
allokéciés elv egyike alkalmazhaté az egyes Sorozatok esetén:

Kdrtyaleosztdsos allokdcid

A Befektetok kdzott a Kétvények elosztésa kartyaleosztdsos médszerrel torténik, azaz minden még ki nem
elégitett, érvényes aukcids ajanlattal rendelkezd Befektetd szamdra minden kdrben egy-egy darab Kétvény
kertl leosztasra. Abban a leosztdsi kérben, amelyben mér nem jutna valamennyi Befektetének Gjabb
Kotvény, a fennmaradé Kétvények véletlenszerlen kerilnek leosztdsra a Befekteték kozott.

Magdnszemélyek allokdcids elsébbsége

A magdnszemély Befekteték allokdcids elsdbbséget élveznek. Magdnszemélyek aukcids ajdnlatainak
részleges elfogaddsa esetén a Kotvények elosztdsa kartyaleosztdsos médszerrel torténik, azaz minden még
ki nem elégitett, érvényes aukciés ajdnlattal rendelkez6 magdnszemély Befektetd szdmdéra minden kérben
egy-egy darab Koétvény keril leosztdsra. Abban a leosztdsi kérben, amelyben mér nem jutna valamennyi
magdnyszemély Befektetdnek Gjabb Katvény, a fennmaradé Kétvények véletlenszerien keriinek leosztasra
a magdnszemély Befekteték kozott.

Abban az esetben, ha minden magdnszemély Befekteté érvényes aukciés ajénlata mér teljes mértékben
kielégitésre kerilt, a tovabbi, nem magdnszemély Befektetdk kdzott kartyaleosztdsos allokdciéra kerdl sor
0gy, hogy minden érvényes aukciés ajanlattal rendelkezé nem magdnszemély Befekteté szdmdra minden
kérben egy-egy darab Kétvény keril leosztésra. Abban a leosztési kérben, amelyben mér nem jutna
valamennyi még ki nem elégitett nem magdnszemély Befektetdnek Gjabb Katvény, a fennmaradé Kétvények
véletlenszerien kerilnek a még ki nem elégitett nem magdnszemély Befekteték kozott leosztésra.

Az aukciéval kapcsolatos informaciok telies korét az Alaptéjékoztaté és a Végleges Feltételek egyittesen
tartalmazzdk.

16.3. Jegyzés lebonyolitasa
A jegyzések benyujtasa
A Kibocsété a vonatkozé Végleges Feltételekben a jegyzés elfogadésénak feltételéil szabhatja, hogy a

mindsitett befektetdnek nem mindsilé Befektetd értékpapirszamléval és igyfélszamléval rendelkezzen a
Forgalmazéi feladatokat ellétéd Kibocséténdl.
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A Befektetok jegyzési ajanlatukat a kitsltott és aldirt jegyzési iv személyesen (mindsitett befekteték esetén
személyesen vagy telefaxon) térténd benydjtasaval tehetik meg a Jegyzési idészak Kezdetétdl a Jegyzési
idészak Zé&rasdig terjedd idészakban. A jegyzési idészak Kezdetének és a Jegyzési idészak Zarasanak
idépontjét, a telefax szamot és az értékesitési helyeket a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Jegyzési ajdnlatot a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott forgalomba hozatali ér(ak)on lehet
tenni. A Forgalomba hozatali &r a Jegyzési Idészak alatt dllandd, vagy valtozé lehet. A Kibocsétéd donthet
0gy, hogy a Jegyzési Idészak Zarésanak napjan a Kétvény névértéken, az azt megel6z6 napokon pedig a
névértéknél alacsonyabb dron (diszkont dron) legyen jegyezheté. Ez esetben a Forgalomba hozatali érak
megdllapitdsdhoz szikséges szamitdsi médszert, a diszkontléb mértékét és a napi forgalomba hozatali
érakat a Kibocsaté a Kétvény forgalomba hozatalérdl sz6l6 nyilvénos ajénlattételben teszi kozzé a Jegyzési
|dészak kezdetének napjdt megelézden.

Jegyzési ajdnlat személyesen vagy képviseld Otjén teheté. Képviseld lehet az, aki a Befekteté Bank dltal
vezetett értékpapirszamldja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a befekteté meghatalmaz. A
Forgalmazéi feladatokat ellaté Kibocsaté a jegyzések felvételekor kdzokiratba vagy telies bizonyité ereji
magdnokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét értékpapirjegyzésre vonatkozé meghatalmazast fogad el.
Kilfoldon adott meghatalmazds esetén azt a Forgalmazédi feladatokat ellété Kibocsétd  kizdrdlag
felulhitelesitett vagy hitelesitési zdradékkal (apostille-lal) ellatott alakisdggal fogadia el. A kilfoldén kidllitott
okiratba foglalt meghatalmazdést a kidllitds helye szerint illetékes magyar kilképviseleti hatésaggal kell
hitelesittetni, illetve felilhitelesittetni. Nincs szikség a kilfoldon kidllitott okiratba foglalt meghatalmazas
diplomdciai hitelesitésére (felilhitelesitésére), ha az okiratot a Hégai Egyezményben foglaltak szerint
hitelesitési zaradékkal latték el, vagy ha mds nemzetkdzi szerzédés eltéréen rendelkezik. A hitelesitési
zdradék kidllitéséra a Hagai Egyezményt aldiré orszégok dltal kijeldlt hatéségok (éltalédban kézjegyzok,
illetve birésdgok) jogosultak. A Hégai Egyezményt aldiré dllamok megnevezését, valamint azon orszégok
felsoroléséat, amelyek vonatkozdséban nem o Hdgai Egyezményt, hanem a  kétoldald
jogsegélyegyezményeket kell iranyadénak tekinteni, a 8001/2001 (K. 4.) IM-t&jékoztaté Figgelékének I.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott dltal torténd jegyzés esetén a jegyzéshez kapcsolédd jogok és kotelezettségek a
meghatalmazé személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsolédd feleldsség szintén a meghatalmazét terheli,
az értékpapirt az allokécidt kdvetéen a meghatalmazé szerzi meg.

A jegyzés minimdlis és/vagy maximdlis mennyiségére vonatkozé informdcidkat (“Minimdlis ajénlattételi
mennyiség”, illetve “Maximdlis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyiijtasaval a jegyzdk feltétlen és visszavonhatatlan kdtelezettséget vallalnak a Kétvények
ivételére az ajénlatukban feltintetett teljes dsszeg erejéig, és tudomdsul veszik, hogy jegyzésik részben is
(az ajénlott mennyiség meghatdrozott részére kiterjedden is) elfogadhaté.

A befizetés médja

Nem mindsitett befekteté jegyz6k a jegyzési iven meghatdrozott dsszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat ellaté Kibocséténdl vezetett bankszémldjuk vagy
ugyfélszamlajuk feletti olyan rendelkezés megaddsdval teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellétd
Kibocsdatéd Végleges Feltételekben meghatdrozott szami elkilonitett letéti szamldjéra, hogy a Forgalmazéi
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feladatokat ellaté Kibocsété a jegyzési iven meghatdrozott dsszeget a szdmlédn a Jegyzési idészak
Zéarasanak idépontidig zérolja.

Minésitett befektetd jegyzék a jegyzési iven meghatdrozott sszeg megfizetését mdas bankbél torténd
Gtutaldssal is teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellétéd Kibocsété Végleges Feltételekben meghatdrozott
szam elkilénitett letéti szamldjdra. Atutalés esetén a jegyzési iven meghatdrozott sszegnek a jegyzési iv
leaddsdig be kell érkeznie a letéti szdmléra, ide nem értve azon ajénlattevdket, akik a Forgalmazéi
feladatokat ellaté Kibocsatéval kildn megdllapodést kotottek, s befizetési kotelezettségiket ezen kilon
megdllapodésban foglaltaknak megfeleléen katelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési idészak tiljegyzés esetén hdrom munkanap elteltével, tehét a megadott
hatdrnapot megelézden is lezdrhatd, az dtutaldsbél eredd valamennyi kockdzatot, igy a lezdrasig térténd
meg nem érkezés kdvetkezményeit is a befektetd viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a jegyzés
csak abban az esetben és azzal a nappal lezart/tekintheté pénzigyileg teljesitettnek, ha a teljes ellenérték
és az eldre befizetendd dijak egyittes 8sszege a jegyzés lezdrdsa eldtt a jegyzési helyre beérkezik).

Devizakilfoldi  jegyzék befizetésiket a hatélyos devizajogszabdlyok rendelkezéseivel &sszhangban
kotelesek teljesiteni.

Jegyzés érvényessége

A jegyzés csak akkor érvényes, ha (i) a jegyzé hatdriddben eleget tett az elébbiek szerinti fizetési, illetve
étutalési kotelezettségének; illetve szabdlyszerien megkdtétte a Forgalmazéi feladatokat ellétéd Kibocsatéval
a fizetésre vonatkozé kilén megdllapodast, (i) a benydijtott jegyzési iv hidnytalanul ki van tlive, abbdl a
jegyzé személye és a jegyezni kivént mennyiség kétséget kizdréan megéllapithatd; (i) a jegyzési iv az
arra meghatérozott hatdridében kerilt benydijtésra, és (iv) meghatalmazott Gtjén torténé jegyzés esetén a
benyujtott meghatalmazds megfelel a jelen Alaptdjékoztatéban foglalt feltételeknek.

Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltintetett 5sszeg és az dtutalt/befizetett Gsszeg kdzotti kilonbdzdség esetén a jegyzés az
elkilonitett letéti szamléra beérkezett dsszeg erejéig keril elfogadésra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb 6sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Ssszeg tekintendé irdnyadénak.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluliegyzésre, vagy tilijegyzésre vonatkozé
dssznévérték hatdrokat. Tiljegyzés esetén a Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozédan, hogy eltérien a
meghirdetett mennyiségtél és meghatdrozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog
gyakorldsanak idépontjdra és médjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozé szabdlyokat kell
megfeleléen alkalmazni.

A jegyzés elfogaddsardl vagy elutasitésardl (illetve részleges elfogadds esetén a jegyzési iven jelzett &sszeg
elfogadott részérél) a Kibocsaté a Jegyzési idészak Zarését kdvetd mdsodik munkanapon az értékesitési
helyen kifiggesztett hirdetményben értesiti a jegyzdket.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolédéan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett dsszegnek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladé részének
Kibocsaté dltali visszatéritésére a Jegyzési idészak Zardsatdl és eredményének megdllapitdsatdl szamitott 7
napon  belil  levondsmentesen  kerll  sor  dtutaldssal o jegyzési  iven  megjelolt
bankszamlaszédmra/igyfélszédmlaszdmra.
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K6tvények elosztasa tiljegyzés esetén

A Kibocsété fenntartia a jogot arra vonatkozéan, hogy bdrmely Sorozatbél a meghirdetett mennyiséget
meghaladéan tiljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tilijegyzése esetén a Kibocsdté dénthet az adott
sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogaddasardl.

Részleges elfogadds esetén allokdciéra keril sor. A kdvetkezé két allokéciéds elv egyike alkalmazhatéd az
egyes Sorozatok esetén:

Kdrtyaleosztdsos allokdcid

Jegyzések részleges elfogaddsa esetén, a jegyzok kozotti kértyaleosztasos allokéciéra keril sor Ggy, hogy
minden érvényes jegyzéssel rendelkezé jegyzdnek minden kdrben egy-egy darab Kétvény keril leosztésra.
Abban a leosztasi kérben, amelyben mér nem jutna valamennyi jegyzének Gjabb Kétvény, a fennmaradé
Kotvények véletlenszerlien kerilnek leosztésra a jegyzék kdzot.

Magdnszemélyek allokdciés elsébbsége

A magdnszemély jegyzék allokdcids elsdbbséget élveznek. Magdnszemélyek jegyzésének részleges
elfogaddsa esetén a Kdtvények elosztdsa kartyaleosztdsos médszerrel torténik, azaz minden érvényes
jegyzéssel rendelkez6 magdnszemély jegyzd szdmdra minden kérben egy-egy darab Kotvény keril
leosztésra. Abban a leosztési kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi magdnyszemély jegyzének
Ojabb Kétvény, a fennmaradé Kotvények véletlenszerien kerilnek leosztédsra a magénszemély jegyzdk
kozott.

Abban az esetben, ha minden magdnszemély jegyz6 jegyzése mér teljes mértékben kielégitésre kerilt, a
tovébbi, nem magénszemély jegyzék kdzdtt kdrtyaleosztdsos allokéciéra keril sor Ggy, hogy minden
érvényes jegyzéssel rendelkezé nem magdnszemély jegyzd szdmdra minden kérben egy-egy darab Katvény
kertl leosztésra. Abban a leosztasi kérben, amelyben mér nem jutna valamennyi nem magdnszemély
jegyzének Ujabb Kétvény, a fennmaradé Kétvények véletlenszerien kerilnek a nem magdnszemély jegyzok
kdzott leosztdsra.

A jegyzéssel kapcsolatos informécidk teljes korét az Alaptdjékoztaté és a Végleges Feltételek egyittesen
tartalmazzak.

16.4. Adozas

Az Alaptdjékoztatd jelen része kizarélag éltaldnos tdjékoztatd jellegi és abban az Alaptdjékoztatd
készitésekor hatdlyban 1évé adézési szabdlyok kerilnek ismertetésre. Az dltaldnos jellegl téjékoztaté nem
veheti figyelembe az egyes Befektet6k addkotelezettségét befolydsold, a Kotvényekkel osszefiiggésben
felmerilé valamennyi konkrét kérilményt, igy adétandcsaddsnak nem tekinthets. A Kibocsdaté nem vdllal
tovébbd felelésséget az irdnyadd jogszabdlyokban, illetve az azokra vonatkozd joggyakorlatban az
Alaptdjékoztatd készitésének idSpontjdt kdvetéen bekdvetkezd valtozdsok kovetkezményeiért. A fentieknek
megfeleléen valamennyi konkrét esetben adétandcsadé igénybevétele ajanlott.
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16.4.1. Belfoldi illetoségi magéanszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A magdnszemélyek, egyéni vdllalkozok, mezdgazdasdgi éstermelék és tarsashdzak 2006. szeptember 31-
ét kovetden keletkezé kamatjovedelmét 20 % adé terheli.

A személyi jvedelemadérdl sz6lé 1995. évi CXVII. torvény 65 § (1) bekezdése szerint kamatjévedelemnek
min&sil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

e kamata és/vagy hozama csokkentve a vételdrban felhalmozott kamattal a vételt kdvetd elsé
kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata;

e bevdltasakor, visszavéltasakor, dtruhdzésakor elért drfolyameredmény névelve a  vételdrban
megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az eléz& pont alapjén az elsé kamatfizetéskor
csokkentd tételként vettek figyelembe. Az &rfolyamnyereség megdllapitdsakor nincs lehetéség a
nyereséges Ugyletekkel szemben az drfolyamveszteség érvényesitésére, de a jdrulékos koltségek
csdkkentik az adéalapot.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel dsszefiggésben az adézds rendjérdl
52616 2003. évi XCII. tdrvény 7. szdm0 melléklete adatszolgdltatdsi kdtelezettséget ir eld.

Tarsasagok

A vonatkozé kettés addztatds elkerilésérél sz6l6 egyezmény, ennek hidnydban a magyar adéjogszabdlyok
alapjan magyar illetéségli azon térsasdgok, amelyek a Tao. hatdlya ald tartoznak, kotelesek figyelembe
venni a Kibocsététdl kapott kamat jovedelmet az adéalap megdllapitdsakor, mivel a kamatbevétel néveli az
adézds eldtti eredményiket. Szintén az addalap megdllapitdsandl kell figyelembe venni a Kétvények
ériékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbirdlds ald esd cselekmény kovetkeztében elért
arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatjdvedelmet, illetve drfolyamnyereséget vagy veszteséget
is magdban foglald tarsasdgi addalap utdn fizetendd adéd dltaldnos mértéke jelenleg 16%. A kamat
idvedelem, illetve darfolyamnyereség vagy -veszteség utdn fizetendd tarsasdgi adé megdllapitasa és
megfizetése a tarsasdgi addkotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a Kétvénytulajdonosnak
kell elvégeznie, a Kibocsété nem von le adéeldleget a kifizetett kamatbdl.

A térsaségi adén kivil a tarsasagoknak addkotelezettsége keletkezik az dllamhdztartds egyensilydt javitd
kildnadérdl és jaradékrdl szél6 2006. évi LIX. tdrvény alapjdn is, amelynek mértéke 4 %.

16.4.2. Kilfoldi illetoségi maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Kulfldi illetéségi magdnszemélyek, amennyiben Magyarorszdg és az adott dllam kdzot van kettds
adéztatds elkerilésére vonatkozé egyezmény, vagy viszonossdg, akkor annak figyelembevételével
adéznak. Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossdg a két dllam kozott, akkor a kilfsldi
magdnszemélyek a belféldi magdnszemélyekre vonatkozd szabdlyok szerint adéznak. Amennyiben a
kilfoldi magdanszemély kilfoldi illetéségét a kifizetésig nem tudja illetéségigazoldssal igazolni, gy a
Kibocsaté az dltaldnos szabdlyoknak megfeleléen koteles eljgrni. A Kétvénytulajdonos utébb az
illetéségigazolds birtokdban az illetékes addhatésdgi szervnél a vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések
szerint addvisszatéritési igényt terjeszthet els. A Kibocsété a kilfoldi illetéségi magénszemély részére
juttatott kamatjdvedelem addkotelezettségével Ssszefiggésben alkalmazza az adézds rendjérél széld
2003. évi XCII. térvény 7. szdmd mellékletének rendelkezéseit is.
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A Magyarorszdg dltal a kettés adéztatds elkerilésérdl kotott egyezmények éltaldban Ggy rendelkeznek,
hogy a kilfoldi illetéségli magdnszemély Magyarorszagrél szarmazé érfolyamnyeresége Magyarorszdgon
nem adéztathaté. Nem kell az adét levonni, bevallani és megfizetni, ha nemzetkézi egyezmény szerint a
bevétel nem adéztathaté belféldon, és a kilfoldi személy illetéségét igazolja.

Tarsasagok

A kilfsldi adéigyi illetéséginek mindsilé Kétvénytulajdonos tarsasdgoknak a Kétvényekhez kapcsolédéan
megszerzett kamat jovedelemmel, drfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszégon
adékotelezettségik nincs, kivéve, ha Magyarorszdgon a vonatkozd kettés addztatds elkerilésérdl szold
egyezmény, annak hidnydban a Tao. alapjén telephellyel rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az
arfolyamnyereségbél vagy veszteségbdl szdrmazé jdvedelem ennek a telephelynek tudhaté be.

17. KOTVENYFELTETELEK

Az aldbbi széveg azokat a vonatkozd Végleges Feltételekkel kiegészitendd feltételeket tartalmazza,
amelyek az egyes Sorozatokhoz tartozé Kéweények vonatkozdsdban irdnyaddak és a Kowényekrd/
kidllitandé Okirathoz lesznek csatolva, a nem alkalmazandd rendelkezések torlését kovetden. A Sorozatot
alkots Kotvények, illetve az azokat képviseld Okirat és a vonatkozé Végleges Feltételek fartalmazzdk az
egyes Sorozafok részletes feltételeit A '"Kotvények're vald hivatkozdson ebben a fejezetben
tovdbbiakban az egyes Okiratok difal képviselt dematerializdlt Kwényeket kell érfeni.

A "Kotvénytulajdonosok" vagy "Befektetok" bdrmely Kotvény vonatkozdsdban a Kétvények
tulajdonosait jelentik.

A jelen Kotvényfeltételekben alkalmazott nagybetls kifejezések az Alaptdjékoztaté "Definiciok és
Roviditések" részében lletve az Alaptdjékoztatdban egyébként definialt fogalmak —szerint
meghatdrozottakkal egyitt értelmezendék. A "Definiciék és Roviditések" részben, egyébként az
Alaptdjékoztatéban illetve a jelen Kétvényfeltételekben kilon nem definidlt nagybetis kifejezések a
Végleges Feltételekben kerilnek meghatérozdsra.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatdrozésok és kifejezések a jelen Katvényfeltételekben foglaltak
szerint értelmezenddk.

17.1. A Kétvények tipusa, formaja és a hozzéa kapcsolédé jogosultsagok

a) A Kéwények tipusa

A Kétvények névre sz6lé értékpapirok.

b) A Kénények formdja

A Kétvények dematerializaltak. A vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban
a névre sz4l6 dematerializdlt Katvényekrdl kidllitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt
rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kotvények részleges

visszavdltdsa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épé Gj Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozéd
Ojabb Koétvények kibocsatésa esetén az annak helyébe 1épd Gj Okirat, mindaddig letétben marad, amig az
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adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Katvények tulajdonosainak a Katvényeken alapulé
fizetési igényei kielégitésre nem kerilnek.

c) A Kétvényhez kapcsoldds jogosultsdgok

A Kotvénytulajdonos esedékességkor jogosult a Kdtvény alapjan a Kibocsaté dltal fizetett t6kére, illetve
kamatra, tovabbé egyébként joga van a tulajdondban 1évé Kétvényeket értékesiteni, dtruhdzni.

A Kétvények tulajdonjogdnak dtruhdzdsa az étruhdzd  értékpapir-szamldjénak megterhelésével és a
Kotvényeknek a megszerzd értékpapir-szamldjén torténd egyideji jovairdsdval torténik meg.

Amennyiben illetékes birésdg vagy jogszabdlyi eléirds mdsként nem rendelkezik, bdarmely
Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogét a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kétvény jogos tulajdonosanak
tekintendd és akként kezelendé.

A Kétvényen alapulé kévetelés a Kibocsétéval szemben nem évil el.

17.2. A Kotvények atruhazasanak korlatozasa

A Kotvények dtruhdzdsa esetén a Szdmlavezetdk dsszevont értékpapirszadmldi kézotti  dtvezetésre
vonatkozéan a KELER mindenkori szabdlyzatai a Katvényekhez kapcsolédéd jogok étszélldsa tekintetében
korlatozésokat és zért idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kétvénytulajdonosokra kételezéek.

17.3. A Kétvények jellege

A Kotvények a Kibocsété kozvetlen, feltétel nélkili, nem aldrendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kétvények egymdssal, valamint a Kibocsdténak a jelenlegi és j5vébeni nem biztositott, nem
aldrendelt  kotelezettségeivel legaldbb azonos helyen éllnak (pari passu) a felszamolds, vagy
végelszdmolés, illetve a Kibocsété vagyondra vezetett végrehajtds sordn kdvetendd kielégitési sorrendben,
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az irdnyadd csédeljarési, végelszamolési,
felszdmoldsi, végrehaijtasi és egyéb vonatkozé jogszabdlyok alapjan.

17.4. Kamatok és egyéb szamitasok

A Kétvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatfizetési idészakok és az alkalmazandé kamatok, illetve
Kamatldbak) Sorozatonként vdltozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegéllapitds médja
éllandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informécidkat az adott Kétvénykibocsétasra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzdk. A Kétvények a kamatfeltételek szempontjgbdl lehetnek Fix Kamatozdsiak, Valtozd
Kamatozdstak, Indexdlt kamatozésiak, vagy On. Diszkont Kétvények. A kamatfeltételeket mindenkor a
vonatkozé Végleges Feltételek hatdrozza meg.
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Kamatozassal 6sszefiiggo altalanos rendelkezések

"Kamatbazis”: bdrmely Kamatfizetési idSszakra szamitott kamat vonatkozdsdban a kévetkezdképpen

értelmezendd:

(i

(i)

(ifi)

(iv)

v)

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir eld, dgy a
Kamatfizetési idészak napjainak tényleges szamét el kell osztani 365-+el, vagy, ha az adott
Kamatfizetési idészak valamely része szoké évre esik, tgy

(A) a Kamatfizetési idészak szokdévre esé részében ténylegesen eltelt napok szdmat 366-
tal kell elosztani és

(B) a Kamatfizetési idészak nem szokdévre esé részében ténylegesen eltelt napok szamét
365-tel kell elosztani;

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitdst ir eld, gy a
Kamatfizetési idészak t#ényleges napjainak szdmat 365+l kell elosztani;

amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitdst ir eld, dgy a
Kamatfizetési idészak napjainak szdmat 360-nal kell elosztani;

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30/360" szamitést ir els, Ogy a
Kamatfizetési idészak napjainak szdmét 360-nal kell elosztani (a napok szamét 360 napot
tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12, egyenként 30 napos
hénapbél dall (kivéve ha (a) a Kamatfizetési idészak utolsé napja valamely hénap 31.
napja, mikdzben a kamatfizetés elsé napja nem valamely hénap 30. vagy 31. napja,
amely esetben az utolsé napot tartalmazé hénapot nem kell 30 napos hénapra
leréviditettinek tekinteni, vagy (b) ha a Kamaffizetési idészak utolsé napja februar hénap
utolsé napja, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazd februdrt nem kell 30 napos
hénappé meghosszabbitani)); és

amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokdtvény-alapi"
szamitast ir eld, Ggy a Kamatfizetési idészak napjainak szdmdat 360-nal kell elosztani (a
napok szdmdt 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12
egyenként 30 napos hénapbdl dll, tekintet nélkil a Kamatfizetési iddszak elsé vagy utolsd
napjdra, kivéve, ha valamely Kamatfizetési iddszak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejdrat
Napja februdr hénap utolsé napjdra esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazé
februart nem kell 30 napos hénappd meghosszabbitani).

”"Kamatfizetési idoszak”: A Kamaffizetési idészak a Kamatszdmitdsi kezdénapon (ezt a napot is
beleértve) kezd6dd id8szak, amely az elsé Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és
minden kdvetkezd idészak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdédik és az azt
kéveté Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleérive) ér véget, azzal a kikdtéssel, hogy az utolsd
Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

"Kamatlab”: o Katvényekre vonatkozéan mindenkor fizetendé kamat mértéke éves szinten, amely a jelen
Katvényfeltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjén keril meghatérozésra vagy azok szerint

szdmitandé.
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"Kamatlabmeghatarozasi Nap(ok)”: a vonatkozd Végleges Feltételekben a Kamatlédbra és a
Kamatfizetési idészakra vonatkozéan ekként meghatdrozott nap(ok).

”Lejarat Napja”: az a nap, amelyen a Kétvények esedékessé és visszafizetendévé vélnak a vonatkozd
Végleges Feltételekkel 6sszhangban.

”Munkanap Szabaly”: a kévetkez& Munkanap Szabdlyt, a médositott kdvetkez6 Munkanap Szabdlyt
vagy a megel6z8 Munkanap Szabdlyt jelenti a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint.
Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési napok megdllapitdsandl csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni és

(x) abban a naptdri hénapban, amelyre egy Kamatfizetési nap esne, nincsen olyan nap, amely
szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy
ly) valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap,

akkor a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint:

(1) a kovetkezé Munkanap Szabdlya alapjén a Kamat fizetését az ilyen Kamaffizetési napot
kdvetd elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Kétvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt
tébblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a médositott kdvetkezé Munkanap Szabdlya alapjén a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kdvetd elsé Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kévetkezé naptéri hénapra
esne, amely esetben a Kamatfizetési napot eldre kell hozni az azt kézvetlenil megel6z
Munkanapra; vagy

(3) a megel8z8 Munkanap Szabdlya alapjén az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
kézvetlentl megel6z6 Munkanapra.

A jelen Katvényfeltételek alkalmazdsa és értelmezése sordn a “Munkanap” olyan napot jeldl,
amelyen a hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten és bdrmely, a vonatkozé
Végleges Feltételekben emlitett tovdbbi kereskedelmi  kézpontban  kifizetéseket, illetve
elszdmoldsokat hajtanak végre, amennyiben az ilyen nap a Kibocséténdl is Munkanapnak szdmit,
és amikor a KELER pénzétutaldsokat és értékpapir transzfereket hajt végre, tovébbd Euréban
fizetendd barmely dsszeg esetén a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express

Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva tart.
a) Fix Kamatozasu Kétvények
Kamatléb

A Fix Kamatozdst Kétvények ("Fix Kamatozéasu Kétvények") névértékik utdn, a Kamatfizetési idészak
alatt, a Kamatlébbal megegyezé szdzalékban kifejezett éves réta alapjan kamatoznak.

Fix Kamatésszeg megdllapitdsa

A Kamatszamité- és Kifizets Ugynoki feladatokat elldté Kibocsdté szamitia ki annak a kamatnak az
dsszegét ("Fix Kamatdsszeg”), amely a Fix Kamatozasi Kétvények utdn az adott Kamatfizetési
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idészakra fizetends. Minden Fix Kamatdsszeg kiszdmitdsa esetén a Kamatldbat alkalmazzdk az egyes
névértékre, és a kapott értéket megszorozzék a Kamatbdzissal, majd ennek eredményét egész forintra,
illetve euréban, vagy USA dollarban denomindlt Katvény esetén két tizedesjegyre kerekitik a kerekités
éltalénos szabdlyai szerint. Barmely igy kapott pénzésszeg a felétél (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Fix Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Fix Kamatésszeg esedékes

(i) a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy

(ii) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)
megjeldlve, Ggy minden olyan idépontban, amely a megel6z6 Kamatfizetési nap utdn,
illetve az elsé Kamatfizetési nap esetében a Kamatszédmitds Kezdé napja utdn a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatdrozott szami hénappal, vagy més idészakkal megegyezd
id8szak utdn kdvetkezik be ("Meghatarozott Kamatfizetési Idoszak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap vagy a Lejdrat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkozé Végleges
Feltételek eltéréen nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kdvetkezé6 Munkanapon esedékes és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési napok megdllapitdsandl csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, gy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Munkanap
Szabdlyok alkalmazanddk.

b) Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Kétvények kamata
Kamatléb

A Kamatldb a Vdltozé Kamatozédsi Kétvények és az Indexdlt Kamatozdsi Kétvények esetében egyardnt
éves szinten értendd. A Kamatldb alapjdn szdmitott Kamatdsszeg a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatdrozott idépontban vagy idépontokban utélag fizetends.

A Vdltozé Kamatozési Kétvények Kamatldba a Kibocsété dltal valamely nyilvanosan elérhetd és a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott referencia kamatléb alapul vételével keril kiszamitésra.

Az Indexdlt Kamatozdsi Kétvények kamatldba a Mogéttes Termék(ek) értékének alakuldsa alapjén kerdl
kiszdmitdsra a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Képlet szerint. A Mogdttes Termék(ek)
moltbeli és varhatd értékérdl és ennek vdltozékonysagardl a Végleges Feltételekben meghatérozott forrésbdl
tajékozédhatnak a Befekteték.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Alkalmazandé Képernydoldal nem
hozzdférhetd, azon nem teszik kdzzé a Mogdttes Termék(ek) értékét, vagy a Kamatldb egyébként nem
éllapithaté meg, 0gy a Kamatszamité- és Kifizetd tgynokként eljaré Kibocsaté édllapitia meg az alternativ
kamatlabat, amelynek forrdsa

(1) azon képernySoldal, melyet a vonatkozé Végleges Feltételek az Alkalmazandé Képernyéoldal
hozzdférhetetlensége esetére meghatéroz;
(2) ha az el6zé (1) pont nem alkalmazhaté, akkor azon képernyéoldal, amit a Kibocsaté vélasztott.
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Ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhaté, akkor az alternativ kamatlédbat a Kamatszamité- és
Kifizetd Ugynokként eljgré Kibocsété a vonatkozéd Végleges Feltételekben meghatdrozott Magéttes
Termék(ek)hez a pénz- és tSkepiacokon akkor létezd hasonlé pénzigyi termékek értékét alapul véve, a
Végleges Feltételekben meghatdrozott Képlet szerint szémitja ki.

Az igy meghatdrozott kamatldbat/alternativ kamatldbat névelni vagy csdkkenteni kell a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint a Kamatfeldrral (ha van), illetve korrigdlni kell a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint a Minimdlis Kamatldbra és/vagy Maximélis Kamatldbra
(ha van).

Kamatléb meghatdrozdsa

A Kamatszamité- és Kifizeté Ugynoki feladatokat ellété Kibocsaté a Kamatldbmeghatérozasi Napo(ko)n -
vagy ha az nem Munkanapra esik, akkor az azt kdveté elsé Munkanapon - meghatdrozza a Kamatldbat a
vonatkozé Kamatfizetési iddszakra.

Indexdlt Kamatozdst Kétvények esetében napi Kamatldb meghatdrozds is lehetséges, Napi Kamatldb
meghatdrozds esetén a Kamatfizetési Idészakra esé kamatdsszeg csak a Kamatfizetési Nap elétti utolsd
munkanapon hatdrozhaté meg.

Minimdlis és/vagy maximdlis Kamat/db

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamaffizetési idészakra minimdlis kamatldbat
("Minimalis Kamatlab") ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési idészakra szdmitott Kamatldb
alacsonyabb, mint az adott Minimélis Kamatldb, az adott Kamatfizetési idészak Kamatléba a Minimdlis
Kamatldbbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra maximdlis kamatldbat
("Maximalis Kamatlab") ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési idészakra szdamitott Kamatldb
magasabb, mint az adott Maximdlis Kamatldb, az adott Kamatfizetési idészak Kamatldba a Maximdlis
Kamatldbbal egyezik meg.

Kamatésszeg megdllopitdsa

A Kamatszémité- és Kifizeté Ugynoki feladatokat elldtéd Kibocsaté kiszamitia az egyes Vdltozé Kamatozdst
Kotvények és Indexdlt Kamatozdsd Koétvények utdn az adott Kamaffizetési idészakra fizetendé kamat
dsszegét (,Kamatdsszeg”). Minden Kamatdsszeg kiszdmitdsa esetén az adott Kamaffizetési idészakhoz
tartozé Kamatldbat alkalmazzdk az egyes Névértékre, és a kapott értéket megszorozzdk a Kamatbézissal,
majd ennek eredményét egész forintra, illetve euréban, vagy USA dolldrban denomindlt Kotvény esetén két
tizedesjegyre kerekitik a kerekités dltalénos szabdlyai szerint. Barmely igy kapott pénzdsszeg a felétdl (azt
ide nem értve) felfelé kerekitendd.
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Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Viéltozé Kamatozdst és Indexdlt Kamatozdsi Kétvények utdn fizetett kamat esedékes:
(i) a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy

(ii) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)
megjeldlve, Ggy minden olyan idépontban kell megfizetni, amely a megel6z6 Kamatfizetési
nap utdn, illetve az elsé Kamatfizetési nap esetében a Kamatszdmités Kezdé napja utdn a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott szamd hénappal, vagy més idészakkal
megegyezé idSszak utdn kdvetkezik be ("Meghatarozott Kamatfizetési Idoszak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap vagy a Lejdrat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkozé Végleges
Feltételek eltéréen nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kdvetkez6 Munkanapon esedékes és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési napok megdllapitésandl csak a
munkanapokat kell figyelembe venni, Ggy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott Munkanap
Szabdlyok alkalmazandék.

Ertesités a Kamatlabrdl és a Kamatsszegekrd/

A Kibocsaté haladéktalanul, de legkésébb a Kamatfizetési napot megelézéen a KELER és a BET tudomdsara
hozza a Kamatldbat és az egyes Kamatfizetési idszakokra esé Kamatdsszegeket, illetve a megfeleld
Kamatfizetési napokat, és az erre vonatkozé értesitést a meghatdrozésuk utén a lehetd leghamarabb, de
nem késébb, mint az azt kdveté mdsodik Munkanapon kdzzéteszi a Kétvényfeltételek 17.10 pontjgnak
megfeleléden. Minden igy kdzzétett Kamatdsszeget és Kamatfizetési napot utélag, elézetes értesités nélkil
médositani lehet (vagy szikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni mdédositds 0tjgn), a Kamatfizetési
id8szak idétartamdnak véltozdsa esetén. Minden ilyen médositast haladéktalanul kézdIni kell a KELER-rel, a
BET-fel és a Katvénytulajdonosokkal a jelen Kétvényfeltételek rendelkezéseivel ésszhangban.

c) Diszkont Kétvények

A Diszkont Katvények a névértékiknél alacsonyabb dron kerilnek forgalomba hozatalra, lejératkor pedig
névértéken keriilnek visszavdltasra. A futamidé alatt nem fizetnek kamatot. A Diszkont Kotvények nyeresége
(és ezen keresztil a hozama) teljes egészében a vésdérlaskori és lejaratkori (vagy a lejarat elétti mésodpiaci
értékesités esetén az eladdsi) arfolyam kilénbségébdl adédik.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Koétvények a Lejdrat Napijétdl/Vélasziott Visszavéltdsi Naptdl kezdve nem kamatoznak, kivéve,
ha a Kétvénytulajdonos megfelelden igazolja, hogy a t8ke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsété jogellenesen
késlelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a kérdéses tékerész, illetve kamatésszeg kamatai tovdbb
halmozédnak a Ptk. rendelkezései szerinti mérték( késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig az adott
Kotvény utdn jéré dsszeget a Kibocsato kifizeti.
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e) A kamatok kiszamitasat végzoé személy

A kamatok kiszdmitését a Kibocsatd, mint Kamatszamité- és Kifizeté Ugynoki feladatokat elldté személy
végzi.

17.5. Kifizetések
A fizetés mddja

A Kotvényeken alapulé kifizetések mindenkor a vonatkozé Végleges Feltételek alapjan teljesitenddk. A
kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzigyi, adé és egyéb jogszabdlyok,
rendelkezések, igy kilénésen a KELER és a BET szabdlyzatai és el&irdsai.

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsaté banki étutaldssal teljesiti a Koétvénytulajdonosok részére
az alébbiak szerint: Amennyiben a Kétvények a Bank dltal vezetett értékpapirszamlén vannak nyilvéntartva,
0gy a Katvénytulajdonos részére a Kétvényhez kapcsolédd dsszes kifizetést a Kibocsatéd kdzvetlenil teljesiti.
A nem a Bank dltal vezetett értékpapirszamldn nyilvéantartott Kétvények kapcsén teljesitendd kifizetéseket a
KELER nyilvantartdsdban az adott esedékességre vonatkozé — a KELER mindenkor hatdlyos szabdlyzatdban
meghatdrozott — fordulénap ("Fordulénap") végén az adott Kdtvényeket illetden dlloménnyal rendelkezd
értékpapir-szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatdlyos szabdlyzatdval,
rendelkezéseivel Ssszhangban. Az esedékes fizetésre az jogosult, akinek értékpapirszamléjgn a
Fordulénapon a Kétvényt nyilvantartjak.

A Kotvények  tekintetében o  Kotvényfeltételekkel — dsszhangban  teljesitett  kifizetéseket a
Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfelelé kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsété az igy kifizetett
dsszegekkel kapcsolatban mentesil minden kotelezettség alél.

Abban az esetben, ha a Kdtvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejértak, de még nem tortént meg a feljes kifizetés a
Kotvénytulajdonosoknak, akkor a Kétvények egyes tulajdonosai a Kétvényeket nyilvantarté értékpapir-
szdmldra hivatkozva a Kibocsaté ellen jogosultak az illetékes birésdg eldtt eljarést kezdeményezni, kivéve
azt az esetet, ha a vonatkozé esedékességi datumtdl szamitott hét napos idészakon belil a Kétvényekkel
kapcsolatban az esedékes 8sszeg telijes megfizetése megtorténik a Kdtvénytulajdonosok javéra a
Katvényfeltételekkel &sszhangban.

Fizetési Nap [esedékesség):

Barmely Kétvény vonatkozdsdban az a nap, amelyen esedékessé vélik barmely t6ke- vagy kamatfizetés,
vagy (ha a fizetendd dsszeget a vonatkozé rendelkezésekkel ellentétben tartjgk vissza vagy utasitigk el)
amelyen a kintlévé dsszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban van) amelyre vonatkozéan
megfelelé értesitést kildenek a Kétvénytulajdonosoknak a jelen Kétvényfeltételekkel 6sszhangban arrdl,
hogy a Kotvényekrdl kidllitott értékpapirszémla kivonatnak a Koétvényfeltételeknek megfelelé tovabbi
bemutatdsa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikdtéssel, hogy az ilyen fizetést t#énylegesen teljesitik
az ilyen bemutatds alkalméval. Jelen Katvényfeltételek alkalmazasaban:

(i) a ,t8kére” hivatkozds gy tekintendd, hogy az magdban foglal a Kétvényekre vonatkozéan

flzetendo minden Visszavdltdsi Osszeget és egyéb tdkejellegi 6sszeget, amely a jelen
Katvényprogram térgydt képezé Kotvényfeltételeknek megfelelen fizetends;
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(ii) a ,kamatra” hivatkozds Ggy tekintendd, hogy az magdban foglal a Kétvényekre vonatkozéan
fizetendé minden Kamatdsszeget és minden egyéb &sszeget, amely a jelen Kétvényfeltételek
alapjdn, illetve a jelen Katvényfeltételek kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(iii) a ,t6ke” és a ,kamat” Ggy tekintendék, hogy magukba foglalnak bérmely egyéb dsszeget,
amely jelen Kibocsatdsi Program targydt képezd Katvény feltételek alapjdn fizetendé.

A Téke értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi t8kére vald hivatkozdst gy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magdban foglalja az aldbbiakat:

(i) a Kétvények Lejratkori Visszavéltasi Ertékét;

(ii) a Kotvények Lejérat Elétti Visszavdltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kotvények Vdlasztott Visszavaltési Osszegét (ha van ilyen);

(iv) Diszkont Kétvények esetén az Amortizélt Névérték Osszegét (meghatdrozdsat lasd jelen
Kotvényfeltételek 17.6/b pontja alatt);

(v) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsété a Kétvények alapjén vagy

azokra tekintettel teljesit.
Munkaszineti Napok

Ha bdarmely Koétvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idSpontia nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel dsszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabdly
szerinti napon vdlik jogosulttd a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé kamatra
vagy egyéb mds kifizetésre.

17.6. Torlesztés és Visszavaltas
a) Torlesztés lejaratkor

Amennyiben a Kibocsdté a Kétvényt lejarat elétt nem véltotta vissza az aldbbiakban meghatdrozott médon,
a Kibocsété a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatdrozott Toketodrlesztési nap(ok)on, vagy a Lejérati
Napon kifizeti a Végleges Feltételekben megdllapitott, vagy az ot leirt médon meghatérozott Lejératkori
Visszavaltasi Ertéket, az adott Meghatdrozott Pénznemben a Befektetdnek.

b) Lejarat elotti visszavaltas 6sszege
(i) Diszkont Kéény esefén
(A) Bdarmely Diszkont Kétvényre vonatkozdan fizetendd lejérat elétti visszavdltasi 6sszeg (“Lejarat
Elotti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejdrat Eléti Visszavdltési Osszeg indexhez és/vagy
formuldhoz nem kotédik, a Kétvény “Amortizalt Névérték Osszegével” (a szamitdsra
vonatkozé eljdrds ismertetése aldbb taldlhatd) egyenld, kivéve, ha a vonatkozé Végleges
Feltételek eltéréen rendelkeznek.
(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével az ilyen Koétvények Amortizélt

Névértiek Osszege a lejarati Napon esedékes Lejdratkori Visszavaltési  Ertéknek az
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“Amortizaciés Hozammal” megegyezé éves rétdval diszkontdlt (évente tékésitett) sszege.
Az Amortizacidés Hozam, ha a vonatkozé Végleges Feltételek mdasként nem rendelkeznek, az a
rata, amely az Okirat Ertéknapjdn a kibocsdtési érra torténé diszkontélds eredményeképp a
esetén, ha az aukcid sordn a Kétvények kilénb6zé érfolyamon kerilnek értékesitésre, akkor az
ériékesitett Kotvények dtlagdra tekintendd kibocsatdsi érnak. Jegyzés esetén a Végleges
Feltételekben meghatdrozott forgalomba hozatali &r a kibocsatasi ar.

(C) Amennyiben a Kétvény Lejarat Elétti Visszavdltési Osszege esedékessé és fizetendévé vdlik, de
esedékességkor nem keril kifizetésre, a Kibocsaté az esedékesség napja és a kifizetési nap
kozotti idészakra késedelmi kamatot fizet jelen Kotvényfeltételek ,Késedelmi kamat” pontjgban
leirtak szerint.

Ahol az ilyen szdmités kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szdmitdst a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatdrozott Kamatbdzis alapjén kell elvégezni a vonatkozé Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.

(ii) Egyéb Kotvények esetén

Minden egyéb Kotvény a vonatkozd Végleges Feltételekben megadott Lejérat Eléti Visszavdltési
Osszegen, vagy az oft meghatdrozott médon keril visszavéltasra. Amennyiben a Végleges
Feltételek nem rendelkeznek errél, akkor a Katvények Névértéken kerilnek visszavdltésra.

c) Lejarat elotti visszavaltas a Kibocsatoé valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsaté szdmdra a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltési lehetdséget hatdroznak
meg, a Kibocsatd, miutdn a Kétvénytulajdonosokat a Koétvényfeltételek rendelkezéseivel ésszhangban a
Vélasztott Visszavéltasi Napot megel8zden értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és
fel kell tintetnie a Visszavéltdsra meghatdrozott napot, bdrmelyik Vdlasziott Visszavdltdsi Napon
visszavélthatja az akkor forgalomban 1évé Kétvényeket, vagy azok egy részét a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatdrozott, vagy az oft leirt médon megdllapitott Vélasztott Visszavdltasi Osszeg(ek)ben a
vonatkozé Vélasztott Visszavdltdsi Napig (de azt nem beleérive) felhalmozott kamatokkal egyitt (ha van
ilyen).

d) Lejarat elétti visszavaltas a Kétvénytulajdonosok valasztasa alapjéan

Amennyiben a Kétvénytulajdonosok a vonatkozé Végleges Feltételek szerint visszavdltasi lehetéséggel
rendelkeznek, bérmely Kétvénytulajdonos a Vdlasztott Visszavdltési Napot megelézéen a Kibocsaténak
kildott ilyen targyu értesitéssel ("Kotvénytulajdonos Visszavdltdsi  Ertesitése”) kezdeményezheti a
tulajdondban 1év8 Koétvények visszavdltdsat. A Kibocsaté az ilyen Kétvényt a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatdrozott feltételek szerint és azok fiiggvényében a Vdlasztott Visszavéltdsi Napon teljes
egészében visszavdltia, és a Vdlasziott Visszavdltdsi Osszeget, a Vdlasztott Visszavéltési Napig (de azt
nem beleértve) esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyitt édtutalia a Kétvénytulajdonos éltal a
Kétvénytulajdonos Visszavdltdsi Ertesitésében megjeldlt bankszamlaszamra/igyfélszamlaszamra.

A Kotvény visszavdltdséra vonatkozd jog gyakorldséhoz a Kétvénytulajdonosnak a Kétvényt a Kibocsétd
javéra zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kétvénytulajdonos dltal adott Visszavdltdsi Ertesités visszavonhatatlan.
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17.7. Adézas
A Kotvényekhez kapcsolédé  kifizetések tekintetében o Kibocsdté a  vonatkozé  jogszabdlyok
rendelkezéseinek megfeleléen csak a jogszabdly dltal eléirt adét vagy mds &sszeget vonhatja le vagy

tarthatja vissza. A Kibocsétét ezt meghaladd mértéki fizetési kotelezettség nem terheli.

A kettés adéztatds elkerilésérdl sz6lé egyezmények alkalmazdsérdl jelen Alaptdjékoztaté 16.4. pontja
rendelkezik.

17.8. Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabdlyok értelmében a Kétvények alapjan torténé fizetésekre vonatkozé, a
Kibocsatéval szemben tdmasztott igények nem évilnek el.

17.10. Ertesitések

A Kétvényekkel kapcsolatos, a Koétvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos
kdzzétételnek nem mindsilé On. egyéb értesitések akkor tekintheték a Kibocsatéd részérdl érvényesen
megtettnek, ha azok a Kibocsété honlapjén (www.raiffeisen.hu) kézzétételre kerilnek.

A Katvénytulajdonosok a Kibocsaténak szélé értesitéseiket irdsban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek megkildeni.

17.11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsétéd jogosult a Kétvénytulajdonosok hozzdjéruldsa nélkil mind a kordbban kibocsatott Kétvényeivel
azonos Sorozatba tartozé Kétvények, mind 6j Sorozatba tartozé Kétvények forgalomba hozataldra. A
Kétvényprogram alapjan torténd bdarmely tovdbbi forgalomba hozatalhoz a Feligyelet engedélye a
Katvényprogram ideje alatt nem szikséges. llyen tovdbbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsaté a
vonatkozé jogszabdlyok rendelkezéseivel 8sszhangban az adott forgalomba hozatal kezdénapjdt
megel6z8en a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazé Végleges Feltételek benyujtasaval a
Feligyeletet tdjékoztatja és az adatokat a Végleges Feltételek kdzzétételével nyilvanossdgra hozza. A
Kotvényprogram ideje alatt a Kibocsdté a féléves és éves jelentések elkészitésével és kozzétételével
folyamatosan téjékoztatia a BefektetSket gazdasdgi, pénzigyi és jogi helyzetének alakulésérsl.

17.12. Iranyadé jog és birésagi kikotés
a/ Irényadd jog

A Katvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatdlyos magyar jog rendelkezései az
iranyadéak.

b) Birésdgi kikotés
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A Kétvényekre a magyar jog az irdnyadd. A Koétvényprogrammal kapcsolatban vagy abbél eredéen
keletkezé bdrmely jogvita eldéntésében a Tpt. 376. §-ban meghatdrozott Pénz- és Tékepiaci Allandd
Vélasztottbirésédg jar el, kivéve, ha jogszabdly ettdl eltéréen rendelkezik. A Pénz- és Tdkepiaci
Vélasztottbirdsdg a sajdt eljarasi szabdlyzata szerint jér el.
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18. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
VEGLEGES FELTETELEK

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéseket értelemszerien térolni kell.]
[datum]

RAIFFEISEN BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
[¢] 6ssznévértéky, névre sz6l6 Kétvények forgalomba hozatala
a Raiffeisen 2007-2008. évi 50.000.000.000 Ft keretésszegi Kétvényprogramja
keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgalomba hozataldhoz kapcsolédé Végleges Feltételek. Az
itt alkalmazott kifejezések a [®]-én kelt Alaptdjékoztatdban keriltek meghatdrozdasra. A jelen Végleges
Feltételek a fenti Alaptdjékoztatéval egyitt olvasands.
A Kibocsatéra és a Kotvények kibocsdtdsdra vonatkozé teljes informécidt csak a jelen Végleges Feltételek és
az Alaptdjékoztatd egyittes olvasdséval kap a befektets. Az Alaptdjékoztaté a www.raiffeisen.hu
weboldalon és az értékesitési helyeken megtekinthetd.

[ Az aldbbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozdan téltenddek ki. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandd rendelkezéshez a ,Nem alkalmazands” megjelslést kell irni és az adott
alpont rendelkezéseit toréini kell. A ponfok szédmozdsa nem vdltozhat abban az esetben sem, ha feljes
ponftokat vagy alpontokat jeloinek meg ,Nem alkalmazands™ként. A dolt beti a Végleges Feltételek
kitdltésére vonatkozd instrukcidkat jeloli. A konkrét forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges Feltételek a
forgalomba hozatal sajdtos kérilményeire tekintettel a mintétdl eltérhet.]

Kibocsaté: RAIFFEISEN BANK zrt.
() Sorozatszdm / Sorozat megjeldlése:  [°]
(i) Részletszam: [*]
Meghatérozott Pénznem: [*]
Ossznévérték: [*]
(i) Sorozat 8ssznévértéke: [*]
(i) Részlet dssznévértéke: [*]
Forgalomba hozatali ar (Kétvényenként): [*]
Névérték Kotvényenként: [*]
Darabszdm: [¢]
(i) Sorozaté: []
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(i) Részleté: [*]

Forgalomba hozatal napja: [*]

A Kamatszémitds Kezdénapja: [*]

Elszédmoldsi Nap: [*]

Okirat Ertéknapja: [*]

Lejarat Napja: [*]

Futamida:

Katvény tipusa kamatozds szerint: [Fix Kamatozdsu]
[Vdltozé Kamatozds]
[Diszkont]

[Indexdlt Kamatozdsi]
(tovébbi részletek aldbb meghatérozottak)

Kamatbdzis: [*]
Munkanap Szabdly: [*]
Felhalmozott kamat: [*]
A forgalomba hozatal jellege: Nyilvénos

Szervezé, Forgalmazéi, Kamatszémitéd- és RAIFFEISEN BANK zrt.
Kifizeté Ggynoki Tézsdei bevezetési
feladatokat ellétéd személy:

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozaso Kotvényekkel [Alkalmazandé / N/A]

osszefiiggo rendelkezések (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai
torlenddk)

(i) Kamatlab[(ak)]: [] [évente / félévente / negyedévente / havonta utélag
fizetendd]

(ii) Fix Kamatdsszeg(ek): [*]

(iii) Elsé Kamaffizetési nap: [*]

(iv) Tovébbi Kamatfizetési nap(ok): [*]
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(v) Meghatdrozott Kamatfizetési [*]

Idészak(ok):
(vi) Fix Kamatozdsi Kétvények [*]
kamatanak egyéb megdllapitési

médija:

Valtozé Kamatozasio Kotvényekkel [Alkalmazandé / N/A]

osszefiiggo rendelkezések: (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai
1orlenddk)

(i) Kamatldb: Referenciakamatlab +/- Kamatfeldr

(ii) Referenciakamatlab: [*]

(iii) Kamatfelér: [*]

(iv) Referenciakamatlab [*]

meghatdrozésénak forrésa:

(v  Kamatlab(ak) Meghatérozasanak — [e]
Napijali):

(vi) Elsé Kamatfizetési nap: [*]

(vii) Tovdabbi Kamatfizetési nap(ok|: [¢]

(viii)  Meghatdrozott Kamatfizetési [o]
|d8szak(ok):

(ix) Egyéb rendelkezés: o]

() Minimdlis Kamatldb: [¢]

(xi) Maximélis Kamatlab: [*]

(xi)  Mogottes rendelkezések, [o]

kerekitéssel kapcsolatos elSirasok
és egyéb, a Kdtvényfeltételekben
foglaltaktsl kilénbszd, a Véltozd
kamatozési Kétvények utdn
fizetendd kamat szdmitdsi
médszerével kapcsolatos
eldirésok:

Diszkont Kétvényekkel 6sszefiiggd [Alkalmazandé / N/A]

rendelkezések: (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai
torlenddk)
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Amortizdcidés Hozam:

Egyéb, a Kétvény utdn fizetendd
dsszeg meghatdrozdsdhoz
szikséges formula / szamitdsi
alap:

A Lejérati El&ti Visszavéltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbézisa:

Indexalt Kamatozasu
Kotvényekkel 6sszefiggo
rendelkezések:

vi.

vii.

viii.

Xi.

Mégéttes termék:
Képlet (Kamatléb):

Kamatfizetés gyakorisdga,
Kamatfizetési idészak hossza:

Alkalmazott képernydoldal:
Minimélis Kamatlgb:

Maximélis Kamatlab:
Kamatldb(ak) Meghatdrozdasanak
Napijali):

Elsé6 Kamatfizetési nap:

Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

Meghatérozott Kamatfizetési

Idészak(ok):

Egyéb rendelkezések:

[°]

[°]

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontiai

torlenddk)
[*]
[*]

[°]

A KOTVENYEK TORLESZTESEVEL, LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO
RENDELKEZESEK

A Kotvények Torlesztése:

A Kotvények Lejaratkori
Visszavaltasi Ertéke Torlesztéskor:

A Lejarat elotti visszavaltas a
Kétvénytulajdonosok déntése

[°]

[*]
[Alkalmazandé / N/A]

(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontiai

torlenddk)
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alapjan:
i.  Vdlasztott Visszavdltasi Nap(ok):
ii.  Kotvényenkénti Vélasztott
Visszavdltasi Osszeg és

szdmitdsdnak médja:

iii. A kivélasztds médszere (ha
részben is visszavdlthatd):

iv.  Ertesitési idészak (ha eltéré a

Katvényfeltételekben megjelsltsl):

A Lejarat elotti visszavaltas a
Kibocsaté déntése alapjan:
i.  Vdlasztott Visszavdltasi Nap(ok):
i.  Koétvényenkénti Vélasztott
Visszavdltasi Osszeg és
szdmitdsdnak médja:

iii. A kivélasztds médszere (ha
részben is visszavdlthatd):

iv.  Ertesitési idészak (ha eltérd a

Katvényfeltételekben megjelsltal):

Lejarat elétti Visszavaltasi Osszeg
Kétvényenként:

[°]

[°]

[°]

[°]

[Alkalmazandé / N/A]

(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontiai

torlenddk)

[°]

[°]

[°]

[°]

[Névérték/egyéb]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kétvények tipusa:
A Katvények elddllitasi médjar:

Egyéb rendelkezések vagy specidlis
feltételek:

ERTEKESITES

A Forgalmazéi feladatokat ellatéd személy
elkilonitett letéti szémlaszama:

A Forgalomba hozatal médja:

A Forgalomba hozatal helye:

Névre sz6lé Kotvények
Dematerializdlt eléallitast Kotvények.

[°]

[°]

[Aukcids eljards keretében / Jegyzés Gtjén]

[°]
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Jegyzési Garanciavdllalé (ha van ilyen):

Az [Aukciés ajanlattételi iddszak/Jegyzési
idészak] Kezdete és Zdrdsa:

Maximdlis Forgalomba hozatali Hozam
(ha van ilyen):

Minimdlis forgalomba hozatali &r (ha van
ilyen):

Minimélis ajdnlattételi mennyiség:
Maximdlis ajdnlattételi mennyiség:
Toljegyzés — felsd limit:
Aluliegyzés - alsé limit:

Az Allokdcié idépontja:

Az Allokécié médja:

Az Allokdcié kihirdetésének helye és
idépontja:

Tervezett tézsdei bevezetés:

Forgalomba hozatali korldtozasok:

ALTALANOS INFORMACIOK

A Feligyelet az Alaptdjékoztatd
kdzzétételét [dvahagysd engedélyének
ddtuma és szédma:

A Kibocsdté hatdrozata a Forgalomba
hozatal jévahagydsérdl:

Kézponti Ertékpapirszamla Vezeté
A KELER-t¢| eltérd elszamoldsi

rendszer(ek), és a vonatkozé azonositdsi
szam(ok):

[°]
[°]

A Kibocsaté kezdeményezi a Kétvények BET-re térténé
bevezetését. Mds szabdlyozott értékpapirpiacra a

Kotvények bevezetését a Kibocsété nem kezdeményezi.

[°]

[°]

KELER vagy jogutddia.

[Nem alkalmazandé/név/nevek és szém(ok]]
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Sz4llitds: DVP/szabad

A keletkeztetés helye: [¢]
Katvények jévairdsa: Ertékpapirszamldan
ISIN Koéd: [¢]
Egyéb: [¢]

[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kotvények forgalomba hozatala [aukciés/jegyzési eljards] keretében térténik, az Alaptdjékoztatd és a
jelen Végleges Feltételek szerint.

[Aukcids vasarlési ajdnlatot/Jegyzést] a Kibocsété aldbb megjeldlt értékesitési helyein lehet benydjtani
személyesen (minésitett befektetdk esetén személyesen vagy telefaxon):

Cim Telefon-, faxszam

19. KIEGESZITO INFORMACIOK
Hitelminosités

A Kibocsaté nem rendelkezik nemzetkdzi hitelmindsitd intézet mindsitésével.
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DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Alaptdjékoztatéban nagy kezddbetivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az aldbbi jelentést kell
tulajdonitani, amennyiben a szévegdsszefiggésbdl kifejezetten mds nem kévetkezik:

” Alaptajékoztato” A Kotvényprogram dltalénos feltételeit meghatdrozé jelen
dokumentum, amely a Végleges Feltételekkel  egyitt
meghatdrozza a Kétvényprogram keretén belil forgalomba
hozott Kétvények kibocsatdsénak adatait, egyedi feltételeit.

”Alkalmazandé Képernyooldal” Egy adott informéciészolgdltatdsi rendszer (beleértve, de nem
kizérélag a Reuter Monitor Money Rate Service-t ("Reuters") és
a Bloomberg News Service+t ("Bloomberg")) barmely oldala,
szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a
Mogottes  Termék(ek) értékének forrdsaként a  Kibocsatd
meghatdroz, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop
vagy més rész, amely az ilyet felvélthatja az adott vagy mas
informécidszolgéltatéd rendszerben.

“Bankcsoport” vagy ”“Csoport” RAIFFEISEN BANK zrt. a Hpt. szerint meghatérozott
csoporttagjaival egyitt

“BET” vagy “Budapesti A Budapesti Ertékidzsde Rt., amelynek székhelye: 1052
Ertéktozsde” Budapest, Dedk Ferenc u. 5.
“eurd” A Gazdasdgi és Monetdris Unié (GMU) tagdéllamainak

hivatalos fizetéeszkodze.

“Feltételek” vagy A Kotvényekre vonatkozé, az Alaptdjékoztatéban foglalt, a
"Kotvényfeltételek” Kétvényprogramra, illetve az annak keretén belil kibocsétott

Kotvényekre vonatkozd  dltaldnos  feltételek alapjgn a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott feltételek.

“Felbgyelet” vagy “PSZAF” Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete, illetve annak
mindenkori jogutéda.

“Forgalmazoi feladatokat ellaté  RAIFFEISEN BANK zrt.

személy”

“Ft” vagy "forint” A Magyar Kdztarsasdg hivatalos fizetéeszkoze.

“Hpt.” A hitelintézetekrdl és pénzigyi vdllalkozdsokrél sz4l6
tobbszdr médositott 1996. évi CXII. térvény.

“IFRS” Nemzetkdzi Beszamold Készitési Szabvanyok.

“Kamatszamité- és Kifizeto RAIFFEISEN BANK zrt.

igynoki feladatokat ellaté

személy:”

”Kibocsatas” vagy A  Kétvények nyilvénos  forgalomba  hozatala oz
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”Kotvénykibocsatas”
“KELER"”

“KELER Nyilvantartasa”

“Kibocsaté” vagy “Bank”

“Kétvények”

“Kétvényfeltételek”

“Kotvényprogram” vagy
”Program”’
~Kotvényrendelet”

“Kotvénytulajdonos” vagy
”Befekteto”

“Kézponti Ertékpapirszamla
Vezeto”

”Méogéttes Termeék”

“MSZSZ"

“Munkanap”

Alaptdjékoztaté és az ahhoz kibocsatésonként hozzdarendelt
Végleges Feltételek alapjén és azok feltételei szerint.

Kézponti Elszamoldhdz és Ertékiar (Budapest) Zrt., székhelye:
1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.

A Kibocsétd, illetve a forgalmazé dltal szolgdltatott adatok
alapjén o KELER dltal a Szdmlavezetdk, illetve a
Szdmlavezeték Ugyfeleinek tulajdondban 4allé értékpapirrdl
vezetett nyilvdntartds.

RAIFFEISEN BANK zrt., amelynek székhelye: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6., cégjegyzékszdma: 01-10-041042.

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztatéban és
az ahhoz  kibocsétasonként  hozzdrendelt  Végleges
Feltételekben szereplé feltételek szerint Forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

A Kétvényekre vonatkozé, az Alaptdjékoztatéban foglalt, a
Kétvényprogramra, illetve az annak keretén belul kibocsétott
Katvényekre vonatkozé dltaldnos feltételek és rendelkezések.

A Kibocsété 50.000.000.000 Ft (8tvenmilliérd forint), vagy
ennek megfelels keretdsszegl, a jelen Alaptdjékoztatéban
meghatdrozott kétvényprogramia.

A kotvényrél sz616 285/2001. (XI1.26.) Korményrendelet

A Kotvényprogram  keretében  kibocsdtott  Kétvények
tulajdonosdnak tekintendé személy.

A Végleges Feltételekben eképpen meghatdrozott kézponti
értékpapir-szdmlavezetd vagy mindenkori jogutédija, illetve
barmely egyéb, a Kibocsaté dltal kézponti értékpapirszamla-
vezetdként megbizott intézmény, amely dematerializdlt
értékpapirok elddllitasat, kezelését és nyilvéntartésat végzi.

Azon pénzigyi termékek (index, értékpapir, deviza,
szabvdnyositott  tézsdei  termék, vagy egyéb termék)
dsszefoglalé megnevezése, mely(ek) értékének alakulésa
alapjégn az Indexdlt Kamatozdsi Koétvények Kamatldba
szamitandé.

Magyar Szamviteli Szabdlyok.

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz- és
devizapiacok Budapesten kifizetéseket, illetve elszamoldsokat
hajtanak végre és amelyen a Kibocsatéd, a KELER, és Eurdban
fizetendé bdrmely &sszeg tekintetében a Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
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“Qkirat”

“” Ptkll

~Rendelet”

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet”

“Sorozat” vagy ,Koétvény
Sorozat”

“Szamlavezeto”

“Szt.”

"Tao.” vagy "Tarsasagi adé
torvény”

"Tpt.” vagy "Tokepiaci térvény”

”USA dollar”

“Végleges Feltételek”

(TARGET) rendszer is nyitva tart.

A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban,
dematerializélt forméban kibocsatott valamennyi  Kétvényt
képviseld, névre szdl6, értékpapirnak nem minésilé okirat.

Az 1959. évi IV. térvény a Polgéri Térvénykdnyvrél és az
azt médositd, illetve annak helyébe 1épd jogszabdly(ok).

A Bizottsdgnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatdkban foglalt informaciok
formatuma, az informécidk hivatkozdssal trténé beépitése, a
tajékoztatok  kozzététele és a  rekldmok  terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasarél809/2004/EK rendelete

Az egy Sorozatba tartozé azon Kotvények, amelyek

Forgalomba hozatali Napja azonos.

Az azonos tipusl, azonos jogokat megtestesité Kotvények
egy  meghatdrozott  idépontban  (Sorozatrészletben)
kibocsatott teljes mennyisége, illetve a tébb Sorozatrészletben
eltéré idépontban forgalomba hozott értékpapirok valamely
késébbi idSpontban azonos jogokat megtestesitd teljes
mennyisége.

szolgdltats, amely a KELER Zrtnél
értékpapir  szdmldjan  keresztil a
Koétvénytulajdonosok  megbizdsa alapjén o  Kdtvényeket
értékpapir szdmlén nyilvantartia  (sajét vagy az adott
Koétvénytulajdonos(ok) nevében).

Barmely befektetési
vezetett Osszevont

A szdmvitelrél sz4l6 2000. évi C. torvény és az annak
helyébe 1épd jogszabdly(ok).

A térsasdgi adérdl és az osztalékaddrdl széld 1996. évi
LXXXI. térvény és az annak helyébe 1épd jogszabdly(ok).

A tékepiacrdl szélé 2001. évi CXX. torvény és az annak
helyébe 1épd jogszabdly(ok).

Az Amerikai Egyesilt Allamok hivatalos fizetdeszkoze.

Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozd, az
adott Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartozéd Kotvények

forgalomba  hozataldnak  adatait,  egyedi  feltételeit
meghatdrozé, az Alaptdjékoztaté kiegészitését képezé
dokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatdrozott definicidk és roviditések meghatdrozdsa a jelen
Alaptdjékoztaté megfeleld helyein taldlhaté.
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MELLEKLETEK

szam(G Melléklet: A Raiffeisen Bank zrt. 2004. december 31-i, konszolidalt, Nemzetkdzi Beszdmold
Készitési Szabvanyok (IRFS) alapjén készitett pénzigyi beszédmoldja

szam( Melléklet: A Raiffeisen Bank zrt. 2005. december 3 1-i, konszolidalt, Nemzetkdzi Beszdmold
Készitési Szabvanyok (IRFS) alapjén készitett pénzigyi beszédmoldja

szdm0 Melléklet: A Raiffeisen Bank zrt. 2005. jonius 30-i, és 2006. jonius 30, konszoliddlt,
Nemzetkdzi Beszamold Készitési Szabvdnyok (IRFS) alapjan készitett pénzigyi beszamoldja
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1. szamu KIEGESZITES
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2. szamu KIEGESZITES
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3. szamu KIEGESZITES
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