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A véltozé kamatozést dllamkétvényeknél kibocsataskor csak a kamatmegdllapitas médja és ideje régzitett, a kifizetendé kamat (kupon)
mértéke csak az adott kamaffizetési periédusra ismert. Kamatfizetésre jellemzéen évente mindig az adott kamatperiédus végén keril sor, a
téke torlesztésére pedig a lejaratkor. A kdtvényt nettd és brutté drfolyamon is nyilvéntartjak. A brutté arfolyamét tgy kapjuk meg, hogy a
kétvény jovébeli ismert kamatait és a t6két a piacon elérhetd megfeleld hozamokkal diszkontdljuk. A netté &rfolyama nem mds, mint a
brutté arfolyam csékkentve a felhalmozott kamattal. Jellemz8en a kétvénnyel a brutté drfolyamon lehet kereskedni.

A BONUSZ Magyar Allampapir (BMAP) sorozatainak kamatbézisa jellemzéen 12 hénapos periédusonként drazédik at, és mértéke
megegyezik a kamat meghatdrozds idSpontjgt megelézé 4 db, eredményes, 12 hénapos diszkont kincstériegy aukcion kialakult
dtlaghozamok mennyiséggel solyozott szdmtani dtlagdval. A kétvény kamatbdzisa kiegészil egy éves kamatprémiummal, amely
kibocsataskor régzitésre kerill a teljes futamidére. Az Allamkincstér fickjai mellett minden forgalmazénak napi szinti kételezé driegyzdi
feladata van, ami biztositja azt, hogy megmaradijon a likvidités ezen a piacon.

Mikor ajanljuk?

e Amennyiben olyan kézép- vagy hosszitév, mérsékelt hozami befektetési formdt keres, amely a befektett tke megtérilését allami
garancia mellett biztositja.

Termékkockazat

1. ALACSONY 2. ENYHE 3. MERSEKELT 4, KOZEPES 5. FOKOZOTT 6. MAGAS -
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1. Alacsony kockézat termék: Azokat a pénziigyi eszkézoket soroljuk ide (Pl: Diszkont Kincstariegy, Egyéves Magyar Allampapir,
Likviditdsi alapok, stb.), amelyek jellemzden lejaratkor a befektetett t16ke mellett elére meghatdrozott mértéki hozamot is biztositanak.
Kockdzatuk elsésorban a partner esefleges nemfizetési kockdzatdbdl valamint lejérat elétti értékesités esetén a piaci kamatldbak
mozgdsdbdl adédik. A miltbeli adatok alapjén az egy éves idétavra szamitott lehetséges veszteség nagy valésziniséggel nem haladja
meg a befektetett dsszeg 5%-Gt. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsét VaR szdmitéssal,
historikus adatok alapjén, 99%-os biztonsdgi szinten, egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Kamatkockézat Véltozé kamatozdsi kétvények esetén a kamatkockdzat abbédl adédik, hogy a kamatperiéduson belil a piaci
hozamok megvdltozdsa befolydsolja a kotvények értékét. A piaci hozamok emelkedését tobbek kézét az
inflacié gyorsuldsa, koltségvetési tilksltekezés, jegybanki kamatemelés vagy az dllam tilzott eladésoddsa
okozhatja. A piaci hozamok csdkkenését pedig az inflécié lassuldsa, deflécié, csdkkend adéssagdllomany és a
monefdris politika enyhilése (kamatcsokkentés) eredményezheti. A kamatkockdzat véltozé  kamatozast
kétvények esetén viszonylag alacsony.

Cash-flow kockazat Cashflow kockdzat akkor jelentkezik, ha a befekteté nem tudja el6re megtervezni a kdtvény teljes élettartama
alatti kamatok (cashflow-k) mértékét.

Orszdgkockdzat Egy orszdg instrumentumaiba valé befektetés kockdzata, mely figg az adott orszdg pénziigyi, gazdasdgi és
politikai stabilitasatsl. Minél stabilabb egy orszdg, anndl kisebb az orszdgkockdzati felar tehdt kisebbek a
kockdzatai és ezzel 6sszhangban a kétvényeinek hozama is. Ez a kockdzattipus révid tavon csekély mértékben

vélozik.

Szcenariok*

Példa 1 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy BMAP kétvényt. A papir névleges kamata 1,58%,
atdrazéddsig hatralevd ideje 156 nap, az ehhez tartozé brutté drfolyama (netté arfolyam + felhalmozott
kamat) 99,92%, tehdt a kétvény 999.200 HUF-ba keril. Amennyiben hozamemelkedés (azaz
arfolyamcesdkkenés) tapasztalhaté, és 20 nap milva ugyanez a papir 99,60%-on, azaz csak 996.000 HUF-on
értékesithets, akkor On 3.200 HUF veszteséget realizdl.

Példa 2 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy BMAP kétvényt. A papir névleges kamata 4,38%,

4tdrazédésig hatralevd ideje 327 nap, az ehhez tartozé brutté drfolyama (netté drfolyam + felhalmozott
kamat) 99,12%, tehdt a kétvény 991.200 HUF-ba keril. Amennyiben hozamemelkedés (azaz
arfolyamcesdkkenés) tapasztalhaté, és 20 nap milva ugyanez a papir 98,17%-on, azaz csak 981.700 HUF-on
értékesithets, akkor On 9.500 HUF veszfeséget realizdl. Tehdt a kétvényeket dtdrazéddsig hétralevé idé
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szerint &sszevetve elmondhaté, hogy minél hosszabb ez az id8, anndl nagyobb lesz a potencidlis
nyereség/veszteség, azonos befektetési idétévon (a két fenti példdban 20 nap), azonos piaci kérilmények
kozétt (a két fenti példdban 1,5 szazalékpontos hozamemelkedés). A vdltozé kamatozdst kétvény esetében
elmondhaté, hogy egy hasonlé lejérati fix kamatozdsd kétvénnyel ésszehasonlitva a hozamok mozgdsara
sokkal kisebb mértékben reagdl, igy j6val kisebb kamat kockézattal rendelkezik.

Példa 3 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy BMAP kétvényt, és lejdratig tartia. A papir
névleges kamata 4,38%, kamatperiédusa egy év, a brutté arfolyama (netté arfolyam + felhalmozott kamat)
99,12%, tehdt a kétvény 991.200 HUF-ba keril. Amennyiben a papirt lejdratig tartia, a kockazatai
elhanyagolhatéak, minden kamatfizetés esetén megkapja az aktudlis kamatot, illetve lejératkor a névértéket.
Elénye a fenti kdtvénynek, hogy drfolyama kevésbé reagdl a piaci kamatvéltozdsokra, mivel a kamat mindig
.csak” az adott periédusra (jelen példdban 12 hénapra) keril meghatdrozdsra. Hétrénya viszont a fenti
kétvénynek, hogy vdltozik a jovébeli pénzdramldsok pontos értéke, igy nehezen kalkuldlhaté a lejératig
realizélhaté profit pontos értéke.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informaciék

o Ugyfélidiékoztatéd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirdsok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések addzdsa: http://www.nav.gov.hu/

o Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénziigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e F8bb termékek &rfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Vdltozé kamatozdst kétvények esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutatd) nem keril megdllapitésra.

Egyéb tajékoztatas

e A befektetések az adott termék jellegébdl addédéan kilonbdzé kockdzatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett téke lehetséges
elvesztését is. A moltbeli adatokbdl és informéciokbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes dsszetevék kockazatainak dsszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kézéth dtvaltds befolydsolhatia az elérhetd eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéigyi kévetkezmény kizardlag az Ugyfél egyedi kérilményei alapijén itélheté meg és a
jdvSben véltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum téjékoztatdsi célt szolgdl, és nem minésil a Raiffeisen Bank Zrt. részérdl egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvdsdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldtt
befektetési dontést hoz, kérjtk mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajat céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.
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