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Diszkont kincstarjegy

A diszkont kincstarjegy a szuverén dllam vagy dedikdlt intézménye dltal kibocsétott, 1 évnél révidebb futamideji értékpapir, amely implicit
kamatot fizet. Amely azt jelenti, hogy a névértéknél alacsonyabb, Gn. diszkont &ron keriil forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti
vissza. A diszkont 8sszege a névérték és a vételdr kdzott kilonbség.
A Magyar Allam &ltal kibocsétott diszkont kincstariegyek 3 vagy 12 hénapos futamidével keriilnek forgalomba, de tekintve az &llampapir
aktiv mésodpiaci forgalmat, egy éven belil lényegében barmilyen hatralévé futamidével megvésdrolhatéak. A hazai piaci szereplék
feladata a kincstarjegyek hozamdnak jegyzése. A 12 hénapos diszkont kincstarjegyek a kibocsétdst kdvetéen bevezetésre keriilnek a
Budapesti Ertékidzsdére. Az elsédleges forgalmazsknak katelezé ariegyzsi feladatuk van minden nap, hogy a termék likviditasa biztositott

legyen.

Mikor ajanljuk?

o Amennyiben révidtavi, kiszémithaté befektetési formdt keres, amely a befekfett tke megtérilését a kibocsaté dllam garancidja melleft

biztositja.
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1. Alacsony kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkézdket soroljuk ide (Pl: Diszkont Kincstariegy, Egyéves Magyar Allampapir,
Likviditasi alapok, stb.), amelyek jellemzéen lejratkor a befektetett t6ke mellett elére meghatdrozott mértéki hozamot is biztositanak.
Kockdzatuk elsésorban a partner esetleges nemfizetési kockdzatdbdl valamint lejarat elStti értékesités esetén a piaci kamatldbak
mozgdsdbdl adédik. A miltbeli adatok alapjan az egy éves idétavra szamitott lehetséges veszteség nagy valdsziniséggel nem haladja

a termék kockdzati besoroldsat VaR szdmitdssal,

meg a befektetett 6sszeg 5%-Gt. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez -

historikus adatok alapjdn,

99%-0s biztonsagi szinten, egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockdzati faktorok

Kamatkockdzat

Orszdagkockézat

Arfolyamkockazat

Szcenariok*
Példa 1

Példa 2

A kamatkockézat abbél adédik, hogy a piaci hozamok megvéltozésa befolydsolia a fix kamatozast papirok
értékét. A piaci hozamok emelkedését tobbek kdzott az inflacié gyorsuldsa, koltségvetési tilksltekezés,
jegybanki kamatemelés vagy az éllam télzott eladésoddsa okozhatja. A piaci hozamok csdkkenését pedig az
inflacié lassuldsa, deflécié, csokkend adéssdgéllomény és a monetdris politika enyhiilése (kamatcsokkentés)
eredményezheti. Minél hosszabb futamideji egy kétvény, anndl érzékenyebben reagdl az érfolyama a
hozamvdltozdsra. Amennyiben a papirt lejdratig tartja, kamatkockazattal nem kell szémolni.

Egy orszdg instrumentumaiba valé befektetés kockdzata, mely figg az adott orszdg pénziigyi, gazdasdgi és
politikai stabilitasatél. Minél stabilabb egy orszdg, anndl kisebb az orszdgkockdzati felér tehdt kisebbek a
kockdzatai és ezzel 8sszhangban az dllampapirok hozama is. Ez a kockdzattipus rdvid tévon csekély
mértékben vdltozik.

A hozamok kedvezétlen, felfelé torténé elmozdulasakor, lejdrat elStti értékesités esetén, drfolyamveszteség
keletkezhet.

Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértékben egy kozel 8 hdnapos lejérati  diszkont
kincstériegyet. A papir lejaratig hétralevé ideje 8,13 hénap, EHM -je 1,01%, az ehhez tartozé diszkont
arfolyama 99,32%, tehdt a kdtvény 993.200 HUF-ba keriil. Amennyiben hozamemelkedés tapasztalhats, és
20 nap milva ugyanez a papir az 1,06% EHM-hez tartozé 99,34%on, azaz csak 993.400 HUF-on
értékesithets, akkor On 200 HUF nyereséget realizdl. Ez azonban csak 0,36% éves hozamnak felel meg,
amely alatta marad a papir vésarlaskori, 1,01%-0s hozamdnak.

Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy kozel 1 éves lejaratd diszkont kincstarjegyet. A
papir lejératig hatralevé ideje 11,86 hénap, EHM-je 1,02%, az ehhez tartozé diszkont drfolyama 99,00%,
tehdt a kotvény 990.000 HUF-ba keril. Amennyiben hozamemelkedés tapasztalhaté, és 20 nap milva
ugyanez a papir az 1,07% EHM-hez tartozé 99,01%-on, azaz csak 990.100 HUF-on értékesithetd, akkor On
100 HUF nyereséget realizdl. Ez azonban csak 0,18% éves hozamnak felel meg, amely alatta marad a papir
vasarlaskori, 1,02%-0s hozamdnak.
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Tehdt a diszkont kincstariegyeket futamidd szerint 3sszevetve elmondhaté, hogy minél hosszabb lejératd a
papir, anndl nagyobb lesz a potencidlis nyereség/veszteség, azonos befektetési iddtavon (a két fenti példdban
20 nap), azonos piaci kdrilmények kézétt (a két fenti példdban 5%-0os EHM-valtozas).

Példa 3 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névériéken egy kézel 1 éves lejarati diszkont kincstarjegyet, és
lejaratig tartja. A papir lejaratig hétralevé ideje 11,86 hénap, EHM-je 1,02%, az ehhez tartozé diszkont
arfolyama 99,00%, tehdt a kotvény 990.000 HUF-ba keriil. Amennyiben a papirt lejaratig tartja, a realizdlt
nyeresége 10.000 HUF, amely 1,02%-o0s éves hozamnak felel meg.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példdk nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetoség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozéasara nem elegendéek.

Gyakorlati informaciék

o Ugyfélidiékoztatéd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirasok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktdjékoztaté: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések addzdsa: http://www.nav.gov.hu/

o Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénzigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e F8bb termékek d&rfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza &rfolyamok)

o Egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM): http://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/kerdesem-van/szotar/koltsegmutatok-1

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adédddan kilénbézd kockazatoknak vannak kitéve, ideérive a befekietett tke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informdciokbdl nem lehetséges a jGvébeni hozamra, vdltozasra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes sszetevék kockazatainak 8sszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kézott aivaltds befolydsolhatia az elérheté eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizardlag az Ugyfél egyedi kérilményei alapjdn itélhetd meg és a
jdvSben vdltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum téjékoztatdsi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt. részérdl egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvésdrldsara vagy eladdsdra vonatkozd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieltt
befektetési dontést hoz, kérjtk mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajdt céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.
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