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Terméktajékoztaté
Fix kamatozasu, hosszu lejarato allamkoétvény
Termékleiras

A fix kamatozdas0, hosszi lejératd dllamkstvények 3 évnél hosszabb futamideji, kamatozé dllampapirok, melyeket a szuverén dllamok
vagy dedikdlt intézményeik bocsatanak ki. Mér a kibocsdtaskor meghirdetett és régzitett az egyes kamatfizetési periédusokban fizetendé
kamat (mds néven kupon) nagysdga. Kamaffizetés dltaldban évente egyszer torténik (ez aldl csak néhdny papir képez kivételt), a téke
torlesztésére pedig a lejdratkor keriil sor. A kétvényt nettd és bruttd drfolyamon is nyilvéntartiak. A brutté arfolyamét dgy kapjuk meg,
hogy az ismert jovébeli kifizetéseket a piacon elérhetd lejdratig szdmitott hozammal diszkontdljuk. A netté arfolyama nem mds, mint a
brutté drfolyam csékkentve a felhalmozott kamattal.

A Magyar Allam dltal kibocsétott kétvénysorozatok a kibocsatdst kévetden bevezetésre kerilnek a Budapesti Ertékidzsdére. Az elsédleges
forgalmazéknak kételezé arjegyzéi feladatuk van minden nap, ami biztositja azt, hogy megmaradjon a likviditds ezen a piacon.

Mikor ajanljuk?
o Amennyiben hosszitavi, kiszdmithaté kamatozdsd befektetési format keres, amely a befektett t6ke megtérilését a kibocsaté dllam
garancidja mellett biztositja.

Termékkockéazat

1. ALACSONY 2. ENYHE 3. MERSEKELT 4, KOZEPES 5. FOKOZOTT 6. MAGAS -
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1. Alacsony kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkézoket soroljuk ide (Pl: Diszkont Kincstariegy, Egyéves Magyar Allampapir,
Likviditasi alapok, stb.), amelyek jellemzéen lejdratkor a befektetett t6ke mellett elére meghatdrozott mértékii hozamot is biztositanak.
Kockdzatuk elsésorban a partner esefleges nemfizetési kockdzatdbdl valamint lejérat eléti értékesités esetén a piaci kamatldbak
mozgdsdbdl adédik. A miltbeli adatok alapjan az egy éves idétavra szamitott lehetséges veszteség nagy valésziniséggel nem haladja
meg a befektetett 6sszeg 5%-at. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsat VaR szdmitdssal,
historikus adatok alapjén, 99%-os biztonsdgi szinten, egyéves idStartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockdzati faktorok

Kamatkockdzat A kamatkockézat abbél adédik, hogy a piaci hozamok megvéltozésa befolydsolja a fix kamatozasté papirok
értékét. A piaci hozamok emelkedését tdbbek kdzott az inflacié gyorsuldsa, koltségvetési tilksltekezés,
jegybanki kamatemelés vagy az éllam tilzott eladésoddsa okozhatja. A piaci hozamok csdkkenését pedig az
inflacié lassuldsa, deflécid, csokkend addssdgdllomdny és a monetdris politika enyhilése (kamatcsokkentés)
eredményezheti. Minél hosszabb futamideji egy koétvény, anndl érzékenyebben reagdl az drfolyama a
hozamvéltozasra. Amennyiben a papirt lejaratig tartja, kamatkockazattal nem kell szamolni.

Orszdagkockézat Egy orszdg instrumentumaiba valé befektetés kockdzata, mely figg az adott orszdg pénzigyi, gazdasdgi és
politikai stabilitasatsl. Minél stabilabb egy orszdg, anndl kisebb az orszdgkockdzati felar tehdt kisebbek a
kockdzatai és ezzel 8sszhangban az d&llampapirok hozama is. Ez a kockdzattipus révid tavon csekély
mértékben vdltozik.

Arfolyamkockazat A hozamok kedvezétlen, felfelé torténd elmozdulasakor, lejérat eldtti értékesités esetén, drfolyamveszteség
keletkezhet.

Devizadrfolyam- Az értékpapirok kilonféle devizakban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében az dllampapir devizdban

kockdzat kifejezett értéke elszamoldsi devizdra konvertdlva az adott devizdk kézétti drfolyamingadozéstdl figgéen

véltozhat. Amennyiben kilféldi devizdban (nem forintban) denomindlt dllampapirt vésarol meg a befektets,
akkor a deviza drolyam véltozdsa az dllampapir kupon-, illetve tékefizetéseinek forintban szémolt értékét is
befolydsolja.

Szcenariok*

Példa 1 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névériéken egy kozel 5 éves lejdrats dllamkstvényt. Az
dllamkoétvény lejératig hdtralevé ideje 5,41 év, névleges kamata 7,50%, EHM-je 3,05%, az ehhez tartozé
brutté arfolyama (netté drfolyam + felhalmozott kamat) 126,30%, tehdat a kétvény 1.263.000 HUF-ba keril.
Amennyiben hozamemelkedés tapasztalhatd, és 20 nap milva ugyanez a papir a 3,55% EHM-hez tartozé
123,78%on, azaz csak 1.237.800 HUF-on értékesithetd, akkor On 25.200 HUF veszteséget realizdl.

Példa 2 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy eredetileg 16 éves lejaratd dllamkdtvényt. Az

dllamkoétvény lejératig hdtralevé ideje 8,44 év, névleges kamata 7,00%, EHM-je 3,98%, az ehhez tartozé



1|.( All(acsony x Raiffeisen
ockazatu
BANK

termék

brutté arfolyama (netté drfolyam + felhalmozott kamat) 125,18%, tehdat a kétvény 1.251.800 HUF-ba keril.
Amennyiben hozamemelkedés tapasztalhaté, és 20 nap moilva ugyanez a papir a 4,48% EHM-hez tartozé
121,56%on, azaz csak 1.215.600 HUF-on értékesithets, akkor On 36.200 HUF veszteséget realizdl. Az
dllamkoétvényeket futamidé szerint dsszevetve elmondhaté, hogy minél hosszabb lejaraté a kétvény, anndl

nagyobb lesz a potencidlis nyereség/veszteség, azonos befektetési idétavon (a két fenti példaban 20 nap),
azonos piaci kdrilmények kézott (a két fenti példaban 0,5 szdzalékpontos EHM-véltozds).

Példa 3 Tegyik fel, On ma megvesz egy eredetileg 16 éves lejarati dllamkstvényt 1.000.000 HUF névértéken, és
lejératig tartja. Az dllamkdtvény lejdratig hatralevé ideje 5,44 év, névleges kamata 7,50%, EHM-je 3,05%, az
ehhez tartozé brutté &rfolyama (netté drfolyam + felhalmozott kamat) 126,30%, tehat a kétvény 1.263.000
HUF-ba keril. Amennyiben a papirt lejératig tartja, a kockézatai elhanyagolhatéak, a realizélt EHM-je 3,05%,
és évente 7,50% éves kamatot kap illetve lejératkor a névértéket.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetoség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozésara nem elegendéek.

Gyakorlati informaciék

o Ugyfélidiékoztatéd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirasok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és koltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések adézdsa: http://www.nav.gov.hu/

o Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénzigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e Fébb termékek drfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza &rfolyamok)

o Egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM): http://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/kerdesem-van/szotar/koltsegmutatok-1

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adéddéan kilonbézd kockazatoknak vannak kitéve, ideérive a befekietett tke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informdciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes 6sszetevék kockazatainak 8sszegét.

* Egyes valuta- vagy devizanemek kdzétti atvdltds befolydsolhatia az elérhetd eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizardlag az Ugyfél egyedi kérilményei alapjdn itélhetd meg és a
jdvSben vdltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum tdjékoztatdsi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt. részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvésdrldsara vagy eladdsdra vonatkozd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieltt
befektetési dontést hoz, kériik mérlegelie a befektetés megfeleldségét tekintettel sajét céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.
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