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Terméktajékoztaté

Fix kamatozasu, hosszu lejarato vallalati kétvény

Termékleiras

A fix kamatozds0, hosszd lejaratd véllalati kétvények 3 évnél hosszabb futamidejl, kamatozé papirok, melyeket jellemzéen vallalatok,
dnkormdnyzatok, bankok, jelzdlogintézetek bocsatanak ki. A kdtvény visszafizetéséért a kibocsaté teljes vagyonaval felel. A kétvény
kibocsatéja — egy vagy tobb forgalmazé igénybevételével — késziti el a kibocsdtdst, megtervezi a felvenni kivant kélcson kondiciéit,
meghatdrozza a kétvény névértékét, darabszédmdt, kamatdt, illetve a kamat- és tdketdrlesztések kifizetési feltételeit. A kibocsatok kére
nagyon széles, mindenféle hitelbesoroldsi vallalat kétvényei elérhetéek. A nagyszédmi kibocsatén til a kétvények egyéb jellemzéiben is
rendkivil széles a vdlasztési lehetdség kore (ipardg, lejarat, devizanem, kamatozds, hitelbesorolds stb.). A kétvénypiacon az adott
kibocsatdsok likviditdsa nagymértékben eltérhet. Vannak az dllamkstvények likviditésdval szinte megegyezé papirok és olyanok is, ahol
hénapokig nincs keresletkindlat, vagy ha van is likviditds, akkor az nagy arfolyamveszteség realizdlasa aran érheté el.

Mikor ajanljuk?
o Amennyiben hosszitavi, az dllampapir hozamokndl magasabb hozami befektetési formét keres, és ezért hajlandé addiciondlis hitel és
likviditasi kockazatot véllalni.

Termékkockéazat
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3. Mérsékelt kockazats termék: Azokat a pénziigyi eszkdzoket soroljuk ide (PI: Raiffeisen Kamatozé Kétvény, Tékevédett certifikat,
Strukturdlt betét, stb.), amelyek jellemz8en lejératkor biztositiak a befektetett tke megtériilését, ugyanakkor az elérheté hozam mértéke
kezdetben nem ismert. A miltbeli adatok alapjén az egy éves iddtdvra szdmitott lehetséges veszteség nagy valdsziniséggel nem haladja
meg a befektetett dsszeg 15%-4t. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsdt VaR szdmitdssal,
historikus adatok alapjén, 99%-os biztonsdgi szinten, egyéves iddtartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockdzati faktorok

Kamatkockdzat A kamatkockézat abbél adédik, hogy a piaci hozamok megvéltozésa befolydsolja a fix kamatozasté papirok
értékét. A piaci hozamok emelkedését tobbek kozott az inflacié gyorsuldsa, kéltségvetési tilksltekezés,
jegybanki kamatemelés vagy az dllam tilzott eladésoddsa okozhatja. A piaci hozamok csdkkenését pedig az
inflacié lassuldsa, deflécid, csokkend addssdgdllomdny és a monetdris politika enyhilése (kamatcsokkentés)
eredményezheti. Minél hosszabb futamideji egy kétvény, anndl érzékenyebben reagdl az drfolyama a
hozamvéltozasra. Amennyiben a papirt lejaratig tartja, kamatkockazattal nem kell szamolni.

Kibocsatéi kockézat A kibocsatéi kockdzat az értékpapir kibocsatéjahoz kapcesolédd kockdzat. Az értékpapirok értéke illetve az
értékpapirokhoz kapcsolédd kdvetelések teljesitése figg a kibocsétd gazddlkodasatdl, valamint likviditési- és
vagyoni helyzetétdl. Fizetésképtelenség illetve a kibocsaté nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szdrmazé kdvetelések kifizetései (kdtvények nemfizetési kockazata).

Likviditasi kockazat Likviditési kockézat akkor meriil fel, amikor egy iigyfél azért nem tud egy terméket megvdsdrolni/eladni, mert
nincs a piacon olyan partner, aki azt eladnd neki/megvésarolnd téle. Ez a kockézattipus féleg valsdgban
fordul elé vagy olyan ritka piacok vagy termékek esetén, ahol a kereslet és kindlat nehezen taldl egymésra.

Arfolyamkockazat A hozamok kedvezétlen, felfelé torténé elmozdulasakor, lejdrat eléti értékesités esetén, drfolyamveszteség
keletkezhet.

Devizadrfolyam- Az értékpapirok kiilsnféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kdvetkeztében a kétvény devizaban

kockdzat kifejezett értéke elszdmoldsi devizdra konvertdlva az adott devizdk kozétti darfolyamingadozastdl figgéen

véltozhat. Amennyiben kilféldi devizaban (nem forintban) denomindlt kdtvényt vasdrol meg a befektets, akkor
a deviza drolyam vdltozdsa a kétvény kupon-, illetve t6kefizetéseinek forintban szamolt értékét is befolydsolja.

Szcenariok*

Példa 1 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névériéken egy kézel 5 éves lejarati fix kamatozdsd véllalati
kétvényt. A kotvény lejaratig hétralevé ideje 5,41 év, névleges kamata 7,50%, EHM-je 3,05%, az ehhez
tartozé brutté drfolyama (netté arfolyam + felhalmozott kamat) 126,30%, tehdt a kétvény 1.263.000 HUF-ba
keril. Amennyiben hozamemelkedés tapasztalhatd, és 20 nap milva ugyanez a papir a 3,55% EHM-hez
tartozé 123,78%-on, azaz csak 1.237.800 HUF-on értékesithetd, akkor On 25.200 HUF veszteséget realizdl.
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Példa 2 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy eredetileg 16 éves lejdrati fix kamatozds

véllalati kétvényt. A kotvény lejaratig hétralevd ideje 8,44 év, névleges kamata 7,00%, EHM-je 3,98%, az
ehhez tartozé brutté drfolyama (netté arfolyam + felhalmozott kamat) 125,18%, tehdt a kétvény 1.251.800
HUF-ba keril. Amennyiben hozamemelkedés tapasztalhatd, és 20 nap milva ugyanez a papir a 4,48% EHM-
hez tartozé 121,56 %-on, azaz csak 1.215.600 HUF-on ériékesithets, akkor On 36.200 HUF veszteséget
realizdl. A kétvényeket futamidé szerint 8sszevetve elmondhaté, hogy minél hosszabb lejératé a kétvény, anndl

nagyobb lesz a potencidlis nyereség/veszteség, azonos befektetési idétavon (a két fenti példédban 20 nap),
azonos piaci kérilmények kozott (a két fenti példaban 0,5 szdzalékpontos EHM-véltozds).

Példa 3 Tegyik fel, On ma megvesz egy eredetileg 16 éves lejdrati fix kamatozasi véllalati kétvényt 1.000.000 HUF
névértéken, és lejdratig tartja. A kdtvény lejaratig hatralevd ideje 5,44 év, névleges kamata 7,50%, EHM-je
3,05%, az ehhez tartozé brutté arfolyama (netté arfolyam + felhalmozott kamat) 126,30%, tehdt a kétvény
1.263.000 HUF-ba keriil. Amennyiben a papirt lejdratig tartja, a kockdzatai elhanyagolhatéak, a realizalt
EHM-je 3,05%, és évente 7,50% éves kamatot kap illetve lejaratkor a névértéket.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési dontés
megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informaciék

o Ugyfélidiékoztatéd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirdsok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktdjékoztaté: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések addzdsa: http://www.nav.gov.hu/

o Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénziigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e F8bb termékek d&rfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM): http://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/kerdesem-van/szotar/koltsegmutatok-1

Egyéb tajékoztatas

e A befektetések az adott termék jellegébdl adéddéan kilonbdzd kockazatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett tke lehetséges
elvesztését is. A moltbeli adatokbdl és informéciokbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes dsszetevék kockazatainak dsszegét.

» Egyes valuta- vagy devizanemek kézéth dtvaltds befolydsolhatia az elérhetd eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizardlag az Ugyfél egyedi kérilményei alapijén itélheté meg és a
jdvSben véltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum téjékoztatdsi célt szolgdl, és nem minésiil a Raiffeisen Bank Zrt. részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvdsdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldtt
befektetési dontést hoz, kérjtk mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajat célijaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.
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