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Terméktajékoztaté
Fix kamatozasu Raiffeisen kétvény
Termékleiras

A Raiffeisen Bank a hazai kétvénypiac aktiv szerepléje, és kibocsatoként rendszeresen megjelenik a lakosségi és intézményi befektetdk
piacén. Evente megujulé kétvényprogram keretében a piac igényeihez és a lehetéségekhez igazodva tbbféle termékkel is kiszolgdlja a
befektetni vagyé iUgyfeleket. Jogszabdlyvaltozds miatt a 2015. jolius 2. utén kibocsétott hitelintézeti kétvényekre nem terjed ki az
Orszdgos Betétbiztositasi Alap (OBA) biztositdsa. A kordbbi kibocsdtasd Raiffeisen kotvények a lejaratukig az OBA dltal biztositott
termékek maradnak. A kétvény visszafizetéséért a Raiffeisen Bank Zrt. teljes vagyondval felel.

A Raiffeisen Bank dltal kibocsatott fix kamatozdsd kdtvények esetében kibocsatéskor régzitésre keriil a névleges kamat (kupon) mértéke a
teljes futamidére. A kibocsdtott fix kamatozdsi kétvények jellemzden forintban vagy euréban denomindlt, 2-3 éves futamideji, évente
kamatot fizetd kdtvények, valamint kamatot és t6két lejaratkor egy 6sszegben rendezé, Un. tartés befektetési kdtvények.

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben rovid- vagy kézéptdvd, az dllampapir hozamokndl magasabb hozami befekietési formdt keres, és ezért hajlandé
addiciondlis hitel és likviditdsi kockazatot véllalni.

Termékkockazat

1. ALACSONY 2. ENYHE 3. MERSEKELT 4, KOZEPES 5. FOKOZOTT 6. MAGAS -

i,

3. Mérsékelt kockazati termék: Azokat a pénzigyi eszkdzdket soroljuk ide (PI: nem strukturdlt véllalati kdtvény, t6kevédett certifikat
stb.), amelyek jellemzéen lejdratkor biztositidk a befektetett téke megtérilését, ugyanakkor az elérheté hozam mértéke kezdetben nem
ismert. A moltbeli adatok alapjén az egy éves idStdvra szdmitott lehetséges veszteség nagy valésziniséggel nem haladja meg a
befektetett 3sszeg 15%-at. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsat VaR szamitassal, historikus
adatok alapjan, 99%-os biztonsagi szinten, egyéves idStartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockdzati faktorok

Kamatkockazat A kamatkockézat abbél adédik, hogy a piaci hozamok megvéltozésa befolydsolja a fix kamatozasté papirok
értékét. A piaci hozamok emelkedését tobbek kozott az inflacié gyorsuldsa, kéltségvetési tilksltekezés,
jegybanki kamatemelés vagy az dllam tilzott eladésodésa okozhatja. A piaci hozamok csékkenését pedig az
inflacié lassuldsa, deflécid, csdkkend addssdgéllomdny és a monetdris politika enyhilése (kamatcsokkentés)
eredményezheti. Minél hosszabb futamideji egy kotvény, anndl érzékenyebben reagdl az érfolyama a
hozamvéltozasra. Amennyiben a papirt lejaratig tartja, kamatkockazattal nem kell szdmolni.

Kibocsatéi kockazat A kibocsétéi kockdzat az értékpapir kibocsatéjdhoz kapcesolédd kockazat. Az értékpapirok értéke illetve az
értékpapirokhoz kapcsolédd kovetelések teljesitése figg a kibocsétd gazddlkodasatsl, valamint likviditasi- és
vagyoni helyzetétdl. Fizetésképtelenség illetve a kibocsaté nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbél szdrmazé kovetelések kifizetései (kdtvények nemfizetési kockdzata).

Arfolyamkockazat A hozamok kedvezétlen, felfelé torténd elmozdulasakor, lejérat eldtti értékesités esetén, drfolyamveszteség
keletkezhet.

Devizadrfolyam- Az értékpapirok kilonféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében a kétvény devizdban

kockdzat kifejezett értéke elszamoldsi devizdra konvertdlva az adott devizdk kozétti drfolyamingadozastsl fiiggden

véltozhat. Amennyiben kilféldi devizaban (nem forintban) denomindlt kdtvényt vasdrol meg a befektets, akkor
a deviza drolyam vdltozdsa a kétvény kupon-, illetve t8kefizetéseinek forintban szamolt értékét is befolydsolja.

Spread kockdzat A kibocsaté abban érdekelt, hogy a kétvényt lejdratig tartsék a befekteték, ezért a kibocsaté alacsonyabb
vételi arfolyamot jegyez, mint eladésit (az eladési és vételi drfolyamot a kibocsaté szemszdgébdl értelmezziik).
Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy széles az eladdsi-vételi &rfolyam kézotti kildnbozet (spread), aminek
kévetkeztében a befektetét lejarat eldtti értékesités esetén veszteség érheti.

Szcendariok*

Példa 1 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy tobb mint félév lejdratd, fix kamatozdst Raiffeisen
kotvényt. A kdtvény lejaratig hétralevé ideje 0,65 év, névleges kamata 5,50%, EHM-je 1,06%, az ehhez
tartozé brutté drfolyama (netté érfolyam + felhalmozott kamat) 104,77%, tehat a kétvény 1.047.700 HUF-ba
keril. Amennyiben hozamemelkedés tapasztalhaté, és 20 nap milva ugyanez a papir a 1,56% EHM-hez
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tartozé 104,52%-on, azaz csak 1.045.200 HUF-on értékesithetd, akkor On 2.500 HUF veszteséget realizdl.

Példa 2 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy eredetileg 3 éves lejdratd, fix kamatozdsd
Raiffeisen kotvényt. A kdtvény lejdratig hatralevd ideje 1,52 év, a kétvény névleges kamata 5,50%, EHM-je
1,04%, az ehhez tartozé brutté arfolyama (netté arfolyam + felhalmozott kamat) 109,33%, tehat a kétvény
1.093.300 HUF-ba keril. Amennyiben hozamemelkedés tapasztalhaté, és 20 nap milva ugyanez a papir a
1,54% EHM-hez tartozé 108,63%-on, azaz 1.086.300 HUF-on értékesithets, akkor On 7.000 HUF
veszteséget realizdl.
A kétvényeket futamidd szerint sszevetve elmondhatd, hogy minél hosszabb lejaratd a kétvény, anndl
nagyobb lesz a potencidlis nyereség/veszteség, azonos befektetési idétavon (a két fenti példédban 20 nap),
azonos piaci karilmények kézott (a két fenti példdban 0,5 szdzalékpontos EHM-véltozds).

Példa 3 Tegyik fel, On ma megvesz egy eredetileg 3 éves lejdrati, fix kamatozdsy Raiffeisen kétvényt 1.000.000 HUF
névértéken, és lejdratig tartja. A kdtvény lejaratig hétralevé ideje 1,52 év, névleges kamata 5,50%, EHM-je
1,04%, az ehhez tartozé brutté arfolyama (netté arfolyam + felhalmozott kamat) 109,33%, tehdt a kétvény
1.093.300 HUF-ba keril. Amennyiben a papirt lejératig tartja, a kockdzatai elhanyagolhatéak, a realizalt
EHM-je 1,04%, és évente 5,50% éves kamatot kap illetve lejaratkor a névértéket.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informéciék

o Ugyféltdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirasok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések adézdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénzigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e F8bb termékek &rfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Egységesitett értékpapir hozammutaté (EHM): http://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/kerdesem-van/szotar/koltsegmutatok-1

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébd| adédéan kiilénbszé kockazatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett t6ke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informdcidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes dsszetevék kockazatainak dsszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kdzétti atvaltés befolydsolhatia az elérheté eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden addigyi kévetkezmény kizérélag az Ugyfél egyedi kérilményei alapjdn itélhetd meg és a
jdvSben vdltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum tdjékoztatdsi célt szolgdl, és nem minésil a Raiffeisen Bank Zrt. részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvésdrldsara vagy eladdsdra vonatkozd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldtt
befektetési dontést hoz, kériik mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajét céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.
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