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Terméktajékoztaté

Strukturalt vallalati kétvény

Termékleiras

A strukturdlt véllalati kétvények esetében a kétvény kamata valamilyen valtozé alakuldséhoz van kétve. Tipikusan ilyen véltozé (mdgéttes
termék) lehet devizadrfolyam, részvényindex, olaj, arany, inflécié, de léteznek a leesett hé nagysagdhoz (silift izemelteték) vagy
szélerdsséghez kotott kdtvények is.

A kétvény kibocsatéja — egy vagy tobb forgalmazéd igénybevételével — késziti eld a kibocsatdst, megtervezi a felvenni kivant kélcsén
kondiciéit, meghatdrozza a kétvény névértékét, darabszamadt, kamatdt, illetve a kamat- és téketdrlesztések kifizetési feltételeit. A
kibocsaték kére nagyon széles, mindenféle hitel besoroldsd vdllalat kétvényei elérhetéek. A nagyszami kibocsatén til a kétvények egyéb
jellemzé&iben is rendkiviil széles a vélasztasi lehetdség kore (ipardg, lejdrat, devizanem, kamatozds, hitelbesorolds stb.). A kdtvénypiacon
az adott kibocsatdasok likviditdsa nagymértékben eltérhet. Vannak az éllamkétvények likviditasaval szinte megegyezd papirok és olyanok
is, ahol hénapokig nincs kereslet-kindlat, vagy ha van is likviditds, akkor az nagy arfolyamveszteség realizdldsa aran érheté el.

Mikor ajanljuk?
o Amennyiben kdzép- és hosszitavi, az dllampapir hozamokndl magasabb hozami befektetési formdt keres, és ezért hajlandé a
mogottes termékhez kapcsolédd kockdzatot is felvallalni.

Termékkockéazat

1. ALACSONY 2. ENYHE 3. MERSEKELT 4, KOZEPES 5. FOKOZOTT 6. MAGAS -

P

4. Kézepes kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkdzdket soroljuk ide (Pl: kdtvénytdlsilyos vegyes alapok, Raiffeisen kamatozé
kétvények, strukturdlt véllalati kétvények stb.), amelyeknél jellemzden a befekietett téke megtérilése sem biztositott, azonban az értékpapir
arfolyamdanak elmozduldsa kivételes piaci eseményekié| eltekinive mérsékelinek mondhaté a 16bbi (nem tékevédett) értékpapirral
Ssszehasonlitva. A moltbeli adatok alapjan az egy éves idétdvra szamitott lehetséges veszteség nagy valésziniséggel nem haladja meg a
befektetett 5sszeg 35%-at. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsat VaR szdmitéssal, historikus
adatok alapjdn, 99%-os biztonsagi szinten, egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Kibocsatdi kockazat A kibocsatéi kockdzat az értékpapir kibocsatéjghoz kapesolédd kockdzat. Az értékpapirok értéke illetve az
értékpapirokhoz kapcsolédd kdvetelések teljesitése figg a kibocsdté gazdalkoddsatdl, valamint likviditasi- és
vagyoni helyzetétdl. Fizetésképtelenség illetve a kibocsaté nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazé kévetelések kifizetései (kdtvények nemfizetési kockdzata).

Kamatkockdzat Strukturdlt kotvények esetén a kamatkockdzat abbél adédik, hogy a kamatperiéduson belil a piaci hozamok
megvdltozasa befolydsolja a kotvények értékét. A piaci hozamok emelkedését tobbek kézétt az inflacié
gyorsuldsa, kltségvetési tilkoltekezés, jegybanki kamatemelés vagy az dllam tilzott eladésoddsa okozhatja. A
piaci hozamok csokkenését pedig az inflacié lassuldsa, deflacid, csokkend adéssagdllomdany és a monetdaris
politika enyhilése (kamatcsdkkentés) eredményezheti. A kamatkockdzat strukturdlt kdtvények esetén viszonylag
alacsony.

Likviditdsi kockézat Likviditdsi kockdzat akkor meril fel, amikor egy igyfél azért nem tud egy terméket megvdsdrolni/eladni, mert
nincs a piacon olyan partner, aki azt eladnd neki/megvdsarolnd téle. Ez a kockdzattipus féleg valsagban
fordul el vagy olyan ritka piacok vagy termékek esetén, ahol a kereslet és kindlat nehezen taldl egymasra.

Arfolyamkockazat Az arfolyamkockdzat azt jelenti, hogy a véltozé (mdgéttes termék) mozgédsa befolydsolja a kifizetendd kupon
mértékét. A visszahivhaté kétvények esetében a kuponfizetés ténye fiigg a kamatfigyelési idépontban érvényes
mogottes termék drfolyamdtdl, az indexdlt kdtvény esetében azokon a napokon, amikor az elére rogzitett
savon belil marad a mégéttes termék arfolyama, a papir kamatot halmoz fel.

Devizadrfolyam- Az értékpapirok kilonféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében a kétvény devizdban

kockdzat kifejezett értéke elszdmoldsi devizéra konvertdlva az adott devizdk kézétti arfolyamingadozastél figgden
véltozhat. Amennyiben kilfsldi devizéban (nem forintban) denomindlt kétvényt vésarol meg a befektetd, akkor
a deviza drolyam vdltozdsa a kétvény kupon-, illetve t6kefizetéseinek forintban szamolt értékét is befolydsolja.

Mégéttes termék A volatilitds az drfolyam vdltozékonysdgét jelenti. A mogéttes termék volatilitasa hatdssal van a strukturdlt
arfolyamanak kétvények masodpiaci drfolyamdra. Ha az arfolyam a savban tartézkodik, és a volatilités megné, akkor annak
volatilitasa valészinGsége is megnd, hogy az érfolyam kilép a savbél, ami a kétvény mésodpiaci érfolyaménak
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csokkenését vonhatja maga utan.

Szcenariok*

Példa 1 Tegyik fel, On kibocsataskor megvett 1.000.000 HUF névértéken egy strukturdlt véllalati kétvényt. A papir
névleges kamata 8,50%, és a kupon egy napra esd része felhalmozdsra keril azokon a napokon, amikor az
MNB dltal megdllapitott hivatalos EUR/HUF deviza arfolyam 300,00 és 308,50 kozét van (beleértve a
300,00-es és a 308,50-es értéket is). A kdtvény futamideje 1 év, kamatfizetés lejaratkor térténik. Az EUR/HUF
arfolyam az eltelt 182 nap mindegyikén 300,00 és 308,50 kézdtt mozgott, igy a felhalmozott kamat 4,24%
(8,50% x 182/365). Amennyiben EUR/HUF deviza drfolyam a lejératig sévon kivill mozog, On 42.400 HUF
kamatot realizdl.

Példa 2 Tegyik fel, On fél évvel ezeldtt megvett 1.000.000 HUF névértéken egy strukturdlt véllalati kétvényt. A papir
névleges kamata 8,50%. Kamaffizetés évente egyszer torténik, amennyiben kamatfizetés eldtt 3 nappal az
MNB éltal megéllapitott hivatalos USD/HUF deviza érfolyam 275,00 alatt lesz. Mivel az USD/HUF érfolyama
a megfigyelési idépontban 273,58 volt, igy On 85.000 HUF kamatot realizél kamatfizetéskor.

Példa 3 On ma tervez megvenni egy 1.000 EUR névértéki indexdlt kamatozést véllalati kdtvényt. A papir névleges
kamata 5,50%, és a kupon egy napra esd része felhalmozdsra keril azokon a napokon, amikor az MNB éltal
megdllapitott hivatalos EUR/HUF deviza drfolyam 300,00 és 308,50 k&zétt van (beleérive a 300,00-es és a
308,50-es értéket is). A kotvény futamideje 3 év, kamatfizetés évente egyszer torténik. A lejdratig hétralevd idd
éppen 18 hénap és az EUR/HUF érfolyam a masodik kamatperiédusbél eltelt 182 nap mindegyikén 300,00
és 308,50 kézott mozgott, igy a felhalmozott kamat 2,74% (5,50% x 182/365). On a kétvény megvételével
megfizeti a felhalmozott kamatot is.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informéciék

o Ugyféltdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirdsok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések adézdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénziigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

o Fébb termékek drfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Strukturdlt kdtvények esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutatd) nem keril megéllapitasra.

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adédéan killénbdzé kockdzatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett téke lehetséges
elvesztését is. A moltbeli adatokbdl és informéciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes dsszetevék kockazatainak Ssszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kézéth atvaltds befolydsolhatia az elérheté eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizérélag az Ugyfél egyedi kériilményei alapjdn itélheté meg és a
jdvSben véltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum tdjékoztatdsi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt. részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvésdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldtt
befektetési dontést hoz, kéritk mérlegelie a befektetés megfeleldségét tekintettel sajat céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.
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