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Szarmaztatott alap

Termékleiras

A befektetési alap befektetési jegyek kibocsatasaval létrehozott és befektetési alapkezeld dltal miksdtetett, kézds tulajdonban 1évd
vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezelé a befektetdk dltaldnos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel. A befektetd befektetési
alapban 1év8 részesedését megtestesité értiékpapir az On. befektetési jegy. A befektetési jegy egy olyan eszkéz, amely lehetévé teszi, hogy
az egyes befekteték megtakaritasaikat egyszerl, biztonsagos és kéltséghatékony médon, a kockdzatok megosztdsdval fektethessék be a
kildnbszd piacokon. Az elért hozambdl a befekteték befektetésik aranydban részesiilnek.

A szdrmaztatott alap az dsszegydjtétt t8két szdrmaztatott pénziigyi termékeken keresztil fekteti be. Egy szdrmaztatott pénziigyi termék
alapterméke nagyon széles kérben vdltozhat (a deviza-, kamat és részvénypiacokon til éru, vagy egyéb egzotikus termékekre, akdr
meghatdrozott eseményekre is szélhat). A szdrmaztatott termékek lehetnek opcidk, hatdridés tgyletek vagy egyéb strukturdlt termékek.
Altalaban jellemzsjik a t6kedttétel, ami azt jelenti, hogy a szarmaztatott termék felnagyitia a mégéttes termék teljesitményét mind pozitiv,
mind negativ irGnyban: a mégodttes termék értékének 1%-os vdltozdsdra a szdrmaztatott termék értéke tobb szdzalékos elmozduldssal
reagdl. A szdrmaztatott alap kockdzata erdsen figg tehdt a befektetési politikatsl és a mégodttes termékek arfolyamvdltozasétsl. Sajétos
kategéridt jelent még az Gn. abszolit hozamcéld alapok kére. Ezek az alapok is rendszerint szédrmaztatott eszkdzdket haszndlnak a
befektetési stratégia megvalésitdsahoz, de a felvdllalt kockdzat igen széles sdvban mozoghat.

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben hosszitdvl, az dllampapir hozamokndl magasabb hozami befektetési format keres, és ezért hajlandé a mégottes
termékhez kapcsol6dé kockdzatot is felvallalni.
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5. Fokozott kockazats termék: Azokat a pénzigyi eszkdzdket soroljuk ide (Pl: részvények, szdrmaztatott alapok), amelyek
jellemzéen jelentds kockézatot hordoznak, a pénziigyi eszkéz arfolyama jelentésen ingadozhat akdr révidebb idétavon is, de kivételes
piaci eseményekté| eltekintve a befekteték jellemzden nem veszithetik el t6kebefektetésik teljes értékét. A miltbeli adatok alapjén az egy
éves idétavra szdmitott lehetséges veszteség nagy valdsziniséggel nem haladja meg a befektetett sszeg 65%-at. (A Bank - a lehetséges
veszteségek felméréséhez - a termék kockdazati besoroldsat VaR szamitassal, historikus adatok alapjan, 99%-os biztonsagi szinten,
egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockdzati faktorok

Devizadrfolyam- Az alap portfélidjat alkoté egyes értékpapirok kilonféle devizakban lehetnek denomindlva, aminek
kockdzat kévetkeztében ezen értékpapiroknak az egyes devizakban kifejezett értéke elszdmoldsi devizara konvertdlva
az adott devizdk kézéth arfolyamingadozdstél figgéen véltozhat.

Szdrmaztatott Az opcidk, hatdridds megdllapoddsok és kilonbszd egyéb szarmaziatott befektetési eszkdzok piaci arfolyama
eszkdzok arfolyam- joval erdteliesebben ingadozhat a moégdttes termék (részvénypiaci index, deviza, stb.) véltozasaval
kockdzata dsszehasonlitva. Emiatt a befektetési jegyek drfolyama is jelentés ingadozast mutathat.

Részvényarfolyam- A részvénydrfolyam-kockdzat annak a kockdzata, hogy a részvényekbél kialakitott portfélié a kedvezétlen
kockdzat részvénypiaci mozgdsok miatt veszit értékébdl. A részvénypiacokat sirin bekdvetkezd, jelentds arfolyam-

ingadozéds jellemzi, dm hosszy tévon kovetik a gazdasdg teliesitményét. Mivel a szdrmaztatott alapban a
részvény (vagy részvény kitettséget biztositd) eszkdzok ardny az alap befektetési politikajanak figgvénye, igy
ez a fajta kockazat jelentds is lehet.

Partner kockdzat Az alap portfélidjgban lévs, nem tézsdei Ugyletek keretében megkotdtt, nem szabvanyositott szarmaztatott
gyletek magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az opcié vagy egyéb szarmaziatott eszkdz kiirdjanak
fizetSképességében vdltozds 4ll be, ami miatt nem teliesiti a szerz&désbdl adéds fizetési kotelezettségeit az
alap szdmdra.

Kamatkockdzat A kamatkockdzat abbél adédik, hogy a piaci elvért hozamok megvdltozasa befolydsolia a kamatérzékeny
papirok piaci értékét. A piaci elvart hozamok emelkedését t1obbek kozott az inflécié gyorsuldsa, a kdltségvetési
tlkoltekezés, a jegybanki kamatemelés vagy az dllam tilzott eladésoddsa okozhatia. A piaci hozamok
csokkenését pedig az inflacié lassuldsa, a csdkkend adéssdgdllomény és a monetdris politika enyhilése
(kamatcsokkentés) eredményezheti. Minél hosszabb futamidejl egy fix kamatozési eszkdz, anndl
érzékenyebben reagdl az drfolyama a hozamvéltozésra. Mivel a szdrmaztatott alapban a kamatozé eszkdzok
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ardnya idérél idére jelentés is lehet, igy ez a fajta kockdzat szémottevé.

A portfélié elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejaratd vagy lejérat nélkiili papirok esetében - vagy az
alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése idérél iddre nehézségekbe itkdzhet, illetve csak kedvezétlen
arfolyamon lehetséges. Ennek oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditésa a viszonylag kis szdmi szerepld és
a széles értékpapir-kindlat hianya miatt idénként nem kielégité. Rdadasul az értékpapirok arat az erdsen
ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az alap netté eszkézértékén keresztil hat
a befektetési jegyek arfolyamara. Ez a fajta kockdzat a szarmaztatott alap esetében jelentés.

Tegyik fel, hogy On 2016.09.13-én Ggy dént, hogy 750.000 HUF-ot befektet egy szdrmaztatott alapba, igy
megvasdrol 979.511 db befektetési jegyet, darabonként 0,765688 HUF d&rfolyamon. Amennyiben
2020.02.24-én Ogy dént, hogy visszavdltia a befektetési jegyeit darabonként 1,105314 HUF-os drfolyamon,
On 332.667 HUF nyereséget realizdl befektetésével ([1,105314 HUF - 0,765688 HUF] x 979.511 db).

Tegyik fel, hogy On 2016.02.01-én tgy dént, hogy 1.500.000 HUF-ot befektet egy szdrmaztatott alapba, igy
megvdsdrol 1.312.901 db befektetési jegyet, darabonként 1,142508 HUF érfolyamon. Amennyiben
2017.03.17-én Ggy dént, hogy visszavdlija a befekietési jegyeit darabonként 1,022566 HUF-os drfolyamon,
On 157.412 HUF veszteséget realizdl befektetésével ([1,022566 HUF - 1,142508 HUF] x 1.312.901 db).

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az

érthetéség kedvéért

a példak egyszeriuek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés

megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informéciék

o Ugyféltdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirasok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések adézdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénzigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

o F8bb termékek arfolyam alakulésa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), hitp://akk.hu/ (magyar dllampapirok), hitp://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Befektetési alapok esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutaté) nem keriil megdllapitdsra.

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébd| adédéan kilénbszé kockazatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett téke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informécidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes dsszetevék kockazatainak Ssszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kdzétti atvaltés befolydsolhatia az elérheté eredményt.

o A befektetési termékkel

kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizarélag az Ugyfél egyedi kérilményei alapjdn itélhetd meg és a

jdvSben vdltozhat a jogszabdlyi véltozasok figgvényében.

e A jelen dokumentum tdjékoziatasi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvdsdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldtt
befektetési dontést hoz, kériik mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajét céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a

kockdzatokra.
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