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Egy ETF (exchange traded fund) t6zsdén kereskedett befekietési alapok, melyek részesedést kindlnak egy elére meghirdetett befektetési
politikanak megfelels, szakérté menedzsment é&ltal kezelt portfoliéban, melyben részvényeken és kdtvényeken kivil szerepelhetnek
arupiaci termékek, de megtalalhatéak hatdridds tgyletek, opcidk és egyéb derivativdk is.

A t8kedttételes ETF célia valamely befektetési eszkdz, illetve eszkdzcsoport drfolyamelmozdulésénak - azonos vagy ellenkezd iranyg,
t6bbszords (jellemzéen 2-3-szoros) - lekdvetése. A t8kedttételt az ETF menedzsmentie derivativ igyletekkel érheti el. A tSkedttétel
fenntartdsa aktiv kezelést, rendszeres atstlyozdst igényel, melynek - ha a piac nagyon vdltozékony - jelentds kdltségei is lehetnek, ami
hatassal lehet az ETF teljesitményére is. Az ETF iranyatél figgéen két f6 termékesoportot kiilénbéztethetink meg: long/bull ETFek (a
befektetési eszkdz drfolyamanak emelkedésébél profitalé ETF-ek) és short/bear ETF-ek (a befektetési eszkdz drfolyaménak csdkkenésébdl
profitalé ETF-ek).

Mikor ajanljuk?

o Amennyiben On - nagy kockézatvdllaldsi hajlandésag mellett - kozép- vagy hosszitavi befektetési format keres, és a tokedttétel adta
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lehetéségek érdekében hajlandé a t8kedttétel kockdzatdt is felvéllalni.

P

6. Magas kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkdzoket soroljuk ide (Pl: Turbé certifikatok, Vett opcidk, stb.) amelyek
t6kedttétellel rendelkeznek és a mogdttes pénzigyi termék(ek) drfolyam-ingadozdsa miatt magas kockdzatot hordoznak magukban.
Eléfordulhat, hogy akdr kdzéptavon is teliesen elértéktelenedhetnek vagy csak jelentés veszteséggel értékesithetdk. Mivel a kezdeti
befektetett t6kén felili veszteség kizart, ezért a lehetséges veszteségik nem haladja meg a befektetett sszeg 100%-at. (A Bank - a
lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsat VaR szdmitdssal, historikus adatok alapjén, 99%-os biztonsagi
szinten, egyéves idStartamot tekintve hatérozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Szdrmaztatott Az opcidk, hatdridds megdllapoddsok és kilonbszd egyéb szarmaztatott befektetési eszkdzok piaci drfolyama
eszkdzok arfolyam- joval erdteliesebben ingadozhat a mogdttes termék (részvénypiaci index, deviza, stb.) vdltozdséval
kockdzata dsszehasonlitva. Emiatt az ETF-ek drfolyama is jelentés ingadozdst mutathat.

Partner kockazat Az ETF portfélidjgban 1évé, nem tézsdei igyletek keretében megkstdtt, nem szabvényositott szarmaztatott
Ugyletek magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az opcié vagy egyéb szdrmaztatott eszkdz kiirdjanak
fizetSképességében vdltozds 4ll be, ami miatt nem teljesiti a szerzédésbél adddé fizetési kotelezettségeit az

alap szdmdra.

Devizadrfolyam-
kockdzat

Alaptermék
arfolyamkockézata

Likviditdsi kockdzat

Spread kockazat

Az egyes pénzigyi eszkdzok kilonféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek koévetkeziében ezen
értékpapiroknak az egyes devizékban kifejezett értéke (kifizetése) elszdmoldsi devizara konvertélva az adott
devizdk kézdtti arfolyamingadozastél figgden véltozhat.

Az alaptermék drfolyamkockdzata annak a kockdzata, hogy az ETF az alaptermék kedvezétlen
arfolyammozgésainak hatésdra veszit értékébdl. Az alaptermék sokszor maga is egy Ssszetettebb igylet,
melyre t8bb kockdzati tényezé hat. Az alaptermék drfolyammozgdsan kivil befolydsolhatia az ETF értékét az
alaptermék arfolyamanak véltozékonységa (volatilitds), a gdrgetés kéltsége és az osztalékhozam véltozdsa is.
Mivel az ETF-ek kockdzati szintjét az adott ETF befektetési politikdja hatdrozza meg, igy ez a fajta kockdzat
jelentds.

Likviditdsi kockdzat akkor meril fel, amikor egy igyfél azért nem tud egy terméket megvédsarolni/eladni, mert
nincs a piacon olyan partner, aki azt eladnd neki/megvésdrolnd t8le. Ez a tipust kockdzat féleg valségban
fordul el& vagy olyan ritka piacok vagy termékek esetén, ahol a kereslet és kindlat nehezen talal egymasra. Az
arjegyzok (market maker-ek) folyamatos driegyzést biztositanak az ETF-ekre, ezzel csdkkentve a likviditdsi
kockdzatot. A likviditds kdzott és a termék eladni/megvdsérolni kivant mennyisége kozott egyfajta atvdlids
figyelheté meg: kisebb mennyiségl eladdskor/vételkor a befekteté magas likviditést érzékelhet, mig a
mennyiség ndvekedésével ez a fajta likviditds parhuzamosan csékkenhet.

Eléfordulhat, hogy az driegyzék alacsonyabb vételi drfolyamot jegyez, mint eladdsit (az eladési és vételi



6. Magas . .
2992 Raiffeisen
kockazati
termék BANK
arfolyamot az drjegyzé szemszdgébd| értelmezzilk). Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy széles az eladdsi-
vételi arfolyam kozotti kilénbozet (spread), aminek kévetkeztében a befektetét értékesités esetén veszteség
érheti.
Szcenariok*
Példa 1 Tegyik fel, hogy On 2016.09.13-an Ggy dént, hogy 750.000 HUF-ot befekiet egy tékedttételes ETF-be, igy

megvasdrol 979.511 db befektetési jegyet, darabonként 0,765688 HUF d&rfolyamon. Amennyiben
2020.02.24-én Ggy dont, hogy eladja ETF jegyeit darabonként 1,105314 HUF-os érfolyamon, On 332.667
HUF nyereséget realizdl befektetésével ([1,105314 HUF - 0,765688 HUF] x 979.511 db).

Példa 2 Tegyik fel, hogy On 2016.02.01-én Ggy dént, hogy 1.500.000 HUF-ot befektet egy tékedttételes ETF-be, igy
megvasdrol 1.312.901 db befektetési jegyet, darabonként 1,142508 HUF érfolyamon. Amennyiben
2017.03.17-én Ggy dént, hogy eladja ETF jegyeit darabonként 1,022566 HUF-os drfolyamon, On 157.412
HUF veszteséget realizal befektetésével ([1,142508 HUF - 1,022566 HUF] x 1.312.901 db).

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példdk nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adéokat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozésara nem elegendéek.

Gyakorlati informaciék

o Ugyfélidiékoztatéd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirasok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések adézdsa: http://www.nav.gov.hu/

o Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

o A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénzigyi eszkdzok arfolyam alakulasa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

o Fébb termékek drfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza &rfolyamok)

o ETF-ek esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutatd) nem keril megdllapitasra.

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adéddéan kilonbdzd kockazatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett tke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informdciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozasra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes 6sszetevék kockazatainak 8sszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kdzétti atvdltds befolydsolhatia az elérheté eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizardlag az Ugyfél egyedi kérilményei alapjdn itélheté meg és a
jdvSben vdltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum ftdjékoztatasi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvésdrldsara vagy eladdsdra vonatkozd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieltt
befektetési dontést hoz, kérjik mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajét céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.
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