3. Metsek?lt Ra iffeisen
kockéazatu

termék BANK

Frissitve: 2019. 08. O1.

Terméktajékoztaté

Tokevédett certifikat

Termékleiras

A certifikatok t6zsdén, illetve t6zsdén kiviil kereskedett szarmazékos strukturdlt értékpapirok, melyeknek éra és drmozgdsa mds pénzigyi
eszkdz (alaptermék vagy mdgéttes termék) drfolyamvaltozasatsl figg. A kibocsétd (certifikatok kibocsatéi dltaldban bankok) allandé és
folyamatos drijegyzést biztosit. A certifikét pontos jellemz&irdl mindenképpen érdemes a befektetés eltt tajékozodni.

A t8kevédett certifikatok tobbéves futamidej( értékpapirok, melyek hozama egy részvény-, kétvényindex vagy egyes nyersanyagok,
nyersanyagindexek drfolyammozgdsdnak alakulasétol figg. A tékevédelmet a befektetd lejératkor, a futamidé végén tudja érvényesiteni.
Jellemzéen a tékevédelem ellenében az alaptermék kedvezé iranyt drfolyamelmozdulésdbél a befektetd csak korlatozott mértékben, egy
elére meghatdrozott ardnyban, 6n. participdcids rdta mértékéig részesil. A tékevédett certifikatok - a kindlt hozam figgvényében -
lehetnek fix, vagy vdltozé hozamiak: a fix hozami certifikatok kdtvényhelyettesité eszkdzok, mig a valtozé hozami certifikatok hozam
szdmitdsa az alaptermék lejératkori zardarfolyamdn, vagy az alaptermék elére meghatdrozott iddszakokban régzitett atlagarfolyaman
alapul.

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben kockdzatmentes hozam feletti hozamot céloz meg és hajlandé a mdgéttes termékhez (alaptermékhez) kapcsolédd
kockdzatot is felvallalni.

Termékkockazat

1. ALACSONY 2. ENYHE 3. MERSEKELT 4, KOZEPES 5. FOKOZOTT 6. MAGAS -

i,

3. Mérsékelt kockéazati termék: Azokat a pénziigyi eszkdzdket soroljuk ide (Pl: nem strukturdlt véllalati kdtvény, t6kevédett certifikdt
stb.), amelyek jellemz&en lejaratkor biztositjak a befektetett tke megtérilését, ugyanakkor az elérheté hozam mértéke kezdetben nem
ismert. A moltbeli adatok alapjén az egy éves idStavra szdmitott lehetséges veszteség nagy valdsziniséggel nem haladja meg a
befektetett 5sszeg 15%-at. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsat VaR szdmitéssal, historikus
adatok alapjdn, 99%-os biztonsagi szinten, egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Devizadrfolyam- Az egyes pénzigyi eszkdzok kilonféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kovetkeztében ezen
kockdzat értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke (kifizetése) elszamoldsi devizdra konvertélva az adott
devizdk kdzsdtti arfolyamingadozastél figgéen valtozhat.

Kibocsatéi kockézat A kibocsdtéi  kockdzat az  értékpapirok kibocsatéjdnak kockdzata. Az értékpapirok értéke illetve az
értékpapirokhoz kapcsolédd kdvetelések teljesitése fiigg a kibocsétd gazdélkodasatsl, valamint likviditasi- és
vagyoni helyzetétél. A rossz gazddlkoddsbdl eredd kockazat elssorban a kibocsétott értékpapir arfolyamdban
tokrozédik, fizetésképtelenség illetve a kibocsaté nemfizetési szdndéka esetén pedig elmaradhatnak az
értékpapirokbdl szarmazé kovetelések kifizetései.

Alaptermék Az alaptermék arfolyamkockdzata annak a kockdzata, hogy a certifikét az alaptermék kedvezétlen

arfolyamkockdzata arfolyammozgdsainak hatdsdra veszit értékébél. Az alaptermék sokszor maga is egy &sszefettebb igylet,
melyre t6bb kockdzati tényezd hat. A tékevédett certifikat drfolyamdét az alaptermék arfolyammozgdsan kivil
befolydsolhatia az alaptermék darfolyamanak valtozékonysdga (volatilitds), a kévetési hiba, a lejarat, és a
kamatszintek.

Likviditasi kockazat Likviditési kockézat akkor meriil fel, amikor egy tgyfél azért nem tud egy terméket megvésdrolni/eladni, mert
nincs a piacon olyan partner, aki azt eladnd neki/megvésdrolnd téle. Ez a tipusd kockdzat féleg valségban
fordul elé vagy olyan ritka piacok vagy termékek esetén, ahol a kereslet és kindlat nehezen taldl egymasra.
Altaldban a kibocsaté az dltala kibocsdtott certifikdtra folyamatos drjegyzést biztosit, ezzel csékkentve a
likviditasi kockdzatot. A likviditas kézétt és a termék eladni/megvasdrolni kivént mennyisége kézott egyfajta
atvélias figyelhetd meg: kisebb mennyiségl eladéskor/vételkor a befekteté magas likviditést érzékelhet, mig a
mennyiség ndvekedésével ez a fajta likviditds parhuzamosan csdkkenhet.

Spread kockdazat Mivel a kibocsaté abban érdekelt, hogy a certifikatot lejdratig tartsék a befekteték, ezért eléfordulhat, hogy a
kibocsaté alacsonyabb vételi drfolyamot jegyez, mint eladésit (az eladdsi és vételi arfolyamot a forgalmazé
szemszdgébd| értelmezzik). Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy széles az eladdsi-vételi arfolyam kozott
kilonbozet (spread), aminek kdvetkeztében a befektetét lejarat elétti értékesités esetén veszteség érheti.
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Szcenariok*
Példa 1 Tegyik fel, hogy On szabad eurd eszkézokkel rendelkezik és portfolidja egy részét az alacsony kamatozdsi

EUR betétbd| dtcsoportositia kockdzatosabb eszkdzdkbe. Mivel a kdvetkezé években az agréripari termékek
arfolyam-emelkedésére szamit, tékevédelem mellett hosszabb idétévra befektet 10.000 EUR+ egy 90%-os
participdciés rataval rendelkezé t6kevédett certifikatba (10 db), ahol az alaptermék egy mezégazdasdgi
termékekbd| 6sszedllitott kosar. Tegyik fel, hogy az agréripari termékek értéke varakozdasainak megfeleléen
emelkedik, igy egy év milva certifikétjait 11.345 EUR+ tudja értékesiteni. Ebben az esetben On 1.345 EUR
nyerségre tett szert.

Példa 2 Tegyik fel, hogy On szabad eurd eszkézokkel rendelkezik és portfolidja egy részét az alacsony kamatozdsi
EUR betétbd| dtcsoportositia kockazatosabb eszkézskbe. Mivel a kdvetkezd években az agraripari termékek
arfolyam-emelkedésére szamit, tokevédelem mellett hosszabb iddtavra befektet 10.000 EUR+ egy 90%-os
participdciés rétéval rendelkezé tékevédett certifikatba (10 db), ahol az alaptermék egy mezdgazdasdgi
termékekbd| 6sszedllitott kosar. Tegyik fel, hogy az agréripari termékek értéke varakozdasainak megfeleléen
emelkedik, és a certifikdt lejaratakor az alaptermékek hozamanak atlaga a megfigyelések idépontjaiban 30%.
Ebben az esetben On 2.700 EUR (90% x 30% x 10.000 EUR) nyerségre tett szert.

Példa 3 Tegyik fel, hogy On szabad euré eszkézokkel rendelkezik és portfolidja egy részét az alacsony kamatozdsi
EUR betétbd| dtcsoportositia kockdzatosabb eszkdzokbe. Mivel a kovetkezd években az agraripari termékek
arfolyam-emelkedésére szamit, tSkevédelem mellett hosszabb idétavra befektet 5.000 EUR+ egy 85%-os
participdciés rataval rendelkezé tkevédett certifikdtba (5 db), ahol az alaptermék egy mezdgazdasdgi
termékekbd| Ssszedllitott kosér. Tegyik fel, hogy az agrdripari termékek értéke vdrakozdsainak ellentétben
csdkken, igy az alaptermékek hozamanak étlaga a megfigyelések iddpontjéban negativ. Ebben az esetben a
lejaratkor érvényesil a t6kevédelem, igy a kifizetés nagysaga 10.000 EUR, O EUR nyereség/veszteség mellett.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példdk nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informéciék

o Ugyféltdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirdsok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztaté: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések addzdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénziigyi eszkézok drfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e F8bb termékek d&rfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Tékevédett certifikatok esetén az EHM (egységesitett ériékpapir hozammutatd) nem keril megdllapitésra.

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adédéan killénbdzé kockdzatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett téke lehetséges
elvesztését is. A moltbeli adatokbdl és informéciokbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes 6sszetevdk kockdzatainak &sszegét.

* Egyes valuta- vagy devizanemek kézéth dtvaltds befolydsolhatia az elérhet eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizérélag az Ugyfél egyedi kérilményei alapjdn itélheté meg és a
jdvSben véltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum tdjékoztatasi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvésdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldtt
befektetési dontést hoz, kéritk mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajét céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.


http://www.nav.gov.hu/

