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Terméktajékoztaté

Tokevédett szarmaztatott alapok

Termékleiras

A befektetési alap befektetési jegyek kibocsatasaval létrehozott és befektetési alapkezeld dltal miksdtetett, kézds tulajdonban 1évd
vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befekteték dltaldnos megbizdsa alapjén, azok érdekében kezel. A befektetd befektetési
alapban 1év8 részesedését megtestesité értiékpapir az On. befektetési jegy. A befektetési jegy egy olyan eszkéz, amely lehetévé teszi, hogy
az egyes befektet6k megtakaritasaikat egyszerl, biztonsdgos és kéltséghatékony médon, a kockdzatok megosztdsdval fektethessék be a
kildnbszd piacokon. Az elért hozambdl a befekteték befektetésik aranydban részesiilnek.

A t6kevédett alapok a szarmaztatott alapok egyik specidlis tipusdt jelentik. Az alapkezeld jellemz8en befektetési politikdval témogatott
toke-, illetve hozamvédelmet biztosit. A befektetési politika dltal tamogatott t6kevédett alapok az &sszegyilt t6ke jelentds részét
biztonsagos dllampapirba vagy egyéb kamatozé eszkdzbe fektetik, amellyel a futamidé végére garantdligk a kezdeti t6kéjének
megmaraddsat nomindlériéken. A kezdeti t6ke fennmaradé részét dltaldban szarmaztatott, t6kedttételes termékekbe (pl. opcidk) fektetik,
aminek nyereségétdl a garantdlt t8kén felili hozam figg. Az opcidk mdgottes termékei dltaldban részvénypiaci indexek, de méra mar
széles korben elterjedtek egyéb termékek is (pl. nyersanyag vagy ingatlan piaci indexek). A garantdlt/t6kevédett alapok jellemzéen zart
végiek, de vannak nyilt végi formdban mikéds, hatarozott futamidével rendelkezd alapok is. Zart végi alap befektetési jegyeivel a
kibocsatds utdn mar csak a mdsodlagos piacon lehet kereskedni, a befektetési jegyeket csak a futamidé végén lehet visszavdltani a
kibocsaténdl (a kibocsaté csak erre az iddpontra garantdlia a téke visszafizetését, illetve a hozamot). Nyilt végi alapok biztositigk a
folyamatos visszavdlias lehetéségét, am a lejdrat eldtti visszavdltas a téke- és hozamgarancia elvesztésével jar.

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben hosszabb idészakra tudja nélkiilézni a befektetett pénzét (a tékevédett alapok dltaldban 3-5 év futamideiliek).
e Amennyiben olyan egzotikus piacokat akar elémi biztonsdgos eszkdzzel, amelyet mashogy nem tud.

Termékkockéazat
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3. Mérsékelt kockéazati termék: Azokat a pénziigyi eszkdzoket soroljuk ide (PI: nem strukturdlt véllalati kétvény, tékevédett certifikét
stb.), amelyek jellemzéen lejaratkor biztositiak a befektetett toke megtérilését, ugyanakkor az elérheté hozam mértéke kezdetben nem
ismert. A moltbeli adatok alapjén az egy éves idétavra szdmitott lehetséges veszteség nagy valészinGséggel nem haladja meg a
befektetett 5sszeg 15%-at. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsat VaR szdmitéssal, historikus
adatok alapjdn, 99%-os biztonsagi szinten, egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Devizadrfolyam- Az alap portfélidjat alkoté egyes értékpapirok kilénféle devizékban lehetnek denomindlva, aminek
kockdzat kévetkeztében ezen értékpapiroknak az egyes devizakban kifejezett értéke elszdmoldsi devizara konvertdlva
az adott devizdk kézéth arfolyamingadozdsatél figgéen valtozhat.

Sz&rmaztatott Az opciék, hatdridds megdllapodésok és kilonbdz8 egyéb szdrmaztatott befektetési eszkdzok piaci arfolyama
eszkdzok arfolyam- joval erdteliesebben ingadozhat a mégdttes termék (részvénypiaci index, deviza, stb.) véltozasaval
kockdzata Ssszehasonlitva. Emiatt a befektetési jegyek drfolyama is jelentés ingadozast mutathat.

Partner kockdzat Az alap portfélidjgban lévs, nem tézsdei Ugyletek keretében megkotdtt, nem szabvanyositott szarmaztatott

igyletek magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az opcié vagy egyéb szarmaztatott eszkdz kiiréjanak
fizet6képességében vdltozas dll be, ami miatt nem teliesiti a szerzédésbél adddé fizetési kdtelezettségeit az
alap szdmdra.

Kamatkockézat A kamatkockdzat abbél adédik, hogy a piaci elvart hozamok megvdltozdsa befolydsolja a kamatérzékeny
papirok piaci értékét. A piaci elvart hozamok emelkedését tobbek kdzétt az inflacié gyorsuldsa, a kdltségvetési
tolkoltekezés, a jegybanki kamatemelés vagy az dllam tilzott eladésoddsa okozhatja. A piaci hozamok
csdkkenését pedig az inflécié lassuldsa, a csokkend adésségdllomdény és a monetéris politika enyhiilése
(kamatcsokkentés) eredményezheti. Minél hosszabb futamidejl egy fix kamatozdsi eszkdz, anndl
érzékenyebben reagdl az arfolyama a hozamvéltozésra.

Mivel a t6kevédett alapban az induldskor megvasarolt kamatozéd eszkdzok lejdratkori értéke biztositia a
tékevédelmet, a befektetési jegyek lejaratig torténdé megtartdsa esetén ez a kockdzat elhanyagolhats.

Likviditési kockdzat A portfélié elemeinek értékesitése - f8leg a hosszabb lejaratd vagy lejérat nélkiili papirok esetében - vagy az
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alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése idérél iddre nehézségekbe itkdzhet, illetve csak kedvezétlen
arfolyamon lehetséges. Ennek oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kis szdmg szerepld és
a széles értékpapirkindlat hidnya miatt idénként nem kielégité. Rdaddsul az értékpapirok érét az erésen

ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az alap netté eszkdzértékén keresztil hat

a befektetési jegyek arfolyamara. Ez a fajta kockazat a szdrmaztatott alap esetében jelentés.

Szcenariék*
Példa 1

Példa 2

Tegyik fel, hogy On 2016.02.03-4n Ggy dént, hogy 1.000.000 HUF-ot befektet tékevédett szarmaztatott
alapba, melynek lejarata 2017.01.31-ére esik. igy megvésarol 100 db befektetési jegyet darabonként 10.000
HUF-os dron. Az alap 2016.03.11-én 600 HUF hozamot fizetett ki befektetési jegyenként, melyet On Gjra az
alap befektetési jegyeibe fektetett 9.162,91 HUF-os dron (ez kozelitdleg 6,55 db befektetési jegy vasdrlasat
jelenti). 2016.03.19¢n Ggy dént, hogy visszavdltja sszes befektetési jegyét darabonként 10.201,34 HUF-os
arfolyamon. Befektetésével igy On 86.934 HUF (10.201,34 x 106,548 db - 1.000.000 HUF) nyereséget

realizalt.

Tegyik fel, hogy On 2016.02.03-4n Ggy dént, hogy 1.000.000 HUF-ot befektet tSkevédett szdrmaztatott
alapba, melynek lejérata 2017.01.31-ére esik. igy megvasarol 100 db befektetési jegyet darabonként 10.000
HUF-os dron. Az alap 2016.03.11-6n 600 HUF hozamot fizetett ki befektetési jegyenként, melyet On Gjra az
alap befektetési jegyeibe fektetett 9.162,91 HUF-os dron (ez kdzelitéleg 6,55 db befektetési jegy vasarlasat
jelenti). 2016.03.19-én Ggy dént, hogy visszavéltja sszes befektetési jegyét darabonként 8.978,87 HUF-os
arfolyamon. Befektetésével igy On 43.318 HUF (8.978,87 x 106,548 db - 1.000.000 HUF) veszteséget
realizdlt. Mivel befektetési jegyeit a lejarat elétt valtotta vissza, igy arra nem vonatkozik a tékevédelem.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példdk nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adéokat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informéciék

o Ugyféltdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirasok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kdltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések adézdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénzigyi eszkdzok érfolyam alakulasa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

o F&bb termékek arfolyam alakuldsa: hitp://bet.hu/ (magyar t6zsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Befektetési alapok esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutatd) nem keriil megdllapitasra.
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Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adédéan killénbdzé kockdzatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett téke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informdcidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdasra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes dsszetevék kockazatainak dsszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kdzétti atvaltés befolydsolhatia az elérheté eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizérélag az Ugyfél egyedi kériilményei alapjan itélheté meg és a
jdvSben vdltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum ftdjékoztatasi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvésdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldtt
befektetési dontést hoz, kériik mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajét céliaira, igényeire, pénziigyi helyzetére és a

kockdzatokra.


http://www.nav.gov.hu/

