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Valtozé kamatozasu allamkétvény
Termékleiras

A véltozé kamatozast dllamkdtvényeket szuverén dllamok vagy dedikdlt intézményeik bocsdatanak ki oly médon, hogy a kibocsatdskor
csak a kamatmegéllapités médja és ideje rogzitett, a kifizetendd kamat (kupon) mértéke csak az adott kamaffizetési periédusra ismert.
Kamatfizetésre mindig az adott kamatperiédus végén keril sor, a téke torlesztésére pedig a lejaratkor. A kdtvényt netté és bruttd
arfolyamon is nyilvéntartjgk. A brutté arfolyamat Ggy kapjuk meg, hogy a kétvényt Ggy tekintjik, mintha a kévetkezd atarazédasi periddus
végén lejarna, igy az egyetlen ismert j5vSbeli kamatot és a t6két a piacon elérheté lejaratig szdmitott hozammal diszkontdljuk. A netté
arfolyama nem mds, mint a brutté arfolyam cskkentve a felhalmozott kamattal.

A jelenleg forgalomban levé véltozé kamatozdst hazai dllamkétvények kamata leggyakrabban 3 illetve 6 hénapos periédusonként
arazédnak at, és mértéke a harom hénapos futamidei diszkont kincstérjegyek aukciés atlaghozamdhoz kététt. A Magyar Allam dltal
kibocsatott véltozé kamatozast dllampapirok kibocsatdst kévetden bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

Mikor ajanljuk?
o Amennyiben olyan kézép- vagy hosszitavi, mérsékelt hozami befektetési formdt keres, amely a befektett téke megtérilését a kibocsaté
dllam garancidja mellett biztositja.

Termékkockéazat

1. ALACSONY 2. ENYHE 3. MERSEKELT 4, KOZEPES 5. FOKOZOTT 6. MAGAS -

P

1. Alacsony kockéazat termék: Azokat a pénziigyi eszkézoket soroljuk ide (Pl: Diszkont Kincstariegy, Egyéves Magyar Allampapir,
Likviditdsi alapok, stb.), amelyek jellemzden lejératkor a befektetett t6ke mellett elére meghatdrozott mértéki hozamot is biztositanak.
Kockdzatuk elsésorban a partner esetleges nemfizetési kockdzatdbdl valamint lejérat eléti értékesités esetén a piaci kamatldbak
mozgdsdbdl adédik. A miltbeli adatok alapjan az egy éves idétavra szamitott lehetséges veszteség nagy valdsziniséggel nem haladja
meg a befektetett dsszeg 5%-Gt. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsét VaR szdmitdssal,
historikus adatok alapjén, 99%-os biztonsdgi szinten, egyéves idStartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Kamatkockézat Véltozé kamatozdst dllamkatvények esetén a kamatkockdzat abbél adédik, hogy a kamatperiéduson belil a
piaci hozamok megvdltozdsa befolydsolja a kétvények értékét. A piaci hozamok emelkedését tobbek kozott az
inflacié gyorsuldsa, koltségvetési tilkoltekezés, jegybanki kamatemelés vagy az dllam tilzott eladésoddsa
okozhatja. A piaci hozamok csdkkenését pedig az inflacié lassuldsa, deflécié, csokkend adéssagéllomany és a
monetdris politika enyhilése (kamatcsdkkentés) eredményezheti. A kamatkockdzat véltozd kamatozdsd
kétvények esetén viszonylag alacsony.

Cash-flow kockazat Cashflow kockdzat akkor jelentkezik, ha a befekteté nem tudja elére megtervezni a kdtvény teljes élettartama
alatti kamatok (cashflow-k) mértékét.

Orszdgkockdzat Egy orszdg instrumentumaiba valé befektetés kockdzata, mely figg az adott orszdg pénziigyi, gazdasdgi és
politikai stabilitasatél. Minél stabilabb egy orszdg, anndl kisebb az orszdgkockdzati feldr tehdt kisebbek a
kockdzatai és ezzel dsszhangban a kétvényeinek hozama is. Ez a kockdzattipus révid tavon csekély mértékben

véltozik.
Devizadrfolyam- Az értékpapirok kilonféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kovetkeztében az é&llamkstvény
kockdzat devizdban kifejezett értéke elszdmoldsi devizara konvertdlva az adott devizak kézétti arfolyamingadozéstsl

figgéen vdltozhat. Amennyiben kilféldi devizaban (nem forintban) denomindlt éllamkétvényt vésarol meg a
befektets, akkor a deviza drolyam véltozasa a kétvény kupon-, illetve tékefizetéseinek forintban szamolt értékét
is befolydsolja.

Szcenariok*

Példa 1 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy vdltozé kamatozést dllamkétvényt. A papir
névleges kamata 2,02%, étdrazédésig hdtralevé ideje kozel 1,5 hénap, az ehhez tartozé brutté arfolyama
(netté arfolyam + felhalmozott kamat) 100,30%, tehdt a kétvény 1.003.000 HUF-ba keriil. Amennyiben
hozamemelkedés (azaz darfolyamcsdkkenés) tapasztalhaté, és 20 nap mdlva ugyanez a papir 100,29%-on,
azaz csak 1.002.900 HUF-on értékesithetd, akkor On 100 HUF veszteséget realizdl.

Példa 2 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy vdliozé kamatozés dllamkétvényt. A papir
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névleges kamata 2,02%, 4tdrazéddsig hétralevd ideje 3 hénap, az ehhez tartozé brutté érfolyama (nettd
arfolyam a felhalmozott kamattal egyiitt) 101,55%, tehdt a kétvény 1.015.500 HUF-ba keril. Amennyiben
hozamemelkedés (azaz drfolyamcsdkkenés) tapasztalhaté, és 20 nap milva ugyanez a papir 101,35 %-on,
azaz csak 1.013.500 HUF-on értékesithetd, akkor On 2.000 HUF veszteséget realizdl. Tehdt a kétvényeket
atérazédasig hatralevd idé szerint sszevetve elmondhatd, hogy minél hosszabb ez az id8, anndl nagyobb
lesz a potencidlis nyereség/veszteség, azonos befektetési idétavon (a két fenti példdban 20 nap), azonos piaci
kérilmények kozott (a két fenti példaban 1,5 szdzalékpontos hozamemelkedés). A valtozé kamatozésd kétvény
esetében elmondhaté, hogy egy hasonlé lejératd fix kamatozdsi kétvénnyel Ssszehasonlitva a hozamok
mozgdsdra sokkal kisebb mértékben reagdl, igy jéval kisebb kamat kockazattal rendelkezik.

Példa 3 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névériéken egy vdltozé kamatozdsi dllamkétvényt, és lejératig
tartia. A papir névleges kamata 2,02%, kamatperiédusa 0,25 év, a brutté arfolyama (netté drfolyam +
felhalmozott kamat) 101,55%, tehét a kétvény 1.015.500 HUF-ba keriil. Amennyiben a papirt lejératig tartjq,
a kockdzatai elhanyagolhatéak, minden kamatfizetés esetén megkapja az aktudlis kamatot, illetve lejératkor a
névértéket. Eldnye a fenti kdtvénynek, hogy drfolyama kevésbé reagdl a piaci kamatvdliozdsokra, mivel a
kamat mindig ,csak” az adott periédusra (jelen példédban 3 hénapra) keril meghatdrozdsra. Hatrdnya viszont
a fenti kdétvénynek, hogy vdltozik a jévébeli pénzaramlasok pontos értéke, igy nehezen kalkulalhaté a lejaratig
realizélhaté profit pontos értéke.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozésara nem elegendéek.

Gyakorlati informaciék

o Ugyfélidiékoztatéd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirasok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktdjékoztaté: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések addzdsa: http://www.nav.gov.hu/

o Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénzigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e F8bb termékek d&rfolyam alakulasa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza &rfolyamok)

o Vdltozé kamatozdsi kétvények esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutatd) nem keril megdllapitésra.

Egyéb tajékoztatas

e A befektetések az adott termék jellegébdl adddéan killénbdzd kockazatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett t8ke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informdcidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes 6sszetevék kockazatainak dsszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kozéth atvaltds befolydsolhatia az elérhetd eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizardlag az Ugyfél egyedi kérilményei alapijén itélheté meg és a
jdvSben vdltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum téjékoztatdsi célt szolgdl, és nem minésil a Raiffeisen Bank Zrt. részér8l egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvésdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieltt
befektetési dontést hoz, kéritk mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajat céljaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.
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