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Terméktajékoztaté

Visszahivhaté (AC) kétvény

Termékleiras

A Raiffeisen Bank a hazai kétvénypiac aktiv szerepldje, és kibocsatéként rendszeresen megijelenik a lakossdgi és intézményi befekteték
piacdn. Evente megijulé kétvényprogram keretében a piac igényeihez és a lehetdségekhez igazodva tobbféle termékkel is kiszolgdlia a
befektetni vagyé igyfeleket. Jogszabdlyvaltozds miatt a 2015. jolius 2. utdn kibocsétott hitelintézeti kétvényekre nem terjed ki az
Orszdgos Betétbiztositasi Alap (OBA) biztositésa. A kordbbi kibocsétasd Raiffeisen kétvények a lejaratukig az OBA dltal biztositott
termékek maradnak. A kétvény visszafizetéséért a Raiffeisen Bank telies vagyondval felel.

A Raiffeisen visszahivhaté (auto callable) kétvényeknél kibocsatdskor régzitésre keril a névleges kamat (kupon) mértéke a telies
futamidére, de ez csak akkor keril kifizetésre, ha egy elére rogzitett valtozé (tipikusan ez az EUR/HUF arfolyam) egy adott hatdrérték
alatt (vagy felett) van a kamatfigyelési napon.

Ha a kamatfigyelés napjén az elére rogziteft valtozd a hatdrérték alatt van, akkor a kétvény kifizeti az adott évre vonatkozé kupont és
visszavdltasra keril, azaz lejér. Ha ezen a napon az eldre régzitett valtozé a hatarértéken vagy felette van, akkor a kétvény az adott évre
nem fizet kupont, és nem keriil visszavdltésra. Ha a kétvény nem kerilt visszavdltdsra, elindul a kévetkezé kamatperiédus, melynek végén
ismét két kimenetel lehetséges: amennyiben az elére rogzitett valtozé a hatarérték alatt van, akkor a kétvény kifizeti az adott évre
vonatkozé kupont és visszavdltdsra keril; amennyiben az elére rdgzitett véltozé a hatarériéken vagy felette van, akkor a kétvény az adott
évre nem fizet kupont, és nem keril visszavdltdsra. Ha a vdltozd egyetlen kamatfigyelési napon sem vesz fel hatarérték alatti (vagy feletti)
ériéket a futamidé sordn, akkor a kétvény kuponfizetés nélkil jar le és lejaratkor a teljes t6két visszafizeti. A kiszobérték jellemzden a
teljes futamidé alatt ugyanazon a szinten keril régzitésre, de létezik etté| eltérd termékvaltozat is.

Mikor ajanljuk?
o Amennyiben kézép- és hosszitavi, az dllampapir hozamokndl magasabb hozami befektetési formdt keres, és ezért hajlandé a
mogottes termékhez kapesoldédd kockdzatot is felvallalni.

Termékkockazat
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4. Kézepes kockazati termék: Azokat a pénzigyi eszkdzoket soroljuk ide (Pl: kdtvénytdlsilyos vegyes alapok, Raiffeisen kamatozd
kétvények, strukturdlt véllalati kétvények stb.), amelyeknél jellemzéen a befekietett téke megtérilése sem bizfositott, azonban az értékpapir
arfolyamdanak elmozduldsa kivételes piaci eseményekid| eltekintve mérsékeltnek mondhaté a t6bbi (nem tékevédett) értékpapirral
Ssszehasonlitva. A miltbeli adatok alapjén az egy éves idétavra szamitott lehetséges veszteség nagy valésziniséggel nem haladja meg a
befektetett 5sszeg 35%-at. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsat VaR szamitassal, historikus
adatok alapjan, 99%-os biztonsagi szinten, egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Kibocsatdi kockazat A kibocsatéi kockdzat az értékpapir kibocsatéjghoz kapesolédd kockdzat. Az értékpapirok értéke illetve az
értékpapirokhoz kapcsolédd kovetelések teljesitése fiigg a kibocsdté gazdalkoddsatdl, valamint likviditdsi- és
vagyoni helyzetétél. Fizetésképtelenség illetve a kibocsdtd nemfizetési szdndéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szarmazé kovetelések kifizetései (kdtvények nemfizetési kockazata).

Kamatkockézat A kamatkockézat abbél adédik, hogy a piaci hozamok megvdltozasa befolydsolia az értékpapirok értékét. A
piaci hozamok emelkedését tobbek kozétt az inflacid gyorsuldsa, koltségvetési tolksliekezés, jegybanki
kamatemelés vagy az dllam tilzott eladésoddsa okozhatia. A piaci hozamok csokkenését pedig az inflécié
lassuldsa, deflacié, csdkkend adésségdllomany és a monetdris politika enyhilése (kamatcsokkentés)
eredményezheti. Minél hosszabb futamideji egy kotvény, anndl érzékenyebben reagdl az arfolyama a
hozamvdltozdsra. Amennyiben a papirt lejdratig tartja, kamatkockazattal nem kell szémolni.

Maégéttes termék A volatilitds az drfolyam vdltozékonysdgét jelenti. A mogéttes termék volatilitdsa hatdssal van a strukturdlt
arfolyamanak kétvények mésodpiaci drfolyamdra. Ha az arfolyam a savban tartézkodik, és a volatilités megnd, akkor annak
volatilitasa valészinGsége is megnd, hogy az érfolyam kilép a savbél, ami a kétvény mésodpiaci érfolyaménak

csdkkenését vonhatja maga utdn.

Spread kockazat A kibocsaté abban érdekelt, hogy a kétvényt lejdratig tartsék a befektetdk, ezért a kibocsaté alacsonyabb
vételi arfolyamot jegyez, mint eladésit (az eladési és vételi arfolyamot a kibocsdtéd szemszdgébd| értelmezzik).
Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy széles az eladdsi-vételi &rfolyam kézétti kildnbdzet (spread), aminek
kévetkeztében a befektetét lejdrat elétti értékesités esetén veszteség érheti.
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Szcenariok*

Példa 1 Tegyik fel, On kibocsatéskor megvett 1.000.000 HUF névértéken egy hét éves futamidejd, visszahivhaté
Raiffeisen kotvényt. A papir névleges kamata évi 8,00%, és a kupon kifizetésre keriil, amikor az MNB dltal
megdllapitott hivatalos EUR/HUF deviza drfolyam a megfigyelési napon 306,75 alatt van. A kétvény eddig
nem fizetett kamatot, igy a lejarat évét megeléz6 évben (hatodik év) amennyiben értékesiteni szeretné, azt csak
bekerilési ar alatt teheti meg.

Példa 2 Tegyik fel, On kibocsatéskor megvett 1.000.000 HUF névértéken egy hét éves futamidejd, visszahivhaté
Raiffeisen kotvényt. A papir névleges kamata évi 8,00%, és a kupon kifizetésre keriil, amikor az MNB éltal
megdllapitott hivatalos EUR/HUF deviza érfolyam a megfigyelési napon 306,75 alatt van. A kétvény eddig
nem fizetett kamatot, igy a lejérat évében amennyiben kamatfizetés elétt hdrom nappal (azaz a megfigyelési
napon) az EUR/HUF arfolyam 306,75 alatti, a teljes &t év kamatét kifizeti a bank és visszahivasra keril.

Példa 3 Tegyik fel, On kibocsatéskor megvett 1.000.000 HUF névértéken egy hét éves futamidejl, visszahivhaté
Raiffeisen kotvényt. A papir névleges kamata évi 8,00%, és a kupon kifizetésre keriil, amikor az MNB éltal
megdllapitott hivatalos EUR/HUF deviza drfolyam a megfigyelési napon 306,75 alatt van. A kétvény eddig
nem fizetett kamatot, igy a lejdrat évében amennyiben kamatfizetés elStt hdrom nappal (azaz a megfigyelési
napon) az EUR/HUF arfolyam 306,75 feletti, a kdtvény kamatfizetés nélkil lejar.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adéokat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informéciék

o Ugyféltdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirasok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések adézdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénzigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e F8bb termékek &rfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Visszahivhaté kétvények esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutatd) nem keril megéllapitasra.

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébél adédéan kilénbszé kockazatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett t6ke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informécidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes dsszetevék kockazatainak Ssszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kdzétti atvaltés befolydsolhatia az elérheté eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kovetkezmény kizérélag az Ugyfél egyedi kérilményei alapjdn itélhetd meg és a
jdvSben vdltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum tdjékoztatdsi célt szolgdl, és nem minésil a Raiffeisen Bank Zrt. részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvdsdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldtt
befektetési dontést hoz, kériik mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajét céliaira, igényeire, pénziigyi helyzetére és a
kockézatokra.
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