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A warrantok t6zsdén kereskedett értékpapirositott opcidk, vagyis olyan szdrmazékos értékpapirok, amelyek egy elére definidlt arfolyamon
egy pénzigyi eszkdz (alaptermék vagy mogéttes termék) vételére vagy eladdsdra szélé jogot testesitenek meg. A warrantok pontos
jellemz&irsl mindenképpen érdemes a befektetés elétt tajékozédni. A warrantokba t6rténd befektetés lényegesen kevesebb tékét igényel,
mint a hasonlé mennyiségl kitettséget jelentd alaptermékbe valé direkt befektetés. Ezért a warrantok egyik 6 termékjellemzdje a
t8kedttétel. A warrantoknak két f8 fajtajat kildnboztethetjik meg: az dn. call warrantokat (melyek vételi jogot testesitenek meg) és az un.
put warrantokat (melyek eladdsi jogot testesitenek meg). Megkiilénbdztetink ezen kiviil eurépai-, amerikai- és bermuda tipust warrantokat
is. A warrant kétési arfolyama az alaptermék elére definidlt arfolyama, melyen a warrant vevdjének vételi, illetve eladdsi joga keletkezik a
warrant megvdsarlasaval. Az aivalidsi ardny (ratio) megmutatia, hogy az alaptermék mekkora mennyiségi vételére, vagy eladdsara
vonatkozik a warrant. (Példdul 1:10 vdltasi ardny esetében 10 darab warrant vételével az alaptermék egységnyi mennyiségére szerez
vételi, illetve eladdsi jogot a befekietd.) A t6kedttétel azt mutatia meg, hogy az adott alaptermék aktudlis arfolyamdaért hany darab
warrantot vasdrolhatna a befektetd. Az effektiv t8kedttétel (omega) azt mutatia meg, hogy az alaptermék 1% darfolyamvéltozésa a warrant
hany szazalékos arfolyamvdltozdsaval jér egyiitt. Az omega nem dllandé, mindig adott pillanatban értelmezhetd. Az alaptermék kedvezé
arfolyama esetén a warrant tulajdonosa él eladési, illetve vételi jogdval. Amennyiben egy warrant lehivasra keril, az Ugylet teljesitése
esedékessé valik.

Mikor ajanljuk?

o Amennyiben Ont nagy kockdzatvéllaldsi hajlandésdg jellemez, és a magas t6kedttétel adia lehetéségek érdekében hajlandé a
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tékedttétel kockazatdt is felvallalni.

i,

6. Magas kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkdzdket soroljuk ide (PI: Turbé certifikdtok, opcidk, stb.) amelyek tékedttétellel
rendelkeznek és a mogéttes pénzigyi termék(ek) arfolyam-ingadozdsa miatt magas kockdzatot hordoznak magukban. Eléfordulhat, hogy
akdr kdzéptavon is teliesen elértéktelenedhetnek vagy csak jelentésveszteséggel értékesithetdk. Mivel a kezdeti befektetett t6kén felili
veszteség kizdrt, ezért a lehetséges veszteségik nem haladja meg a befektetett 6sszeg 100%-Gt. (A Bank - a lehetséges veszteségek
felméréséhez - a termék kockdazati besoroldsdt VaR szdmitdssal, historikus adatok alapjén, 99%-os biztonsagi szinten, egyéves idStartamot
tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Devizadrfolyam-
kockdzat

Az egyes pénzigyi eszkdzok kilonféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kovetkeztében ezen
értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke (kifizetése) elszamoldsi devizdra konvertélva az adott
devizdk kdzotti arfolyamingadozastél figgden valtozhat.

Kibocsatéi kockézat A kibocsdtéi kockdzat az  értékpapirok kibocsatdjdnak kockazata. Az értékpapirok értéke illetve az
értékpapirokhoz kapcsolédd kovetelések teljesitése fiigg a kibocsétd gazdélkodasatsl, valamint likviditési- és
vagyoni helyzetétél. A rossz gazddlkoddsbdl eredd kockazat elsésorban a kibocsdtott értékpapir arfolyamdban
tokrozédik, fizetésképtelenség illetve a kibocsaté nemfizetési szdndéka esetén pedig elmaradhatnak az

értékpapirokbdl szarmazé kovetelések kifizetései.

Az alaptermék arfolyamkockdzat annak o kockdzata, hogy a warrant az alaptermék kedvezétlen
arfolyammozgdsainak hatdsdra veszit értékébél. Az alaptermék sokszor maga is egy &sszefettebb Ugylet,
melyre tdbb kockdzati tényezd hat (jellemzden az alaptermék drupiaci hatdridds tgylet). Az alaptermék
arfolyammozgdsan kivill befolydsolhatia a warrant értékét az alaptermék drfolyamanak véltozékonysaga
(volatilités), a warrant hatralévé futamideje, a kélesdnzési dij, a t6kedttétel és az osztalékhozam vdltozdsa is.

Alaptermék
arfolyamkockézata

Mégéttes termék
arfolyamanak
volatilitdsa

Likviditdsi kockdzat

A voldtilités az érfolyam véltozékonysdgdt jelenti. A mdgéttes termék volatilitdsa hatdssal van a warrant
arfolyamdra. Amennyiben az alaptermék arfolyama kézelit a warrant korlétjghoz/kiiitési szintjéhez a volatilitas
névekedése a warrant hirtelen értékvesztésével jarhat egyiitt.

Likviditdsi kockdzat akkor meril fel, amikor egy igyfél azért nem tud egy terméket megvédsarolni/eladni, mert
nincs a piacon olyan partner, aki azt eladnd neki/megvdsdrolnd tdle. Ez a tipust kockdzat féleg valsagban
fordul elé vagy olyan ritka piacok vagy termékek esetén, ahol a kereslet és kindlat nehezen taldl egymésra.
Altaléban a kibocsété az dltala kibocsdtott warrantra folyamatos drjegyzést biztosit, ezzel csékkentve a
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likviditdsi kockdzatot. A likviditas kézétt és a termék eladni/megvdsarolni kivant mennyisége kozét egyfajta
atvélias figyelhetd meg: kisebb mennyiségl eladéskor/vételkor a befekteté magas likviditést érzékelhet, mig a
mennyiség ndvekedésével ez a fajta likviditds parhuzamosan csdkkenhet.

Spread kockazat Mivel a kibocsdté abban érdekelt, hogy a warrantot lejératig tartsék a befektetdk, ezért eléfordulhat, hogy a
kibocsaté alacsonyabb vételi arfolyamot jegyez, mint eladdsit (az eladési és vételi arfolyamot a kibocsété
szemszdgébd| értelmezzik). Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy széles az eladdsi-vételi arfolyam kdzott
kildnbozet (spread), aminek kdvetkeztében a befektetdt lejarat elétti értékesités esetén veszteség érheti.

Szcenariok*

Példa 1 On Ggy gondolia, hogy a kévetkezd hénapban a DAX index emelkedni fog, igy 1.000 EUR+ 10-szeres
tékedttétellel DAX call warrantba fektet. A terméket a kibocsété dltal jegyzett 0,80 EUR arfolyamon és 5.600
EUR kotési arfolyammal vdsdrolta meg, tehdt dsszesen 1.250 db (1.000 EUR/0,80 EUR) call warrantra tetft
szert. Az index aktudlis értéke 5.450 EUR. Tegyik fel, hogy két hét milva az index esik, értéke 5.300 EUR-ra

csokken. Amennyiben On értékesiti warrantjait a kibocsatéja dltal jegyzett aktudlis 0,70 EUR vételi arfolyamon,
On 125 EUR veszteséget realizél (1.250 db x [0,70 EUR - 0,80 EUR]).

Példa 2 On gy gondolia, hogy a kévetkezd hénapban a DAX index csokkeni fog, igy 1.000 EUR+ 10-szeres
t8kedattétellel DAX put warrantba fektet. A terméket a kibocsdté dlial jegyzett 0,50 EUR drfolyamon és 5.100
EUR kotési arfolyammal vésdrolta meg, tehdt ésszesen 2.000 db (1.000 EUR/0,50 EUR) put warrantra teft
szert. Az index aktudlis értéke 4.900 EUR. Amennyiben On megtartia lejératig a warrantot, és lejaratkor a
DAX index drfolyama a kétési dar feletti, a warrant lehivas nélkil, értéktelendl jar le. Ebben az esetben On
1.000 EUR veszteséget realizdl.

Példa 3 On Ggy gondolia, hogy a kévetkezd hénapban a DAX index emelkedni fog, igy 2.000 EUR+ 10-szeres
tékedttétellel DAX call warrantba fektet. A terméket a kibocsété dltal jegyzett 1,00 EUR arfolyamon és 5.100
EUR kotési arfolyammal vdsdrolta meg, tehét dsszesen 2.000 db (2.000 EUR/1,00 EUR) call warrantra fett
szert. Az index aktudlis értéke 5.050 EUR. Amennyiben On megtartia lejératig a warrantot, és lejaratkor a
DAX index arfolyama 5.230 EUR (kétési dr feletti arfolyam), a warrant lehivdsra keril és elszamolds keretében
teliesil. Ebben az esetben On 600 EUR nyereséget realizal (2.000 db x 0,01 x [5.230 EUR - 5.100 EUR] -
2.000 EUR).

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési dontés
megalapozésara nem elegendéek.

Gyakorlati informaciék

o Ugyfélidiékoztaté: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirasok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

e Termékkel kapcsolatos dijak és koltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések adézdsa: http://www.nav.gov.hu/

o Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénzigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

o F8bb termékek &rfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza &rfolyamok)

o Warrantok esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutaté) nem keril megdllapitdsra.

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adédéan kilonbdzé kockdzatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett téke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informdciokbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl 4llé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes &sszetevék kockazatainak 8sszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek kézétti atvaltés befolydsolhatia az elérheté eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizarélag az Ugyfél egyedi kérilményei alapijén itélheté meg és a
jdvSben vdltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum ftdjékoztatasi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvésdrlésara vagy eladdséra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsadésnak. Ennek megfeleléen mieltt
befektetési dontést hoz, kériik mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajét céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockéazatokra.
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