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1. Bevezeto

Raiffeisen Bank Zrt.

1986-ban, a magyarorszagi kétszintli bankrendszer bevezetésével egyidejiilleg kilenc részvényes, koztik az osztrak
Raiffeisen Zentralbank alapitotta meg a magyar Raiffeisen Bankot, akkori nevén Unicbankot. A Bank neve 1997-ben
Raiffeisen Unicbankra, majd 1999-ben, a lakossagi lizletag elindulasaval egyidejiileg, Raiffeisen Bankra valtozott.

A Raiffeisen Bank International AG (RBI) hazai piacanak K6zép-Kelet-Europat (KKE) tekinti, és ezzel egyiitt Ausztriat,
ahol a legnagyobb vallalati és befektetési banknak szamit. A térség 14 orszagat leanybankjain keresztiil latja el. A
Csoportnak ezenkiviil tobb mas pénziigyi szolgaltatd is tagja, igy példaul a lizing, a vagyonkezelési, valamint a
vallalatfizios és akvizicios iizletagban.

Osszesen koriilbeliil 45 000 alkalmazottja szolgal ki 17,2 milli6 iigyfelet kozel 1900 fiokon és képviseleten keresztiil (a
2020-as éves jelentés alapjan), amelyek tilnyomo része a KKE-régioban miikddik. Az RBI részvényeit 2005 6ta jegyzik
a bécsi tézsdén.

Az RBI Ausztria egyik legnagyobb kereskedelmi és befektetési bankja, (az egyestiilés utani) mérlegfédsszege 166 milliard
eurd (a forras ismét a 2020-as éves jelentés).

2017 marciusaban az RZB egyesiilt az RBI-vel. Az igy létrejott pénzintézet Raiffeisen Bank International AG néven
miikodik tovabb csakugy, mint korabban az RBI, és az RBI részvényeit tovabbra is jegyzik a bécsi tézsdén. Az RBI az
atruhazo RZB-t6] minden jogot, kitelezettséget és feladatot atvett.

A Raiffeisen Bank Zrt. leanyvallalataival és orszagos fiokhalozattal szolgalja ki iigyfeleit. A magyar pénziigyi szféra
jelentds, univerzalis pénziigyi szolgaltatasokat nyujtdé szerepléje. Mitkodésének zaloga a folyamatos innovacio, a
munkatarsak szakértelme, az ligyfelek magas szinvonalu kiszolgalasa, ¢s a t6keerds tulajdonosi hattér.

A Raiffeisen Bank Markets f6osztalyanak (korabbi elnevezése: Treasury féosztaly) tevékenysége lefedi a pénziigyi- és
arupiacok teljes spektrumat. Aktiv szerepldje a devizapiac tézsdei és t6zsdén kiviili szegmensének, Kiterjedt
allampapir-, kamat- és részvénykereskedelmet folytat, és az arupiacok is elérhetdek rajta keresztiil.

MNB konverziés forgalmi részesedés (2020) Az MNB altal kozzétett, hazai kereskedelmi banki havi konverzios adatokra
éptl6 forgalmi rangsort hosszu évek éta szinte megszakitas nélkiil vezeti a
Raiffeisen Bank.

Forint devizaparokban nemcsak a hazai, hanem globalis forint piacon is
jelentds szereplének szamit a bank.

Részben az osztrdk anyabanknak, részben pedig a nagy forgalomnak
koszonhetéen a Raiffeisen Markets féosztalya kivaldo nemzetkozi
kapcsolatokkal rendelkezik, melyeket a napi kereskedés folyaman tigyfelei
megelégedésére kamatoztat.

(%/
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A Budapesti Ertéktézsde devizaforgalmi rangsoraban is elékeld
részesedést tudhat magaénak a Raiffeisen Bank. 2020-ban ismét elsé helyen
végzett a hazai t6zsdei hataridds devizatigyleteket figyelembe véve.

Brokercégek forgalma a BET derivativ piacan (2020)

RAIFFEISEN

Brékercégek forgalma a BET egyedirészvény A hazai derivativ piac egyedi részvények szegmensében szintén jelentds
derivativ piacén (2020) szereplé a Raiffeisen Bank. A 2020-as évben a BET 4ltal publikalt lista
masodik helyét tudhatta magaénak.

RAIFFEISEN

Raiffeisen Bank Markets foosztalya

A Raiffeisen Markets foosztalyanak felépitése az tigyféligények maximalis kiszolgalasara alkalmas két, a pénziigyi piac
kiilonbozo tigyfélszegmensére specializalédott csoportbél, tin. deskbél all:

e aMaganszemélyek és pénziigyi intézmények értékesitasi csoport, avagy a Financial Institutions and Retail
Sales Desk a bank maganszemély és pénziigyi intézmény iigyfeleit,

e a Vallalati Ertékesitési Csoport, avagy a Corporate Sales Desk a bank vallalati és Gnkorményzati tigyfeleit
szolgalja ki.

Mindkét desk az alabbi termékeket és szolgaltatasokat nyujtja: deviza konverzidhoz kapcsolodo termékek, strukturalt
betétek, prémium befektetések, lekotott betétek, tézsdei ligyletek, kotvények, kamatfedezeti ligyletek, arupiaci termékek
és tovabbi befektetési lehetéségek. Figyelemmel kisérik a pénz-, deviza- és tékepiaci valtozasokat, trendeket, és tigyfeleik
tajékoztatast kaphatnak a piaci eseményekr6l, befektetési lehet6ségekrol, kockazatokrol, kockazatkezelési technikakrol és
stratégiakrol.

Telefonos elérhetoségek:

Raiffeisen Markets foosztalyvezetd 484 4304
Pénziigyi intézmények és maganszemélyek értékesitési csoport 414 7852

Vallalati értékesitési csoport 414 7858



7ips | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Pénziigyi piacok és arupiacok

A pénziigyi piacok, tagabb értelemben, mindazon szervezett €s spontan piacok, tigyletek dsszességét jelentik, ahol pénzt
kozvetleniil cserélnek pénzre vagy valamilyen pénzhelyettesitére. Ez a csere részben egyenértékiiségen, részben pedig
kiilonbdzéségen alapul.

A kiilonboz6 devizanemeket, illetve a pénz feletti rendelkezés eltérd idopontjait €s tulajdonosi, hitelezdi szerepet alapul
véve, a kovetkezOképp oszthatok fel a pénziigyi piacok. Beszélhetiink azonnali és derivativ deviza-, pénz-, kotvény- és
részvénypiacrol. Az azonnali piac alatt tobbek kozott a deviza konverziokat, a bankkozi hitel/betét tigyleteket, prompt
kotvény és részvénytranzakciokat értjiik. A derivativ piachoz soroljuk a hataridds, opcids, kamatlabcesere-ligyleteket,
fiiggetleniil att6l, hogy milyen alaptermékre sz6l a megéllapodas.

A fentieken kiviil megkiilonboztetjiik a pénzpiacot (money market), mely az 1 évnél rovidebb lejarata hitelek,
értékpapirok, derivativ eszk6zok piaca. Ide tartoznak, tobbek kozott a kincstarjegyek, a bankkoézi pénzpiac és a
valtoforgalom.

A tokepiac az 1 évnél hosszabb lejarata, vagy lejarat nélkiili bankhitelek, kotvények, részvények €s egyéb értékpapirok
piaca.

Kiilonbséget kell tenniink a tézsdei és a tézsdén kiviili ligyletek kozott is. Mig az el6bbit nagyfoku standardizaltsag,
szabvanyositas, az utobbit a flexibilitas és a testreszabhatosag, az egyedi igények kielégitése jellemzi.

A pénziigyi piac mellett egyre ndvekvd szerepe van az arupiacoknak, ahol kiilonboz6 fizikai arukkal kereskednek. Itt is
megkiilonboztethetiink azonnali és derivativ arupiacokat is.
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2. MIFID o6sszefoglalo

A MIFID szabalyok alkalmazasa

Az Eurodpai Unidban a pénziigyi eszkdzok piacairdl szolo iranyelvben (Markets in Financial Instruments Directive —
MIFID) megfogalmazott szabalyok 2007. november 1-jén 1éptek hatalyba. A Magyar Orszaggyiilés 2007. november 19-
én fogadta el e szabalyozas hazai bevezetését, a befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyair6l szolo 2007. évi CXXXVIIL. torvényt (tovabbiakban: Bszt.), amely
hazankban 2007. december 1-jén 1épett hatalyba. Rendelkezéseit 2008. januar 1-jétdl kell alkalmazni.

Az elmult években a pénziigyi piacokon tapasztalhaté valtozasok indokoltta tették a MiFID rezsim feliilvizsgalatat, ezért
a Bizottsag javaslatot tett a MiFID iranyelv modositasara (MiFID II) és a tagorszagokban kozvetleniil alkalmazandd
rendelet (MiFIR) bevezetésére.

Az iranyelv célja az egységes eurdpai befektetévédelmi szabalyok erdsitése, amelynek érdekében kozos szabalyokat vezet
be a befektetési vallalkozasok engedélyezési és mitkddési feltételeire, valamint tovabbi banki kotelezettségeket ir eld az
igyfelek el6zetes ill. utdlagos tajékoztatasara vonatkozoan.

Az iranyelv szabalyai a Bszt. modositasaval keriiltek bevezetésre a magyar jogrendbe.
A rendelet célja elsésorban a kereskedésre vonatkozo hatalyos atlathatosagi szabalyok megerdsitése €s kiterjesztése.

A MIFIDII szabalyozas fo céljai: a befektet6k magasabb szintii védelme, a pénziigyi piacok miikodésének a javitas,
valamint azok hatékonyabbd, rugalmasabba és atlaithatébba tétele. A MIFID hatalya ala tartozik a pénziigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok szinte teljes kore.

A MIFID II altal hozott valtozasok 2018. januar 3-t61 alkalmazanddak az egész Eurdpai Unidban.
Az Ugyfeleket az alabbiak szerint érintheti a MiFID:

Ugyfélmingsités

A MIFID eldirja a Bank szamara, hogy sorolja be befektetési szolgaltatasait igénybe vevd valamennyi Ugyfelét a MiFID
igyfél-kategoriak (MIFID kategodria) egyikébe. A mindsités célja, hogy a megfeleld besorolas segitségével a szabalyozo
rendelkezései azoknak az ligyfél-kategoridknak biztositsak a nagyobb védelmet, amelyeknek arra a legnagyobb sziikségiik
van. A MiFID és a Bszt. rendelkezései alapjan az iigyfelek mindsitése harom kategériaban torténik: lakossagi tigyfél,
szakmai tigyfél, valamint elfogadhato partner kategoriakba.

A MiFID a kisebb befektetési ismerettel és tapasztalattal rendelkezé iigyfeleknek (lakossagi iigyfelek) tobb
védelmet biztosit, mig azok az ligyfelek, akik a befektetések terén tobb ismerettel és tapasztalattal rendelkeznek (szakmai
igyfelek és elfogadhato partnerek), csekélyebb védelmet élveznek.

Az ligyfélmindsités alapjan a termékekrol nyujtott tajékoztatas mélysége is eltéré. A leginkabb teljes kori
tajékoztatast a lakossagi mindsitésii iigyfelek részére irja el6 a MiFID.

A torvény meghatarozza, hogy alapesetben kik és milyen elvek alapjan tartoznak az egyes iigyfél-mindsitési
kategéridkba. Lakossagi iigyfelek kozé tartoznak azon tligyfelek, akik nem mindsiilnek szalmai tigyfélnekvagy
elfogadhato partnernek, tobbnyire maganszemélyek, a kis- és kozépvallalatok, és az donkormanyzatok. Szakmai iigyfélnek
mindsiilhetnek a torvény altal meghatarozott feltételeket teljesitd kiemelt vallalkozéasok, bankok, magannyugdijpénztarak,
biztositok, befektetési alapkezeldk, intézményi befektetdk (a teljes lista a Bszt.-ben talalhat6). Elfogadhaté partnerek
kozé tartozhatnak példaul nagyvallalatok, bankok, nyugdijpénztarak, befektetési alapkezeldk.
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Fészabaly szerint a hatalyos jogszabaly alapjan abban az esetben mindsiilhet szakmai iigyfélnek vagy elfogadhaté
partnernek egy vallalat, ha legalabb két feltételnek megfelel az alabbiak koziil: a legutols6d auditélt egyedi szamviteli
beszamoldjaban szerepld, a mérleg fordulénapjan érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizadrfolyammal szamitott

o mérlegf6osszege legalabb hiiszmillié euro,
e nettd arbevétele legalabb negyvenmillié eurd,
o sajat tokéje legalabb kétmillio euro.

Amennyiben egy vallalat nem felel meg a fenti kritériumok koziil legalabb kettének, a MiFID szerint lakossagi
iigyfél besorolast kap. Ennek megfeleléen a Bank befektetési szolgaltatdsok nyujtasa soran az adott céggel a MiFID
szabalyok (Bszt.) altal a lakossagi ligyfél kategoriaba tartozo ligyfelekre vonatkozo el6irasok szerint jar el.

A MIFID szabalyozas lehetdvé teszi, hogy barmely Ugyfél kérhesse mas kategoriaba torténd atsorolasat irasban. Példaul:
lakossagi mindsitésti Ugyfél kérheti szakmai minésitésii iigyféllé torténé minésitését, amennyiben a szakmai
minésitéshez sziikséges feltételeket teljesiti, tovabba szakmai mindsitésti Ugyfél kérheti elfogadhaté partnerré torténd
mindsitését a vonatkozo térvényi szabalyozas alapjan. Azonban érdemes azt mérlegelni, hogy ilyen esetben az atsorolast
kovetéen csokken az Ugyfél szamara torvény altal garantalt védelem (pl. az 6t megilletd terméktajékoztatds és
informaciok kore tekintetében).

A Bank a lakossagi Ugyfél kérésére adhat szakmai {igyfélmindsitést a szamara, amennyiben az Ugyfél az alabbi feltételek
koziil legalabb kettonek megfelel:

e a kérelem napjat megel6z6 egy évben negyedévente atlagosan legalabb tiz, az iigylet végrehajtasa napjan
érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon szamitva, egyenként 40 000 eurd értékii, vagy az adott
év soran 0sszesen 400 000 eurd értéki tigyletet bonyolitott le,

e pénziigyi eszkdzokbdl allod portfolidja €s betéteinek allomanya egyiittesen meghaladja a kérelem benyujtdsanak
napjat megel6z6 napon érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizadrfolyamon szamitva az 500 000 eurdt,

e legalabb egy éves folyamatos vagy a feltételek vizsgalasanak idopontjat megel6zo 5 éven beliil legalabb egy éves
munkaviszonnyal vagy munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonnyal rendelkezik és olyan munkakért illetdleg
feladatkort tolt be

befektetési vallalkozasnal,

arut6zsdei szolgaltatonal,

hitelintézetnél,

pénziigyi vallalkozasnal,

biztositonal,

befektetési alapkezel6nél,

kollektiv befektetési tarsasagnal,

kockazati tékealap-kezelonél,
magannyugdijpénztarnal,

onkéntes kolcsonds biztositd pénztarnal,
elszamolohazi tevékenységet végzd szervezetnél,
kozponti értéktarnal, vagy

foglalkoztat6i nyugdijszolgaltatd intézménynél,
kozponti szerz6d6 félnél, vagy

o tozsdénél,

amely a Bank és az Ugyfél kozott 1étrejove szerzédésben szerepld pénziigyi eszkdzzel és befektetési
szolgéltatasi tevékenységgel kapcsolatos ismereteket feltételez.

o

O 0 OO OO0OO0OO0OO0OO0oOO0oOOoOOo

Amennyiben az Ugyfél novelni szeretné a torvényi védelem mértékét pl. az 6t megilletd terméktijékoztatis
tekintetében, mert szeretne részletesebb tajékoztatast kapni, mint példaul szakmai iigyfélként, vagy elfogadhato
partnerként kap, akkor kérheti atsorolasat lakossagi iigyféllé.

Onkormanyzati iigyfelek

A modositott Bszt. el6irasai alapjan az dnkormanyzatok lakessagi iigyfélnek mindsiilnek.
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Maganszemély iigyfelek

Maganszemély iigyfelek a legnagyobb torvényi védelmet jelentd lakossagi iigyfél kategoriaba tartoznak.

rrrrr

a Bszt. tartalmazza.

Befektetési tanacsadas (Advisory)

Alkalmassagi és Megfelelési teszt (MiFID teszt)

A Bank alapértékei kozé tartozik az tigyfélkozpontiusag, szakértelem és mindség. Ezen elvek mentén haladva, a Bank célja
Ugyfele minél teljesebb korti megismerése annak érdekében, hogy szamara a legmegfelelébb termékeket és
szolgéltatasokat kindlhassa. A MiFID is ezen elvek betartasat varja el befektetési tandcsadas esetén. Ezen kdvetelmény
teljesitéséhez eszkdzként az in. Alkalmassagi ¢s Megfelelési teszt kitoltését irja eld. A teszt formatumara egységes tirlapot
a szabalyozas nem tartalmaz, hanem — tobbek kozott — a teszt sziikséges elemeit irja eld, valamint azt, hogy a Banknak
megfeleléen dokumentalnia kell, és meg kell ériznie Ugyfele vélaszait.

Szakmai tgyfelek és elfogadhatd partnerek esetén befektetési tanacsadas ny(jtasa esetén csak az alkalmassagot kell
vizsgalnia a befektetési szolgaltatonak, a megfeleldséget nem, mivel a szabalyozas azt feltételezi, hogy a pénziigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok terén elegendd ismerettel €s tapasztalattal rendelkeznek.

Lakossagi ligyfeleknek befektetési tandcsadasi szolgaltatas igénybevételét meglel6zéenr mind az Alkalmassagi mind a
Megfelelési tesztet ki kell tolteni az alkalmassag értékelés érdekében, a torvényi eldirasok értelmében. Maganszemélyek
esetén amennyiben meghatalmazott szeretne rendelkezni az ligyfél szamlaja felett, a meghatalmazottnak legaldbb egy
Megfelelési tesztet kell kitdlteni. Amennyiben a meghatalmazott kot iizletet a szamlatulajdonos nevében a Bank a
meghatalmazott Megfelelési tesztjét és a szamlatulajdonos Alkalmassagi tesztjét veszi figyelembe.

Nem maganszemélyeknek Alkalmassagi teszttel kell rendelkezniiik, mig a Megfelelési tesztet az adott
vallalathoz/szervezethez tartoz6 meghatalmazottaknak kell kitdlteniiik.

Ezeket a kérdéseket id6rél-idore frissiteni kell annak érdekében, hogy mindig pontosan ismerje a Bank az Ugyfél
befektetési céljait, pénziigyi helyzetét, kockazatviselési képességét és kockazatvallalasi hajlandésagat, illetve ezek
valtozasat, és ehhez igazodé termékeket tudjon ajanlani szamara. Az Ugyfél altal kitoltott Alkalmassagi és Megfelelési
teszt a kitoltéstol szamitott 3 évig érvényes.

Amennyiben a Bank nem tudja az alkalmassag és megfeleloség értékeléséhez sziikséges informaciokat beszerezni,
vagy csak korliatozott mennyiségii informaciéo all rendelkezésre, ugy torvényi kotelezettségébél fakadoéan
megtagadja a befektetési tanacsadas nyujtasat.

Mivel az Alkalmassagi teszt kitoltése nem minden szolgaltatas igénybevétele esetén kdtelezd a jogszabaly alapjan, ezért
befektetési tanacsadasi igénybe nem vevd iigyfél esetén az ligyfél eldontheti, hogy az Alkalmassagi tesztet kitolti-e,
hozzajarul-e a tesztben megadott személyes adatok kezeléséhez. Amennyiben az iigyfél a Bankkal folytatott egyeztetés
alapjan - a kotelez6 adatkezelés korén til is - hozzajarul az Alkalmassagi teszt kitdltéséhez, a Bank az adatokat kezeli,
ugyanakkor az ligyfél a hozzajarulasat barmikor indokolas nélkiil visszavonhatja a Bankhoz cimzett megkereséssel.

Az Alkalmassagi teszt részeként a kovetkezd témakorokben tesz fel kérdéseket Ugyfelének a Bank:
Befektetési célok

Az Ugyfél befektetési céljai tekintetében arra vonatkozé kér informaciot a Bank, hogy mennyi idére kivanja az Ugyfél a
pénzét befektetni, milyen a kockazatvallalasi hajlandosaga és preferenciai. Jovedelmi vagy novekedési céllal fektet-e be,
biztonsagban akarja-e tudni a befektetett tokét és keriilni kivan-e minden kockazatot, vagy vallal-e nagyobb rizikot.

Pénziigyi helyzet

Az Ugyfél pénziigyi helyzetére vonatkozoan Bank felméri a rendszeres jovedelmének forrasait és mértékét. Ezen kiviil
vagyontargyait, ingatlanjait, barmilyen adossagat és egyéb pénziigyi kotelezettségeit is fel kell, hogy térképezze a Bank.
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A Bank informaciot kér az Ugyfél veszteségviseld képességérol, azaz a tdkeveszteség mértékérdl, amit az Ugyfél hajlandod
elviselni.

Az Alkalmassagi teszt részeként kér informaciot a Bank arra vonatkozoan vallalati tigyfeleitdl, hogy fedezeti célu, illetve
aruk, szolgaltatasok és kozvetlen befektetések kifizetésének biztositasara szolgalo tigyletkotéseket tervez-e

A Megfelelési teszt részeként befektetési ismereteire és tapasztalataira vonatkozo kérdésekre kell valaszt adnia minden
Ugyfélnek, a Bank altal forgalmazott terméktipusok szerint.

Az Ugyfél ismereteire és tapasztalataira vonatkozo kérdések kiterjedhetnek arra, hogy milyen tipusi szolgaltatasokat és
termékeket ismer; milyen mértékiiek és gyakorisaguak voltak korabbi tranzakcioi, milyen iddszakon keresztiil igyletelt a
termékekkel; valamint a képzettségi szintjére, jelenlegi vagy multbéli foglalkozasara vonatkozo kérdések is szerepelnek.

Amennyiben azt 4llapitja meg a Bank, hogy az Ugyfél rendelkezik a kockazatok felméreséhez sziikséges ismeretekkel és
tapasztalatokkal, és a termék a kockazati besorolasanak is megfelel, tovabba az Ugyfél nem esik a termék negativ
célpiacaba, a Bank befektetési tanacsot tud nyujtani az adott termék kapcsan.

Amennyiben az Ugyfél nem rendelkezik megfeleld termékismeretettel és tapasztalattal és / vagy a termék nem felel meg
a kockazati besoroldsanak és / vagy az Ugyfél a termék negativ célpiacaba esik, a Bank nem nyujt tud befeketetési tanacsot
nyujtani az adott termék kapcsan.

Amennyiben az Ugyfél megtagadja az Alkalmassagi és Megfelelési teszt kitoltését, akkor a Bank nem nyujt befektetési
tanacsadasi szolgaltatast.

Ugyfelek kockazati besorolasa

Az Alkalmassagi és Megfelelési tesztre adott valaszok alapjan az Ugyfeleket kockazati kategoriakba kell sorolni a torvényi
eléirasok alapjan. Az egyes ligyfél-besorolasi kategoriak befektetési szolgaltatonként eltéréek lehetnek. A Bank harom
tgyfél-kategoriat alkalmaz: alacsony, kozepes és magas; mely az ligyfelek altal vallalhato, illetve vallalni kivant kockazat
mértékét tiikrozi.

Termékek kockazati besorolasa

Minden befektetési szolgaltatd koteles az altala befektetési szolgaltatas keretében értékesitett termékeket kockazati
kategoridkba sorolni. Ezen kategoriak befektetési szolgaltatonként kiilonbozdek lehetnek. A Bank hét termékkockazati
kategoriat alkalmaz, a termékkockazati skala az alacsony kockazata termékektdl a rendkiviil kockazatos termékekig terjed.
Az alabbi tablazat az egyes termékek kockazati besorolasat tartalmazza:
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ALACSONY KOCKAZAT ENYHE KOCKAZAT MERSEKELT KOCKAZAT KOZEPES KOCKAZAT FOKOZOTT KOCKAZAT
1. csoport 2. csoport 3. csoport 4. csoport 5. csoport
Diszkont Kincstarjegy
Kamatoz6 Kincstarjegy
Allamkétvények, Repok
Likviditasi, Pénzpiaci alapok
Tokevédett strukt betét
Kotvény alapok
Tokevédett alapok
Vallalati kotvény nem strukturalt
Garantdlt certifikatok
RB kotvény strukturalt
Vallalati kotvény strukturalt
Kiegyensulyozott vegyes alapok
Kotvénytulstlyos vegyes alapok
Részvénytulstlyos vegyes alapok
Részvény alapok
Ingatlan alapok
Prémium befektetés
Szarmaztatott alapok (nem tokevédett)
Index, Bonusz, Diszkont certifikatok
Tékeattétel nélkili ETF
Részvények
Turbd certifikatok
Tokeattételes ETF
Vett opcidk, warrantok
FRA, IRS, CCIRS
Eladott opciok
Hataridds iigyletek
ALACSONY KOCKAZAT | MERSEKELTKOCKAZAT | MERSEKELTKOCKAZAT KOZEPES KOCKAZAT FOKOZOTT KOCKAZAT

Kiegészitések:

Osszetett termékeket a legmagasabb kockazati elem szerinti kategdriaba soroljuk.

Afenti kockazati besorolast ki kell egésziteni a devizakockdzattal.

Egyes értékpapirok kockazati besoroldsa eltérhet a csoport besorolasatdl az adott értékpapir kockazatatol fiiggden.
Afenti besorolasok a 2018. januar 3-an hatélyos besorolasokat tartalmazza, melyek idével véltozhatnak.
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1. Alacsony kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkozoket soroljuk ide, amelyek jellemzden lejaratkor a befektetett toke
mellett elére meghatarozott mértékii hozamot is biztositanak. Kockazatuk els6sorban a partner esetleges nemfizetési
kockazatabol, valamint lejarat eldtti értékesités esetén a piaci kamatlabak mozgasabol adodik. A multbeli adatok alapjan az
egyéves id6tadvra szamitott lehetséges veszteség** nagy valoszintiséggel nem haladja meg a befektetett dsszeg 5%-at. (PL.:
Diszkont Kincstarjegy, Magyar Allampapirok, Likviditasi alapok, stb.)

2. Enyhe kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkozoket soroljuk ide, amelyek jellemzden lejaratkor biztositjak a befektetett
toke megtériilését, ugyanakkor az elérheté hozam mértéke kezdetben nem ismert. Az ide tartoz6 termékek futamideje jellemzden
1 évnél rovidebb, vagy befektetési alap formaban egy diveruifikalt portfoliot alkotnak. A multbeli adatok alapjan az egy éves
id6tavra szamitott lehetséges veszteség** nagy valoszinliséggel nem haladja meg a befektetett 6sszeg 15%-at. (PL.: Kotvény
Alapok, Tokevédett Strukturalt betét, stb.)

3. Mérsékelt kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkdzoket soroljuk ide, amelyek jellemzden lejaratkor biztositjak a
befektetett toke megtériilését, ugyanakkor az elérheté hozam mértéke kezdetben nem ismert. A multbeli adatok alapjan az egy
éves idGtavra szdmitott lehetséges veszteség** nagy valoszintiséggel nem haladja meg a befektetett 6sszeg 15%-4at. (Pl.: Nem
strukturalt vallalati kotvények, garantalt certifikatok)

4. Kozepes kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkdzoket soroljuk ide, amelyeknél jellemzéen a befektetett toke
megtériilése sem biztositott, azonban az értékpapir arfolyamanak elmozdulasa kivételes piaci eseményektdl eltekintve
mérsékeltnek mondhato a tobbi (nem tokevédett) értékpapirral 6sszehasonlitva. A multbeli adatok alapjan az egy éves idétavra
szamitott lehetséges veszteség** nagy valosziniiséggel nem haladja meg a befektetett 6sszeg 35%-at. (Pl.: Strukturalt vallalati
kotvények, Kotvény-, ill. Kotvénytalsulyos vegyes alapok, stb.)

5. Fokozott kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszk6zoket soroljuk ide, amelyek jellemzéen jelentds kockazatot hordoznak,
a pénziigyi eszkoz arfolyama jelentésen ingadozhat akar rovidebb idétavon is, de kivételes piaci eseményektdl eltekintve a
befektetok jellemzden nem veszitik el tokebefektetésiik teljes értékét. A multbeli adatok alapjan az egy éves id6tavra szamitott
lehetséges veszteség** nagy valoszinliséggel nem haladja meg a befektetett 6sszeg 65%-at. (Pl.: Részvények, Szarmaztatott
alapok, Részvényalapok, Részvénytulsilyos alapok, Index-, Diszkont- és Bonusz Certifikatok, stb.)

6. Magas kockazati termék: Azokat a pénziigyi eszkdzoket soroljuk ide, amelyek jellemzden t6keattétellel rendelkeznek és a
mogottes pénziigyi termék(ek) arfolyam-ingadozasa miatt magas kockazatot hordoznak magukban. El6fordulhat, hogy akar
kozéptavon is teljesen elértéktelenedhetnek vagy csak jelentds veszteséggel értékesithet6k. Mivel a kezdeti befektetett tokén
feliili veszteség kizart, ezért a lehetséges veszteségiik nem haladja meg a befektetett 6sszeg 100%-at. (P1.: Turbo certifikatok,
Vett opcidk, stb.)

7. Tokeattételes, rendkiviili kockazatu termék: Azokat a pénziigyi eszkdzoket soroljuk ide, amelyek jellemzden tokeattétellel
rendelkeznek és a mogottes pénziigyi termék(ek) arfolyam-ingadozasa miatt nagyon magas kockazatot hordoznak magukban,
akar a kezdeti befektetett t6ke tobbszordse is elveszithetd. A kezdeti befektetett toke, jellemzden fedezetjellegli, melynek
fenntartasahoz tovabbi tokebefektetésre lehet sziikség. A multbeli adatok alapjan az egy éves id6tavra szamitott lehetséges
veszteség** meghaladhatja a befektetett 6sszeg 100%-at. (Pl.: Eladott opcidk, Hataridds ligyletek, FRA, IRS, stb.)

* Jelen dokumentumban az egyes termékcsoportok besorolasat, mint irinymutatét kell tekinteni. Az adott csoportba tartozo egyedi termékek
besorolasa ett6] eltérhet, illetve az id6 elteltével is valtozhat, ebben az esetben az érintett tigyfelek értesitésre keriilnek.

** A kategoriak meghatarozasanal a Bank a lehetséges veszteségek felméréséhez a VaR szamitast historikus adatok alapjan 99%-os biztonsagi
szinten, egyéves id6tartamot tekintve hatarozta meg.

Befektetési tanacsadast nem tartalmazé szolgaltatas (Non-advisory)

Az Ugyfél altal kezdeményezett befektetesi tanacsadast nem tartalmazé szolgaltatasok (non-advisory) igénybeveteléhez a Bank
Megfelelési teszt kitoltését kéri az Ugyféltdl annak érdekében, hogy a Bank megvizsgalhassa, hogy az Ugyfél altal kivalasztott
befektetések megfeleldek.

Amennyiben az Ugyfél a kérdéseket hianytalanul nem vélaszolja meg, s igy Bank a Megfelelési teszt elvégzesehez szikseges
informaciokhoz teljeskorien nem jut hozza, gy Bankunk nem tud az Ugyfel szamara kiértékelést adni, ¢s a Bank felhivja az
Ugyfél figyelmét, hogy ebben az esetben nem képes a pénziigyi eszkoz vagy a tranzakcié megfeleloségét megallapitani.

Amennyiben azt 4llapitja meg a Bank, hogy az Ugyfél a sziikséges ismeretekkel és tapasztalattal nem rendelkezik az adott termék
vonatkozéasaban, vagy nem szolgaltatott elegendd informaciot ennek eldontéséhez és amennyiben az Ugyfél a MIFID kategoria
alapjan az adott termék negativ célpiacaba tartozik, akkor a Bank az iigylet végrehajtasat szintén megtagadja.

Kizarolag Megfelelési Teszt kitdltése alapjan Bankunknak nem all modjaban befektetési tanacsadasi szolgaltatast nyujtani.
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Cépiac vizsgalat

A MIFID egyik f6 célja a befektet6 védelem fokozasa. E cél érdekében a Bank termékiranyitasi és termék jovahagyasi folyamatot
dolgozott ki. A folyamat fontos eleme a termékek célpiacainak meghatarozasa, annak érdekében, hogy a Bank olyan terméket
ajanljon, amely megfelel az Ugyfél sziikségleteinek, céljainak és jellemzdinek.

A Bank meghatarozza az altala kibocsatott és/vagy forgalmazott termékek pozitiv és negativ célpiacat. A célpiac
meghatarozashoz az alabbi kritériumokat veszi figyelembe: MIFID tigyfélkategoria, befektetési cél, befektetési id6tav, kockazati
mutatd, veszteségviseld képesség, termékismeret és tapasztalat. A Bank meghatirozza az egyes termékek forgalmazasi

cres

értékesitheto.

Egy termék pozitiv célpiaca az a befektetdi kor, amely befektetési céljainak, preferencidinak a termék leginkdbb megfelel. A
termék negativ célpiaca az a befekteti kor, akinek a termék — ismerve a befektetési céljait, preferencidit — kifejezetten nem
ajanlott. A Bank célja, hogy az Ugyfeleknek olyan terméket kindljon, amely az Ugyfél célpiacaba esik.

A Bank a MIFID tesztben feltett kérdéseken keresztiil méri fel az Ugyfelek céljait, preferenciait, annak ¢rdekében, hogy
Osszevethetd legyen a forgalmazott termék célpiacaval és igy a Bank olyan terméket kinaljon az Ugyfélnek, amely a célpiacaba
tartozik.

A Bank az Ugyfél megbizas megadasa elétt elvegzi a célpiac vizsgalatot Amennyiben az Ugyfél altal vasarolni kivant termék
nem esik a célpiacaba, a Bank figyelmezteti az Ugyfelet errdl.

Befektetési tanacsaddst nem tartalmazé szolgaltatds esetén nem értékesithetd olyan termék, amely esetben az Ugyfél a MIFID
kategoéria és/vagy a termékismeret és tapasztalat célpiaci kritériumok alapjan a termék negativ célpiacaba esik.

Befektetési tandcsad4ssal nem értékesithetd olyan termék, amely esetén az Ugyfél barmely célpiaci kritérium alapjan a termék
negativ célpiacaba esik.
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Komplex és nem-komplex pénziigyi eszkozok, és értékesitésre vonatkozo iranyelvek
Treasury Utikalauzban szereplé termékek

A MiFID iranyelv és a Bszt. meghatarozza pénziigyi eszk6zok fogalmat és korét. Fontos kiemelni, hogy a MiFID hatalya nem
terjed ki azokra a termékekre (pl. azonnali devizakonverzid), amelyek nem mindsiilnek pénziigyi eszkdznek. Ugyanakkor a
pénziigyi eszk6zoknek a MiFID két 6 csoportjat hatdrozza meg: osszetett (komplex) és nem osszetett (nem komplex) pénziigyi
eszkozok.

A Treasury Utikalauzban szereplé termékek kozott mindharom fenti kategoria megtalalhato, azaz:
e  MiIFID hatalya ala nem tartoz6 termékek
e  MIFID hatalya ala tartoz6 nem komplex pénziigyi eszk6zok
e  MIFID hatalya ala tartoz6 komplex pénziigyi eszk6zok

A MIFID hatélya ala tartoz6 komplex pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban fontos megjegyezni, hogy azok allhatnak pusztan egy
pénziigyi eszkdzbdl (pl. egy devizaopcid) vagy tobb pénziigyi eszkdzbol. Fiiggetleniil attol, hogy egy adott termék egy vagy tobb
pénziigyi eszkdzt tartalmaz, komplex terméknek mindsiilhet. Ennek alapjan, bar bonyolultsagukban kiilonbéznek, a MiFID
alapjan ugyanazon kategoriaba tartoznak, azaz komplex pénziigyi eszkéznek minésiilnek, példaul az alabbiak:

e Normal hataridds ligylet
Egy darab opci6 vasarlasa vagy eladasa
Egy darab csereiigylet
Egy nem pénziigyi eszkdz és egy pénziigyi eszk6z kombinacidjabol allé termék. (pl. pénzpiaci betét+devizaopcio)
Tobb pénziigyi eszkdz kombinacidjabol alld termék
o Ezen csoporton beliil érdemes megkiilonbdztetni az azonos alaptermékre vonatkozd pénziigyi eszkdzoket
tartalmazo6 struktirakat pl. collar iigyletek,
o illetve a kiillonb6z6 alaptermékre vonatkozé pénziigyi eszk6zokbol allo struktiarakat.

Ertékesitésre vonatkozo iranyelvek

MiFID hatalya alda nem tartozo6 termékek

A MIFID hatélya ala nem tartoz6 termékek értékesitésére nem vonatkoznak a MiFID iranyelv és a Bszt. eldirasai.

MIiFID hatalya ala tartozé nem komplex és komplex pénziigyi eszkozok

Az Ugyfél 4ltal kezdeményezett befektetési tanacsadast nem tartalmazd szolgaltatasok (non-advisory) igénybevételé¢hez a Bank
Megfelelési teszt kitoltését kéri az Ugyfeltol.

Amennyiben az Ugyfél a kérdéseket hianytalanul nem valaszolja meg, s igy Bank a Megfelelési teszt elvégzéséhez sziikséges
informaciokhoz teljeskdriien nem jut hozza, a Bszt. alapjan a Bank felhivja az Ugyfél figyelmét, hogy ebben az esetben nem
képes a pénziigyi eszkdz vagy a tranzakcid megfeleldségét megallapitani. A Megfelelési teszt kitdltésének hianyaban a Bank az
Ugyfél nem komplex termékre adott mindenkori megbizasat teljesiti, azonban nem képes a termék megfeleldségét megéllapitani.
A Bank a Bszt. alapjan a Megfelelési teszt kitoltését kotelezove teszi a komplex termékek értékesitése esetén.

Amennyiben a Bank nem ad befektetési tanacsot az Ugyfélnek a termékre vonatkozoan, csak végrehajtja az Ugyfél altal megadott
megbizast, a Bank megvizsgalja az Ugyfél alkalmassagat és/vagy megfeleldségét és figyelmezteti az Ugyfelet, amennyiben az
alkalmassagi ¢s/vagy megfelelesi tesztje, illetve a célpiaci ismervek alapjan az adott termék nem alkalmas, vagy nem megfelel6
az iigyfélnek. Amennyiben az Ugyfél nem rendelkezik megfeleld termékismeretettel és tapasztalattal és / vagy a termék nem
felel meg a MIFID kategorianak, a Bank megtagadja a tranzakcid végrehajtasat.

Befektetési tanacsadasi szolgaltats csak akkor nyujthato az Ugyfélnek, amennyiben termék alkalmas és megfeleld az Ugyfél
szamara €s az Ugyfél nem tartozik az adott termék negativ célpiacaba egyik célpiaci ismérv esetén sem.

A komplex pénziigyi eszkozok jellemzéen nagyfoku kockazatvallalast jelentenek, és nem feltétleniil alkalmasak mindenki
szamara. Ne hozzon befektetési dontést a komplex pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban, amig nem tisztazta az adott eszkoz
jellemz6 tulajdonsagait és a kapcsolodé kockazatokat. Gy6z6djon meg tovabba arrél, hogy az adott eszkoz megfelel az
On egyéni céljainak, koriilményeinek és pénziigyi helyzetének.
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MiFID osszefoglal6 tablazat:

MIFID hatilya ala nem tartozé iigyletek/szolgaltatasok

Spot devizakonverziod

lehetséges
rendelkezési
mod

Orderek spot konverzidra

Tobbdevizas (multicurrency) hitel valtasa spot konverzidval

Pénzpiaci betét

MiFID hatalya ala tartozé nem komplex pénziigyi eszkozok

Részvény

Befektetési alap befektetési jegye

ETF (nem strukturalt)

Diszkont-kincstarjegy

Kamatozo kincstarjegy

Allamkotvény

Vallalati, banki, 6nkormanyzati kétvény (nem strukturalt)

Jelzaloglevél

MiFID hatalya ala tartozé komplex pénziigyi eszkozok

Befektetési alap (strukturalt)

ETF (strukturalt)

Certifikat

Warrant

Tozsdei hataridds tigylet/futures

T6zsdén kiviili (OTC) hataridds tigylet/forward

Knock-out forward

No touch forward

Forward extra

Participating forward

Opciodk és opcids struktiurak

Forward rate agreement (hataridés kamatlab-megallapodas)

Kamatlabcsere ligylet (interest rate swap)

Tobbdevizas kamatlabesere iigylet (cross currency interest rate swap)

Strukturdlt kotvény

Arupiaci hataridds iigylet

Strukturalt betét

Prémium befektetés

lehetséges

rendelkezési
mod

non-advisory
vagy
befektetési
tanacsadas
(advisory)

lehetséges
rendelkezési
mod

non-advisory
vagy
befektetési
tanacsadas
(advisory)
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Portfoliokezelés

Ha befektetéseit a Bank kezeli, az Ugyfél teljes mértékben a Bank dontéseire és vélasztasaira hagyatkozik. Mivel nem
tajékoztatja Ugyfelét minden egyes alkalommal, amikor az Ugyfél nevében fektet be, a kezdetekkor megfelelé mennyiségii
informaciora van sziiksége ahhoz, hogy a kivant szolgaltatast nytjtsa az Ugyfél szdmara. Ebben az esetben hasonléan a
befektetési tanacsadashoz Alkalmassagi és Megfelelési tesztet végez. Amennyiben az Ugyfél nem latja el a Bankot kielégitd
informacioval, portfolidkezelést nem végezhet szamara a Bank!

A Bankkal fennillo szerzédéses kapcsolata teljes idétartama alatt az Ugyfélnek szolgéltatott valamennyi informacionak
»tisztességesnek és vilagosnak kell lennie, és nem lehet megtévesztd”. A sziikséges informaciot még a befektetés megtétele elott
kozli, hogy igy az Ugyfél megalapozott dontést hozhasson.

Mi térténik, amikor az Ugyfél megbizast ad a Banknak?

Amikor az Ugyfél azzal bizza meg a Bankot, hogy pénziigyi eszkdzt vegyen, vagy adjon el, akkor ezt a megbizas tipusatol
fliggben azonnal vagy, (pl. limit orderek esetén) olyan iddbeli sorrendben kell teljesitenie, ahogy azt a Bank megkapta. Ha
barmilyen okbodl jelentds nehézséget okoz a megbizasok iddbeli sorrendben toérténd kezelése, errél a Bank azonnal értesiti az
Ugyfelet. A megbizasok végrehajtasara vonatkozé elveket 1d. a Legjobb végrehajtas elve cimii pontban, illetve részletesen a
Bank honlapjan elérhetd Végrehajtasi Politika cimli dokumentumban.

Legjobb végrehajtas elve (best execution)

A pénziigyi eszkdzok vétele vagy eladdsa soran a Banknak az Ugyfél megbizasat olyan médon kell végrehajtania, hogy azzal az
Ugyfél szamara minden koriilmények kozott a lehetd legjobb eredményt érje el. A legjobb végrehajtas elve a gyakorlatban azt
jelenti, hogy a Bank az ligyfelek szamara kovetkezetesen legjobb végrehajtas érdekében kovetendd szabalyokrol végrehajtasi
politikat készit, és a megbizas végrehajtasa soran e szerint jar el.

A Végrehajtasi Politikaban a Bank megjeldli azokat a végrehajtasi helyszineket, melyek lehetdvé teszik a legjobb végrehajtas
elérését. Ilyen végrehajtasi helyszin lehet példaul a tézsde, a kereskedési platformok, egyéb befektetési vallalkozasok vagy akar
az adott befektetési vallalkozas maga is.

A Bank szamos tényezd figyelembevételével éri el az Ugyfél megbizasa szerinti legjobb végrehajtast. Ilyen tényezdk lehetnek:
az ar, a végrehajtas koltsége, a végrehajtas iddigénye, a megbizas nagysagrendje és a végrehajtas valoszinlisége.

Miutan a Bank a pénziigyi eszkdzoket megvette vagy eladta, megkiildi az Ugyfélnek a tranzakciorol sz6l6 megerésitést, mely a
leglényegesebb informacidkat tartalmazza. Amennyiben a Bank az Ugyfél nevében kezeli a befektetéseit (pl. maganszemély
tigyfelek részére nyujtott portfolidkezelési szolgaltatis), a Bank iddszakos jelentést koteles az Ugyfélnek kiildeni, mely a
befektetése tartalmi jellemz6irGl és értékérdl, a dijak és koltségek teljes Osszegérél hordoz informaciot, és arrdl, hogy a
befektetései hogyan teljesitettek az elmult jelentéstételi idészakban.

Osszeférhetetlenség

A Banknak az Ugyfél érdekének legteljesebb figyelembevételével kell eljarnia. Erre vonatkozéan hatékony intézkedéseket kell
tenniink az Ugyfél érdekét hatranyosan érintd 6sszeférhetetlenség megakadalyozasa érdekében. A Banknak el kell keriilnie, hogy
az Ugyfélnek torténd szolgaltatasnytijtas soran alaptalanul mas {igyfelek vagy a vallalkozas érdekeit helyezze elétérbe. A Bank
az Osszeférhetetlenségi politikdban értesiti iigyfeleit azokrol a kulcsfontossag 1épésekrél, melyeket az sszeférhetetlenség
felismerése és kezelése érdekében tesz. Amennyiben a Bank altal tett intézkedések nem elegendéek az Osszeférhetetlenség
kezelésére, koteles még az iigyletkdtést megelézéen vilagosan kézdlnie az Ugyféllel az dsszeférhetetlenség természetét és
forrasat.

Az Ugyfél vagyoni eszkozeinek és pénzének védelme
Amikor az Ugyfél a Banknal helyezi el vagyoni eszkdzeit vagy pénzét, a Bank az Ugyfél vagyoni eszkdzeit és pénzét az alabbi
intézkedésekkel védelmezi:

1. az Ugyfél pénzét mind a Bank sajat, mind mas ligyfelek pénzétél elkiilonitetten kezeli;
2. pontos nyilvantartasokat és szamlakat vezet, és rendszeres ellenérzést végez;
3. legaldbb évente egyszer kimutatést kiild Ugyfélnek, melyben a kezelt vagyont és pénzt részletezi.
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3. Fontosabb kockazati kategoriak

A kockazat altalanossagban a jovébeni események bizonytalansagahoz kapcsolodd fogalom, egyarant jelenthet pozitiv vagy
negativ iranyu valtozast, illetve hatast. A kockazatok vizsgalata soran foképp a negativ hatassal, veszteséggel fenyegetd
eseményeket (lehetséges kdovetkezmények) és ezek bekovetkeztének esélyei kapnak hangsulyt. A pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatban a kovetkezd legfontosabb kockazatokkal talalkozhatunk.

Rendszer - Makro kockazatok

A Rendszer — Makro kockazatok a gazdasag helyzetében, mitkodésében rejld altalanos, szisztematikus jellegli kockazatokat
jelentik. Nem diverzifikalhato kockazat, mely minden tipusu pénziigyi eszkozre, befektetésre hatdssal van. Ilyen a
makrogazdasagi kornyezet megvaltozasabol fakado kockazat is: A makro kockazati tényezok koziil néhanyat nevesitettiink az
alabbiakban.

o Inflacios kockazat: befektetéseink realhozamanak értékére van kozvetlen hatassal. Nominalisan rogzitett hozami
befektetéseink realhozamat leginkabb az inflacié valtozasa hatarozza meg, mig az olyan értékpapiroknak, amelynek
hozamfizetését az inflacio alakulasdhoz kototték, nincs inflacios kockazata. Az inflacio alakuldsa minden pénziigyi
eszkozre hatassal van.

o Orszag kockazat: annak a veszélye, hogy egy orszag gazdasagi szerepldi politikai-gazdasagi események (politikai
kockazat) vagy devizahiany miatt bejelentett deviza-atutalasi moratorium miatt nem tudjak fizetési kotelezettségeiket
teljesiteni, ezért a befektetok veszteség éri. Ezen kiviil orszag kockazat alatt értjiik, ha egy orszag a sajat hazai vagy
kiilfoldi devizdban denominalt addssagat nem tudja, vagy nem akarja visszafizetni. Az orszagos ¢€s helyi politikaval és
szabalyozassal 0Osszefiiggd kockazatok tekintetében, a nemzetkdzi hitelmindsitok kockazati besoroldsa adhat
iranymutatast.

Piaci kockazatok
e Arfolyamkockazat: a befektetés targyat képezd eszkoz arfolyaméaban bekovetkezé valtozas lehetésége.

e Kamatlab kockazat: a piaci kamatlabak €s hozamok elmozdulasa (jegybanki alapkamat valtoztatas, hozamgorbe
felfelé vagy lefelé tolodasa) minden hozam alapt, kdtvény jellegii befektetési eszk6z arfolyamat azonnal kozvetlentil
befolyasolja. Ezen kiviil kozvetetten kihat a tobbi pénziigyi eszkdzkategoriara is: a részvénypiacra, a realeszkdzokre
(ingatlanarak), devizaarfolyamokra, az arupiaci termékekre, kamatlab és egyéb pénziigyi szarmaztatott termékekre.

e Részvény arfolyam kockazat: a részvénypiacokat esetenként - féleg rovid tavon - nagymértékii arfolyam-ingadozasok
jellemzik, igy a részvények arfolyama makrogazdasagi vallalati vagy tokepiaci kedvezdtlen események hatisara
jelentésen csokkenhet, s6t egy adott vallalat cs6dje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. Ezt az egyedi
kockazatot megfeleld diverzifikacios politikaval lehet csokkenteni, de teljes egészében nem lehet kivédeni.

e Arupiaci termékek arfolyam valtozasanak kockazata: az arupiaci termékek (commodity) arfolyamvaltozasa az
Ossze pénziigyi eszkdz kozott a legvaltozékonyabb. Mivel a realeszkdzok pénzaramlasa all a pénziigyi eszkdzok
kifizetései mogott, ezért ez a kockazat, kozvetleniil vagy kdzvetlen modon, minden eszkdzkategoriara kihat.

e Devizairfolyam kockazat: Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a mindenkori keresleti, kinalati
viszonyok fliggvényében valtozhat. A devizdban denominalt pénziigyi eszkdz jovobeli pénzaramainak hazai devizaban
kifejezett értéke a devizadrfolyamok valtozasai miatt ingadozik. A devizaadrfolyam ilyen kozvetlen hatasan kiviil a
fizetéeszkoz le vagy felértékelddése visszahat a kiilonb6z6 makrogazdasagi folyamatokra (export, import, kozvetlen

crer

o Bazis kockazat: annak a kockazata, hogy két, a varakozasok, és a multbeli tapasztalatok szerint egyébként egymassal
egylitt mozgd pénziigyi instrumentum arfolyam valtozasa egymastol eltér.

Likviditasi kockazat

Egy pénziigyi eszkoz lejarat elotti eladasa/visszavaltasa/visszazarasa esetén a befektetd likviditasi kockazattal szembesiil. Egy
termék piaca likvid, ha az eszkdz pénzzé tehetd alacsony tranzakcios koltséggel, kevés iddraforditassal és kis értékveszteség
mellett. llyenkor a kereskedés konnyti és folytonos, a piacon a vételi és eladasi oldal kozotti kiilonbség (spread) sziik. A piac
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kelléen mély, nagy mennyiségli ajanlatok vannak a keresleti és a kindlati oldalon is. Rugalmasan, gyorsan kialakul az 4j
egyensulyi ar egy tranzakciot kovetéen. Egy tranzakcid végrehajtasi ideje alacsony. Egy piac, akar t6zsdei vagy tézsdén kiviili,
likviditasa folyamatosan valtozik.

Hitelkockazat
A hitelkockazat az ados jovobeli fizet6képességébol eredd nem-fizetés kockazatat jelenti.

o Kibocsatoi kockazat: a hitelkockazatnak az egyik fajtaja, mely értékpapir befektetés esetén jelentkezik. Az értékpapir
kibocsatdjanak fizetésképtelensége vagy csddje esetén lehetséges, hogy az értékpapir jogosultja nem vagy csak részben
kapja vissza befektetett tokéjét, illetve ennek kamatait vagy hozamait.

e Partner kockazat: a hitelkockdzatnak egy fajtija, amikor egy iigylet elszamoldsa soran a masik fél esetleges nem
teljesitése (pl. végelszdmolds, cs6d stb.) miatt veszteség keletkezik. A hitelmindsitd cégek hitelmindsitései
iranymutatast adhatnak egy értékpapir vagy partner hitelkockazatarol.

Lejarat elotti visszafizetés kockazata

Bizonyos lejarattal rendelkez6 pénziigyi eszk6z6k esetén, elére meghatarozott esetekben, a termék téketorlesztése nem a lejarati,
hanem ennél korabbi idépontban torténik. Azaz a befektetd azzal a kockazattal szembesiil, hogy a varakozasanal hamarabb
befolyd pénzt tjra be kell fektetnie. Jellemzden ilyenkor az eredeti befektetési iddponthoz képest az elérhetdé hozamok
alacsonyabbak. A visszafizetést kivalthatja valamilyen a termékbe épitett automatizmus (valamilyen feltétel teljesiilése), vagy a
kibocsato diszkrecionalis dontése.

Cash flow kockazat

Ilyen esetekben a befektetésiink pénzaramlasanak nagysaga vagy a pénzaramlas devizaneme eldre nem, vagy csak részben,
ismert. A befektetd igy nem tudja elére megtervezni a befektetés kifizetésének mértékét és/vagy devizanemét.

Miikodési, operacios kockazat
Olyan kockazatok, melyek a pénziigyi piacokon az emberek, folyamatok, rendszerek, technikai eszkdzdk hibas vagy nem

megfeleld miikodésébol fakadnak vagy valamilyen kiilsé esemény kdvetkeztében 1épnek fel.

Jogi kockazat, szabalyozoi kornyezet valtozasabol fakado kockazat

A rendszer jogi megalapozottsaganak hianyossagaibdl kovetkez6 veszteség veszElye. Elallhat annak kdvetkezményeként, hogy
a rendszer mitkodését megalapozd jogszabalyokat és szerzOdéseket nem az elézetesen elvart mddon értelmezik. Masik
megjelenési formaja, ha a jogszabalyok gyorsan akar a pénziigyi eszk6z futamideje alatt is valtoznak.

Megujitasi — ujrabefektetési kockazat
Egy befektetés kifizetésekor vagy lejaratakor jelentkezd kockazat. A kockazat abban rejlik, hogy nem lehet elére tudni, milyen

hozamon lehet majd a befektetésbdl szarmazo pénzaramlast Gjra befektetni.

Adodzasi kockazat

Az addszabalyok jovobeli valtozasa hatranyosan érintheti a befektetések adozott hozamat.
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4. Toézsdén kiviili devizaiigyletek

(A tézsdei deviza tranzakciokrol a Tézsdei Ugyletek fejezetben irunk.)

Devizapiac

Globalis devizapiac

A globélis FXpiac termékenkénti megoszldsa

A legnagyobb forgalmu devizak (2019)

A magyar devizapiac

FX azonnali, 30%

 FXhatdrids, 15% 4

A globalis devizapiacon 2019-ben naponta, atlagosan kozel 6600 milliard USD
cserélt gazdat a Bank for International Settlement haromévente megjelend a vilag
devizapiacair6l sz616 tanulmanya szerint. Az elmult 3 évben ez az adat kozel 30%-
kal nétt. el6zb, azelmult 15 évben pedig négyszerez6dott. Egy atlagos napon
koriilbeliil Magyarorszag éves GDP-jének negyvenszerese fordul meg a
devizapiacon. A kiilonboz6 ligyletek kozotti megoszlast a bal oldali abra mutatja.

Az 6sszes forgalom devizankénti eloszlasa csak kismértékben valtozott az elmult
évtizedben. Az amerikai dollar hegemonidja és “vilagpénz” szerepe toretlen, ahogy
a jobb oldali abra is jol mutatja. A HUF aranya az sszforgalomboél 0,15%, mely
az elmult 3 évben csokkenést jelent.

A devizapiac Osszforgalmanak dontd tobbsége a t6zsdén kiviili (OTC-over the
counter) piacon zajlik. Az el6z6nél nagysagrenddel kisebb forgalom kiil6nb6z6
tézsdék kozott oszlik meg, és kizardlag devizara sz6lo derivativ kontraktusokat
foglal magaban. Tobbek kozott a Budapesti Ertéktézsde szarmazékos szekcidjaban
kereskedett devizakotések is ide tartoznak.

A hazai devizapiacon alapvetéen harom szereplotipust kiillonboztethetiink meg: a kiilfoldi befektetéket, a magyar bankokat
és a magyar bankok iigyfeleit. A bankrendszeren keresztiil miikoddé devizapiac szegmenseit — a gazdasag nyitottsagabol
fakadoan — a kiilfoldi szereplokkel kotott tigyletek dominaljak.

A magyar devizapiac lgylettipusonkénti

megoszlasa (mio Ft)

1600 000,0

W FX hatéridss W FXswap WOpCi6

A magyar devizapiacot az ligyletek névértékét tekintve a swap iigyletek uraljak;
2020-ban ez nagyjabol 69%-kos részaranyt tett ki. A spot tigyletek 23%-kos
részesedésiikkel szintén jelentds volument képviseltek, melyt6l a hataridés
iigyletek és az opcios iigyletek 7, illetve 1%-kos aranyukkal jelentGsen
elmaradtak.
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A magyar bankok a kiilf6ldi bankokkal kétik ligyleteik tobbségét az azonnali, az opcids és az FX-swap szegmensben, mig az
egyszer(l hataridds iigyletek esetében a belfoldi nem banki szerepldk az aktivak.

A magyar piacon a devizaparokra vetitett forgalmi sorrendet tekintve nem okoz
meglepetést, hogy a forgalom tébb mint a 60 szazalékat az EUR/HUF-ban folyo
kereskedés teszi ki, a masodik helyen az EUR/USD, mig a harmadik helyen az

Az iigyletek devizaparonkénti megoszlsa (2020)

USD/HUF devizapar tartézkodik. A gazdasagi szereplok hiteliigyleteinek
EURHUE koszonhetden jelentds szeletet tudhat magaénak a tortdbol a CHF/HUF és az
[ EUR/CHF devizapar is.

Egyéb HUF kereszt
JPYHUF GBPHUF
CHFHUF

A magyar devizapiac jellemzben reggel 9 és délutan 16 éra kozott igazan likvid. Az tigyletkotések szamat tekintve a hazai
hivatalos munkaido el6tt minimalis aktivitas tapasztalhato, 9 és 11 ora kdzott jelentdsen megélénkiil a kereskedés. Az MNB 11
oras fixingjét kovetden fokozatos a csokkenés, igy 13 és 14 dora kozott lokalis minimumara siillyed az tigyletek szama, mely 15-
16 ora kozott ismét ugrasszeriien emelkedik napi masodik maximumara.

A bankkdzi piacon az iizletkotok altal leggyakrabban beadott ajanlatok nagysaga 1 milli6 EUR.

A magyar arfolyamrendszer

Az arfolyamrendszer megvalasztasa tekintetében a kormany a Magyar Nemzeti Bankkal (MNB) egyetértésben dont. 2008.
februdr 26-an a korabbi savos arfolyamrendszert felvaltotta a lebegé arfolyamrendszer, vagyis a forint arfolyama az euréval,
mint referencia devizaval szemben a kereslet-kinalatnak megfelelden valtozik.

A hivatalos MNB devizaarfolyam

Az MNB munkanapokon hivatalos deviza kozéparfolyamot allapit meg. A megjelolt napokon délelétt 11 orakor keriil sor az
arfolyamok megallapitasara.

A tiz legaktivabb devizapiaci tevékenységet folytatd belfoldi hitelintézet altal k6z6lt EUR/HUF arfolyamadatokbol a 2-2
legmagasabb és legalacsonyabb érték elhagyasaval szamitott stlyozatlan szamtani atlag képezi az aznapi EUR/HUF hivatalos
devizaarfolyamot.

Az MNB a beadott kereskedelmi banki jegyzéseken lizletet kothet, illetve az aktudlis piaci viszonyoktdl lényegesen eltérd
bankokat az eljarasbol kizarhatja.

Az USD/HUF hivatalos devizaarfolyam meghatarozasa az EUR/HUF és az EUR/USD keresztarfolyam alapjan torténik. A
jegybank a tovabbi devizak arfolyamait a szamitott USD/HUF és a nemzetkozi devizapiacon kialakult 11 6rakor fixalt
keresztarfolyamok alapjan allapitja meg.

Devizapiaci konvencidok

A devizapiac miikodése soran kialakultak kiillonb6z6 konvencidk/elnevezések, melyek koziil a legismertebbek a kdvetkezok:
o Kotési nap (trade date): az ligyletkotés napja.
e Ertéknap (value date, settlement date): a pénziigyi teljesités napja.

e Spotiigylet: a bankkdzi piacon egy adott napon megkdtott tigylet T+2 nappal kertil teljesitésre, ezt az ligyletet nevezziik
normal {igyletnek, spot iigyletnek. Az értéknap meghatarozasakor minden esetben a munkanapokkal kell szamolni.

e Prompt iigylet: olyan ligylet, mely esetében az ligyletkotés napjan megtorténik a pénziigyi teljesités is. T napos
ugyletnek is szoktak hivni.
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e Bazisdeviza (base currency)/jegyzett deviza (variable, quoted currency): Két deviza egymashoz viszonyitott
arfolyama a bazisdeviza egy egységében fejezi ki a jegyzett deviza értékét. (Egyes devizaknal el6fordul a 100 egységre
torténd jegyzés, példaul japan jen.)

e A devizik erésorrendje — EUR>GBP>AUD>NZD>USD: Két deviza egymashoz viszonyitott arfolyamat tigy jegyzik,
hogy a bazisdevizat az erdsorrend elérébb 1évo tagja képezi. (Példaul az EUR arfolyama mindig azt mutatja, hogy
mennyi 1 EUR értéke a jegyzett devizaban kifejezve.)

o  Vételi arfolyam (bid): Az az arfolyam, ahol a bank bazis devizat vasarol.
o Eladasi arfolyam (offer): Az az arfolyam, ahol a bank bazis devizat ad el.
o Bid-offer spread: A vételi és eladasi arfolyam kiilonbsége, a piaci likviditas egyik fontos mutatoszama.

e Arfolyamjegyzés/tizedesjegyek: A devizaarfolyamokat jellemzéen 5 szamjeggyel fejezik ki. A piaci konvencioknak
megfelelden altalaban a 10 alatti arfolyamokat 4 tizedes jegyig, mig a 10 feletti arfolyamokat 2 tizedes jegyig jegyzik.

e Pont (pips): A legkisebb egységnyi valtozas az arfolyamban. Az 6todik szamjegy egységnyi valtozasa.
e Bigfigure: A jegyzett arfolyam els6 harom szamjegye.

o  Hosszi (long) pozicio: Egy hosszl pozicidban 1évo befektetd az arfolyam emelkedésében érdekelt.

o Rovid (short) pozicié: Egy rovid pozicidban 1évo befektetd az arfolyam csokkenésében érdekelt.

e Arfolyamrendszerek: Egy orszag fizetéeszkozének mas orszdg devizdjahoz képest kialakitott viszonyat
arfolyamrendszernek nevezziik. A devizaarfolyamok alakulasadban meghatarozd, hogy milyen arfolyamrendszer
miikddik egy orszagban. Megkiilonboztetiink lebegd és rogzitett rendszereket. A lebegd arfolyam szisztéman beliil
beszélhetlink szabadon lebegésrél vagy menedzselt lebegtetésr6l. A kotott arfolyamrendszereken beliil lehetséges
megoldasok a devizatanacs vagy a teljes monetaris unid. A két rendszer kozotti atmeneti megoldasokat koztes
rendszereknek nevezziik. Ilyenek a cstiszo leértékelés, az indexalt, a kosarhoz kotott vagy a savos arfolyamrendszerek
intézménye.

Konverzio

Kockazati szint
A konverzids tigyletek nem minésiilnek pénziigyi eszk6znek, és nem tartoznak a MiFID hatalya ala.

Konverzié a Raiffeisen Bank hivatalos devizairfolyamain

A Bank minden munkanapon 13:30 és 14.30 kozott jegyzi a Raiffeisen Bank hivatalos, kereskedelmi atutalasok elszamolasahoz
rendelt devizaarfolyamat, a fixinget, melyet a Bank honlapjan minden nap kozzétesz. Az arfolyam a jegyzés pillanataban
érvényes aktualis bankkézi piaci arfolyamon alapul.

Ugyfeleink konverzios igényiiket papir alapon 10.00 6raig, elektronikusan pedig 12.00 6raig tudjak a Bank felé jelezni, ennek
megfeleléen a konverzié arfolyama csak a fixinget kovetden vélik ismertté Ugyfeleink szamdra. Fixingen keresztiil lehetdség
van normal (T+2 értéknapos, kivétel EGT szabalyoknak megfeleld6 HUF és EUR devizanemek ko6zotti atutalas esetén, ahol
T+1), siirgés (T+1 értéknapos) és extra siirgos (T napos) konverziora. Az ligyletekre a Bank az értéknaptol fiiggden kiilonbozo
konverziés jutalékot szamit fel, ennek mindenkori mértékét a Bank az adott ligyfélcsoportnak szolo (vallalati, lakossagi,
intézményi) kondiciods listaja hatarozza meg.

DirektNet — online konverzio

Ugyfeleinknek lehetésége van a Raiffeisen Bank internetes feliiletén keresztiil is azonnali (kizarélag T napos) konverziok
végrehajtasara. A DirektNetes konverzios lehetdség munkanapokon 08.00 és 18.00 ora kozott érhetd el, és 1.000 HUF-t61
40.000.000 HUF-ig lehet a kiilonboz6 devizanemek kozott valtast kezdeményezni.

A rendszer az aktualis piaci arfolyam alapjan mutat egy arfolyamot, és az Ugyfélnek 60 masodperc all rendelkezésre, hogy
eldontse, elfogadja-e a jegyzett arfolyamot. Az arfolyam a konvertdlandé Osszeg fliggvényében is valtozik. Az iizletkdtés
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feltétele, hogy az Ugyfél a Raiffeisen Banknal rendelkezzen az adott devizanemekben bankszamlaval, és a forras-szdmlan
rendelkezésre alljon a fedezet.

A DirektNetes devizakonverziés modul elérhetd a Bank telefonos applikaciojan, a myRaiffeisen-en keresztiil is.

Electra

Azon tigyfeleinknek, akik rendelkeznek hozzaféréssel, lehet6ségiik van az Electra rendszeren keresztiil is devizakonverziot
inditani. A DirektNethez hasonléan azonnali (kizarolag T napos) valtasra van lehetdség 1.000 HUF-t61 40.000.000 HUF-ig 08.00
és 18.00 ora kozott.

Raiffeisen FX (RFX)

A Raiffeisen FX egy, kifejezetten a devizas ligyletekre kifejlesztett, online rendszer. A hivatasos devizakereskeddk altal is
hasznalt rendszer az aktualis bankkozi devizapiac alapjan mutatja az arfolyamokat. A 0-24 6ras szolgaltatds minimum 10.000
EUR 06sszegli tranzakciok esetén hasznalhat6. Rendkiviil rugalmas, egyedileg paraméterezheté rendszer. A Raiffeisen FX
lehetdséget biztosit limitaras megbizasok megadasara és hataridos iigyletek kotésére is megfeleld fedezeti feltételek mellett.

Egyedi aras konverzio

A fentieken tal lehetdség van egyedi, in. piaci arfolyamon torténé konverziora is. Az ligyletkotés ebben az esetben
hangrogzitos telefonon torténik meg az tigyfél és a bank kozott, a megkotott tigyletekrdl pedig a Bank irasbeli konfirmaciot
kiild.

A spot konverzi6 értéknapja az iizletkétést koveté masodik banki munkanap (T+2 nap). Az Ugyfél altal konvertalni kivant
Osszeget a Bank a bankkdzi piacon azonnal megveszi, vagy eladja és ennek fliggvényében jegyez arat az Ugyfélnek.

A gyakorlatban sokszor eldfordulhat, hogy a spot (T+2) értéknapnal révidebb, T vagy T+1 napra lenne sziikség konverziora,
ebben az esetben hasznalhaté a negativ outright iizlet, melynek arfolyama a spot (T+2 napra jegyzett) arfolyam kamatokkal
modositott értéke. Ha példaul a spot EUR/HUF arfolyam 350,80-351,30 akkor a két devizaban uralkod¢ eltéré kamatok miatt a
T+1 napos arfolyam 350,75-351,25, a T napos pedig 350,70-351,20 lesz.

A bankkozi piacon az ar egy — a kereslet/kinalat altal befolyasolt — folyamatosan valtozo tényezd, ezért a pillanatnyi ar eltérhet
az aznapi fixingt6l, mind pozitiv, mind negativ iranyban. Az egyedi konverzié6 minimum 6sszege 50.000 EUR, vagy vele
egyenértékli mas deviza.
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Exportorok szamara ajanljuk

Limitaras megbizas

A konverziok arfolyaménak az Ugyfél szempontjabol torténd optimalizalasara nyilik lehetdség az un. limitaras megbizasokon
(ordereken) keresztiil, melyet a Bank minimum 50.000 EUR, vagy vele egyenértékii mas deviza esetén tud vallalni. A limitaras
megbizasoknak két alapvet6 fajtajat kiilonboztethetjilk meg: a firm és a call ordereket.

Firm megbizas

Termékleiras

Firm megbizas (firm order) esetén az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy 4ltala meghatarozott, az akkor érvényes piaci
arfolyamnal kedvezébb arfolyamon hajtsa végre a konverziét, amennyiben a megbizas érvényességi idején beliil a bank
altal jegyzett arfolyam eléri a kivant szintet. A firm megbizas lejaratarél az Ugyfél donthet, adott idépontig (PI: 09.13.
16:00 6ra), illetve visszavonasig lehet egy megbizas érvényes. Ha az Ugyfél nem ad meg egy lejarati iddpontot, akkor
alapértelmezésben a megbizas az Ugyfél altal torténd visszavonasig él. A megbizas teljesiilésérol telefonon értesitjiik
Ugyfeleinket. A firm megbizasok tovabbi tipusai is 1éteznek, ezeket a késSbbiekben targyaljuk. A firm megbizas rogzitésének
feltétele az alairt Treasury Keretszerz6dés.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 100.000 EUR exportbevétel folyik be a szamldjukra, melynek forint ellenértékére legkésébb 1 hét mulva
sziikségiik lesz. Az aktualis piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF, Onék viszont 352,00-gs arfolyamot szeretnének elérni és ott eladni
a devizajukat.

Onék adnak a Banknak egy firm megbizast, hogy 352,00-€s arfolyamszinten valtson a Bank 100.000 EUR-t HUF-ra, amennyiben
1 héten beliil az arfolyam eléri a 352,00-es arfolyamszintet.

Tegyiik fel, hogy 3 nap mulva az arfolyam eléri, vagy meghaladja a 352,00-t, ekkor a Bank telefonon értesiti Ondket, hogy a
megbizas teljesiilt: a Bank a 100.000 EUR-t 352,00-es arfolyamon forintra valtott.

Ha 1 hét mulva 16:00 6raig a piac nem érte el a 352,00-es arfolyamszintet, a megbizas automatikusan érvényét veszti. Onok, ha
ugy dontenek, az aktualis piaci arfolyamon valthatjak at eurdjukat.

A firm megbizas elonye:

o A legtdbb devizaparban mar 24 6ras globalis piac miikddik. Ennek koszonhetéen a konverzio akkor is kedvezd
arfolyamszinten mehet végbe, ha az arfolyam az iizletkétési orakon kiviil éri el a kivant szintet.

e  SzélsOségesen volatilis piacon elérhetévé valhat a rovid ideig érvényes magas arfolyamszint.

e A piac kedvezétlen iranyba vald elmozdulasa esetén a firm megbizason keresztiil lehet6ség nyilik a veszteség
minimalizaldsara is. Ebben az esetben az Ugyfél arra ad megbizast, hogy a Bank akkor hajtsa végre a konverziot, ha
az arfolyam érint egy, az akkor érvényes piaci arfolyamtol alacsonyabb szintet (stop loss megbizas).

o Az Ugyfélnek nem kell figyelnie az arfolyammozgast, a Bank 4tvallalja annak terhét.

o Koltségmentes, a szolgaltatas dijmentesen vehetd igénybe.

A firm megbizas hatranya:
e Kotelezettségvallalas az ligyfél részeérdl: az arfolyamszint elérésekor automatikusan megtorténik a konverzid, igy az
Ugyfélnek nincs lehetdsége az Gjabb informaciok birtokaban megvaltoztatni korabbi dontését.

Call megbizas

Termékleiras

Call megbizas esetén az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy 4ltala meghatirozott arfolyam elérésekor a Bank
értesitse Ot.
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Példa:

Az elébbi helyzetet alapul véve Ondk a Banknak egy call megbizast adnak, tehat arra adnak utasitast, hogy amennyiben a 352,00~
es arfolyamszintet érinti a piaci arfolyam, értesitsiik Onoket.

Tegyiik fel, hogy 3 nap mulva az arfolyam meghaladja a 352,00-t, ekkor a Bank telefonon értesiti Ondket, hogy elérhetdvé valt
a 352,00-es arfolyamszint. Amennyiben az arfolyamszintet megfelelének talaljak, Onok 352,00-es arfolyamon tudjak
konvertalni a 100.000 EUR-t.

A call megbizas elonye:
e Ugyfeleink az @ij piaci informaciok birtokaban tudnak dénteni arrol, hogy az adott arfolyamszinten végrehajtjak—e
a konverziot.
o Kaoltségmentes, a szolgaltatas dijmentesen vehetd igénybe.

A call megbizas hatranya:
e Az Ugyfél csak az iizletkotés érain beliil érvényes arfolyamszinteket tudja elérni, nem tudja kihasznélni a 24 6ras
devizapiac adta lehetoségeket.
e Asikeres kapcsolatfelvételig gyorsan valtozo piacon kedvezdétlen iranyba is elmozdulhat az arfolyam: a konverziot
mar nem tudja a Bank végrehajtani a kitlizott arfolyamszinten.
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Hataridés iigylet (Forward)

Kockazati szint

A hataridés iigyletek rendkiviili kockazata befektetések, és komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas befektetési
szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha rendelkeznek egy célarfolyammal (pl.: a pénziigyi tervezéshez haszndlt arfolyam), melynek az ajanlott hataridds
arfolyam megfelel, és fedezni szeretnék kitettségiiket.

e Ha forinter6sodést varnak.

e Ha nem varnak nagyobb mértékii forintgyengiilést.

e Ha a hataridés arfolyamot érvényesiteni tudjak a termékek és szolgaltatasok arazasanal.

Termékleiras

A hataridés iigylet az arfolyamkockazat kikiiszobolésének legegyszeriibb modja, mely altal Ugyfeleink fixalhatjak egy adott
deviza jovobeni arfolyamat. Egy hataridos iigylet esetén az iizletkotés pillanataban rogzitjik az tigyletkotés Osszegét, az
arfolyamot, a lejaratot, de a pénziigyi teljesitésre csak a lejarat napjan (T+2 napon thl) keriil sor. Hatarid6s tigyletet a Bank
minimum 50.000 EUR, vagy vele egyenértékii mas deviza esetén tud kotni.

A hatariddés arfolyam és az aktudlis spot (T+2 napos) arfolyam kozott, a megfelelé futamidére vonatkozd kamatlabak
kiilonbsége teremti meg a kapcsolatot.

Példa:

Tegyiik fel, hogy kiilfoldi partnereik 3 hénap mulva 50.000 EUR-t fizetnek Onoknek. Tartanak egy esetleges forinterésodéstél,
és szeretnék kikiisz6bolni az ligyletbdl eredd arfolyamkockazatot, ezért egy hataridés tigylet keretében szeretnék eladni a jovében
befolyd 50.000 EUR-t.

A Bank jegyez Onoknek egy hataridés arfolyamot, mely a kovetkezoképpen alakul:
Hataridés arfolyam = Aktualis spot arfolyam + futamidére vonatkozoé kamatkiilonbozet

Hatarid6s arfolyam = 350,00 +1,30 =351,30

Tehat Onok 351,30-as arfolyamon 3 hénapos hataridére 50.000 EUR-t eladnak Bankunknak.

3 honap mulva a piaci arfolyamtol fiiggetleniil az 50.000 EUR HUF-ra valtasa ezen, az elére meghatarozott 351,30-as arfolyamon
torténik meg.
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A hataridds iigylet elénye:

Hataridos iigylet P/L

e Az arfolyamkockazat megsziintetése, ismert
atvaltasi rata.

e Amig adott futamidore a forint kamatok
magasabbak a devizakamatoknal, addig a
hataridés arfolyamok magasabbak, mint az
aktualis piaci spot arfolyamok: a
kamatkiilonbozet az exportéroknek dolgozik.

e Aziigylet barmely munkanapra kothetd
(kivéve, ha a nap az adott devizdban linnepnap).

e Telefonon 50.000 EUR, RFX-en 10.000 EUR
értékhatar felett barmely 6sszegre kothetd
fedezeti tigylet, az 6sszegek kerekitése nem
feltétel.

e A pozici6 ellentétes irdnyl hataridds iigylettel
barmikor visszazarhato, az érvényes piaci
feltételek mellett. ;

o  Koltségmentes, az arfolyam minden koltséget Arfolyam lejaratkor
tartalmaz, egy¢b koltség nem terheli az tigyfelet.

Nyereség/veszteség

A hataridds iigylet hatranya:

e A hataridés iigylet mind az Onok részérdl, mind a Bank részérél feltétlen kitelezettségvallalas.

e A lejaratkori piaci arfolyamtél fiiggetleniil Ondk a megallapodott arfolyamszinten kotelesek értékesiteni a devizat, igy
egy nagyobb forintgyengiilésbol (arfolyam emelkedésbodl) nem tudnak profitalni.

e A potencidlis veszteség korlatlan.

e Az iigylet futamideje soran a hataridds tigylet piaci értéke folyamatosan valtozhat. A valtozast tobbek kozott a
kovetkezo6 tényezok befolyasoljak: spot arfolyam, a két deviza piaci kamatszintjeinek és az azok kozotti kiilonbségnek
az alakulasa. Az tigylet futamid® alatti piaci értékére haté egyéb kockéazati tényezOket jelen Utikalauz kockazati
tényezokre vonatkozo része tartalmazza. A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran
potfedezet nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.
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Flexi forward

Kockazati szint

A flexi forward tigyletek rendkiviili kockazath befektetések ¢s komplex pénziigyi eszkéznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha bevételeik idébeli eloszlasa nem tervezhet6é pontosan.

e Ha forinterdsddést varnak.

e Ha nem varnak nagyobb mértékii forintgyengiilést.

e Harendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott flexi forward arfolyam megfelel.
e Haa flexi forward arfolyamot érvényesiteni tudjak a termékek és szolgaltatasok arazasanal.

Termékleiras

A flexi forward olyan hataridés iigylet, ahol a lejarat nem egyetlen jovébeli idépont, hanem egy elére meghatarozott
idotartam, mely egészére érvényes a bank altal jegyzett arfolyam. Az idétartam hossza maximum 1 hénap lehet. A
pénziigyi teljesitésre (az iigylet un. lejaratasara) a perioduson beliil az Ugyfél kérését kdvetéen, vagy a periodus utolso
napjan automatikusan keriil sor.

Példa:

Tegyiik fel, hogy iizleti partnereik teljesitésétdl fiiggden leghamarabb 3, de legkésébb 4 honap mulva 150.000 EUR arbevétel
jelenik meg a szamlajukon.

Egyrészrél Ondk tartanak egy esetleges forinterdsddéstdl, és szeretnék kikiiszobolni az {igyletbdl eredd arfolyamkockazatot.
Masrészrdl a befolyd arbevételiiket a beérkezés napjan szeretnék forintra valtani. A Bank altal jegyzett arfolyam a 3-t61 4 honapig
érvényes periddusra a kovetkezdképpen alakul:

Flexi forward arfolyam = Aktualis spot arfolyam + futamidére vonatkoz6é kamatkiilonbozet
Flexi forward arfolyam = 350,00 +1,30 =351,30

Tehat Ondk 351,30-as arfolyamon 3-t61 4 honapig terjedd futamidére flexi forward keretében eladnak Bankunknak 150.000
EUR-t.

3 honap mulva beérkezik kiilfoldi partnereiktdl 50.000 EUR a folydszamlajukra.

Onok telefonon értesitik a Bankot, hogy 50.000 EUR-t, a lek&tott flexi forward iigyletiik terhére T nappal kérnek forintra véltani
az egyeztetett 351,30-as arfolyamon. Az értesitést kovetden a Bank a konverziot végrehajtja.

3 honap és 1 hét mualva gjabb 70.000 EUR érkezik a szamléajukra, melynek atvaltasa az elébbiekhez hasonloan megtorténik.

A periodus utolso napjan, tehat az tigyletkotés utan 4 honappal a fennmaradé 30.000 EUR-t (150.000-50.000-70.000) a Bank
automatikusan forintra valtja az egyeztetett 351,30-as arfolyamon.
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A flexi forward specialis elonye:

o A beérkezés id6pontjat tekintve kevésbé tervezheté arbevétel arfolyamkockazata is lefedezhetd.

e Azidétartam az Onok igényeinek megfelelden alakithaté, a 2 napos flexi forwardtl kezdédden akér az 1 honaposig.

o A flexi forward lehetévé teszi az Gn. részlejaratast is, vagyis, ha a lekotott 6sszeg egyik része mar az idGtartam elején
rendelkezésre all, megvalosulhat a részdsszeg konverzidja, a fennmaradd Ssszeg pedig késobb keriil atvaltasra. A
részlejaratas minimumosszege 50.000 EUR.

o  Tobbszori részlejaratas is lehetséges.

A flexi forward hatranya:

e A flexi forward lehivasi id6szakara az arfolyam rogzitett.

e A potencidlis veszteség korlatlan.

e Az ligylet futamideje soran a hataridés iigylet piaci értéke folyamatosan valtozhat. A valtozast tobbek kozott a
kovetkez6 tényezok befolyasoljak: spot arfolyam, a két deviza piaci kamatszintjeinek és az azok kozotti kiilonbségnek
az alakulasa. Az {igylet futamidé alatti piaci értékére hato egyéb kockazati tényezéket jelen Utikalauz kockazati
tényezokre vonatkoz6 része tartalmazza. A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran
poétfedezet nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.
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Knock-out (KO) forward — dsszetett opcios iigylet

Kockazati szint

A KO forward olyan hataridés tigylet jellegii dsszetett opcios termék, mely rendkiviili kockazati befektetésnek és komplex
pénziigyi eszk6znek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
e Nem varnak sem extrém forinter6s6dést, sem extrém forintgyengiilést.
e Ha Ondk a klasszikus hataridds arfolyamnal kedvezoébb arfolyamszintet szeretnének elérni és ezért hajlandéak plusz
kockazatot felvallalni.
e Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.
e Normal hatarid6s tigyletek mellé, az atlagarfolyam javitasa céljabol.

Termékleiras

A knock-out forward olyan hataridés tigylet jellegii 6sszetett opcids termék, melyhez tartozik egy olyan arfolyamszint (Kiiitési
szint/KO szint), amelyet, ha barmikor a futamidd alatt érintenek a bankkozi piaci jegyzések, az iigylet maga megsziinik
(amerikai tipus). Az iigylet megkothetd gy is, hogy a kiiitési arfolyamszintet csak az opcio6 lejaratakor figyeljiik (eurépia
tipus). Az tizletkotés 6sszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele egyenértékii mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy iizleti partnereik 1 év mtilva 200.000 EUR-t fizetnek Ondknek. A piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF. Onék
tartanak egy kisebb forinter6sddéstol, ezért szeretnének fedezeti ligyletet kotni erre a 200.000 EUR értékii jovobeli arbevételre,
ugyanakkor nem varnak lényeges forinterdsddést az elkdvetkezd évben.

A Bank KO forward iigyletet ajanl Onoknek. A 356,70-es klasszikus hataridds arfolyammal szemben Ondk 368,00-as hataridds
arfolyamot tudnak fixalni 1 évre eldre, azzal a feltétellel, hogy a futamidé alatt a bankkozi piaci jegyzések nem érintik a 343,00-
as EUR/HUF éarfolyamszintet.

Tegyiik fel, hogy a lejarat eldtti 2. munkanap 12:00 6rdig a bankkoézi piacon az EUR/HUF jegyzések nem érintették meg a
343,00-as kiiitési szintet. Ekkor Ondk 1 év mulva az aznapi arfolyamté] fiiggetleniil 368,00-as arfolyamszinten 200.000 EUR-t
HUF-ra valtanak.

Tegyiik fel, hogy az iizlet megkotese utan 3 honappal, a bankkézi piaci jegyzések megerintik a 343,00-as arfolyamszintet. A
Bank értesiti Ondket, hogy a KO forward iigylet megsziint, Ondk kivarhatnak egy kedvezoébb éarfolyamszintre (gyengébb
forint), vagy donthetnek egy ujabb hataridés fedezés mellett.
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A knock-out forward elénye:
KO forward P/L

e A knock-out forward arfolyam mindig kedvezdbb,
mint a klasszikus hatiridés arfolyam. 30

e A kiiitési szint eléréséig védelmet biztosit a
forinterdsddéssel szemben. Korlatozottan alkalmas
fedezeti célra.

o Kaoltségmentes, az arfolyam minden koltséget
tartalmaz, egyéb koltség nem terheli az tigyfelet.

N
o

=
[&)]

A knock-out forward hatranya:

a1

Nyereség/Veszteség
=
o

e Azigylet a kedvezébb arfolyam fejében magasabb
kockazatot testesit meg az Onok szamara, mivel a 340 345 350 355 360 365 N5
-5

fedezettség allapota kedvezdtlen piaci folyamatok
(egy nagyobb forinter6sddés) esetén megsziinhet.

e Hanem iit6dott ki az tigylet, akkor a lejaratkori piaci -10
arfolyamtol fiiggetleniil Onok a megéllapodott
arfolyamszinten kotelesek értékesiteni a devizat, igy
egy nagyobb  forintgyengiilésbél  (arfolyam
emelkedésbdl) nem tudnak profitalni.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e A piaci mozgisok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran poétfedezet nyujtasi kotelezettsége
keletkezhet.

Lejaratkori arfolyam

A termék felépitése

e A KO forward iigylet két darab azonos kiiitési szinttel ellatott egzotikus call és put opciobol all dssze.
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No touch (NT) forward — dsszetett opcios iigylet

Kockazati szint

A NT forward olyan hataridés iigylet jellegii osszetett opcios termék, mely rendkiviili kockazati befektetésnek és
komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiF ID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Nem varnak nagyobb mértékii forintgyengiilést.

e Ha Ondk a klasszikus hataridds arfolyamnal kedvezdbb arfolyamszintet szeretnének elérni és ezért hajlandoak plusz
kockazatot vallalni.

e Nem varnak nagyobb forinter6sddést, de szeretnék fedezni kitettségiiket, ha ez mégis bekovetkezne.

e Harendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A no touch forward (NT forward) olyan hataridGs tigylet jellegli Gsszetett opcids termék, mely a klasszikus forward
arfolyamnal kedvez6bb arfolyamot (elsddleges arfolyam) biztosit azzal a feltétellel, hogy a futamidé alatt a bankkozi piaci
jegyzések nem érnek el egy elére meghatarozott arfolyamszintet (érintési szint/no touch szint). Ha barmikor a futamidé alatt
a bankkozi piaci jegyzések elérik a no touch forward tigylet elsédleges arfolyama modosul egy elére meghatarozott, a
klasszikus hatarid6s arfolyamnal kedvezotlenebb masodlagos arfolyamszintre. Az iizletk6tés 6sszege minimum 200.000
EUR lehet, vagy ennek megfeleld 6sszeg mas devizaban szamolva.

Példa:

Tegyiik fel, hogy iizleti partnereik 1 év mulva 200.000 EUR-t fizetnek Ondknek. A piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF. Onék
tartanak a forinter6sodésétol, ezért szeretnének fedezeti tigyletet kotni erre a 200.000 EUR értékl jovobeli arbevételre,
ugyanakkor szeretnének a klasszikus hataridds arfolyamto6l kedvez6bb szintet elérni.

A Bank NT forward iigyletet ajanl Ondknek. A 356,70-es klasszikus hataridds arfolyammal szemben Ondk 363,00-as
elsddleges arfolyamot tudnak fixalni 1 évre, azzal a feltétellel, hogy a futamidd alatt a bankk6zi piaci jegyzések nem érik el a
365,00-6s EUR/HUF arfolyamszintet. Ha az érintés bekovetkezik, a hataridés arfolyam 351,00-re modosul.

Tegyiik fel, hogy a lejarat el6tti 2. munkanap 12:00 oraig a bankkozi piacon az EUR/HUF jegyzesek nem érintettek meg a
365,00-06s kititési szintet. Ekkor Onok 1 év mulva az aznapi arfolyamtol fiiggetleniil 363,00-as arfolyamszinten 200.000 EUR-t
HUF-ra valtanak.

Tegyiik fel, hogy az tizlet megkétése utan 3 honappal, a bankkozi piaci jegyzesek megérintik a 365,00-6s arfolyamszintet. A
Bank értesiti Onoket, hogy a masodlagos arfolyam Iépett érvénybe: a NT forward iigylet arfolyama 351,00-re modosult. Ondk
1 év mulva az aznapi arfolyamtdl fliggetleniil 351,00-es arfolyamszinten 200.000 EUR-t HUF-ra valtanak.
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A no touch forward elénye:

NT forward P/L

e Kedvezébb arfolyam ¢érhetd el altala, mint a
klasszikus hataridés arfolyam.

o Kaoltségmentes, az arfolyam minden koltséget
tartalmaz, egyéb koltség nem terheli az tigyfelet.

o A fedezettség kedvezdbtlen piaci folyamatok esetén
sem sziinik meg.

30

20

10

A no touch forward hatranya: 340 345 350 355 360

e Aziigyletakedvezobb arfolyam fejében magasabb 10

kockazatot testesit meg az Ondk szamara, mivel

Nyereség/Veszteség
o

negativ  piaci  folyamatok (egy  nagyobb 20
forintgyengiilés) esetén, az ligylet atalakul egy
kedvezbtlenebb arfolyamszinten kotott iigyletté. -30
e A potencialis veszteség korlatlan. Lejaratkori arfolyam

e A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az
ligylet futamideje sordn poétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

P/L NT1 arfolyam e P/L NT2 arfolyam

A termék felépitése

e A NT forward iigylet egy binaris és két call, illetve put opciobdl all dssze.
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Forward Extra — dsszetett opcios iigylet

Kockazati szint

A forward extra olyan hataridés tigylet jellegii dsszetett opcios termék, mely rendkiviili kockazati befektetésnek és
komplex pénziigyi eszkéznek mindsiil.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
e Ha a forint erdsddésére szamitanak.
e Ha nem szamitanak nagyobb mértékii forintgyengiilésre.
e Harendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A forward extra olyan hataridés tligylet jellegli Gsszetett opcids termék, mely egy meghatarozott kotési arfolyami, adott
jovobeli idépontra vonatkozo eladasi opcio altal jogot biztosit tigyfeliink szamara mindaddig, amig a bankkozi jegyzések el
nem érnek egy elére definialt belépési (knock-in, KIl) szintet, mely esetben az {igylet atalakul hataridds iigyletté
(kotelezettségvallalas). Az iizletkotés Gsszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy ennek megfelel6 dsszeg mas devizaban
szamolva.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 3 honap mitilva 200.000 EUR bevételiik keletkezik. Az aktualis arfolyam 350,00-en van. Ondk szeretnék
lefedezni a forint er6s6désébol adodo arfolyamkockazatukat, ugyanakkor egy esetleges gyengébb forint altal adott kedvezd
arfolyamszintet is szeretnének kihaszndlni. A Bank forward extrat ajanl Ondknek.

Onék egy 3 honapos forward extra keretében 200.000 EUR-t adnak el 355,00-6s arfolyamon, mely iigylethez 362,00 EUR/HUF
belépési szint tartozik. 3 hdnap mulva az EUR/HUF arfolyam futamid6 alatti alakuldsatdl fiiggden a kovetkezok torténhetnek:
e A forint a futamid6 alatt stabilan erds maradt és a bankkdzi jegyzések nem érték el a 362,00-es arfolyamszintet: a
stratégia egy eladasi jogot testesit meg.
o Amennyiben a lejératkor az aktudlis arfolyam 355,00 alatt tartézkodik, Ondk élnek eladési jogukkal és 355,00-
s arfolyamon T+2 nappal 200.000EUR-t adnak el.
o Ha a piaci arfolyam 355,00 f6lott tartozkodik, nem hivjak le eladasi jogukat, az tigylet piaci arfolyamon
kottetik (355,00 és 362,00 kozott).

e Ha a forint a futamidé alatt nagyobb gyengiilést szenvedett el és a bankkézi jegyzések elérték a 362,00-es

arfolyamszintet, az tigylet atalakul 355,00-6s arfolyamon kotott hataridés tigyletté, vagyis lejaratkor az aktualis piaci
arfolyamtol fliggetleniil 355,00-0s arfolyamon értékesitik eurdjukat.
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A forward extra elénye:

e Véd a negativ iranyu arfolyam-elmozdulastél. Forward Extra P/L
o Koltségmentes stratégia. 6
e A viarakozasok ¢és az arfolyamkockazatok

figyelembevételével  testreszabhaté  arfolyam 4

fedezési eszkozt jelent a kockazatok kezelésében.

N

A forward extra hatranya:
e A KI szint elérése esetén nem teszi lehetové a

348 350 352 354 362

Nyereség/Veszteség
o

kedvezé arfolyam kihasznalasat.
e Jelentés forintgyengiilés esetén a lejaratkori -2
arfolyamnal lényegesen kedvezétlenebb
(alacsonyabb) arfolyamszinten Kkeriill sor -
devizakonverziora.
e A potencidlis veszteség korlatlan.
A piaf:i mozgésc?k fiiggvényében angyféln?k az ﬁg}flet 6 Arfolyam lejératkor
futamideje soran potfedezet ny0jtasi kotelezettsége
keletkezhet. e Hatarid6s Ugylet Eladasi jog

A termék felépitése

e A forward extra iligylet egy call, illetve egy put opciobdl all 6ssze, melybdl egyik egzotikus, knock-in (betitési) szinttel
rendelkezik.
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Participating forward - — dsszetett opcios iigylet

Kockazati szint

A participating forward olyan hataridés iigylet jellegii osszetett opcidés termék, mely rendkiviili kockazata
befektetésnek és komplex pénziigyi eszkéznek mindsiil.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE
KOCKAZAT

MERSEKELT
KOCKAZAT

KOZEPES
KOCKAZAT

FOKOZOTT
KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Bizonytalan piacon, ahol extrém arfolyamelmozdulas is elképzelhetd.
e Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A participating forward iigylet egy olyan hataridds iigylet jellegli dsszetett opcios termék, mely esetében az Ugyfél jogot
szerez arra, hogy egy kés6bbi idépontban egy devizat egy adott arfolyamon masik devizanemre cseréljen. Amennyiben a
kés6bbi iddpontban a piaci arfolyam a participating forward arfolyamanal kedvezétlenebb, Ggy a teljes megallapodott
devizadsszeg konverzioja megtorténik, mig ha a piaci arfolyam kedvezébb a participating forward arfolyamanal, akkor
csak az elére megallapodott dsszeg felét kell atvaltani. A fennmarad6é devizamennyiség az adott piaci arfolyamon
konvertalhatd. Az lizletkotés 6sszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele egyenértékii mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy kiilfoldi partnereik 3 honap milva 200.000 EUR-t fizetnek Ondknek. A piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF.
Ondk nagyon bizonytalannak itélik meg a piaci helyzetet, barmely iranyba elképzelhetdnek tartanak egy nagyobb elmozdulast

¢s szeretnék koltségmentesen lefedezni az ligylet arfolyamkockazatat.

A Bank participating forward iigyletet ajanl Onoknek. Ondk 3 honapos hataridére 347,00-es participating forward arfolyamon

200.000 EUR-t adnak el HUF ellenében (standard hataridés arfolyam: 351,30).

Hérom hénap mulva az aktudlis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fiiggvényében a kdvetkezok torténhetnek:

e Az aktualis piaci arfolyam 347,00 alatt van (pl.: 342,00), igy Onok T+2 nappal a teljes 200.000 EUR-t 347,00-es

arfolyamon adjék el Bankunknak.

e Az aktualis piaci arfolyam 347,00 felett van (pl.: 354,00). Ondk T+2 nappal 100.000 EUR-t 347,00-es 4rfolyamon

adnak el, a maradék 100.000 EUR-t pedig az aktualis piaci arfolyamon, 354,00-on adhatnak el.
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A participating forward elénye:

Participating forward P/L

e A negativ iranya (a participating forward 5
arfolyama alatti) arfolyam-elmozdulas elleni teljes
védelem.
e Részesedés a  pozitiv iranyd arfolyam 3
elmozdulasbol. 20
e Koltségmentes, az arfolyam minden koltséget ]
tartalmaz, egyéb koltség nem terheli az ligyfelet. g 1
S
A participating forward hatranya: “% l342 344 346
o
e A participating forward arfolyama mindig %

kedvezotlenebb, mint a Kklasszikus forward

arfolyam, mivel az iigylet lehetové teszi a kedvezd 3

iranyu arfolyammozgasbol valo részesedést.
e A potencidlis veszteség korlatlan.

A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet
futamideje soran poétfedezet nyujtasi  kotelezettsége
keletkezhet.

Arfolyam lejaratkor

A termék felépitése

e A participating forward iigylet egy call, illetve egy put opcidbol all 6ssze, melybdl az eladott opcid névértéke a vasarolt
opcid névértékének a fele.
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Europai tipusi opcio

Kockazati szint

Az opcios ligyletek az opcié iranyatol fiiggoen magas, illetve rendkiviili kockazata befektetések és komplex pénziigyi
eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas befektetési
szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Az eurdpai tipust deviza opcid (tovabbiakban opcid) egy adasvételi szerzodés, amely sordn az opcid vasarldja jogot szerez arra,
hogy egy meghatarozott jovébeli idépontban devizat vasaroljon, vagy adjon el egy masik deviza ellen egy eldre meghatarozott
arfolyamon (kotési arfolyam). Az opcids jog megszerzéséért az opcid vasarloja prémiumot fizet az opcié eladéjanak, aki e
dij fejében vételi vagy eladasi kotelezettséget vallal a vevovel szemben. Az iizletkotések minimalis dsszege 100.000 EUR,
vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Az opcioknak két 6 tipusa van:
e vételi (call) opcid, mely a bazisdevizara vonatkozo vételi jogot biztosit tulajdonosa szamara,
o eladasi (put) opcio, mely a bazisdevizara vonatkozo eladasi jogot biztosit
tulajdonosa szamara.

Eladasi opcio vasarlasa

Mikor ajanljuk?

e Ha forinter6s6déstél tartanak, de nem zarjak ki a stabilan gyengébb forintot.
e  Feltételes devizabevétel esetén, melyre kotelezettségvallalas nélkiil biztositani szeretnének egy arfolyamszintet.
e Ha a belsd fedezési politika lehetdvé teszi a kdltségek melletti fedezést.

Termékleiras

Ugyfeliink egy eladasi opci6 véasarlasaval jogot szerez egy meghatarozott mennyiségii deviza meghatarozott arfolyamon
torténd eladasara valamely mas deviza ellen. Ugyfeliink lejaratkor az aktualis piaci arfolyam fiiggvényében dontheti el,
¢élni kivan-e az adott kotési arfolyamon eladasi jogaval.

Példa:

Tegyiik fel, hogy kiilfoldi partnereik 3 honap milva 100.000 EUR-t fizetnek Ondknek. A piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF.
Onok tartanak egy nagyobb forinterdsodéstdl, ezért szeretnének fedezeti iigyletet kotni erre a 100.000 EUR értékii jovébeli
bevételre, ugyanakkor elképzelhetének tartjak, hogy a forint stabilan gyenge marad.
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A Bank eladési opci6 vételét ajanlja Ondknek. Vasarolnak egy 3 honapos 345,00-6s kotési arfolyamtt EUR eladasi/HUF vételi
opcidt 100.000 EUR-ra vonatkozdan, melyért 2,22 HUF/EUR, azaz 222.000 HUF prémiumot fizetnek (a prémium Osszegét
iigyletkotéskor zaroljuk a szamlajukon és az tigyletkdtést kovetd masodik munkanapon keriil terhelésre.).

Hérom hénap mulva az aktualis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fiiggvényében a kdvetkezdk torténhetnek:

e Az aktualis EUR/HUF arfolyam 345,00 alatt van (pl: 340,00), Onok éInek eladasi jogukkal és T+2 értéknappal 345,00-
0s arfolyamon 100.000 EUR-t adnak el.

e Az aktudlis EUR/HUF arfolyam 345,00 felett van (pl: 350,00), Onok nem hivjik le eladasi jogukat, amennyiben
sziikséges, a devizat az aktualis piaci arfolyamon tudjak értékesiteni.

Az eladasi opcié vasarlasanak elénye:

e Védelmi szintet jelent, igy korlatozni képes a Eladasi opcié P/L
kedvezétlen iranyu arfolyam elmozdulasbol adodo 10
veszteséget.
e Mivel Kkotelezettséget nem jelent, csak jogot, 8
lehetévé teszi a kedvezd iranyu arfolyam
elmozdulasban rejl6 lehetdségek kihasznalasat. 6
e Az lgylet ,vesztesége” az opciés dijban
maximalizalt. 4

o Az ligylet futamideje soran potfedezet nyujtasi
kotelezettség nem keletkezhet

335 340 345 350 355

Nyereség/Veszteség
N

Az eladasi opcié vasarlasanak hatranya:

o Az ecladasi jog vétele koltséget jelent.

Arfolyam lejaratkor
Az tgylet piaci értéke a futamiddé soran folyamatosan

valtozhat. Az tligylet értékének alakulasira hatdssal van =P/ P/L opcios dijjal modositva
tobbek kozott a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két
deviza kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga (volatilitasa), a lejaratig hatralévé id6.

Vételi opcio kiirasa

Mikor ajanljuk?

o  Stabil piacon, ahol az arfolyam sziikebb savban mozog.

Termékleiras

Ugyfeliink egy vételi opcié eladdsival kotelezettséget vallal egy meghatirozott mennyiségii deviza meghatarozott
arfolyamon torténd eladasara valamely mas deviza ellen. Ugyfeliinknek a lejaratkor aktualis piaci arfolyam
fiiggvényében kell megfelelnie eladasi kotelezettségének és a kotelezettség vallalas fejében az opcid vevojétdl opcids
prémiumot kap.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 3 honap mulva 100.000 EUR bevételiik keletkezik. A terveiknek egy 355,00-as arfolyamszint mar megfelelne,
de az aktualis piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF. A konverziora nincs feltétleniil sziikségiik, ezért nem ragaszkodnak klasszikus
fedezeti ligylet kotéséhez. Mivel Onok stabil EUR/HUF arfolyamra szamitanak, a Bank vételi opci6 kiirasat javasolja Ondknek.

Onok egy 3 honapos, 355,00-as kétési arfolyamu, 100.000 EUR-ra vonatkozé EUR vételi/HUF eladasi opcidt irnak ki, vagyis
355,00-es arfolyamon eladasi kotelezettséget vallalnak, melyért 3,10 HUF/EUR, azaz 310.000 HUF prémiumot kapnak. (A
prémium az lizletkotést koveté masodik munkanapon keriil jovairasra a foly6szamlajukon.)
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Hérom hénap mulva az aktualis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fiiggvényében a kovetkezdk torténhetnek:

e Azaktudlis EUR/HUF arfolyam 355,00 alatt van (pl.: 348,00), Onokrdl nem hivjak le az opciot. Amennyiben sziikséges
a 100.000 EUR-t az aktualis arfolyamon, 348,00-on tudjak eladni. Az opcid kiirdséért korabban megkapott 3,10
HUF/EUR prémium felfoghato egyfajta arfolyamjavité tételként, igy tulajdonképpen az ligylet eredményeképpen
348,00+3,10 = 351,10-es arfolyamot tudnak érvényesiteni. (A szamitas soran figyelmen kiviil hagytuk a pénz idéértékét,
¢és nem az opcios dij felkamatoztatott értékével szamoltunk.)

e Az aktualis EUR/HUF arfolyam 355,00 felett van (pl.: 360,00): Onokrdl lehivjak az opciét, tehat T+2 értéknappal
100.000 EUR-t adnak el 355,00-6s arfolyamon. Az opcid kiirasaért korabban megkapott 1,17 HUF/EUR prémium
ebben az esetben is felfoghato arfolyamjavito tételként, igy tulajdonképpen az tigylet eredményeképpen 355,00+3,10 =
358,10-es arfolyamot tudnak érvényesiteni, mely még mindig megfelel a terveikben szereplé 355,00-as célarfolyamnak.
(A szamitds sordn figyelmen kiviil hagytuk a pénz idéértékét, és nem az opcios dij felkamatoztatott értékével
szamoltunk.)

A vételi opcié kiirasanak elénye:

Vételi opcio P/L

e Stabil piaci arfolyamok mellett a prémium altal
lehetévé  teszi  plusz  bevétel realizalasat
tizletkotéskor.

50

0,0 T T )
340,0 3450  350,0 355, 360,0 3650 3700

A vételi opcié kiirasanak hatranya:

e (Csak a kotési arfolyam szintjéig teszi lehetové a
kedvezé iranyd arfolyam elmozdulasban vald
részvételt.

e Nem jelent védelmet az arfolyam kedvezétlen
iranyu  elmozdulasa ellen, arfolyamkockazat
fedezésére nem alkalmas.

o Az lgylet ligylet piaci értéke a futamidd soran
folyamatosan valtozhat. Az {igylet értékének -15,0 )
alakuldsara hatassal van tobbek kozdtt a spot Arfolyam lejaratkor
arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza
kamatszintje, az arfolyam  valtozékonysaga —PIL P/L opcids dijjal médositva
(volatilitasa), a lejaratig hatralévé id6. A piaci
mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran potfedezet nyujtasi kdtelezettsége keletkezhet.

-5,0

-10,0

Nyereség/Veszteség
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Zero cost collar (ZCC) — dsszetett opcios iigylet

Kockazati szint

A ZCC (Arfolyamplafon és arfolyamkiiszob fixalasa koltségmentesen) opcios tigyletek rendkiviili kockéazata befektetések és
komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

Az alabbi tiblazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolds eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha jelentdsebb forinter6sodést varnak.

e Ha nem szamitanak jelent6sebb forintgyengiilésre, de az arfolyam kedvezd irany( elmozdulasabol részesedni
szeretnének.

e Ha a védelmi szint kotési arfolyama megfelel a tervezés soran alkalmazott arfolyamnak.

Termékleiras

A collar olyan ésszetett opcios iigylet, ami — jelen esetben — egy eladasi opcid vasarlasabol és egy magasabb kotési
arfolyamon 1évé vételi opcio eladasabol all, ezaltal az arfolyamot két meghatarozott szint, egy plafon és egy kiiszob kozé
szoritja. Az lizletkotések minimalis 6sszege 100.000 EUR, vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Példa:

Tegyiik fel, hogy érvényben 1év6 szerzodéseik részeként 3 honap mulva 100.000 EUR bevételiik keletkezik. Az aktualis piaci
arfolyam 350,00 EUR/HUF. Tartanak a forint er6sddésétdl, ugyanakkor nem varnak lényegesebb forintgyengiilést. A bank zero
cost collar stratégiat javasol Onoknek.

Egy 3 honapos 342,00-es kotési arfolyamt 100.000 EUR-ra vonatkoz6 EUR eladasi/HUF vételi opcid megvasarlasaval jogot
szereznek arra, hogy 3 hénap mulva 342,00-es arfolyamon adhassanak el EUR-t. Ezzel parhuzamosan egy 358,00-as kotési
arfolyamu 100.000 EUR-ra vonatkoz6 EUR vételi/HUF eladasi opcio eladasaval kotelezettséget vallalnak arra, hogy 3 honap
mulva 358,00-as arfolyamon adnak el EUR-t. A két opcid prémiuma ugyanannyi, ezért ez a technika kdltségmentes.

Harom hénap mulva az aktualis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fiiggvényében a kovetkezok torténhetnek:

e Az EUR/HUF érfolyam alacsonyabb, mint 342,00 (pl: 340,00). Onok élnek eladasi jogukkal, és 342,00-es arfolyamon
T+2 nappal 100.000 EUR-t adnak el. A 358,00-as vételi jogot nem hivjak le Ondkrol.

e Az EUR/HUF arfolyam 342,00 és 358,00 kozott van (pl: 351,00): nem élnek eladasi jogukkal 342,00-n, és Onokrél
sem hivjak le eladasi kotelezettségiiket 358,00-0n. Az aktualis piaci arfolyamon, 351,00-en értékesithetik devizajukat.

e Az EUR/HUF arfolyam magasabb, mint 358,00 (pl: 362,00): nem élnek 342,00-en eladasi jogukkal, ugyanakkor
Onékrél lehivijak 358,00-on az opcidt, igy T+2 nappal 358,00-as arfolyamon 100.000 EUR-t értékesitenek.
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A zero cost collar elonye:

e  Részben lehetévé teszi a kedvezé iranyi Zero cost collar P/L
arfolyammozgas kihasznalasat. 10,0
e Korlatozni képes a kedvezdtlen iranyu 8,0
elmozdulasbél adodoé potencialis veszteséget. o 60
‘D
o Kaoltségmentes stratégia. 8 4,0
N
§ 20
A zero cost collar hatranya: %n 00 ———— ; L —
L ) ) ) o o _26332,0 342,0 352,0 362,0
e Limitalt részvétel az arfolyam kedvezé iranyu o @
elmozdulasabdl. A potencialis veszteség korlatlan. Z 40
Az ugylet piaci értéke a futamid6 soran 60
folyamatosan valtozhat. Az tigylet értékének '
alakulasédra hatéssal van tobbek kozott a spot -8,0
arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza -10,0

kamatszintje, az  arfolyam  valtozékonysaga

(volatilitasa), a lejaratig hatralévé ids. Arfolyam lejaratkor

e A piaci mozgasok fliggvényében az ligyfélnek az iigylet futamideje soran potfedezet nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése

e A ZCC egy call és egy put opciobol all dssze.
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Az arfolyamvaltozasoktol fiiggé exportér fedezeti stratégia kivalasztasa

ARFOLYAM-VARAKOZAS

Nagymértékii Kismérteki Stabil Kismértéki Nagymértékii Bizonytalan
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Importérok szamara ajanljuk

Limitaras megbizas

A konverziok arfolyamanak az Ugyfél szempontjabol torténd optimalizalasara nyilik lehetdség az tn. limitaras megbizasokon
(ordereken) keresztiil, melyet a Bank minimum 100.000 EUR, vagy vele egyenérték{i mas deviza esetén tud vallalni.

A limitaras megbizasoknak két alapvet6 fajtajat kiilonboztethetjiik meg: a firm és a call ordereket.

Firm megbizas

Termékleiras

Firm megbizas (firm order) esetén az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy 4ltala meghatarozott, az akkor érvényes piaci
arfolyamtol kedvezobb arfolyamon hajtsa végre a konverziot, amennyiben a megbizas érvényességi idején beliil a bank
altal jegyzett arfolyam eléri a kivant szintet. A firm megbizés lejaratarol az Ugyfél donthet, adott idépontig (pl: 09.13.
16:00 6ra), illetve visszavonasig lehet egy megbizas érvényes. A megbizis teljesiilésérdl telefonon értesitjiik Ugyfeleinket.
A firm megbizasok tovabbi tipusai is 1éteznek, ezeket a késobbiekben targyaljuk. A firm megbizas rogzitésének feltétele az
alairt Treasury Keretszerz6dés.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 30.000.000 HUF bevétel folyik be a szamlajukra, melynek EUR ellenértékére legkésébb 1 héten beliil
sziikségiik van, hogy szallitoik felé teljesiteni tudjak fizetési kotelezettségiiket. Az aktualis piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF,
Onék viszont 345,00-6s arfolyamot szeretnének elérni.

Onok adnak a Banknak egy firm megbizast, hogy 345,00-6s arfolyamszinten valtson a Bank 30.000.000 HUF-t EUR-ra,
amennyiben | héten beliil az arfolyam eléri a 345,00-6s arfolyamszintet.

Tegyiik fel, hogy 3 nap mulva a piaci arfolyam a 345,00-6s szint ala siillyed, ekkor a Bank telefonon értesiti Ondket, hogy a
megbizas teljesiilt: a Bank a 30.000.000 HUF-t 345,00-6s arfolyamon EUR-ra valtotta.

Ha 1 hét mulva 16:00 6raig a piac nem érte el a 345,00-6s arfolyamszintet, a megbizas automatikusan érvényét veszti. Onok, ha
ugy dontenek, az aktualis piaci arfolyamon valthatjak at forintbevételiiket euréra.

A firm megbizas elénye:

e A legtdbb devizaparban mar 24 6ras globdlis piac mikddik. Ennek kdszonhetéen a konverzié akkor is kedvezd
arfolyamszinten mehet végbe, ha az arfolyam az iizletkotési orakon Kkiviil éri el a kivant arfolyamszintet.

e  Szélsdségesen volatilis piacon elérhetévé valhat a rovid ideig érvényes alacsony arfolyamszint.

e A piac kedvezétlen iranyba valdé elmozdulasa esetén a firm megbizason keresztiil lehetéség nyilik a veszteség
minimalizalasara is. Ebben az esetben az Ugyfél arra ad megbizést, hogy a Bank akkor hajtsa végre a konverziot, ha
az arfolyam érint egy, az akkor érvényes piaci arfolyamtol magasabb szintet (stop loss megbizas).

e Az Ugyfélnek nem kell figyelnie az arfolyammozgast, a Bank 4tvallalja annak terhét.

o Kaoltségmentes, a szolgaltatds dijmentesen vehet6 igénybe.

A firm megbizas hatranya:

o Kotelezettségvallalas az Ugyfél részérdl: az arfolyamszint elérésekor automatikusan megtorténik a konverzio, igy az
Ugyfélnek nincs lehetdsége az Gjabb informaciok birtokaban megvaltoztatni korabbi dontését.
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Call megbizas

Termékleiras

Call megbizas esetén az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy altala meghatarozott arfolyam elérésekor a Bank értesitse
6t.

Példa:

Az elébbi helyzetet alapul véve, Ondk a Banknak egy call megbizést adnak, azaz arra adnak utasitast, hogy amennyiben a 345,00-
os arfolyamszintet érinti a piaci arfolyam, értesitsiik Onoket.

Tegyiik fel, hogy 3 nap mulva az arfolyam a 345,00-6s szint al4 siillyed. Ekkor a Bank telefonon értesiti Ondket, hogy elérhet6vé
valt a 345,00-6s arfolyam.

Amennyiben az arfolyamszintet megfelelének talaljak, Onok 345,00-6s arfolyamon tudnak eurdt vasarolni.

A call megbizas elonye:
e Ugyfeleink az uj piaci informaciok birtokaban tudnak dénteni arrol, hogy az adott arfolyamszinten végrehajtjak—e
a konverziot.
o Koltségmentes, a szolgaltatas dijmentesen vehetd igénybe.

A call megbizas hatranya:

e Az Ugyfél csak az iizletkotés orain beliil érvényes arfolyamszinteket tudja elérni, nem tudja kihasznalni a 24 6ras
devizapiac adta lehetdségeket.

o Assikeres kapcsolatfelvételig gyorsan valtozo piacon kedvezdtlen iranyba is elmozdulhat az arfolyam: a konverziot
mar nem tudja a Bank végrehajtani a kitlizott arfolyamszinten.
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Hataridés iigylet (Forward)

Kockazati szint
A hatarid6s tigyletek rendkiviili kockazata befektetések és komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha forintgyengiilést varnak.

e Ha nem varnak nagyobb mértékii forinter6sodést.

e Ha rendelkeznek egy célarfolyammal (Pl.: a pénziigyi tervezéshez hasznalt arfolyam), melynek az ajanlott hataridés
arfolyam megfelel.

e Ha a hataridés arfolyamot érvényesiteni tudjak a termékek és szolgaltatasok arazasanal.

Termékleiras

A hataridds iigylet az arfolyamkockazat kikiiszobolésének legegyszertibb médja, mely altal Ugyfeleink fixalhatjak egy adott
deviza jovébeni arfolyamat. Egy hataridos iigylet esetén az iizletkotés pillanataban rogzitjiik az ligyletkotés dsszegét, az
arfolyamot, a lejaratot, de a pénziigyi teljesitésre csak a lejarat napjan (T+2 napon tul) keriil sor. Hataridds iigyletet a Bank
minimum 50.000 EUR, vagy vele egyenértékii mas deviza esetén tud kotni.

A hatéridds arfolyam és az aktualis spot (T+2 napos) arfolyam kozott a megfeleld futamidére vonatkozo deviza és forint
kamatlabak kiilonbsége teremti meg a kapcsolatot.

Példa:

Tegyiik fel, hogy kiilfoldi partnereiknek 3 honap mulva 50.000 EUR-t kotelesek fizetni. Tartanak egy esetleges
forintgyengiiléstdl, és szeretnék kikiiszobdlni az ligyletbdl eredé arfolyamkockazatot, ezért egy hataridés ligylet keretében
szeretnék megvasarolni a jovében kifizetésre keriilé 50.000 EUR-t.

A Bank jegyez Onoknek egy hataridds arfolyamot, mely a kovetkezdképpen alakul:
Hatarid6s arfolyam = Aktudlis spot arfolyam+ futamidére vonatkozo6 kamatkiilonbdzet.

Hatarid6s arfolyam = 350+1,30 = 351,30.
Tehat Onok 351,30-as arfolyamon 3 hénapos hataridére 50.000 EUR-t véasarolnak Bankunktol.

3 hénap mulva a piaci arfolyamtol fiiggetleniil az 50.000 EUR atvaltasa ezen az elére meghatarozott 351,30-as arfolyamon
torténik meg.
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A hataridds iigylet elénye:

Az arfolyamkockazat megsziintetése, ismert
atvaltasi rata.

Az tligylet barmely munkanapra kothetd (kivéve,
ha a nap az adott devizaban {innepnap).

50.000 EUR értékhatar felett barmely osszegre
kothetd fedezeti igylet, az 6sszegek kerekitése nem
feltétel.

A pozici6 ellentétes iranyt hataridés tgylettel
barmikor visszazarhaté, az érvényes piaci feltételek
mellett.

Koltségmentes, az arfolyam minden koltséget
tartalmaz, egyéb koltség nem terheli az iigyfelet.

A hataridds iigylet hatranya:

A hataridés iigylet mind az Onok részérél, mind a
Bank részér6l feltétlen kotelezettségvallalas, a

lejaratkori piaci arfolyamtdl fiiggetleniil Ondk a megéllapodott arfolyamszinten kdtelesek megvasarolni a devizat, igy

Nyereség/Veszteség

15

10

Hataridos tigylet P/L

340

345 355 360 365

Arfolyam lejaratkor

egy nagyobb forinter6sddésbol (arfolyam-csokkenésbol) nem tudnak profitalni.

Amig adott futamidére a forint kamatok magasabbak a deviza kamatoknal, addig a hataridés arfolyamok

kedvezotlenebbek, mint az aktualis piaci arfolyamok: a kamatkiilonbozet az importorok ellen dolgozik.

A potencidlis veszteség korlatlan.

Az ligylet futamideje soran a hataridés iigylet piaci értéke folyamatosan valtozhat. A valtozast tdbbek kozott a
kovetkez6 tényezok befolyasoljak: spot arfolyam, a két deviza piaci kamatszintjeinek és az azok kozotti kiilonbségnek
az alakulasa. Az iigylet futamid® alatti piaci értékére haté egyéb kockéazati tényezSket jelen Utikalauz kockazati
tényezokre vonatkoz6 része tartalmazza. A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran

poétfedezet nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.
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Flexi forward

Kockazati szint
A flexi forward iigyletek rendkiviili kockazatu befektetések és komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet
mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktél (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
e Hadeviza kiadésaik id6beli eloszlasa nem tervezhetd pontosan.
e Ha forintgyengiilést varnak.
e Hanem varnak nagyobb mértékii forinterdsddést.
e Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott flexi forward arfolyam megfelel.

Ha a flexi forward arfolyamot érvényesiteni tudjak a termékek és szolgaltatasok arazasanal.

Termékleiras

A flexi forward olyan hataridés iigylet, ahol a lejarat nem egyetlen jovobeli idopont, hanem egy elére meghatarozott
idotartam, mely egészére érvényes a Bank altal jegyzett arfolyam. Az id6tartam hossza maximum 1 honap lehet. A pénziigyi
teljesitésre (az iigylet un. lejératasara) a perioduson beliil az Ugyfél kérését kovetden, vagy a periodus utolsd napjan
automatikusan kertiil sor.

Példa:

Tegyiik fel, hogy tizleti partnereik teljesitésétdl fiiggden leghamarabb 2, de legkésdbb 3 honap mulva 60.000.000 HUF arbevétel
jelenik meg a szamlajukon, mely arbevételbl Ondknek a leheté leghamarabb, 150.000 EUR értékben ki kell elégiteniiik kiilfoldi
szallitoikat. Tartanak egy esetleges forintgyengiiléstol, ezért szeretnék kikiiszobdlni az ligyletbdl eredd arfolyamkockazatot. A
Bank flexi forwardot javasol Ondknek.

A Bank altal jegyzett arfolyam a 2-t61 3 honapig terjedd periddusra a kdvetkezoképpen alakul:

Flexi  forward  arfolyam =  Aktualis  spot  arfolyam +  futamidére  vonatkozé  kamatkiilonbozet
Flexi forward arfolyam = 350+1,30 = 351,30

Tehat Onok 351,30-as arfolyamon 2 hénaptél 3 honapig terjedé futamidére flexi forward keretében vasarolnak Bankunktol
150.000 EUR-t.
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2 honap mulva beérkezik belfoldi partnereiktél 20.000.000 HUF a folyészamlajukra. Onék telefonon értesitik a Bankot, hogy
50.000 EUR-t szeretnének vasarolni a lekotott flexi forward iigyletiik terhére az egyeztetett 351,30-as arfolyamon. Az értesitést
kovetden a Bank a konverzidt végrehajtja.

2 hénap és 1 hét muilva ujabb 25.000.000 HUF érkezik a szamlajukra, melybdl 65.000 EUR konverzidja az elébbickhez
hasonloan megtorténik.

Lejaratkor, tehat az tgyletkotést kovetden 3 honap mulva fennmaradé 150.000-50.000-65.000= 35.000 EUR-t a Bank
automatikusan megvasarolja forintbol az egyeztetett 351,30-as arfolyamon.

A flexi forward elénye:

e A beérkezés id6pontjat tekintve kevésbé tervezhetd forint arbevétellel szembeni devizakiadas arfolyamkockazata is
lefedezhetd.

e Azidétartam az Onok igényeinek megfeleléen alakithato, a 2 napos flexiforwardtol kezdédéen akar az 1 honaposig.

o A flexi forward lehetdvé teszi az tin. részlejaratast is, vagyis ha a lekotott 0sszeg egyik része mar az idétartam elején
rendelkezésre all, megvalosulhat a részosszeg devizara valtasa, a fennmarad6 osszeg pedig késobb keriil konvertalasra.
A részlejaratas minimumdsszege 50.000 EUR.

e Tobbszori részlejaratas lehetséges.

A flexi forward hatranya:

e A flexi forward lehivasi idészakara az arfolyam rogzitett.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e Az ligylet futamideje soran a hataridés iigylet piaci értéke folyamatosan valtozhat. A valtozast tobbek kozott a
kovetkez6 tényezok befolyasoljak: spot arfolyam, a két deviza piaci kamatszintjeinek és az azok kozotti kiilonbségnek
az alakulasa. Az {igylet futamidé alatti piaci értékére hato egyéb kockazati tényezéket jelen Utikalauz kockazati
tényezdkre vonatkozé része tartalmazza. A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran
potfedezet nytjtasi kotelezettsége keletkezhet.
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Knock-out (KO) forward — dsszetett opcios iigylet

Kockazati szint

A KO forward olyan hataridos tigylet jellegl 0sszetett opcios termék, mely rendkiviili kockazatu befektetésnek és komplex
pénziigyi eszkoznek mindsiil.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas befektetési
szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha nem varnak sem extrém forinterds6dést, sem extrém forintgyengiilést.

e Ha Ondk a klasszikus hataridds arfolyamnal kedvezoébb arfolyamszintet szeretnének elérni és ezért hajlanddak plusz
kockazatot vallalni.

e Harendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

e Normal hataridés ligyletek mellé, az atlagarfolyam javitasa céljabol.

Termékleiras

A knock-out forward olyan hataridés tigylet jellegii Osszetett opcids termék, melyhez tartozik egy olyan arfolyamszint
(kiiitési szint/KO szint), amelyet ha barmikor a futamidd alatt érintenek a bankkézi piaci jegyzések, az iigylet maga
megsziinik. Az iigylet megkothetd tgy is, hogy a kiiitési arfolyamszintet csak az opci6 lejaratakor figyeljiik (eurépia tipus).
Az tizletk6tés Gsszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele egyenértékii mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy kiilfoldi partnereiknek 1 év miilva 200.000 EUR-t kételesek fizetni. A piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF. Onék
tartanak egy kisebb forintgyengiiléstdl, ezért szeretnének fedezeti ligyletet kotni erre a 200.000 EUR értékii jovobeli kiadasra,
ugyanakkor nem varnak lényeges forintgyengiilést az elkovetkezd évben.

A Bank KO forward iigyletet ajanl Ondknek. A 356,70-es klasszikus hataridés arfolyammal szemben Ondk 344,00-es hataridds
arfolyamot tudnak fixalni 1 évre elGre, azzal a feltétellel, hogy a futamid6 alatt a bankkozi piaci jegyzések nem érintik a 362,00-
es EUR/HUF éarfolyamszintet.

Tegyiik fel, hogy a lejarat eldtti 2. munkanap 12:00 6rdig a bankkoézi piacon az EUR/HUF jegyzések nem érintették meg a
362,00-es kiiitési szintet. Ekkor Ondk 1 év mulva az aznapi arfolyamto] fiiggetleniil 344,00-es arfolyamszinten 200.000 EUR-t
vasarolnak HUF ellenében.

Tegylik fel, hogy az tlizlet megkdtése utan 3 honappal, a bankkdzi piaci jegyzések elérik a 362,00-es arfolyamszintet. A Bank
értesiti Onoket, hogy a KO forward iigylet megsziint, Onok kivéarhatnak egy kedvezébb arfolyamszintre (erdsebb forint), vagy
donthetnek egy ujabb hataridds fedezés mellett.
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A knock-out forward elénye:

e A knock-out forward arfolyam mindig kedvezébb, KO forward P/L
mint a klasszikus hataridds arfolyam. 20,00

e A kilitési szint eléréséig védelmet biztosit a
forinter6sddéssel szemben. Korlatozottan alkalmas

- 15,00
fedezeti célra. 0
e Koltségmentes, az arfolyam minden koltséget “%
tartalmaz, egyéb koltség nem terheli az ligyfelet. N 10,00
Y
Z
fox o0 5,00
A knock-out forward hatranya: ]
]

e Az igylet a kedvezébb arfolyam fejében magasabb i 000 . .
kockazatot testesit meg az Onok szamara, mivel a z 334,00 4,00 354,00 364,00
fedezettség allapota kedvezdtlen piaci folyamatok

. s . /" -5,00
(egy nagyobb forintgyengiilés) esetén megsziinhet.

e Hanem t6dott ki az tigylet, akkor a lejaratkori piaci
arfolyamtol fliggetleniil Ondk a megallapodott -10,00
arfolyamszinten kotelesek értékesiteni a devizat, igy Arfolyam lejaratkor
egy nagyobb forintgyengiilésbdl  (arfolyam

emelkedésbdl) nem tudnak profitalni.
e A potencialis veszteség korlatlan.
e A piaci mozgasok fliggvényében az ligyfélnek az iigylet futamideje soran potfedezet nytjtasi kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése

e A KO forward iigylet két darab azonos kiiitési szinttel ellatott egzotikus call és put opciobol all dssze.
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No touch forward — dsszetett opcios iigylet

Kockazati szint

A No touch (NT) forward olyan hataridds tigylet jellegii Gsszetett opcids termék, mely rendkiviili kockazatt befektetések és
komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolds eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
e Hanem varnak nagyobb mértékii forinterdsddést.
e Ha Ondk a klasszikus hataridés arfolyamnal kedvezdbb arfolyamszintet szeretnének elérni és ezért hajlandoak plusz
kockazatot vallalni.
e Ha nem varnak nagyobb forintgyengiilést, de szeretnék fedezni kitettségiiket, ha ez mégis bekdvetkezne.
e Harendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A no touch forward olyan hataridés tigylet jellegli Gsszetett opcids termék, mely a klasszikus forward arfolyamnal
kedvezobb arfolyamot (elsodleges arfolyam) biztosit azzal a feltétellel, hogy a futamidé alatt a bankkozi piaci jegyzések
nem érnek el egy elére meghatarozott arfolyamszintet (érintési szint/no touch szint). Ha barmikor a futamidd alatt a bankkozi
piaci jegyzések elérik a no touch szintet, a hatarid6s arfolyam modosul egy elére meghatarozott, a klasszikus hataridés
arfolyamnal kedvezotlenebb masodlagos arfolyamszintre. Az tizletkotés 6sszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele
egyenértékli mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy kiilfoldi partnereiknek 1 év mulva 200.000 EUR-t kotelesek fizetni. A piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF.
Tartanak a forint gyengiilését6l, ezért szeretnének fedezeti iigyletet kétni erre a 200.000 EUR értékti jov6beli kiadasra,
ugyanakkor szeretnének a klasszikus hataridds arfolyamtol kedvezdébb szintet elérni.

A Bank NT forward iigyletet ajanl Ondknek. A 356,70-es klasszikus hataridds arfolyammal szemben Ondk 353,00-as
elsddleges arfolyamot tudnak fixalni 1 évre, azzal a feltétellel, hogy a futamidé alatt a bankkdzi piaci jegyzések nem érik el a
340,00-es EUR/HUF arfolyamszintet, ha az érintés bekovetkezik, a hataridés arfolyam 359,00-re médosul.

Tegylik fel, hogy a lejarat el6tti 2. munkanap 12:00 6raig a bankkozi piacon az EUR/HUF jegyzések nem érintették meg a
340,00-es kiiitési szintet. Ekkor Ondk 1 év mulva az aznapi arfolyamtél fiiggetleniil 353,00-as arfolyamszinten 200.000 EUR-t
vasarolnak HUF ellenében.
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Tegyiik fel, hogy az iizlet megkotése utdn 3 honappal, a bankkozi piaci jegyzések megérintik a 340,00-es arfolyamszintet. A
Bank értesiti Ondket, hogy a masodlagos arfolyam 1épett érvénybe: a NT forward iigylet arfolyama 359,00-re modosult. Onék
1 év mulva az aznapi arfolyamtdl fiiggetleniil 359,00-es arfolyamszinten 200.000 EUR-t vasarolnak HUF ellenében.

A no touch forward elénye:

e Kedvezdbb arfolyam érheté el altala, mint a NT forward P/L
klasszikus hataridés arfolyam. 15

e Koltségmentes, az arfolyam minden koltséget
tartalmaz, egyéb koltség nem terheli az tigyfelet.

e Amig adott futamidére a forint kamatok magasabbak
a deviza kamatokndl, addig a no touch szint
elérésekor az tigylet profittal visszazarhato.

o A fedezettség kedvezotlen piaci folyamatok esetén
sem szlinik meg.

10

350 360 370

Nyereség/Veszteség
w
5

A no touch forward hatranya:

o Aziigylet a kedvez6bb arfolyam fejében magasabb
kockazatot testesit meg az Onok szamara, mivel -15
negativ  piaci  folyamatok (egy nagyobb
forintgyengiilés) esetén, az ilgylet atalakul egy
kedvezotlenebb arfolyamszinten kotott tigyletté. P/L NT1 érfolyam P/L NT2 arfolyam

e A potencidlis veszteség korlatlan.

e A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje sordn potfedezet nytjtasi kotelezettsége
keletkezhet.

Lejaratkori arfolyam

A termék felépitése

e A NT forward iigylet egy binaris és két call, illetve put opciobol all 6ssze.
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Forward Extra — dsszetett opcios iigylet

Kockazati szint

A forward extra olyan hataridds tigylet jellegii 6sszetett opcios termék, mely rendkiviili kockazatu befektetésnek és komplex
pénziigyi eszkoznek mindsiil.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha a forint gyengiilésére szamitanak.
e Ha nem szdmitanak nagyobb mértékii forinterésodésre.
e Harendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A forward extra egy olyan hataridds tligylet jellegli Gsszetett opcios termék, mely egy meghatarozott kotési arfolyamu, adott
jovobeli idépontra vonatkozod vételi opcio altal jogot biztosit tigyfeliink szamara mindaddig, amig a bankkozi jegyzések el
nem érnek egy elére definialt belépési (knock-in, Kl) szintet, mely esetben az iigylet atalakul hataridés iigyletté
(kotelezettség vallalas).

Példa:

Tegyiik fel, hogy 1 honap mulva 200.000 EUR kiadasuk keletkezik. Az aktualis arfolyam 350,00-en van. A forint gyengiilésére
szamitanak és szeretnék lefedezni az ebbdl ad6déd arfolyamkockazatukat, ugyanakkor egy esetleges erésebb forint altal adott
kedvezd arfolyamszintet is szeretnének kihasznalni. A Bank forward extrat ajanl.

Onék egy 1 honapos forward extra keretében 200.000 EUR-t vasarolnak 357,00-es arfolyamon, mely iigylethez 345,00
EUR/HUF belépési szint tartozik.

1 hénap mulva (12 6rakor) az EUR/HUF arfolyam futamidd alatti alakulasatol fiiggden a kovetkezdk torténhetnek:

e A forint a futamid6 alatt stabilan gyenge marad, és a bankkdzi jegyzések nem érték el a 345,00-es arfolyamszintet:
Forward extra = Vételi jog
o Amennyiben a lejaratkor az aktualis arfolyam 357,00 felett tartozkodik, Onok élnek vételi jogukkal és 357,00-es
arfolyamon T+2 nappal 200.000 EUR-t vasarolnak
o Ha a piaci arfolyam 357,00 alatt tartdzkodik, nem hivjak le vételi jogukat, az ligylet piaci arfolyamon kottetik
(345,00 és 357,00 kozott).
e Ha a forint a futamidé alatt nagyobb erésodést konyvelhetett el és a bankkézi jegyzések elérték a 345,00-6s
arfolyamszintet, az ligylet atalakul 357,00-es arfolyamon kotott hataridds tigyletté, vagyis lejaratkor az aktualis piaci
arfolyamtol fiiggetleniil 357,00-es arfolyamon vasarolnak 200.000 EUR-t.
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A forward extra elénye:
e Véd a negativ iranyid arfolyam-elmozdulastél.

Forward Extra P/L

rex L 8

e Kaoltségmentes stratégia.

e A varakozasok figyelembevételével testre szabhaté 6
arfolyam fedezési eszkozt jelent a kockazatok
kezelésében. 4

2
A forward extra hatranya: 0 .

345 347 349 351 353 35 57 359 361 363 365

e A KI szint elérése esetén nem teszi lehetévé a
kedvezé arfolyam kihasznalasat.

e Jelentdés forint erdsodés esetén a lejaratkori
arfolyamnal 1ényegesen kedvezétlenebb (magasabb)
arfolyamszinten keriil sor devizakonverziora. -6

e A potencialis veszteség korlatlan.

Nyereség/Veszteség
N

. -8
e A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az . .,
iigylet futamideje soran potfedezet nyujtasi Arfolyam lejiratkor
kotelezettsége keletkezhet. —o— Hatarid6s tigylet Eladési jog

A termék felépitése

e A forward extra ligylet egy call, illetve egy put opciobol all 6ssze, melybdl egyik egzotikus, knock-in (beiitési) szinttel
rendelkezik.
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Participating forward — dsszetett opcids iigylet

Kockazati szint

A participating forward olyan hatariddés iigylet jellegii oOsszetett opciés termék, mely rendkiviili kockazatu
befektetésnek és komplex pénziigyi eszkoznek minésiil.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE
KOCKAZAT

MERSEKELT
KOCKAZAT

KOZEPES
KOCKAZAT

FOKOZOTT
KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Bizonytalan piacon, ahol extrém arfolyam-elmozdulas is elképzelhetd.
e Harendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A participating forward iigylet olyan hataridés iigylet jellegii 5sszetett opcids terméket takar, mely esetében az Ugyfél jogot
szerez arra, hogy egy kés6bbi id6pontban egy devizat egy adott arfolyamon masik devizanemre cseréljen. Amennyiben a
kés6bbi idopontban a piaci arfolyam a participating forward arfolyamanal kedvezétlenebb, tigy a teljes megallapodott
devizadsszeg konverzidja megtorténik, mig ha a piaci arfolyam kedvezibb a participating forward arfolyamanal, akkor
csak az eldre megallapodott Gsszeg felét kell atvaltani. A fennmaradd devizamennyiség az adott piaci arfolyamon
konvertalhatd. Az lizletkotés dsszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele egyenértékii mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy kiilfoldi partnereiknek 3 honap mulva 200.000 EUR-t kotelesek fizetni. Az aktualis piaci arfolyam 350,00
EUR/HUF. Nagyon bizonytalannak itélik meg a piaci helyzetet, barmely iranyba elképzelhetonek tartanak egy nagyobb
elmozdulast, és szeretnék koltségmentesen lefedezni az iigylet arfolyamkockazatat.

A bank participating forward iigyletet ajanl. Onok 3 honapos hataridére 356,00-0s participating forward arfolyamon 200.000
EUR-t vasarolnak HUF ellenében (standard hataridds arfolyam: 351,30).

Harom hénap mulva az aktualis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kdvetkezok torténhetnek:

e Az aktualis piaci arfolyam 356,00 felett van, igy Onok T+2 nappal a teljes 200.000 EUR-t 356,00-0s arfolyamon
vasaroljak meg Bankunktol.
e Az aktualis piaci arfolyam 356,00 alatt van (pl: 345,00). Onék T+2 nappal 100.000 EUR-t 356,00-0s arfolyamon
vasarolnak meg, a maradék 100.000 EUR-t pedig az aktualis piaci arfolyamon, 345,00-6n vasarolhatjak meg.
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A participating forward elénye: o _
e A negativ iranya (a participating forward 10 Participating forward P/L
arfolyama feletti) arfolyamelmozdulas elleni teljes
védelem.
e Részesedés a  pozitiv  iranyu  arfolyam-
elmozdulasbol. a0
e Koltségmentes, az arfolyam minden koltséget % 5
tartalmaz, egyéb koltség nem terheli az ligyfelet. N
Y
A participating forward hatranya: %;
e A participating forward arfolyama mindig | £
kedvezodtlenebb, mint a Kklasszikus forward g 0. - - -
arfolyam, mivel az tigylet lehetdvé teszi a kedvezé | # 346 351 356 361 366
iranyu arfolyammozgasbol valo részesedést.
e A potencidlis veszteség korlatlan.
e A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az
ligylet futamideje soran potfedezet nyujtasi >
kotelezettsége keletkezhet. Arfolyam lejaratkor

A termék felépitése

e A participating forward iigylet egy call, illetve egy put opcidbol all 6ssze, melybdl az eladott opcid névértéke a vasarolt
opcid névértékének a fele.
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Europai tipusi opcio

Kockazati szint

Az opcios ligyletek az opcio iranyatol fliggéen magas, illetve rendkiviili kockazati befektetések és komplex pénziigyi
eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Az eurdpai tipust deviza opciod (tovabbiakban opcid) olyan adas-vételi szerz6dés, melynek soran az opci6 vasarloja jogot szerez
arra, hogy egy meghatarozott jovébeli idopontban devizat vasaroljon, vagy adjon el egy masik deviza ellen, egy elére
meghatarozott arfolyamon (kotési arfolyam). Az opcids jog megszerzéséért az opcié vasarloja prémiumot fizet az opcioé
eladojanak, aki e dij fejében vételi vagy eladasi kotelezettséget vallal a Vevovel szemben. Az iizletk6tések minimalis 6sszege
100.000 EUR, vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Az opcidknak két {6 tipusa van:

e vételi (call) opcid, mely a bazisdevizara vonatkozo vételi jogot biztosit tulajdonosa szamara,
o eladasi (put) opciod, mely a bazisdevizara vonatkozé eladasi jogot biztosit tulajdonosa szamara.

Vételi opcid vasarlasa

Mikor ajanljuk?
e Ha forintgyengiiléstdl tartanak, de nem zarjak ki a stabilan erésebb forintot.
o Feltételes devizakiadas esetén, melyre kotelezettségvallalas nélkiil biztositani szeretnének egy arfolyamszintet.
e Haa bels6 fedezési politika lehetdvé teszi a koltségek melletti fedezést.

Termékleiras

Ugyfeliink egy vételi opcid vasarldsaval jogot szerez egy meghatirozott mennyiségii deviza meghatirozott arfolyamon
torténé megvasarlasara valamely mas deviza ellen. Ugyfeliink lejaratkor az aktualis piaci arfolyam fiiggvényében
eldontheti, élni kivan—e az adott kotési arfolyamon vételi jogaval.

Példa:

Tegyiik fel, hogy kiilfoldi partnereiknek 3 honap mualva 100.000 EUR-t kételesek fizetni. A piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF.
Onok tartanak egy nagyobb forintgyengiiléstdl, ezért szeretnének fedezeti iigyletet kotni erre a 100.000 EUR értékii jovobeli
kiadasra, ugyanakkor elképzelhetnek tartjak, hogy a forint stabilan erés marad.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



2Jiplol| RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

A bank vételi opcié vasarlasat ajanlja Onoknek. Vasarolnak egy 3 honapos 355,00-6s kétési arfolyamtt EUR vételi/HUF eladasi
opciét 100.000 EUR-ra vonatkozoéan, melyért 3,37 HUF/EUR prémiumot fizetnek, azaz 337.000 HUF-ot. (A prémium Osszegét
iigyletkotéskor zaroljuk a szamlajukon és az tigyletkotést kovetd masodik munkanapon keriil terhelésre.)

Hérom hénap mulva az aktualis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fiiggvényében a kdvetkezdk torténhetnek:

e Az aktualis EUR/HUF arfolyam 355,00 fol6tt van (pl: 360,00), Ondk élnek vételi jogukkal és T+2 értéknappal 355,00-
6s arfolyamon 100.000 EUR-t vasarolnak.

e Azaktualis EUR/HUF arfolyam 355,00 alatt van (pl: 350,00), Onok nem hivjak le vételi jogukat, amennyiben sziikséges
a devizat az aktualis piaci arfolyamon tudjak megvasarolni.

A vételi opcié vasarlasanak elonye:

e Védelmi szintet jelent, igy korlatozni képes a Vételi opcio P/L
kedvezdtlen iranyu arfolyam elmozdulasbol adodo 8
veszteséget. 6
e Mivel Kkotelezettséget nem jelent, csak jogot,
lehetévé teszi a kedvezd iranyu arfolyam 4
elmozdulasban rejlé lehetéségek kihasznalasat. 80
e Az lgylet ,vesztesége” az opcios dijban 3 2
maximalizalt. % 0 ; .
e Az lgylet futamideje soran pétfedezet nyujtasi 2 340 345 350 355 360 365
kotelezettség nem keletkezhet. g 2
=
S 4
A vételi opcié vasarlasanak hatranya: z
o A vételi jog megvasarlasa koltséget jelent. °
-8

Arfolyam lejaratkor

e P/ P/L opcios dijjal moédositva

© Raiffeisen Bank Zrt. m



2Jiplol| RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Eladasi opcié kiirasa

Mikor ajanljuk?

e  Stabil piacon, ahol az arfolyam sziikebb sdvban mozog.
e Harendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

Ugyfeliink egy eladdsi opcio eladasaval kotelezettséget vallal egy meghatarozott mennyiségii deviza meghatérozott
arfolyamon torténd megvasarlasara valamely maés deviza ellen. Ugyfeliinknek a lejaratkor aktualis piaci arfolyam
fiiggvényében kell megfelelnie vételi kotelezettségének, és a kotelezettségvallalas fejében az opcid vevdjétdl opcids
prémiumot kap.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 3 honap mulva 100.000 EUR kiadasuk keletkezik. A terveiknek egy 345,00-6s arfolyamszint felelne meg, de
az aktualis piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF. A konverzidra nincs feltétleniil sziikségiik, mert rendelkezésre all az EUR &sszeg.
Mivel Onok stabil EUR/HUF arfolyamra szamitanak, a bank eladasi opcio kiirasat javasolja Ondknek.

Onok egy 3 hénapos, 345,00-6s kétési arfolyamu, 100.000 EUR-ra vonatkozé EUR eladasi/HUF vételi opcidt irnak ki, vagyis
345,00-6s arfolyamon vételi kotelezettséget vallalnak, melyért 1,96 HUF/EUR, azaz 196.000 HUF prémiumot kapnak. (A
prémium az iizletkotést kovetdé masodik napon keriil jovairasra a folydszamlajukon.)

Héarom hénap mulva az aktualis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fiiggvényében a kovetkezok torténhetnek:

e Azaktualis EUR/HUF arfolyam 345,00 f516tt van (pl: 348,00), Ondkrdl nem hivjak le az opciét. Amennyiben sziikséges
a 100.000 EUR-t az aktualis arfolyamon, 348,00-0n tudjak megvasarolni. Az opcid kiirasaért korabban megkapott 1,96
HUF/EUR prémium felfoghatoé egyfajta arfolyamjavitd tételként, igy tulajdonképpen az iigylet eredményeképpen
348,00-1,96 = 346,04-as arfolyamot tudnak érvényesiteni.

e Az aktualis EUR/HUF arfolyam 345,00 alatt van (pl: 342,00): Onokrdl lehivjak az opcidt, tehat T+2 értéknappal
100.000 EUR-t vasarolnak 345,00-6s arfolyamon.
Az opcid kiirasaért korabban megkapott 1,96 HUF/EUR prémium ebben az esetben is felfoghatd arfolyamjavitd
tételként, igy tulajdonképpen az tigylet eredményeképpen 345,00-1,96 = 343,04-es arfolyamot tudnak érvényesiteni,
mely még mindig megfelel a terveikben szereplé 345,00-6s célarfolyamnak.

Az eladasi opcié kiirasanak elénye:

o  Stabil piaci arfolyamok mellett a prémium altal lehetdvé teszi plusz bevétel realizalasat tizletkdtéskor.

Az eladasi opcié kiirasanak hatranya:

Csak a kotési arfolyam szintjéig teszi lehet6vé a kedvez6 iranyd arfolyam elmozdulasban val6 részvételt.

Nem jelent védelmet az arfolyam kedvezétlen iranyt elmozdulésa ellen, arfolyamkockazat fedezésére nem alkalmas.
A potencialis veszteség korlatlan.

A piaci mozgasok fliggvényében az ligyfélnek az iigylet futamideje soran potfedezet nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.
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Az tigylet piaci értéke a futamidd sordn folyamatosan

valtozhat. Az tigylet értékének alakuldsara hatassal van Eladasi opcié kiirasa P/L
tobbek kozott a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két

deviza kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga 30

(volatilitasa), a lejaratig hatralévo idg. 20

340,0 342,0 344 346,0 348,0 350,0

Nyereség/Veszteség
5

Arfolyam lejaratkor

e P P/L opcios dijjal modositva
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Zero cost collar (ZCC) — dsszetett opcios iigylet

Kockazati szint

A ZCC (Arfolyamplafon és arfolyamkiiszob fixalasa koltségmentesen) opcios tigyletek rendkiviili kockazati befektetések
és komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha jelent6sebb forintgyengiilést varnak.

e Ha nem szamitanak jelentésebb forinter6sdodésre, de az arfolyam kedvezd irany( elmozduldsabdl részesedni
szeretnének.

e Ha a védelmi szint kotési arfolyama megfelel a tervezés soran alkalmazott arfolyamnak.

Termékleiras

A collar olyan dsszetett opcids iigylet, ami — jelen esetben — egy eladasi opcio eladasabol és egy magasabb kotési aron 1évo
vételi opcid vételébol all, ezaltal az arfolyamot két meghatarozott szint, egy plafon és egy kiiszob kozé szoritja. Az
iizletk6tések minimalis 6sszege 100.000 EUR, vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 3 honap mulva 100.000 EUR kiadasuk keletkezik. Az aktualis piaci arfolyam 350,00 EUR/HUF. Tartanak a
forint gyengiilésétél, ugyanakkor nem varnak 1ényegesebb forinterdsddést. A Bank zero cost collar stratégiat javasol Onoknek.

Egy 3 honapos 345,00-6s kotési arfolyamua 100.000 EUR-ra vonatkoz6 EUR eladasi/HUF vételi opcio eladasaval kotelezettséget
vallalnak arra, hogy 3 hoénap mulva 345,00-6s arfolyamon vasarolnak EUR-t. Ezzel parhuzamosan egy 363,00-as kotési
arfolyamu 100.000 EUR-ra vonatkozé EUR vételi/HUF eladési opcid vételével jogot szereznek arra, hogy 3 honap mulva
363,00-as arfolyamon vasarolhassanak EUR-t. A két opcié prémiuma ugyanannyi, ezért Ondk szamira ez a technika
koltségmentes.

Héarom hénap mulva az aktuélis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fiiggvényében a kovetkezok torténhetnek:
e Az EUR/HUF arfolyam magasabb, mint 363,00 (pl: 365,00). Ondk élnek vételi jogukkal és 363,00-as arfolyamon T+2
nappal 100.000 EUR-t vasarolnak. Természetesen a 345,00-6s eladasi jogot nem hivjak le Ondkrol.
e Az EUR/HUF érfolyam 345,00 és 363,00 kozott van (pl: 352,00): nem élnek vételi jogukkal 363,00-0n, és Onokrdl sem
hivjak le vételi kdtelezettségiiket 345,00-6n. Ha sziikséges az aktualis piaci arfolyamon, 352,00-n vasarolhatnak devizat.
e Az EUR/HUF arfolyam alacsonyabb, mint 345,00 (pl: 340,00): nem élnek 363,00-on vételi jogukkal, ugyanakkor
Onokrél lehivijak 345,00-6n az opcidt, igy T+2 nappal 345,00-6s arfolyamon 100.000 EUR-t vasarolnak.
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A zero cost collar elénye:
e Részben Ilehetévé teszi a kedvezd iranyu Zero cost collar P/L
arfolyammozgas kihasznalasat. 500
e Korlatozni képes a kedvezdtlen iranyid
elmozdulasbél adodo potencialis veszteséget.
o Koltségmentes stratégia. ep 250
3
A zero cost collar hatranya: g
< 0,00 - T )
e Limitalt részvétel az arfolyam kedvezd irdanyu % 340,00 34500 350,00 35500 360,00 36500 370,00
elmozdulisabél. 5
e A potencidlis veszteség korlatlan. ) 2 250
e A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az -
iigylet futamideje soran potfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.
e Az dgylet piaci értéke a futamid6 soran -5,00
folyamatosan valtozhat. Az ligylet értékének Arfolyam lejaratkor
alakulasara hatassal van tobbek kozott a spot

arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza
kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga (volatilitasa), a lejaratig hatralévo idé.

A termék felépitése

e A ZCC egy egyszeri call és egy egyszerii put opciobol all.
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Az arfolyamvaltozasoktdl fiiggé importor fedezeti stratégia kivalasztasa

ARFOLYAM-VARAKOZAS
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Firm megbizas tipusok a devizapiacon

Firm megbizas esetén az Ugyfél a klasszikus ,,vételi” (buy), illetve ,.eladasi” (sell) orderek mellett dsszetettebb limitaras
megbizast is kiadhat. Ezeknek néhany, Bankunkban elérhetd valtozatat az alabbiakban ismertetjiik.

»Stop loss” tipusu megbizasok

Termékleiras

Stop loss tipusti megbizas esetén az Ugyfél arra ad megbizast, hogy az aktualis piaci szintnél kedvezdtlenebb aron hajtsa végre
a Bank vételi vagy ecladasi megbizasat. A megbizas célja lehet az adott pozicion elért veszteség maximalizalasa, vagy
nyereséges pozicion levo nyereség bebiztositasa. A megbizas kiadasakor szamitanak arra, hogy az arfolyam elképzeléseiknek
megfeleléen fog alakulni, azonban a varakozasaikkal ellentétes nagyobb arfolyam elmozdulastol szeretnék poziciojukat
megvédeni. A stop loss tipust megbizasok jellemzdje, hogy a megadott ,,stop loss szint” elérésekor aktivalodik a megbizas és
a piacon elérhetd kovetkezd aron teljesiil. Ebbdl fakadoan rendszerint a megbizasuk a megadott stop loss szintnél
kedvezotlenebb aron teljesiil.

1. Példa ,,stop loss” eladas tipusi megbizasra:

Tegyiik fel, hogy 350,00-es arfolyamon HUF eladasi EUR vételi pozicidt nyitottak, mivel a kovetkezd id6szakban a forint
jelentdsebb gyengiilésére szamitanak. A kdvetkez6é héten a HUF a vartnak megfeleléen gyengiilést mutat az euréval szemben,
az EUR/HUF jegyzések 356,00 f61¢ kusznak. Mivel varakozasaik szerint a forint tovabb fog gyengiilni a kovetkezd iddszakban,
azonban a pozicidjukon eddig mar elért nyereséget nem szeretnék kockaztatni, ezért ,,stop loss eladasi” megbizast adnak ki
356,10-es EUR/HUF arfolyamra. A forint arfolyama azonban - varakozasaikkal ellentétben - a kovetkez6 napon er6sddést mutat
az eurdval szemben, ezért 356,10-es arfolyamon aktivalodik ,,stop loss eladasi” megbizasuk. A megbizas a kdvetkezd elérhetd
aron 356,00-0s arfolyamon teljesiil, ekkor a Bank telefonon értesiti Ondket, hogy a megbizas teljesiilt: a Bank 356,00-0s
arfolyamon zarta 350,00-es vételi pozicidjukat, igy 356,00-350,00 = 6 HUF nyereséget realizaltak euronként.

2. Példa ,,stop loss” vétel tipusi megbizasra:

Tegyiik fel, hogy a forint er6sddésére szamitottak és EUR eladasi HUF vételi poziciot nyitottak 350,00-es arfolyamon 100.000
EUR 6sszegben. A kovetkezd honapokban a forint erdsodésére szamitanak. Mivel nem szeretnének a pozicion 350.000 forintnal
nagyobb veszteséget elszenvedni, amennyiben varakozasaik mégsem igazolddnak be és a forint gyengiilésnek indul az eurdval
szemben, ezért 353,00-as arfolyamra ,stop loss vételi” megbizast adnak a Banknak. Ezt kovetéen az EUR/HUF jegyzések a
kovetkezd napokban felfelé veszik az iranyt, igy 353,00-as arfolyamnal aktivalodik a ,,stop loss vételi” megbizasuk, a Bank a
kovetkezé elérhetd aron —tegyiik fel, hogy ez 353,10 EUR/HUF- teljesiti vételi megbizasukat és ennek megtorténtérdl telefonon
értesiti Onoket. Veszteségiik 353,10 -350,00= 3,10 HUF lesz eurdonként, mely a 100.000 EUR 8sszegre vetitve 310.000 HUF
veszteséget jelent.
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»T'ake profit” tipusi megbizasok

Termékleiras

,Take profit” tipusi megbizas esetén az Ugyfél arra ad megbizést, hogy az aktualis piaci szintnél kedvezSbb 4ron hajtsa
végre a Bank vételi vagy eladasi megbizasat. A megbizas célja lehet az adott pozicion levd nyereség maximalizalasa.

Példa:

Tegyiik fel, hogy a forint erdsddésére szamitottak, EUR eladasi HUF vételi poziciot nyitottak 350,00-es arfolyamon 100.000
EUR 6sszegben. 6 forint nyereséggel euronként mar szivesen lezarnak a poziciot. Mivel nem tudjak folyamatosan figyelemmel
kovetni az arfolyam alakulasat, ezért ,.,take profit vételi” megbizast adnak a Banknak. A kdvetkez6 hetekben a forint folyamatos
erésddést mutat az eurdval szemben, az EUR/HUF jegyzések elérik a 344,00-es szintet. A Bank ekkor arrél értesiti Ondket, hogy
poziciéjuk lezarult 344,00-es arfolyamon és igy Ondk 350,00-344,00 = 6 HUF nyereséget realiziltak eurénként, mely 100.000
EUR-ra vetitve 600.000 HUF nyereséget jelent.

»OCO” megbizas

Termékleiras

Az ,,0CO” tipusti megbizs jelentése ,,One Cancels the Other”, vagyis az Ugyfél egy idében két firm megbizast ad ki a
Banknak azzal a feltétellel, hogyha az egyik firm megbizas teljesiil a kett koziil, a masik firm megbizas automatikusan
torlodik.

Példa:

Tegyiik fel, hogy a forint erdsddésére szamitottak, EUR eladasi HUF vételi poziciot nyitottak 350,00-es arfolyamon 100.000
EUR 06sszegben, azonban a kovetkez6 hetekben nem tudjak figyelemmel kdvetni az EUR/HUF arfolyamanak alakulasat. Két
dologban biztosak: 1. Nem szeretnének 500 ezer forintnal nagyobb veszteséget realizalni a pozicion, 2. Nem szamitanak
jelentésen 342,00 al4 er6s6dd HUF-ra, ezért ennél az arfolyamnal mar lezarnak a poziciét. Ebben az esetben Onék ,,0CO” tipust
megbizast adhatnak ki, mely két firm megbizasbol all: Egyrészt 342,00-es arfolyamra ,.take profit vételi” megbizast, masrészt
354,50-¢s arfolyamra ,,stop loss vételi” megbizast adnak.

A kiadott ,,0CO” megbizas a kdvetkezOk szerint teljesiilhet:

Amennyiben a forint hatarozott er6sdodést mutat a kdvetkezd idészakban az eurdval szemben, és tegyiik fel, eléri a 342,00-es
arfolyamot, a Bank telefonon értesiti Onoket a 342,00-es EUR/HUF arfolyamu vételrél a take profit vételi” ordernek
megfelelden. A ,.stop loss vételi” megbizas 354,50-es EUR/HUF arfolyamon a megadottak szerint torlddik és érvényét veszti.
Nyereségiik 8 forint euronként.

Amennyiben a forint gyengiil az eurdval szemben a kovetkezd napokban, és tegyiik fel eléri a 354,50-es arfolyamot, akkor
354,50-en aktivalodik a ,,stop loss vételi” megbizasuk. A Bank telefonon értesiti Ondket, hogy a kovetkezé elérhetd aron, 354,55-
6s EUR/HUF arfolyamon teljesiilt a vételiik. A ,take profit vételi” megbizas 342,00-es EUR/HUF arfolyamon az el6zetesen
megadottak szerint torlédik €s érvényét veszti. Ebben az esetben eurdénként 4,55 forint veszteséget szenvedtek el. A megbizas
tipussal kiszamithatova tették, maximalizaltak veszteségiiket.
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»1F Done” megbizas

Termékleiras

Az IF Done” tipusi megbizas rogzitése esetén az Ugyfél arra ad megbizast, hogy amennyiben az egyik firm megbizasa
teljesiil, akkor aktivalodjon egy masik firm megbizasa.

Példa:

Tegyiik fel, hogy EUR eladasi HUF vételi poziciot szeretnének nyitni (az aktualis piaci ar 350,00 EUR/HUF), azonban csak
akkor, ha az EUR/HUF arfolyama eléri a 356,00-0s arfolyamot, ezért klasszikus EUR/HUF eladési megbizast adnak ki 356,00-
os arfolyamon. Mivel a kdvetkezé napokban nem tudjak kovetni az EUR/HUF arfolyam alakulasat, azonban ha megnyilik a
pozicié és azt kovetéen az arfolyam varakozasaikkal ellentétesen alakul (tehat a forint inkabb tovabb gyengiil az eurdval
szemben), nem szeretnének a pozicion 6 HUF/EUR-nal nagyobb veszteséget elérni. Ebbdl kifolydlag a 356,00-0s eladasi
megbizas mellé egy 361,50-es ,,stop loss vételi” megbizast is kihelyeznek ,,IF Done” megjeldléssel.

Tegyiik fel, hogy a 356,00-0s EUR eladési megbizasuk a kovetkezd napon teljesiil, ebben a pillanatban életbe 1ép a 361,50-es
EUR vételi HUF eladasi megbizasuk.

A tovabbiakban az alabbi kimenetek lehetségesek:

Az EUR/HUF jegyzések elérik a 361,50-es arfolyamot, a ,,stop loss vételi” megbizasuk teljesiil a kovetkezd elérhetd aron.
Tegylik fel ez 361,55 igy veszteségiik 5,55 forint lesz eurénként.

Piacon zarjak a pozicidjukat, ezzel egy idoben megbizast adnak a kiadott ,,stop loss vételi” megbizasuk torlésére.

Az uzletkotés feltételei

Szerzodéses hattér

e Treasury keretszerzédés és meghatalmazas megléte az Ugyfél nevében az iizletktésre jogosultak részére (banki
nyomtatvany). Az {ligyfélazonositashoz jelszé6 megadasara lehetéség van, mely a telefonos iizletkotést megkdnnyiti.
Jelszo6 hianyaban személyes adatokkal vagy hataridos koddal (a Keler altal tigyfelenként adott azonositd) azonosithatja
magat az Ugyfél.

e MIiFID teszt kitoltése.

o LEI kéd sziikséges az FX spot iligyleten kiviil minden mas termék esetén.

e Bizonyos termékek esetén a bank egyedi termékismertetd alairsat is megkoveteli az Ugyféltol.

Az iizletkotés telefonon vagy valemilyen elektronikus platfromon torténik, a telefonbeszélgetést a Bank rogziti. Az tizlet
megkotését kovetden faxos vagy e-mailes visszaigazolast kiildiink, melyben az tigylet f6 paramétereit konfirmaljuk.
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Fedezetigény

UGYLETTIPUS

FEDEZETIGENY

Egyedi (T, T+1, T+2) konverzio

100% fedezet vagy FX settlement limit

Call order

Nincs

Firm order

100% fedezet vagy FX settlement limit

Hataridés iigylet
(forward iigylet)

FX derivativ limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Flexi forward

FX derivativ limit, a lejarat elott 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Knock-out forward

FX derivativ limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

No touch forward

FX derivativ limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Forward extra

FX derivativ limit, a lejarat elott 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Participating forward

FX derivativ limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Opci6 vasarlasa

Nincs (az opcids prémiumot zarolja a bank az lizletkdtés napjan)

Opcio kiirasa

FX derivativ limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Zero cost collar

FX derivativ limit, a lejarat elott 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Egyedi megallapodas alapjan a fentiekt6l eltérés lehetséges.

FX Settlement limit: lehetdvé teszi az Ugyfél szamara, hogy T, T+1, T+2 nappal lejaré iigyletek esetében az iigyletkités

ellenértékét az ligylet értéknapjanak végén bocsassa a Bank rendelkezésére.

FX derivativ limit (hataridés keret): lehetévé teszi az Ugyfél szamara, hogy a T+2 napon tul lejaré iigyletek esetében az

tigyletkotéshez sziikséges fedezetet az Ugyfél limit formajaban biztositsa.
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Az iizletkotés minimum o6sszege

UGYLETTIPUS OSSZEG
Egyedi (T, T+1, T+2) konverzi6 50.000 EUR
Call order 50.000 EUR
Firm order 50.000 EUR
Flexi forward 50.000 EUR
Knock-out forward 100.000 EUR
No touch forward 200.000 EUR
Forward extra 200.000 EUR
Participating forward 200.000 EUR
Opcio vasarlasa 100.000 EUR
Opcio kiirasa 100.000 EUR
Zero cost collar 100.000 EUR

DirektNet

1.000 HUF — 40.000.000 HUF

Electra

1.000 HUF — 40.000.000 HUF

Raiffeisen FX

10.000 EUR

Egyedi megallapodas alapjan a fentiekt6l eltérés lehetséges.
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Az iizletkotés lehetséges futamideje

UGYLETTIiPUS FUTAMIDO
gs:fvr;fgsﬁgfrﬁ:)t T+3 naptol 1 évig
Flexi forward T+3 naptol 1 évig
Knock-out forward 1 héttdl 1 évig
No touch forward 1 héttdl 1 évig
Forward extra 1 héttol 1 évig

Participating forward | 1 hétt6l 1 évig

Opci6 vasarlasa 1 héttdl 1 évig
Opcio kiirasa 1 héttdl 1 évig
Zero cost collar 1 héttdl 1 évig

Egyedi megallapodas alapjan a fentiektdl eltérés lehetséges.

© Raiffeisen Bank Zrt. n



2Jiplol| RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

A lehetséges Ugyfelek kore

UGYLETTIPUS LEHETSEGES UGYFELEK
Egyedi (T, T+1, T+2) konverzio6 maganszemély, egyéni vallalkoz6, gazdasagi tdrsasag
Call order maganszemély, egyéni vallalkozo, gazdasagi tarsasag
Firm order maganszemély, egyéni vallalkozo, gazdasagi tarsasag
I’-Eatiirid(’_is"iigyl(‘e\t gazdasagi tarsasag
Flexible forward gazdasagi tarsasag
Knock-out forward gazdasagi tarsasag
No touch forward gazdasagi tarsasag
Forward extra gazdasagi tarsasag
Participating forward gazdasagi tarsasag
Opcio vasarlasa gazdasagi tarsasag
Opcio kiirasa gazdasagi tarsasag
Zero cost collar gazdasagi tarsasag

A helyi 6nkorményzatok a gazdasagi tarsasagok kategoriaba értenddek.

Egyéb feltételek:
Az iizletkotés devizanemeiben a Raiffeisen Bank Zrt-nél nyitott folyd- vagy technikai szamla.
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5. Hiteloldali kamat és tobbdevizas hitel termékek

Tobbdevizas (multicurrency) hiteliigyletek

Toébbdevizas (multicurrency) hitelvaltasa konverzioval

Kockazati szint

A tobbdevizas hitel devizanemének valtasa egy konverzios tigylet (feltéve, hogy a valtas T+2 vagy rovidebb értéknappal
torténik), ami nem mindsiil pénziigyi eszkoznek €s nem tartozik a MiFID hatélya ala.

Kiknek ajanljuk?

e Azon Ugyfeleinknek, akik az alacsonyabb devizakamatok mellett az drfolyamelmozdulasok kihasznalasaval szeretnék
csokkenteni hitelosszegiiket.
e Azon Ugyfeleinknek, akik szeretnék a hiteleiken elért arfolyamnyereséget realizalni.

Termékleiras

A multicurrency hiteltermék a forint-, illetve devizakélesonok elényeit hordozza magaban. A Bank Ugyfele szdmaéra
meghatarozott 6sszegli hitelkeretet allapit meg forintban, amelyet az Ugyfél a valasztasa szerinti devizaban vehet igénybe.
Az igénybe vehetd devizanemeket a hitelszerzodés rogziti.

Példa:

Tegyiik fel, hogy a Bank Ondk szaméra 100.000.000 HUF hitelt hagyott jova, melyet EUR és HUF devizanemben vehetnek
igénybe. A hitel koltsége 1 havi referencia kamatlab + x%.

Referencia kamatok:
HUF 1 hénap ref.: 0,90%
EUR 1 hoénap ref.: -0,55%

Hitellehivas:

Ha forint helyett eurdban veszik igénybe a hitelt, akkor a finanszirozasi kéltség 1,45%-kal (0,90%-(-0,55%)) csdkken éves
szinten, mely havi szinten 0,12%-ot jelent. A kedvezébb kamatfizetés érdekében Onok EUR-ban veszik fel a hitelt.

Sziikséges hitelosszeg: 100.000.000,- HUF

EUR hiteldsszeg = hitelosszeg HUF-ban / aktualis devizavételi arfolyam
Aktualis devizavételi arfolyam: 350,00

EUR hiteldsszeg: 100.000.000 HUF/ 350,00 EUR/HUF = 285.714,29 EUR
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Elso hitelatvaltas:

o Tegyiik fel, hogy a hitellehivas utan 1 hénappal az aktualis EUR/HUF eladési arfolyam 345,00 és a kozeljovoben

forintgyengiilésre szamitanak, ezért az erds forintot kihasznalva a hitelt eurorol forintra valtjak.

EUR hitelsszeg: 285.714,29 EUR

HUF hiteldsszeg= EUR hiteldsszegxaktualis devizaeladasi arfolyam

HUF hitelosszeg = 285.714,29 EUR x345,00 EUR/HUF = 98.571.430,05 HUF

A 350,00-es lehivasi arfolyam és a 345,00-6s atvaltasi arfolyam kozotti arfolyamnyereséget a hitelosszeg

csokkenéseként realizaljak.

e A finanszirozasi koltség az atvaltas futamidejére ugyanakkor ujra megnovekszik.
Ez a névekmény arfolyamra atszamitva kb. 0,43 HUF/hé (id6aranyos kamatkiilonbozet*arfolyam/12 = (0,90%-(-
0,55%))/12*350) vagy abszolut értékben kifejezve 120.833 HUF.

Masodik hitelatvaltas:

e Tegyiik fel, hogy a hitelatvaltas utdn 1 honappal az aktualis EUR/HUF vételi arfolyam 355,00 és Ondk nem szdmitanak
tovabbi forintgyengiilésre. A gyenge forintot kihasznalva hiteliiket forintrdl eurdra valtjak a kedvezé kamatfizetés
érdekében.

e  HUF hitel6sszeg: 98.571.430,05

e EUR hitelésszeg: 98.571.430,05 HUF / 355,00 EUR/HUF = 277.666 EUR

e A 345,00-6s atvaltasi arfolyam és a 355,00-0s atvaltasi arfolyam kozotti arfolyamnyereséget a hitelosszeg
csokkenéseként realizaljak.

Hitel-visszafizetés:
e Tegyiik fel, hogy a hitel visszafizetésekor az aktualis EUR/HUF eladasi arfolyam 350,00.
o EUR hitelosszeg = 277.666 EUR
o HUF ellenérték a hitel visszafizetésekor = 277.666 x350,00 = 97.183.100,05 HUF
o A hitelatvaltasoknak kdszonhetden a hitelosszeg csokkenése dsszesen 2.816.899,95 HUF.
e Tegyiik fel, hogy a hitel visszafizetésekor az aktualis EUR/HUF eladasi arfolyam 362,00, azaz a forint tovabb gyengiilt.
o EUR hiteldsszeg = 277.666 EUR
o HUF ellenérték a hitel visszafizetésekor = 277.666 x 362,00 = 100.515.092,05 HUF
o A hiteldsszeg igy 515.092,05 forinttal novekedett a kedvezétlen arfolyamvaltozasok eredményeként. Ha a
korabbi hitelvaltasok nem kovetkeztek volna be és indulaskor egy egydevizas EUR hitelfelvétel tortént volna,
akkor ez a hitelnovekmény 285.714,29x362 = 103.428.573-100.000.000 = 3.428.573 HUF lenne.

A multicurrency hitel elénye:
e A multicurrency hitel a jovahagyott devizak kiorében tetszéleges devizanemben vehetd igénybe. A hiteltermék
segitségével a vallalat egyszeriien csokkentheti a tevékenységébol adodo arfolyamkockazatot.
o Lehetoség nyilik az arfolyammozgasokbél torténé profit elérésére.
A kiilonb6z6 devizanemeknél jellemzo eltérd kamatozas révén csokkentheti a vallalat a kamatterheit.

e Azegyes hitellehivasokat a futamid6 kdzben kamatfizetési iddpontokban dijmentesen at lehet konvertalni egy masik
devizanemre.

A multicurrency hitel hatranya:

e Tekintettel arra, hogy a multicurrency hitelterméket tobb devizaban lehet igénybe venni, a hitel kedvezdtlen
arfolyamalakulas esetén az arfolyamveszteség lehetdségét hordozza magaban (mint egy normal hitel).

e Ha egy olyan devizara valtodik a hitel, ahol a kamatkdrnyezet magasabb, akkor ez plusz terhet jelent, hiszen a hitelek
kamatterhei megndvekednek. Ennek mértéke attol fligg, hogy mennyi ideig van a hitel ebben a devizanemben.

e A potencialis veszteség korlatlan.
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Kamatfedezeti ligyletek

Forward rate agreement (hataridos kamatlab-megallapodas)

Kockazati szint
A hatérid6s kamatlab-megallapodasok rendkiviili kockazata befektetések és komplex pénziigyi eszkdoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
e Hardvid tavon (1 év) a kamatlabak elmozdulasara szamitanak.

Termékleiras

Hataridés kamatlab-megallapodas (FRA) soran a Bank és az Ugyfél a kovetkezéképpen kompenzaljadk egymast egy
jovobeli idészakra vonatkozd kamat valtozasabol ered6 hatasokért:

Ha a jovobeni periddus kezdetén érvényes referenciakamatlab magasabb, mint a megallapodasban roégzitett kamatlab,
akkor az FRA eladéja fizet a vevének.

Ha a jovdbeni periodus kezdetén érvényes referenciakamatlab alacsonyabb, mint a megallapodasban rogzitett kamatlab,
akkor az FRA vevdje fizet az eladonak.

Az elszamolas alapja a megallapodasban rogzitett kamatlab és a jovobeli periddus kezdetén az adott futamidére érvényes
referenciakamatlab (LIBOR, EURIBOR, BUBOR vagy mas altalanosan elfogadott referenciakamat) kozotti kiilonbség,
melyet a megallapodasban rogzitett tOkedsszegre vetitve szamolnak ki ugy, hogy a tokedsszeg cseréjére nem Keriil sor.

A kompenzaci6 a futamid6 elején torténik. A futamid6 végéig szamolt kamatkiilonbozetek diszkontalt értéke cserél gazdat.
Az FRA tizlettipus 6sszegének als6 hatara 1.000.000 EUR, vagy vele egyenértékii mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy EUR hitelt vesznek fel 1 éves futamiddre, 3 honapos kamatfizetési periddussal. A hitel kdltsége 3 honapos
EURIBOR + x% kamatfelar. Tartanak a liamatok emelkedésétdl, valamint kalkulalhatova szeretnék tenni a hitel varhato
koltségét. A Bank FRA vasarlasat javasolja Ondknek.

A bankkdzi piacon az EUR FRA jegyzések a kdvetkezOképpen alakulnak:

e A 3 hénap mulva kezd6d6 3 honapos id6szakra (3x6): -0,54% / -0,52%.
e Ondk vasarolnak egy 3x6 FRA-t -0,52%-o0s szinten (a vallalat -0,52%-ot fizet).
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Az FRA iizletnek harom lehetséges kimenetele van:

3 honap miulva a 3 hénapos EURIBOR éppen megegyezik az FRA kotés kamatszintjével: -0,52%. Ebben az esetben
értelemszertien egyik fél sem kompenzalja a masikat, hiszen a referenciakamat pontosan megegyezik a megallapodott
kamatlabbal.

3 hénap mulva a 3 honapos EURIBOR magasabb az FRA iizletk6tés szintjénél, pl.: -0,20%. Hitelik koltsége -
0,20%+x%-o0s szintre emelkedett. Az FRA ugyanakkor kompenzélja Onéket 0,32%-kal (-0,20%-(-0,52%). A Bank a
megallapodott kamatlab és a referencia kamatlab kiilonbozetét kifizeti Ondknek.

A hitel tényleges koltsége: -0,20%+x-0,32% = -0,52%+x%

3 hénap mulva a 3 hénapos EURIBOR alacsonyabb az FRA iizletkotés szintjénél, pl.: -0,80%. Ebben az esetben hiteliik
koltsége -0,80%+x%-ra csokkent. Ezzel parhuzamosan a megkotott FRA elszamolasakor Onok kotelesek lesznek
megfizetni a -0,52% és a -0,80% kozotti kiilonbséget (0,28%) a Banknak.

A hitel tényleges koltsége: -0,80%+x%+0,28% = -0,52%+x%

Ebben az esetben is lehet eléonye az FRA-nak. Onok mar a megel6zé 3 hénapban pontosan tudjik a hitellel jaro
koltségeiket, mellyel tervezhetové valnak kiadéasaik.

-0,52%
Raiffeisen < Goutsl
gylIc
Bank >
3M Euribor
A
I
EUR hitel : 3M Euribor + X%
I
I
I
Finanszirozo
Bank

Az FRA elénye:

A kamatok emelkedésével jar6 kockazat kezelheté FRA vasarlassal (hitel).

Mérlegen Kkiviili tétel.

Az Osszeg nagysagahoz képest alacsony fedezeti arany/limit sziikséges.

A Bank 4ltal jegyzett és az Ugyfél altal elfogadott kamaton kiviil az iigyfelet egyéb koltség nem terheli.
Az ligylet lejarat eldtt visszazarhaté.

Mis banknal meglévé hiteleinek/betéteinek kamatkockazata is fedezheté a Raiffeisen Bankon keresztiil.
Eldre kiszamithato, tervezheté cash-flow.
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Az FRA hatranya:

e Csak rovidtavi (jellemzdéen 1 évet meg nem halado futamidejit) kamatkockazat kezelésére nytjt lehetdséget, az alabbi
devizanemekben: HUF, USD, EUR, GBP, CHF.

e Egy hitel kamatkockazatanak fedezése esetén csak egy kamatperiddus fedezhetd.

o FRA vasarlasa, a hitel egy kamatperiddusanak befixalasa esetén, ha a referencia kamat alacsonyabb, mint az FRA-ben
rogzitett kamat a befektetének magasabb kamatszintet kell fizetnie, mint az FRA megkdtése nélkiili esetben.

e Az FRA megkotése kotelezettséget jelent.

e A piaci mozgisok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran pétfedezet nyujtasi kotelezettsége
keletkezhet.
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Interest rate swap (kamatlabcsere-megallapodas)

Kockazati szint
A kamatlabcsere-megallapodasok rendkiviili kockazati befektetések és komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Hosszabb tava kamatkockazat kezelésére. Fix vagy valtoz6 kamatozas kozotti valtas megvaldsitasara.
e  Olcsobb forrasszerzésre nytjthat lehetdséget.
e  Magasabb eszk6z hozamot eredményezhet.

Termékleiras

A kamatlabcsere-megallapodas vagy kamat swap (IRS) segitségével egy hitel (kotvény) jov6ben jelentkez6 kamatfizetései a
teljes futamidére vagy tetszOleges idGszakra elcserélhetéek. Valtozo kamatozasu hitel (kotvény) esetén az IRS segitségével
fix kamatra cserélheté a kotelezettség (befektetés) pénzaramlasai. Fix kamatozasu hitel (kotvény) esetén, pedig az IRS-el
valtozo kamatozasu kotelezettség (befektetés) allithaté elé. A kamatlabesere-megallapodas (IRS) egymast koveto kamatlab
megallapodasok, FRA-k sorozatanak is tekinthetd.

A swap névértéke nem cserél gazdat, az csupan a kamatdsszegek meghatarozasahoz sziikséges. A kamatfizetések altalaban
nettozott kovetelések, azaz csak a nagyobb kamatdsszeget koveteld fél kapja meg a két sszeg kiillonbozetét. A kamatswap
futamideje néhany honaptol akar 15-20 évig terjedhet, a leggyakoribbak néhany éves futamidével kottetnek. A standard IRS
pénzaramlasai a kamatfizetési id6szak végén torténnek. Az iizletk6tés minimum &6sszege 1.000.000 EUR, vagy vele
egyenértékli mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy forrasaik k6zott van egy 3 éves futamideji hitel, valtozd, 3 honapos EURIBOR-hoz kotott kamatozassal. A
hitel kéltsége harom honapos EURIBOR+x% kamatfelar. Tartanak az EURIBOR emelkedésétdl, ezért a Bank kamatlabesere-
megallapodast ajanl Ondknek kamatkockazataik kezelésére.

e A bankkozi piacon a 3 éves, 3 honapos kamatozasi EUR IRS jegyzések a kovetkezOképpen alakulnak: -0,45% / -
0,43%. (Ez azt jelenti, hogy az Ugyfél az IRS-ben -0,45%-on tud fix kamatot kapni és -0,43%-on tud az arjegyzével,
olyan IRS-t k6tni, amiben a fix kamatot fizeti.)

e Ondk kotnek egy 3 honapos EURIBOR-hoz kottt, 3 éves kamatswap iigyletet, melyben -0,43%-0s kamatot fizetnek.

e Forrasaiknak az igy eldallt kamatpozicidja semleges, mert a hitel utan valtozé kamatot fizet ugyan, de a swap
pozici6jabol valtozo kamatu kifizetések illetik meg — marad a fix kamat fizetése a swapban. Igy tulajdonképpen valtozo
kamatozasu hosszllejarata forrasat fix, -0,43%+x%-os kamatozastva alakitotta.
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Az IRS eldnye:

e A kamatok emelkedésével jaré kockazat kezelhetd valtozé kamat cseréjével fix kamatra (hitelnél IRS vasarlas).

e A valtozd jellegli kamat pénzaramlasok tervezhetévé tehetoek.

e  Mérlegen Kiviili tétel.

e Az 0sszeg nagysagahoz képest alacsony fedezeti arany sziikséges.

e Amortizal6do pénzaramlasok is kezelhetéek.

o Aziigylet lejarat eldtt visszazarhaté.

e HUF, USD, EUR, GBP, CHF devizanemekben is kotheto.

e A Bank 4ltal jegyzett és az Ugyfél altal elfogadott kamaton kiviil az iigyfelet egyéb kéltség nem terheli. (Ha hitel
fedezésére kotik a kamatlabcesere megallapodast a hitelszerzédésben rogzitett kamatfelarat/marzsot az iigylet nem
befolyasolja.)

e Mais banknal meglévé hiteleinek/betéteinek/kotvényeinek kamatkockazata is fedezheté a Raiffeisen Bankon
keresztiil.

e Ha a hitel és a kamatlabcsere-megallapodas pénzaramlasai megfelelden vannak meghatarozva, akkor a pénzaramlasok
kinettozhatjak egymast.

Az IRS hatranya:

Pozitiv meredekségii hozamgorbe esetén (lejarat ndvekedésével a hozamok ndének) a fix kamatfizetésre valtas azonnal
magasabb koltséget jelent.

Ha a pénzpiaci hozamok jelentdsen csdkkennek, a fix kamat fizetése magasabb koltséget jelent.

Ha a pénzpiaci hozamok jelentdsen emelkednek, a valtozé kamat fizetése alacsonyabb hozamot eredményez.

A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran pétfedezet nyijtasi kotelezettsége
keletkezhet.

Az IRS megkotése feltétlen kotelezettség vallalast jelent.

Amennyiben a hitel paraméterei megvaltoznak (lejarat, devizanem, kamatozés), akkor a fedezeti célbol kotott IRS
igylet megfeleld paramétereinek atstrukturalasa vagy lezérasa is sziikségessé valhat, melynek koltsége lehet. Ilyenkor
a fedezeti kapcsolat a hitel és a swap k6zott megsziinik.
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Kétdevizas kamatcsere iigylet (Cross Currency Interest Rate Swap — CCIRS)

Kockazati szint
A kétdevizas kamatcsere ligylet (CCIRS) rendkiviili kockazatu befektetés és komplex pénziigyi eszkoznek mindsiil.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha hitel vagy befektetett eszkdéz pénzaramlasainak devizanemét, kamatozasat, kamatbazisat ugy szeretné
megvaltoztatni, hogy a hitelt, eszkzt nem modositja.

Termékleiras

A kétdevizas kamatcsere tigylet (CCIRS) az IRS-hez hasonldéan pénzaramlasok cseréjét jelenti. Hasznalatos még a deviza
swap elnevezés is a CCIRS-re, mely nem keverendé Ossze az FX swap termékkel (ami egy hataridds és egy azonnali
konverziot jelent). Az Ugyfél és a Bank két kiilonb6zé meghatirozott devizaban fennalls, jovében jelentkezé
kamatfizetésekbdl szarmazé pénzaramlasok cseréjére szerzédik. Egy CCIRS-en beliil lehetéség van két kiilonb6zo
devizanemben fix-fix, fix-valtozo és valtozo-valtozd kamatozas kozotti cserére.

A swap kotési 6sszege jellemzben eldre rogzitett konverzids arfolyamon az tigylet indulasakor és lejaratkor kicserélésre kertil.
A deviza swap futamideje néhany honaptol akar 15-20 évig terjedhet, a leggyakoribbak néhany éves futamiddvel kottetnek.
A standard CCIRS pénzaramlasai a kamatfizetési idoszak végén torténnek. Az tizletk6tés minimum 6sszege 1.000.000 EUR,
vagy vele egyenértékli mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy forrasaik k6zott van egy még 3 éves hatralévé futamideji hitel, valtozo, 3 honapos EURIBOR-hoz kotott
kamatozassal. A hitel koltsége 3 honapos EURIBOR+x% kamatfelar. A vallalat bevételei a jovOben mar nem EUR-ban, hanem
USD-ben fognak érkezni, ezért a korabban felvett EUR hitelt fix kamatozasu USD kételezettségre szeretnék valtani, anélkiil,
hogy a hitelszerzédés feltételein valtoztatndnak. A fix kamatozast a vallalat kamatkiadasainak tervezhetdsége miatt valasztjak.
A Bank fix-valtozé kétdevizas kamatcsere iigyletet ajanl Ondknek kockazataik kezelésére.

e A bankkdzi piacon a 3 éves, negyedéves gyakorisagu, fix USD CCIRS jegyzések a kovetkez6képpen alakulnak: 0,52%-
0,57% 3 éves futamidére fizetett 3 havi EURIBOR-ral szemben. (A jegyzésben az Ugyfél 0,52%-on tud fix kamatot
kapni és 0,57%-on tud fix kamatot fizetni a CCIRS-ben.)

e Ondk fix USD kamatot szeretnének fizetni, igy az 0,57%-os értéket tudjak rogziteni.

e Forrasaiknak az igy el6allt kamatpozicioja semleges, mert a hitel utan valtozé eur6 kamatot fizetnek ugyan, de a CCIRS

srer

tulajdonképpen valtozé kamatozast, eurds hosszilejarati forrasat fix, 0,57%+x%-os kamatozasa USD forrasra
alakitotta.
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A CCIRS elénye:

Atjarhatosagot biztosit devizanemek, kamatozasok és kamatbazisok kozott.

A valtozd jellegli kamat pénzaramlasok tervezhetové tehetdek.

Mérlegen Kkiviili tétel.

Amortizalddé pénzaramlasok is kezelhetdek.

Az ligylet lejarat elott visszazarhato.

HUF, USD, EUR, GBP, CHF devizanemekben is kdtheto.

A Bank altal jegyzett és az Ugyfél 4ltal elfogadott kamaton kiviil az iigyfelet egyéb kéltség nem terheli.

Mais banknal meglévé hiteleinek/betéteinek/kotvényeinek kockazata is fedezheté a Raiffeisen Bankon keresztiil.

A CCIRS hatranya:

e Mivel a CCIRS piaci értékét, mark-to-marketjét a swap két devizajanak arfolyama nagymértékben mozgatja a CCIRS
iigylet mogé magas fedezeti szintet hataroz meg a Bank.

e A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran pétfedezet nyujtasi kotelezettsége
keletkezhet.

e A CCIRS megkotése feltétlen kotelezettségvallalast jelent.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e Amennyiben a fedezni kivant eszkoz/hitel paraméterei megvaltoznak (lejarat, devizanem, kamatozas), akkor a fedezeti
célbol kotott CCIRS iigylet megfeleld paramétereinek atstrukturalasa vagy lezarasa is sziikségessé valhat, melynek
koltsége lehet. Ilyenkor a fedezeti kapcsolat a hitel és a swap kozott megsziinik.
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Kamatopciok

A kamatopcios termékeket tigyfeleink kizarolag abban az esetben tudjak elérni, amennyiben a Raiffeisen
Bank Internationalnél is van nyitott szamlajuk. A Raiffeisen Bank Zrt. iizletk6t6i természetesen ebben az
esetben is az Ugyfelek rendelkezésére minden kapcsolodo feladat ellatasaval.

Cap opcio vétele

Kockazati szint
A cap opciok magas kockazatu befektetések és komplex pénziigyi eszk6znek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT | KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha valtozo kamatozasu hitelekkel rendelkeznek.
e Ha emelked6 kamatkdrnyezettol tartanak, de nem tartjak kizartnak a csokkend kamatszintet.

Termékleiras

A cap opcio olyan jog, mely védelmet biztosit az opcid vevéjének az emelkedé kamatok ellen. Ha a kamatfizetési periodus
elején az elére meghatarozott referencia-kamatlab (pl: EURIBOR) magasabb, mint a cap opciéban meghatirozott
kamatszint, akkor a két kamat kozotti kiilonbséget a névértékre vetitve a Bank kifizeti Ondknek a kamatperiédus végén, mig
ha a referencia kamatlab alacsonyabb, akkor nem torténik kifizetés. Az iizletk6tés minimum 6sszege 1.000.000 EUR, vagy
vele egyenértékli mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy egy 5 éves futamidejii 3 honapos EURIBOR-hoz kotott valtozo kamatozasa, 1.000.000 EUR nagysagi EUR
hitellel rendelkeznek. Az aktualis 3 honapos EURIBOR -0,544%. Félnek egy emelked6 kamatkdrnyezettdl ugyanakkor
elképzelhetdnek tartjak, hogy a kdvetkezo 5 évben kedvezébb kamatszintek is elérhetdek.

A Bank egy cap opciét ajanl Ondknek. 5 évre 0,50%-0s opciés kamatszinten cap opeiét vasarolnak, melyért az {izletkotést
kdvetden a névértek 0,40%-at prémiumkeént kifizetik, vagyis 4.000,-EUR-t.

Minden kamatperiodus elején a referenciakamattol fiiggéen a kovetkezok torténhetnek:

e A 3 hdénapos EURIBOR 0,50% alatt van. Kifizetés nem torténik.
e A 3 hénapos EURIBOR 0,50% felett van, legyen 0,75%, Ondk 3 hénap (91 nap) milva a névértékre vetitve 0,75-0,50
=0,25%, vagyis 1.000.000 x 0,25%x91/360 = 631,94 EUR kifizetésben részesiilnek.
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A cap opci6 elénye:
e Védelem a kamatok emelkedésével szemben.
e Lehetové teszi a csokkend kamatszintekb6l valé részvételt.
e Az opci6 elszamolasa névértékre vetitett, emiatt a nem a Raiffeisen Banknal felvett hitelek esetében is alkalmazhaté.
e Az opcio elleniranyt ligylettel visszazarhaté.

A cap opci6 hatranya:

e A cap opci6 vétele azonnali koltséget jelent az Onok szdmara.
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Floor opcio6 eladasa

Kockazati szint
A floor opciok rendkiviili kockazat befektetések és komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha valtoz6 kamatozasu hitelekkel rendelkeznek.
e Ha stabil kamatszintre szamitanak.
e Ha szeretnék csokkenteni kamatkoltségeiket.

Termékleiras

Floor opci6 eladasaval Ugyfeliink kotelezettséget vallal arra, hogy ha a kamatfizetési periodus elején az elére
meghatarozott referencia-kamatlab (pl: EURIBOR) alacsonyabb, mint a floor opcioban meghatarozott kamatszint, akkor a
két kamat kozotti kiilonbséget a névértékre vetitve kifizeti a kamatperiodus végén az opci6 vasarldjanak, mig ha a referencia
kamatlab magasabb, akkor nem torténik kifizetés. Ugyfeliink tulajdonképpen minimalizalja a kamatfizetés jovébeni szintjét,
ennek fejében viszont az opcid kiirasakor opcids prémiumot kap. Az iizletkdtés minimum 6sszege 1.000.000 EUR, vagy
vele egyenértékli mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy egy 5 éves futamidejii 3 honapos EURIBOR-hoz kotott valtozd kamatozasa, 1.000.000 EUR nagysagi EUR
hitellel rendelkeznek. Az aktualis 3 honapos EURIBOR -0,544%. Nem varjak a kamatszint lényegesebb valtozasat és a
kovetkezd 5 évben -1% feletti kamatszintre szamitanak. A Bank egy floor opcié kiirasat javasolja Onoknek. 5 évre -1%-0s
opcios kamatszinten floor opciot adnak el, melyért cserébe a Bank a néveérték 0,10%-at (1.000,- EUR) prémiumként kifizeti
Onoknek az iigyletkotést koveté masodik banki munkanapon.

A kovetkezd kamatperiodus elején a referenciaarfolyamtol fliggden a kdvetkezok torténhetnek:

e A 3 hoénapos EURIBOR -1,00% felett van. Kifizetés nem torténik.
e A 3 hénapos EURIBOR -1,00% alatt van, legyen -1,5%, 3 honap (91 nap) mulva a névértékre vetitve -1,00-(-1,50) =
0,50%, vagyis 1.000.000x0,50%x91/360 = 1.263,89 EUR kifizetési kotelezettségiik keletkezik.

A floor opci6 eladasanak elénye:

e Az opcids prémium felfoghaté kamatesokkenté tételként.
e Az opcio elszamolasa névértékre vetitett, emiatt a nem a Raiffeisen Banknal felvett hitelek esetében is alkalmazhato.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



2Jiplol| RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

e Az opcio elleniranyu tigylettel visszazarhato.

A floor opci6 eladdsanak hatranya:

e Kotelezettséget jelent az Ondk szamara, igy csokkené kamatkornyezet esetén csak korlatozottan, a floor opcié
szintjéig részesedhetnek a kedvez6 iranyu elmozdulasbol.

e A piaci mozgisok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran pétfedezet nyujtasi kotelezettsége
keletkezhet.

e A potencialis veszteség korlatlan.
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Kamat Collar

Kockazati szint
A collarok rendkiviili kockazati befektetések és komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha valtoz6 kamatozasu hitelekkel rendelkeznek.
e Ha emelked6 kamatkdrnyezett6l tartanak, de nem tartanak kizartnak egy enyhén csokkend kamatszintet.

Termékleiras

A collar olyan koéltségmentes opcios stratégia, mely egy cap opcio vételét és egy floor opcié egyidejii eladasat jelenti, ily
modon egy savot hoz létre a lehetséges kamatszintekbdl. Az iizletkotés minimum 6sszege 1.000.000 EUR vagy vele
egyenértékli mas deviza.

Példa:

Tegyiik fel, hogy egy 5 éves futamidejii 3 honapos EURIBOR-hoz kotott valtozo kamatozast, 1.000.000 EUR nagysagi EUR
hitellel rendelkeznek. Az aktualis 3 honapos EURIBOR -0,544%. Félnek egy novekvd kamatkdrnyezettdl ugyanakkor
elképzelhetdnek tartjak, hogy a kovetkez6 5 évben -0,75%-hoz kozeli kamatszintek is elérhetéek. A Bank egy collar stratégiat
ajanl.
e Onok 5 évre -0,75%-0s opcids kamatszinten floor opcidt adnak el, ezzel parhuzamosan pedig 1,25%-0s kamatszinten
cap opciot vasarolnak.
A kovetkez6 kamatperiodus elején a referenciaarfolyamtol fiiggben a kovetkezok torténhetnek:
e A3 hoénapos EURIBOR 1,25% felett van: (legyen 1,75%) Ondk 3 honap (91 nap) mulva a névértékre vetitve 1,75-1,25
=0,50%, vagyis 1.000.000x0,50%x%91/360 = 1.263,89 EUR kifizetésben részesiilnek.
e A 3 hénapos EURIBOR -0,75% és 1,25% ko6z6tt van: kifizetés nem torténik.
e A 3 hénapos EURIBOR -0.75% alatt van: (legyen -1,25%) 3 honap (91 nap) mulva a névértékre vetitve -0,75-(-1,25)
=0,50%, vagyis 1.000.000%0,50%x91/360 = 1.263,89 EUR kifizetési kotelezettségiik keletkezik.

A collar elénye:

Védelem a kamatok emelkedésével szemben.

Korlatozottan lehetové teszi a csokkeno kamatszintekbol valo részvételt.

Elszamolasa névértékre vetitett, emiatt a nem a Raiffeisen Banknal felvett hitelek esetében is alkalmazhato.
Elleniranyu tigylettel visszazarhato.

Kaoltségmentes stratégia.

A collar hatranya:
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e (Csokkend kamatkdrnyezet esetén csak korlatozottan, a floor opcié szintjéig részesedhetnek a kedvezé irdanyu
elmozdulasbél.

e A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran potfedezet nyujtasi kotelezettsége
keletkezhet.

e A collar megkotése kotelezettséget jelent.

e A potencialis veszteség korlatlan.
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Uzletkotés feltételei

Szerzédéses hattér
e Treasury keretszerzédés (Keretszerzodés tézsdei és t6ézsdén Kkiviili azonnali és szarmaztatott, valamint
strukturalt betéti iigyletek kotésére) és meghatalmazas az Ugyfél nevében az iizletkotésre jogosultak részére (banki

nyomtatvany).
e  MIFID teszt kitoltése.
e LEIkod.

e Kamatlab iigyletek esetén a terméktajékoztatd anyag alairasa.

Az iizletkotés telefonon torténik. Az iizlet megkotését kdvetden visszaigazolast kiildiink, melyben az ligylet f6 paramétereit

konfirmaljuk.
Fedezetigény
UGYLETTIPUS FEDEZETIGENY
Cap/floor opcio vétele Nincs

Hataridés kamatlab megallapodas (FRA)

Interest rate swap (IRS, CCIRS) Devizanemt6l és futamidétél figg. FX
derivativ limit megléte sziikséges az ligylet

Floor/cap opcio6 elad4sa megkotéséhez.

Collar

FX derivativ limit (hatiridés keret): lehetové teszi az Ugyfél szdmara, hogy a T+2 napon til lejaré iigyletek esetében az
iigyletkotéshez sziikséges fedezetet az Ugyfél limit formajaban biztositsa.

Az iizletkotés minimum osszege

UGYLETTIPUS OSSZEG

Hataridés kamatlab megallapodas (FRA) | 1.000.000 EUR

Interest rate swap (IRS, CCIRS) 1.000.000 EUR
Cap opcio vétele 1.000.000 EUR
Floor opcio eladasa 1.000.000 EUR
Collar 1.000.000 EUR

Az iigyletek lehetséges futamideje

UGYLETTIiPUS FUTAMIDO
Hatarid6és kamatlab megallapodas (FRA) 1 évig
Interest rate swap (IRS, CCIRS) 1 évtol 15 évig
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Cap opci6 vétele 3 honaptol 10 évig
Floor opcié eladasa 3 honaptol 10 évig
Collar 3 hénaptol 10 évig

Egyedi megallapodas alapjan esetenként egyéb futamiddk is kezelhetdek.

Egyéb feltételek:

Az tizletkotés devizanemeiben a Raiffeisen Bank Zrt-nél nyitott foly6 vagy technikai szamla.

Lehetséges tigyfelek:

Gazdasagi tarsasagok, onkormanyzatok.
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6. Arupiaci iigyletek

Az arupiacokrol altalaban

Az arupiaci termékek (commodity) olyan fizikai aruk, melyek valamilyen termelési folyamatban jatszanak szerepet. Az
arupiacok az emberiség torténelme alatt szinte mindig léteztek. Az arupiacok €s az arupiaci termékek az eddig megismert
pénziigyi termékektdl sok szempontbol alapvetden kiilonboznek, ezért is alkotnak kiilon eszkoz kategoriat. Az arupiaci termékek
realeszk6zok melyeket hasznalni, elhasznalni €s elfogyasztani lehet. Kézzel foghato, fizikai tulajdonsagokkal bird realiak,
melyek bels6 értékkel birnak. Két fo realeszkoz kategoriat kiillonboztethetiink meg az egyik, amelyek a termelési folyamatban
részt vesznek, de nem hasznalédnak el, nem keriilnek elfogyasztasra, illetve amelyek a folyamat soran elhasznalédnak. A
pénziigyi eszkozok (részvény, kotvény) ezzel szemben olyan kovetelések, melyek redleszkozok hasznalatabdl keletkezd
pénzaramlasokat testesitenek meg. A pénziigyi eszkdzok sok esetben tulajdonjogot biztositanak a realeszkdzok felett is.

A deviza és kamatkockazat mellett az arupiaci kockazat érintheti még egy termeld vallalat miikodését. Az arukockazat
fedezésével ndvelhetd a pénzaramlasok tervezhetOsége, csokkentheté a bevételek/kiadasok valtozékonysaga és a piaci
arvaltozastol valo fiiggdség.

Az arupiacok altalanossagban a kovetkezd jellemzokkel birnak, melyek sok esetben eltérnek a pénziigy piacokon
megismertekkel:

e Krtékelés: az arupiaci termékek értékelése nem a pénziigyi piacokon megismert diszkontalt cash flow alapon torténik,
hiszen ezen eszkdzok tobbségének nincs pénzaramlasa. Jellemzden csak a termék iranti kereslet és kinalat alakitja ki az
arakat.

o Fizikai iigyletek: a fizikalis tranzakciok szerepe nagyon magas a commodity piacon. Az aru minésége, romlandosaga,
tarolhatdsaga, szallithatosaga, helyettesithetdsége, eltér felhasznaldsi lehetdségei, termelési és szallitasi koltségei,
termelési technoldgiaja és foldrajzi helye ezért meghatarozoé az arak és a piac kialakulasanal (szallitas, biztositas). A
kiilonbozo mértékegységek, ezek atvaltasai (lasd a mellékletben) és az eltéré mindségi dimenziok kiilondsen fontosak.

e Kereslet: az arupiaci termékek iranti kereslet az aru nélkiilozhetetlen volta miatt jellemzden rugalmatlan. A készletek
ezért fontos szerepet jatszanak, és kisimitjak a kereslet kinalat kdzott tapasztalhatd egyensulytalansagokat. A tartalékok
valtozasa jelentds arvaltoztatd tényezo.

o Koleson: Az aru kolcsonadasa és kolesonvétele legtobb esetben nem nyilvanvald, és nem kivitelezhetd. Sok esetben
nehézkes vagy akar lehetetlen is. Ezért az aru azonnali és a hataridGs piaca kozott a devizaknal megismert
arbitrazsmentes kapcsolat alkalmazasa nem mindig megvalosithato.

e Szezonalitas: a legtobb tomegarunal megfigyelhetd valamilyen évszakhoz kotott ciklikussag, mely hatassal lehet az
arak alakulasara. Ilyen példaul a mezdgazdasagi termékeknél az vetés-betakaritas ciklus, vagy az energiahordozoknal
a téli fitési és nyari hlitési szezon. Az idéjaras, illetve az eldrejelzések valtozasa tobb terméknél meghatarozo aralakitd
tényezo.

o Likviditas hidnya: az egyes termékek likviditasdban nagy kiilonbségek figyelhetdek meg. A piaci résztvevok szama a
pénziigyi piacokéhoz képest alacsonyabb.

e Negativ korrelaci6 a tobbi eszkézcsoporttal: A termékek arvaltozasai jellemzéen nem korrelalnak a tobbi f6 eszkoz
kategoria arvaltozasaval (részvény, kotvény), ellentétes makrociklusok figyelhetéek meg. Ez a kedvezo diverzifikacios
tulajdonsag az egyik f6 oka annak, hogy a nyersanyagok kiilon eszkozkategoridva nétték ki magukat az elmult
évtizedben. A kedvezd diverzifikaciés hatas miatt a befektetk elGszeretettel tartanak arupiaci befektetéseket
portfolidjukban.

o Inflaciéval valéo kapcsolat: a masik ilyen altalanos kedvezd tulajdonsiga a commodity termékeknek, hogy az
inflacidval pozitiv korrelaci6 figyelheté meg. Ez nem is nagyon meglepd, hiszen az inflacio részét képezik az egyes
alapanyagok, aruk. Az inflacioval a kotvény és részvénypiacok viszont jellemzden ellentétesen mozognak.

e Magasabb volatilitas: a legtobb aru termék arvaltozasa nagyobb mozgasokat mutat, mint a részvény, kotvény vagy
devizapiacok. A volatilitas jellemzéen akkor emelkedik, amikor az arak emelkednek, ami pont ellentétes a
részvényeknél tapasztalhato kapcsolattal. A részvény arfolyamok volatilitasa akkor nd, amikor az arfolyamok hirtelen
zuhanni kezdenek.

e Arupiacok heterogenitasa: az drupiacra ugyan egységesen elnevezésben utalunk, de a commodity piac sok egymaéstél
nagyon eltérd részpiacot foglal magaban, amit az 6sszefoglalo tablazat jol mutat.

Az alabbi tablazat a vilag fontosabb kereskedhetd arupiacait foglalja ossze.
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Energiahordozok Fémek Mezd6gazdasagi termékek Egyéb
Olajszarmazékok Nemesfémek Gabonafélék
Nyersolaj Arany Buza CO2 - Emissziés kvota
Fltdolaj EzUst Kukorica
Gaz/Dizel olaj Platina Repce Id6jaras derivativak
Vegyipari benzin Palladium Rizs
Benzin - 6lommentes Polypropylene
Kerozin/Jet fuel Ipari fémek Kakad
Etanol Réz Kaveé LDPE, HDPE
On Cukor
Foldgaz Olom Narancslé
Propan gaz Nikkel Szbjabab
Cink Szbjaolaj
Szén
Aluminium El6 marha
Elektromos Aram ElS sertés
Acél
Uran Gyapot

A termék alapti besorolason til harom kiilonb6z6 piaci szegmenst kiilonbdztethetiink meg:

e Fizikalis piac: ahol kereskedelmi szerzédések alapjan torténnek az iizletek, fizikai leszallitassal, jellemzden termeld,
felhasznalo és kereskedd kozott.

o  Toézsdei hataridés és opcios (futures) piac: tézsdei sztenderdizalt kontraktusokkal, centralizalt és szabalyozott piacon,
elszamolohaz kézremikodésével, jellemzben tékeattétellel torténd iizletkotések (kiilon fejezetben lehet olvasni réla).

e Tézsdén kiviili (OTC) piac: nem sztenderdizalt termékekkel (hataridds tigylet, opcid, swap), pénziigyi (nincs fizikai
leszallitas) elszamoléssal valamilyen referencia ar alapjan torténik bilateralis megallapodas keretében két iizletet koto

fél kozott az iigylet. Jellemzden ebbdl az egyik fél valamilyen pénziigyi kdzvetitd.

A felsorolt fobb termékek koziil tobbel a hdrom kiilonb6z6 piac mindegyikén kereskednek.
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Energiahordozok

Az elmult 25 évben a vilag energiafogyasztasa kozel 60%-kal ndvekedett, és a kdvetkezo 25 évben is még tovabbi 35-40%-0s
emelkedés varhato.

A vilag energiafogyasztasa jelenleg a kdvetkez6 forrasokbol taplalkozik.

Valtozas az el6z6 évhez

Energiahordozo Szazalékos megoszlas

képest
lOlaj | -0,2% | 33,1 |
Szén | -0,5% | 27 |
Gaz I 0,2% | 24,2 |
|V1'zenergia || -0,0% || 6,4 |
Megajuld | 0,5% | 5 |
Nuklearis energia | 0,1% | 4,3 |
|Osszesen | | 100% |

(Forras: BP Statistical Review of World Energy, 2020)

Olaj és olajszarmazékok

Kéolaj

Az energiahordozok koziil a vilag legnagyobb, leglikvidebb és ,,legmélyebb” piaca a kdolajé. A kdolaj elnevezés alatt nem
egyfajta finomitas el6tt allo olajfajtat értiink, hanem t6bb mint 100 kiilonbdz6 kémiai tulajdonsagokkal rendelkezé kéolaj
valtozatot. (A petroleum elnevezés a gordg petra - jelentése szikla, k6 és az elaion — jelentése olaj sz66sszetételbdl szarmazik).
Az elsd ipari jellegli olajfuras 1859-ben volt Titusville-ben (USA, Pennsylvania). A kéolaj a természetben talalhaté formajaban
- feldolgozas nélkiil - nem sok mindenre hasznalhatd. Valds értéke abbol ered, hogy milyen termékeket lehet eldallitani beldle.
Ezért a finomitott olajtermékek iranti kereslet hatdrozza meg a nyersolaj keresletét is.

A koolaj kémiai mindségét a kovetkezo tényezok hatarozzak meg.

o Fajsuly/Siiriiség (specific gravity): egy folyadéknak a vizhez képesti relativ sulyat mutatja. Minél alacsonyabb az olaj
stirlisége annal értékesebb. Az APl (American Petroleum Institute) gravity a mérészama az olaj stiriiségének, mely
inverz skalat hasznal. A magas API érték kisebb siiriiséget jelent, és altalaban ezekbdl az olajfajtakbol tobb magas
értékil finomitott termék nyerheté ki. Megkiilonboztetiink konny(i és nehéz kdolajat. A konnyii olajok rovidebb
szénhidrogén lancokbol épiilnek fel.

e Kéntartalom: az olaj kéntartalma az anyag egy nem kivéanatos tulajdonsaga, mert az égésnél tobb mérgezd és
kornyezetszennyezd kéndioxid gaz keletkezik, illetve a kéndioxid nagymértékben rongalja, korrodalja a kiilonboz6
berendezéseket. Ezért minél alacsonyabb a kéntartalma a kdolajnak, annal értékesebb. A 0,5%-nal kisebb kéntartalmu
olajat édes (sweet), mig az 1,5%-nal magasabb kéntartalmu kdolajat kesertinek (sour) hivjak. A magas kéntartalmui
olajnak tobb finomitasra, feldolgozasra van sziiksége. Az édes és keseri jelzd az olajtermelés kezdeti idejébdl
szarmazik, amikor a kéntartalom megitélésének legegyszerlibb modszere az olaj megizlelése, megszagolasa volt.

e Viszkozitas: a viszkozitas, vagy mas néven belso surlodas az olaj belsd folyassal szembeni ellenallasanak mértéke,
hogy mennyire kdnnyen folyik, vagy mennyire nehéz kidnteni. A viszkozitas a hdmérséklet fiiggvényében valtozik.

A nagyon sok fajta mindségii kdolaj miatt a piac iranyadd mindségii olajfajtakat kiillonboztet meg, és ehhez képest fejezi ki az
adott mindség értekét. A két legismertebb és leggyakrabban hasznalt iranyad6 kdolajfajta az amerikai WTI (West Texas
Intermediate), és az észak-eurdpai Brent. Mindkét kdolajfajta jo mindségii, alacsony kéntartalmu és konnyl olajfajtanak szamit.
A vilagon kitermelt fontosabb tipusokat az abran kéntartalom és fajstly fiiggvényében abrazoltuk.
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A harom legnagyobb kdolajkitermeld a vilagon Oroszorszag, az OPEC orszagok és az USA. Az els6 harom, legnagyobb
olajtermék fogyaszto orszag pedig az USA, Kina és Japan.

Az olajarakat USD/hordé (barrel) formaban jegyzik. Tézsdei kereskedésben a NYMEX-en és az ICE-n kereskednek vele. Az
olajar jelentésége tulmutat a fizikai arupiaci termék aran, ma mar a globalis gazdasag egyik legfontosabb pénziligyi mutatdja is
egyben.

A teljesség igénye nélkiil a kovetkezo tényezok hatnak leginkabb a kdolaj aralakulasara:
e Altalanos gazdasagi aktivitas donté jelentSségii, és erds pozitiv kapcsolat mutathatd ki.
o A termék keresletére szezonalitas jellemz6, a nyari autds szezon és a vartnal hidegebb tél is emelheti az arfolyamat.
e Az OPEC kvétavaltozasai a kinalati oldalt befolyasoljak. Az OPEC a vilag kéolaj tartalékainak tobb mint 75%-at, a
termelésnek pedig tobb mint 40%-os részét kitev orszagokat tomoritd szervezete.
e Finomitott termékbdl képzett stratégiai tartalékok, termeldi, tarozoi, finomitdi kapacitasok és a foldalatti ismert
készletekben bekovetkezett valtozas is a kinalati oldalon keresztiil befolyasolja az olajarakat.
Helyettesithetdség és a helyettesit termékek aralakulasa (biodizel, f6ldgaz).
Kitermelési, szallitasi és finomitoi technologiai valtozasok.
A dollar arfolyamvaltozasa, az olajkereskedelem legnagyobb része USD-ben szamolddik el.
Geopolitikai események.
Koérnyezetvédelmi megfontolasok, allami szabalyozok.
Idéjaras, példaul hurrikan szezon.
Adoézas (pl. az eurdpai kormanyok az 1990-es években kiilonb6zd adokedvezményekkel a dizel autodk értékesitését
tamogattak, azok alacsonyabb iliveghdzhatdsu gazkibocsatasaik miatt).

Fontosabb finomitott termékek

A nyersolajbol kinyerhet6 kiilonb6zd finomitott termékeknek mas és mas forraspontja van. Az olajfinomitas technologiaja ezt a
fizikai tulajdonsagot hasznalja fel az egyes termékek eldallitasara. Mivel nagyon sok kiilonbdzé minéségii nyersolaj 1étezik a
finomitok mikodését az egyes olajfajtakhoz és a piacon leginkabb keresett finomitott termékekhez lehet, és kell igazitani. Az
abra sematikusan mutatja az olajfinomitas folyamatat, a kiilonb6z6é finomitott termék csoportokat és az egységnyi kdolajbol
kinyerhetd végtermékeket.
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Foldgaz

A f6ldgaz egy szintelen, szagtalan, nagyon gyulékony szénhidrogén gazkeverék, mely égéskor nagy energiat ad le. A metan gaz
adja ki a f6ldgaz legnagyobb részét, de talalhaté benne etan, propan, butan és pentan is. Az els6 foldgaz kutat 1825-ben furtak
az USA-ban. A foldgazt a kénhidrogén tartalma alapjan a kdolajnal megismert modon édesnek vagy keserlinek hivjak. Ezen
kivill a gaz lehet nedves vagy szaraz, attol fliggéen, hogy a metanon kiviil milyen a tobbi gaz aranya. Ha a metantartalom 90%
felett van, akkor szaraznak hivjuk a foldgazt. A kitermeléskor a kénhidrogént és a metantol eltérd gazokat eltavolitjak. A foldgazt
megkiilonboztetjiik még aszerint, hogy olajjal egyiitt jon a felszinre vagy magaban.

A foldgaz égése soran az olajhoz képest 30%-kal, a szénhez viszonyitva 45%-kal kevesebb széndioxidot termel, ezért viszonylag
tiszta energiahordozo6. Legfontosabb felhasznalasi teriilete a fltés, f6z¢és és hiités, illetve energiatermelés. Siritett foldgazt
hasznalhatnak még a kozlekedésben. Foldgaz az alapanyaga a vegyiparnak is leginkdbb az ammonia eldallitdsban, iiveg,
milanyag, festék, fagyallo folyadékok gyartasdban hasznaljak.

A foldgéz sokaig az olajkitermelés egyik nemkivanatos mellékterméke volt. A nehéz szallithatésaga miatt, legtobbszor a kutaknal
elégették. Az ugynevezett fiklyazds még mindig elterjedt Afrikaban, a Kozel-Keleten és a FAK orszagaiban, ahol nincs meg a
megfeleld infrastruktiara a gaz tarolasara, szallitasara. A nagytavolsagu csGvezetékek elterjedésével a foldgaz felhasznalasa is
jelentésen emelkedett. Jelenleg a kdolaj és a szén utan a harmadik legfontosabb energiahordozoja az emberiségnek.

LNG (Liquefied Natural Gas)

Az LNG technolégiai kifejlesztése lehetévé tette a globalis gazpiac kialakulasat. A foldgaz cseppfolyds lesz, ha -162 Celsius
fokra hiitik le. Ilyenkor térfogata az eredeti mennyiség 600-ad részére csokken, és stirlisége koriilbeliil a viz stirliségének felével
lesz egyenld. Az LNG legnagyobb elonye a szallithatosaga és tarolhatosaga. A szallitassal kapcsolatos legfontosabb kérdés a
melegedés miatti parolgasi veszteség. Jellemzden naponta ez 0,15%. Az LNG terminalok, ahol a gz atalakitasa folyik,
meglehetdsen nagymértékli beruhdzasok.

A kovetkez6 tényezok hatnak leginkabb a foldgaz aralakulasara:

A kinalati oldalrdl az ismert és kitermelhetd készletek nagysaga.

Az id6jaras alakulasa mind a kitermelés, mind a fogyasztas szempontjabol meghatarozo.

A gazszallitasi, raktarozasi és elosztasi kapacitasok alakulasa.

Szezonalis keresleti tényezok (fiités).

Energiatermelés.

Az olajar alakulasa: egyrészt, mert legtobb esetben az olajkitermeléssel egyiitt gazkitermelés is folyik, masrészt mert a
sok hosszl tava gazszerzodésben az olajarhoz van indexalva a gaz arfolyama, harmadrészt tobb felhasznalonal az olaj
és a gaz egymast helyettesité energiahordoz6.

o  Leszallitasi lokacio (USA: Henry Hub, Eur6opa: NBP, TTF, Zeebrugge).

e Nemzeti szabalyozok, gazpiac liberalizacioja.

e Alternativ gaz kitermelési pl. palagaz (shale gas) és szallitasi (LNG) modszerek.

Az USA és a FAK orszagok a legnagyobb foldgazkitermeldk a vilagon, viszont az ismert tartalékok legnagyobb része a Kozel-
Keleten van. A foldgéazzal tobb helyen is kereskednek, a két legfontosabb futures piac a NYMEX és ICE. A kereskedés dollarban
torténik. Legtobbszor hasznalt alapegysége mmBtu, de gyakran kobméterben (angolszasz teriileten koblabban), vagy a
megtermelhetd villamos energia mennyisége alapjan MWh-ban esetleg GJ-ben hatarozzak meg a mennyiségeket.

A fizikai gazvasarlasok tobbsége hosszu tava (20-30 éves) kontraktusokon keresztiil torténik, amelyben az ar, jellemzden
olajtermékek aralakulasahoz kotott. Ezért az OTC piacon népszer(i az ilyen gazformulak fedezése, melyben altalaban kiilonb6z6
aranyban az egyes olajszarmazékok arai szerepelnek. Hazankban is a legtobb hossza tavi gazbeszerzés ilyen formulak alapjan
torténik.
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Mezogazdasagi termékek

Néhany fontosabb mezégazdasagi termény éves termelése (millié tonna)
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(Forras: Bloomberg, USDA, United States Department of Agriculture, 2019-2020)

A mezogazdasagi termékek arait leginkabb a kovetkezo tényezdk hatarozhatjak meg:

Megtermelhet? teriilet korlatossaga.

Id6jaras, novény betegségek.

Geopolitikai tényezok: habort, valasztasok stb.

Technolégia.

Helyettesithetdség.

A mezbgazdasagi termékek felhasznalasi modja kozotti viszonyok valtozasa: emberi fogyasztas, allati eledel és
lizemanyag.

Befektetdi aktivitas: az elmalt néhany évben a pusztan spekulativ céli befekteték aktivitasa megemelkedett, és a
keresletbdl nagyrészt szakit ki jelenleg is.

A készletek szintje.

Protekcionizmus: a mezdgazdasidgban szinte minden orszagban nagyon fontos az adok, a vamok és a termel6i
szubvenciok szerepe, melyek torzitjak a kialakult keresleti/kinalati viszonyokat.

Egészséggel kapcsolatos valtozasok nagymértékben valtoztathatjak egy termék keresleti viszonyait (pl. cukor).
Iparosodo orszagok szerepe (India, Kina): a lakossag étkezési szokasainak valtozasa meghatarozo.

A kinalat rugalmassaga: a mezdgazdasagban a kinalati oldal relative rovid id6 alatt tud a valtozasokra reagalni szemben
példaul az energiahordozoknal vagy a fémeknél tapasztalhaté rugalmatlansaggal. Jellemzéen azonban a termeldk
aszimmetrikusan alkalmazkodnak, azaz gyorsan ndvelik a kinalatot, de lassan épitik csak le, ha erre van sziikség.
Genetikai modositasok szerepe: jelenleg még nem minden orszag (pl. EU) engedélyezi a moédositott termékek
behozatalat, termesztését.

A mezdgazdasadg rendkiviil kompetitiv, a termeldk altalaban arelfogaddk, és rendszerint a termelési kdoltségek
kozelében, vagy alatta vannak a felvasarlasi arak.

Az északi és déli félteke eltérd termelési ciklusai, bizonyos termények esetén.
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Kukorica

A vilagon a mezdgazdasagi termékek koziil a kukoricabdl termelik a legtobbet. A kukorica nagyon sokféle talaj, nedvesség és
magassagi koriilmények kozott életképes. Az USA a vilag legnagyobb kukorica termel6je és exportdre is. Utana Kina és az
Eurdpai Unio kdvetkezik a termel6i rangsorban.

A kukoricat allateledelként, taplalékként és az ethanol termelésben (féleg az USA-ban) hasznaljak fel. A 1990-es évek ota az
USA-ban az ethanol céli kukorica kereslet tobb mint tizszeresére emelkedett, és a termelés 40%-kat teszi ki jelenleg. Az
allateledel célt felhasznalas is fokozatosan novekszik, foleg az Azsidban lezajlo életszinvonal novekedés, és ennek keretében a
magasabb fehérjetartalmu taplalkozésra vald attérés miatt.

A kukorica arat az USA-ban USD/bushelben (véka), Eurdpaban pedig EUR/tonnaban jegyzik. A tézsdei kereskedésben a
chicagoi CBOT kukorica kontraktusa rendkiviil likvid. A hazdnkban fontos parizsi EOP-NYSE LIFFE (kozismertebb nevén
Matif) kukorica kontraktusa az utdbbi néhdny évben valt valdjadban likviddé, de még mindig messze elmarad amerikai
megfeleldjétol.

Repce

A multban a repcét f6zésre és lampaolajként hasznaltak. Jelenleg a repcébdl olajat allitanak eld, melynek magas fehérje tartalmu
melléktermékét allateledelként hasznositjak. Az utdbbi években bio dizelt is készitenek beldle (Eurdpa késziti a legtobb ilyet).
A legnagyobb repcetermeld orszagok: az Eurdpai Unid, Kina, Kanada és India.

A parizsi EOP-NYSE LIFFE, Matif t6zsdén jegyzik a repcét és EUR/tonna a piaci konvenci6.

Buza

A Dbuiza alapvetd élelmiszer, kenyérgabona. Az emberi fogyasztason kiviil takarméanyként is hasznaljak az allattartasban,
leginkabb olyan helyeken ahol a kukorica nem terem, vagy draga. Viladgviszonylatban a termelés 15-20% megy allati
fogyasztasra. A kiilonb6ozé buzafajtakat évszak (tavaszi, 6szi), glutén tartalom ¢és szin alapjan szoktdk kategorizalni. A
legnagyobb blizatermel6 orszagok az Eurdpai Unid, Kina, India és USA.

Tobb t6zsdén is kereskednek btizdval az USA-ban a CBOT kontraktusa a legfontosabb és USD/bushel-ben (véka) torténik a
jegyzés. Europaban EUR/tonna a bevett jegyzési forma és a tdzsdei kereskedés itt kdzel sem olyan elterjedt, mint a tengerentilon.
A parizsi EOP-NYSE LIFFE, Matif t6zsdén a likviditas az elmult években javult.
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Fémek
Nemesfémek

Az egyes nemesfémek éves kitermelési adatai kozott nagysagrendi kiilonbségek vannak, ahogy azt az dbra mutatja.

A vilag nemesfém kitermelése 2020-ban (tonna)
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(Forras: www.statista.com)

Arany (Au)

Az aranynak tobb szempontbdl is kiilonleges szerepe van a nemesfémek és a tobbi arupiaci termék kozott is. Az arany évezredek
ota a legfontosabb vagyon felhalmozasi eszkdz, csereeszkoz és ékszeralapanyag. Ezen kiviil nagyon jo ho és elektromossag
vezetd fém, valamint nem reagal levegdre, hére, nedvességre és a legtobb savra, ezért ipari felhasznalasa is jelentés. Az arany
1944 és 1971 kozott a vilag pénziigyi rendszerének alapjat is képezte.

A vilag legnagyobb aranykitermeld orszagai Kina, USA, Ausztralia és Dél-Afrika az éves termelés koriilbeliil 40%-kat adjak.
Az éves arany kitermelés kevesebb, mint 10%-a, a mar fold felett talalhaté aranykészlet mennyiségének. Emiatt az arany
hataridés arfolyam gorbéje legtobb esetben normal meredekségii, azaz a hataridés arak a spot arak felett vannak. Emellett az
aranyarak volatilitisa a tobbi arupiaci termékhez képest hosszu idétavot nézve alacsonyabb, mivel az egyéb aruk piacan a
készletek szintje az éves keresleti/kinalati mennyiségekhez képest sokkal alacsonyabb. A kinalati oldalon az aranybanyak és a
tortarany a két legfontosabb armeghataroz6 tényezo. A jegybankok jelentds készleteket adtak el a mtltban. 2004-ben az un. Gold
Agreementben koziiliik 15 vallalta, hogy évente maximum 500 tonna aranyat fog eladni. Azoéta a trend megfordult, és a valsag
hatasara tobb jegybank jelentdsen novelte aranytartalékat.

Az aranykereslet legnagyobb része (52%) az ékszeriparhoz kéthets. Ebben az esetben az arany tisztasag mértékegysége a karat.
A befektetési célu felhasznalas adja a keresleti oldal masodik legnagyobb elemét. A teljes keresleten beliil 19% valamilyen
aranybefektetésbdl ered. Az aranypiacon a vildg kdzponti bankjai is meghatarozd szereplok, hiszen az arany sok jegybank
devizatartalékan beliil jelentés hanyadot képvisel. A keresleten beliil az 6 vasarlasaik 16%-ot tesznek ki. A maradék 10%-nal
kicsit nagyobb rész az ipari felhasznalasbol eredd vasarlasokat jelenti. (forras: GFMS)

Sok esetben az arannyal ugy kereskednek, mintha egy deviza lenne, arat legtobbszér USD-ben fejezik ki egy unciara vetitve.
Devizapiaci tn. ISO koédja XAU.

Az arany azon kevés commodity kozé tartozik, mely kikolesondzhetd, €s ezért a tulajdonos valamilyen szazalékban kifejezett
bevételt kap. Azaz 1étezik az aranynak kamatlaba, melyek kiilonboz6 lejaratokra eltérd lehet (lease rates). Az arany kamatlabai
jellemzdéen a devizaknal tapasztalhato értékek alatt vannak. A kolesonzott arany legnagyobb része a kozponti bankok
aranykihelyezéseibdl szarmazik. A kamatot unciaban szamoljak, melyet aztan USD-re véltanak at.

A fizikalis és derivativ arany terméke legfontosabb referenciaarfolyama a délelétti és délutani Londoni aranyar fixing, mely a
London Bullion Market Association (LBMA) égisze alatt hatdrozodik meg. Londonban zajlik az aranykereskedelem legnagyobb
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része. A fizikalis kereskedelemben a leszallithatd aranyrudak mindségi kdvetelményeit az tn. good delivery sztenderd hatarozza
meg (London Bullion Market Association). Ebben a sztenderben az aranyrad mérete, alakja, stilya, aranytartalma és az elfogadott
finomitok kotelezd jelzései keriilnek meghatarozasra.

Az arany arat a kovetkez6 tényezok hatarozhatjak meg:
e  kitermelési koltségek,
arany kitermelés valtozas, uj banyak,
jegybankok tevékenysége,
termeldk és felhasznalok fedezeti aktivitasa,
befektetési célu aranyvasarlasok (fizikai és ETF),
inflacio alakulasa,
az USD arfolyaménak valtozasa mas devizakhoz képest,
geopolitikai tényezok.

Eziist (Ag)

Az eziistot az elmult néhany ezer évben ékszer, diszités, kiilonbozé hasznalati eszk6zok (pl. konyhai) és érme alapanyagként
hasznaltak. Jelenleg az eziist keresletét az ékszerkészités, az ipari (elektronika, napelemek, viztisztitas stb.) és a fotdzasban vald
felhasznalas jellemzi. A digitalis kamerak megjelenésével ez utobbi keresleti tényezd jelentdsége fokozatosan csokken. Az
elmult évtizedben a befektetési célu eziistvasarlasok szerepe ndvekedett. Az eziistot legtobbszor rézzel, 6nnal vagy cinkkel egytitt
banyasszak (80%). A legnagyobb kitermeld orszagok Mexiko, Peru és Kina.

Az eziistnél is 1étezik az aranynal mar emlitett hitel/betét piac, ahol az eziistot kolcson lehet venni, és ezért bizonyos szazalék jar
cserébe. Ez a piac nagymértékben eltér az aranynal tapasztalhatotdl. Az eziist piacan nincs olyan kikdlesonozhetd
eziistkoncentracio, mint az arany esetében a jegybankoknal 1év6 portfolid. Az eziistdt ezért altalaban tobb tulajdonostol lehet
kolesonvenni, példaul befektetoktdl vagy finomitoktol.

Az eziist arfolyamat sokszor nagy elmozdulasok jellemzik (akar napon beliil is), a multban t6bbszor is piaci manipulaciok
aldozatava valt (pl. Bunker Hunt). Az arany ¢és az eziist arfolyamanak egyiitt mozgasa miatt, sok befektet6 figyelemmel kiséri az
arany-eziist spreadet is (ez a XAU és XAG arfolyam kozotti kiilonbséget jelenti).

A leglikvidebb t6zsdei eziist kontraktussal a NYMEX t6zsde COMEX szekcidjaban kereskednek. Meghatarozo az aranynal mar
emlitett londoni eziist fixing, melyet az OTC tigyletek elszamolo referencia araként szoktak hasznalni. Az aranyhoz hasonléan a
kereskedelem legtobbszor USD-ban folyik, és az ezilist mennyiségét unciaban hatarozzak meg. Devizapiaci ISO kddja az
eziistnek XAG.

Platina (Pt)

A platina spanyol eredetii sz6, kicsi eziist6t jelent, nevét akkor kapta, amikor a spanyolok Kolumbiaban el6szor talalkoztak ezzel
a fémmel. A platina egy olyan nemesfém, mely nagyon kevés anyaggal 1ép reakcioba. Az aranynal 30-szor ritkdbban fordul el
a Foldon és kétszer olyan nehéz. Kivalo katalizator, jol nyujthato, és mindig fényes marad ezért ékszer alapanyagként is kedvelt.
A legnagyobb kitermelonek Dél-Afrika szamit (t6bb mint a vilagtermelés 70%-a, és a készletek 80%-Kka itt talalhatd), de jelentds
banyaszat folyik még az USA-ban, Kanadaban és Oroszorszagban. F6 felhasznalési teriilete az autdiparban van (46%), ahol a
katalizatorok egyik legfontosabb alkotdeleme. Fontos szerepet tolt be ezen kiviil az ékszeriparban (21%) és az elektronikaban is.
Az utobbi években a befektetési célu platinavasarlasok is egyre népszeriibbek, féleg ETF-eken keresztiil.

A platina likviditasa lényegesen elmarad az arany és az eziist likviditasatol. A napi londoni arfolyammegallapitas itt is jelentds
szerepet tOlt be az OTC piaci termékeknél (ez is az aranynal mar emlitett LBMA napi fixingje). ISO kodja XPT.

Palladium (Pd)

A palladiumnak a platindhoz hasonl6 kémiai tulajdonsagai vannak. A foldon az egyik legritkdbban el6forduld fém. Oroszorszag
és Dél-Afrika a fO0 kitermeld helyek, a vilagtermelés majdnem 90%-kat adjak. Oroszorszdgban a nikkelbanyaszat egyik
mellékterméke. Felhasznalasi teriiletei: katalizatorként az autdgyartasban (61%), elektronikéban, fogaszatban és ékszeriparban.
A nemesfémek koziil a legalacsonyabb likviditassal jellemezhetd, ISO kédja XPD.

A fent emlitett nemesfémeken tul a Rhodium, Rhuténium, Iridium és Ozmium érdemel emlitést és alkotja a Platina csoport tobbi
tagjat. (Fixing és arjegyzés ezekre a termékekre is elérhetd.)
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Ipari fémek

Aluminium (Al)

Az aluminium elnevezés a latin alumen szobdl ered. A foldkéregben az egyik legnagyobb bdségben megtalalhato eziistds fehér
fém. A természetben, ebben a formaban azonban nem fordul eld, hanem altaldban mas asvanyokkal egyiitt talalhaté meg,
leginkabb bauxit formajaban. Legfontosabb fizikai tulajdonsadga a konnyl sulya és korroziéval szembeni ellenalloképessége.
Aluminiumot a 19. szazad vége 6ta allitanak el6 ipari mennyiségben. Napjainkban t6bb aluminiumot allitanak eld, mint az dsszes
tobbi ipari fémet egyiittvéve. A fémet csak rendkivill nagy energiabefektetéssel lehet a tobbi bauxitban talalhaté anyagtol
elvalasztani. Két-harom tonna bauxit sziikséges egy tonna aluminium-oxid eldallitasahoz, amibdl pedig két és fél tonna sziikséges
egy tonna aluminium kinyeréséhez. Bauxitbol a legnagyobb készletek Ausztralidban, Dél-Amerikaban és Indidban taldlhatoak,
de az aluminiumgyartas 50%-a ujrafelhasznalasbol ered. A vilag legnagyobb aluminium termeldi Kina, Oroszorszag és Kanada.
Az aluminiumnak tobb kedvezd tulajdonsaga van. Tobbek kozott: konnyt, tartds, nem korrodaldédik, nagy teherbirasu, jo
vezetoképességii, konnyen alakithato, Gijrahasznosithato, és a tobbi fémhez képest relative olcsd, ami miatt nagyon sok helyen
hasznaljak.

Tobbek kozott az épitdiparban, jarmi- és gépgyartasban, repiilégép iparban, csomagolasban és az elektronikai iparban hasznaljak
fel.

Mivel az aluminiumgyartas rendkiviil energiaigényes, a termék arfolyamara legnagyobb hatassal az energiaarak, és az
energiahordozok aranak alakulasa lehet. Az LME-n a nyers aluminiumra és az aluminium tSbb 6tvozetére is lehet tigyletet kotni.
Az arakat USD/tonna és cent/font formaban is jegyzik.

Réz (Cu)

A réz latin elnevezése Cuprum, ami Ciprus szigetének gorog nevébol, Kupros ered. Itt banyasztak eldszor. A réz a legrégebben
kitermelt arupiaci termék, tobb mint 10.000 évvel ezelStt is mar banyasztak. Ha 6nnal 6tvozik, akkor bronz lesz beléle, ha pedig
cinkkel, akkor sargaréz.

A vilag legnagyobb réz kitermel6 orszagai Chile, Peru, Kina és az USA. A vilag 10 legnagyobb rézbanya vallalata kezében van
a termelés 58%-a.

Leggyakrabban az épitdiparban, elektronikai iparban hasznaljak, igy sokszor hivatkoznak ra konjunktura indikatorként is. A
biosztatikus tulajdonsidga miatt légkondicionalokban ¢és korhazakban is hasznaljak. Helyettesithetéség szempontjabol
aluminiumot lehet a réz helyett vezetékekben, elektronikai berendezésekben, hiitdvezetékekben hasznalni. Mianyaggal lehet
helyettesiteni viz €s csatornacsdveknél és vizvezeték szerelvényeknél.

A réz arfolyamat leginkabb a kitermeld orszagokban 1évo sztrajkok és az épitdipar teljesitménye (példaul uj hazépitések szama)
befolyasolja. A legnagyobb felhasznalok az USA, Oroszorszag és Japan, de Kina szerepe is egyre fontosabb. A réz leglikvidebb
piaca Londonban az LME-n és New Yorkban a Comex-en van. A réz arat USD/tonnaban, illetve cent/fontban jegyzik.

Nikkel (Ni)

F6 felhasznalasi teriilete a rozsdamentes acélgyartas (64%), autdipari ontoéformak, otvozetek és elektronika. Legnagyobb
kitermel6k: Ausztralia, Oroszorszag, Indonézia és Kanada. Arfolyama jelentdsen fiigg az acél keresletétdl és az alkalmazott
technologiaktol. A nikkel leglikvidebb piaca az LME-n van, arat USD/tonnaban jegyzik.

Cink (Zn)

A cinket f6leg a galvanizalt acél készitéséhez (56%), és a bronz egyik alapanyagként hasznaljak. Kereslete erdsen fligg az épito-
és az autdipar helyzetétol. A kitermeld orszagok kore széles (50 orszdgban banyasszak, altalaban az 6lommal egyiitt), ezért a
cink kinélata nehezebben alkalmazkodik a kereslet valtozdsdhoz. Recesszid idején készletfelhalmozas jellemzi, mig a gazdasagi
fellendiilést a tobbi fémhez képest lassabban koveti emelkedéssel a cink arfolyama. A nikkel leglikvidebb piaca az LME-n van,
arat USD/tonnaban jegyzik.

Olom (Pb)

Az 6lmot is mar tobb mint 7000 éve banyasszak. Bar korabbi felhasznalasi teriiletei (csovek, festékalapanyag, forrasztéanyag)
kornyezetvédelmi okok miatt egyre inkabb visszaszorulnak, a kereslet az 6lom piacan tovabbra is novekszik. Jelenleg a fémet
leginkabb autéakkumulatorok gyartasandl hasznaljak fel. A termék iranti kereslet szorosan Osszefiigghet az autogyartés
alakulasaval. A legnagyobb készletek Ausztralidban, Kindban és az USA-ban taldlhatoak, de a felhasznalt 6lom 50%-a
ujrafelhasznalasbol szdrmazik. Az 6lom leglikvidebb piaca az LME-n van, arat USD/tonnaban jegyzik.
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On (Sn)

A rézzel egylitt az egyik legrégebben kitermelt fém. Ma leginkabb forrasztéanyagként, fémdobozok, taroldk alapanyagaként,
illetve az liveggyartasban és szupravezetd magnesekhez hasznaljak fel, de 6tvozetekben és a PVC gyartasban is szerepet kap.
Fobb kitermeld orszagai Kina, Indonézia, Peru és Bolivia. Az 6lom leglikvidebb piaca az LME-n van, arat USD/tonnaban
jegyzik.

Acél

F6 felhasznalési teriilete az épitd- és gépipar, valamint a jarmugyartas. Kina, Japan, USA, Oroszorszag ¢és India a f6 termeld
orszagok, de az acélgyartas tobb mint fele Gjrahasznositasbdl ered. A gazdasag altalanos allapota és az acél arfolyama jellemzéen
egylitt mozog. Az LME nemrég inditotta el az acél kontraktust, a likviditas még elég alacsony, de fokozatosan novekszik. Az
arakat USD/tonnéaban jegyzik.
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7. Devizahoz kapcsolodo strukturalt befektetések, betétek és binaris opciok

Prémium befektetés

Kockazati szint
A prémium befektetés kozepes kockazat befektetések és strukturalt pénziigyi eszkéznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Prémium
befektetés

Mikor ajanljuk?
e  Exportdr és importdr cégek szamara, amennyiben olyan szabad pénzeszkdzokkel rendelkeznek, melyet a jovében napi
izletmenetiik részeként masik devizara kivannak véltani.
e Ha rendelkeznek célarfolyammal a jovébeni konverzidra vonatkozoan.
e Amennyiben szabad pénzeszkozeiken a normal betéti kamatoknal magasabb hozamot szeretnének elérni és flexibilisek
a befektetés devizanemét tekintve.
e  Stabil piacon, ahol az arfolyam szlikebb savban mozog.

Termékleiras

A prémium befektetés a futamidé végén magas fix hozamot fizet a befektetett devizaban. A befektetett 6sszeg a futamidd
végén egy elbére meghatarozott referenciaarfolyam szintjétdl fiiggden keriil visszafizetésre az eredeti devizanemben vagy a
referencia masik devizajaban.

A Dbefektetett 6sszeget a befektetd az eredeti devizaban kapja vissza abban az esetben, ha az arfolyam a feltételes atvaltasi
arfolyam figyelésének id6pontjaban nem ér el egy bizonyos, elore rogzitett szintet, un. feltételes atvaltasi arfolyamot.
Amennyiben lejaratkor a befektetés devizaneme a feltételes atvaltasi arfolyam értékénél erdsebb (pl. eurd befektetés esetén az
EUR/HUF arfolyam megegyezik vagy magasabb a feltételes atvaltasi arfolyamnal), a befektetett Gsszeg a feltételes atvaltasi
arfolyamon atvaltodik a masik devizara.

A tékevédett termékekkel szemben itt a hozam mértéke fix és mindig a befektetés eredeti devizanemében keriil kifizetésre. A
konstrukciéban magasabb hozam érhetd el, ha az aktualis piaci arfolyamhoz kozeli (Ugyfél szamara kedvezétlenebb) feltételes
atvaltasi arfolyammal indul a befektetés, mig tavolabbi atvaltasi arfolyam esetén (Ugyfél szamara kedvezébb) a hozam szintje
alacsonyabb. Az Prémium Befektetés konstrukcio nem tékevédett befektetés, mivel az Ugyfél 4ltal a Banknal elhelyezett
befektetés értéke az eredeti devizdban kifejezve a futamidd végén a referenciaarfolyam alakuldsatol fiiggben jelentdsen
elmaradhat a futamidé elején befektetett 6sszeg értékétol.

A feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének id6pontja a devizapartol fiigg (pl. EUR/HUF esetén 12:00 budapesti id6 szerint).
Az adott konstrukciora vonatkozo figyelési idépontot a visszaigazolas tartalmazza.

Példa EUR prémium befektetésre (exportor):

Tegyiik fel, hogy 100.000 eur6t helyeznek el prémium befektetésbe 30 napos futamiddre. Az aktualis EUR/HUF arfolyam 350,00
¢és a kovetkezd egy honapban nem szdmitanak az arfolyam nagyobb mértékti elmozduldsara, de az eur6 forintra valtasat a
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jelenleginél magasabb arfolyamszinten elfogadhatonak tartjdk. Mindemellett szeretnének a normal EUR betéti kamatoknal
magasabb hozamot elérni. A Bank az aldbbi paraméterekkel rendelkezé EUR prémium befektetést ajanlja Onoknek:

A befektetett 0sszeg: 100.000 EUR
Aktudlis arfolyam (spot): 350,00

Piaci referencia: EUR/HUF

Piaci EUR referenciakamat: -0,56%

A prémium befektetés hozama: 3,00% (éves szinten)
Feltételes atvaltasi arfolyam: 352,50

Futamidé: 30 nap

Fix hozam: 246,58 EUR

A lejaratot megel6z6 munkanapon 12:00 6rakor az aktualis EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kdvetkezOk torténhetnek:

e Ha az arfolyam 352,50 alatt van: a befektetett 6sszeget az eredeti devizdban kapjdk vissza. Lejaratkor 100.000 EUR
toke és 246,58 EUR hozam keriil visszafizetésre. Az egy honapos futamidé alatt, igy 3,00%-0s hozam mellett tudtak
befektetni 100.000 eurdt.

e Ha az arfolyam 352,50 vagy felette van: (példaul 356,00) a befektetett toke feltételes atvaltasi arfolyammal szamitott
HUF ellenértékét kapjak vissza. Lejaratkor 100.000*352,50= 35.250.000 HUF t6ke és 246,58 EUR hozam kertil
visszafizetésre. A 3,00%-0s hozamot ekkor is eurdban kapjak meg, mig az eurd tke forintra valtasa az aktualis piaci
arfolyamnal kedvez6tlenebb, de a kiinduldskor elérheté 350,00-es arfolyamnal kedvez6bb szinten, a feltételes atvaltasi
arfolyamon torténik.

Példa HUF prémium befektetésre (importér):

Tegyiik fel, hogy 10.000.000 forintot helyeznek el prémium befektetésbe 30 napos futamidére. Az aktualis EUR/HUF arfolyam
350,00, ¢és a kovetkez6 egy honapban nem szamitanak az arfolyam nagyobb mértékii elmozduldsara, de a forint eurora valtasat
a jelenleginél alacsonyabb arfolyamszinten elfogadhatonak tartjak. Mindemellett szeretnének a normal HUF betéti kamatoknal
magasabb hozamot elérni. A Bank az alabbi paraméterekkel rendelkezéd HUF prémium befektetést ajanlja Ondknek:

A befektetett 0sszeg: 10.000.000 HUF
Aktualis arfolyam (spot): 350,00

Piaci referencia: EUR/HUF

Piaci HUF referenciakamat: 0,90%

A prémium befektetés hozama: 2,00% (éves szinten)
Feltételes atvaltasi arfolyam: 347,00

Futamidé: 30 nap

Fix hozam: 16.438,36 HUF

e Haazarfolyam 347,00 vagy felette van: a befektetett 6sszeget az eredeti devizaban kapjak vissza. Lejaratkor 10.000.000
HUF t6ke és 16.438,36 HUF hozam keriil visszafizetésre. Az egy honapos futamidé alatt, igy 2,00%-0s hozam mellett
tudtak befektetni 10.000.000 forintot.

e Ha az arfolyam 347,00 alatt van: (példaul 343,00) a befektetett toke feltételes atvaltasi arfolyammal szamitott EUR
ellenértékét kapjak vissza. Lejaratkor 10.000.000/347,00 = 28.818,44 EUR téke és 16.438,36 HUF hozam keriil
visszafizetésre. A 2,00%-0s hozamot ekkor is forintban kapjak meg, mig a forint téke eurdra valtasa az aktualis piaci
arfolyamnal kedvezotlenebb, de a kiindulaskor elérheté 350,00-es arfolyamnal kedvezObb szinten, a feltételes atvaltasi
arfolyamon torténik.

e A prémium befektetés minimdlis indulé 6sszege 3 milli6 HUF, 12 ezer EUR, 15 ezer USD vagy 15 ezer CHF,
EUR/HUF, EUR/USD, CHF/HUF és USD/HUF devizaparokhoz kotott konstrukciok esetén.

A prémium befektetés elonye:
e Magas hozam érhet6 el rovid futamidé esetén is.
e Lehetdség van a magasabb hozamszint és a kedvezd atvaltasi arfolyam kombinalasara.
o Ismétlédo befektetés esetén az arfolyam-ingadozasok kihasznaldsaval arfolyamnyereség realizalhato.
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e A devizapiaci arfolyam a futamid6 alatt csak a referenciaarfolyam figyelési id6pontjaban szdmit. Ebben a pillanatban
dél el, hogy milyen devizdban kapja vissza az Ugyfél a befektetett dsszeget, mikdzben nem szamit, hogy a futamidé
tobbi napjan milyen a piaci arfolyam.

e  Testre szabott befektetés: megfeleld befektetésméret esetén a befektetd szabadon valaszthatja meg a befektetés bizonyos
jellemzdit: futamidd, devizanem, devizapar, és a feltételes atvaltasi arfolyam valamint a hozam koziil az egyiket. A
befektetés kockazata természetesen valtozik a jellemzok atalakitasaval.

e A befektetés devizaneme és a devizapar szabadon valaszthato mindazon fébb devizaparok koziil, amelyekben a
bankkozi piacon aktiv kereskedés folyik (HUF, EUR, USD és CHF befektetések a leggyakoribbak).

e Aziigyletek futamideje szabadon valaszthato. Altalaban egy héttdl egy évig terjed. Egyedi megallapodas alapjan, éven
tuli futamido is lehetséges.

A prémium befektetés hatranya:

e A befektetés lejarat eldtti felbontasa, likvidéldsa nem lehetséges. Amennyiben az Ugyfélnek mégis sziiksége van a
befektetett pénzeszkozre, a Bank az Altaldnos Uzleti Feltételeknek megfelelden — egyedi dontés alapjan — a befektetett
dsszeg ellenében (annak biztositéka mellett, ovadékként torténd lekotésével) az Ugyfél részére hitelt nyujthat.

e Arfolyamkockazatot fut az Ugyfél, mert ha eléri/meghaladja az adott piaci referencia az elSre rogzitett szintet a figyelési
idopontban, akkor a befektetett Gsszeg a feltételes atvaltasi arfolyamon valtodik at a devizapar masik tagjara, igy
amennyiben ténylegesen nincs sziikség a devizakonverziora, arfolyamvesztesége keletkezhet.

e A befektetés atvaltodasa a lejaratot megel6z6 napi arfolyam alakulastdl fiigg, igy a befektetés idépontjaban az atvaltas
megvalosulasanak ténye eldre nem ismert. Ezért a termék kifejezetten konverzid céljara nem alkalmas.

e A termék nem tékevédett.
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Prémium befektetés Kiiitési szinttel

Jelen konstrukcio a Prémium befektetésnek egy olyan fajtaja, ahol a befektetés futamideje alatt egy n. kititési szint elérésekor
a konstrukcid - a megbizas eredeti devizanemében — normal, kockazatmentes befektetéssé alakul. Ebb6l adoddéan a Prémium
befektetéshez hasonld kockazatl a termék.

Mikor ajanljuk?

e  Exportdr és importdr cégek szamara, amennyiben olyan szabad pénzeszkdzokkel rendelkeznek, melyet a jovében napi
iizletmenetiik részeként masik devizara kivannak véltani.

e Harendelkeznek célarfolyammal a jov6beni konverziora vonatkozoan.

e Amennyiben szabad pénzeszkozeiken a normal betéti kamatoknal magasabb hozamot szeretnének elérni és flexibilisek
a befektetés devizanemét tekintve.

e  Stabil piacon, ahol az arfolyam sziikebb savban mozog.

Termékleiras

A Prémium befektetés kiiitési szinttel konstrukcio a futamid6 végén magas fix hozamot fizet a befektetett devizaban. A
befektetett Gsszeg a futamidd végén egy eldre meghatarozott referenciaarfolyam szintjétdl fiiggden keriil visszafizetésre az
eredeti devizanemben vagy a referencia masik devizajaban. Amennyiben a piaci referenciaarfolyam a befektetés futamideje
alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idépontjaig eléri a kiiitési szintet (kilitési esemény), akkor a befektetett toke
atvaltodasanak vizsgalatara nem kertil sor, igy a befektetés a megbizas eredeti devizanemében jar le.

A befektetett 6sszeget a befektetd az eredeti devizaban kapja vissza abban az esetben, ha a kilitési eseményre sor keriilt vagy
az arfolyam a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idopontjadban nem ér el egy bizonyos, elére rogzitett szintet, Gin.
feltételes atvaltasi arfolyamot.Amennyiben lejaratkor a befektetés devizaneme a feltételes atvaltasi arfolyam értékénél
erdsebb (pl. eurd befektetés esetén az EUR/HUF arfolyam megegyezik vagy magasabb a feltételes atvaltasi arfolyamnal) és
a kititési eseményre nem keriilt sor, akkor a befektetett sszeg a feltételes atvaltasi arfolyamon atvaltodik a masik devizara.

A tokevédett termékekkel szemben itt a hozam mértéke fix és mindig a befektetés eredeti devizanemében kertil kifizetésre.
A konstrukciéra magasabb hozam érhetd el, ha az aktualis piaci arfolyamhoz kozeli (Ugyfél szamara kedvezétlenebb)
feltételes atvaltasi arfolyammal indul a befektetés, mig tdvolabbi 4tvaltasi arfolyam esetén (Ugyfél szamara kedvezdbb) a
hozam szintje alacsonyabb. A kiiitési szint elhelyezkedése szintén hatassal van a konstrukcié hozamara. Az aktualis
referenciaarfolyamhoz kozeli kiiitési szint alacsonyabb hozamot eredményez, mig tavolabbi magasabbat.

A, Prémium befektetés kiiitési szinttel” konstrukcié nem t8kevédett befektetés, mivel az Ugyfél 4ltal a Banknal elhelyezett
befektetés értéke az eredeti devizaban kifejezve a futamidd végén a referenciaarfolyam alakulasatol fliggden jelentdsen
elmaradhat a futamidd elején befektetett 6sszeg értékétol.

A feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idépontja devizapartol fliggd (pl. EUR/HUF esetén 12:00 budapesti id6 szerint).
Az adott konstrukciora vonatkozo figyelési idépontot a visszaigazolas tartalmazza.

A konstrukcié minimalis indulé 6sszege 500.000 EUR.

Példa EUR prémium befektetésre kiiitési szinttel (exportor):

Tegylik fel, hogy 500.000 EUR bevételiik keletkezett, melyet 30 nap mulva felmeriil6 koltségeik kifizetésére forintra kell
valtaniuk. Az aktualis EUR/HUF arfolyam 350,00 és a kdvetkez6 egy honapban nem szamitanak az arfolyam nagyobb mértékii
elmozdulasara. Az eur¢ forintra valtasat magasabb arfolyamszinten szeretnék végrehajtani, ugyanakkor szeretnének a normal
eurd betéti kamatoknal magasabb hozamot elérni. A Bank az alabbi paraméterekkel rendelkez6 eurd prémium befektetést ajanlja
Onoknek kiiitési szinttel:

A befektetett 0sszeg:  500.000 EUR Aktualis arfolyam (spot): 350,00
Piaci referencia: EUR/HUF Piaci referenciakamat: -0,56%
A befektetés hozama: 1,80% (éves szinten) Futamidé: 30 nap
Fix hozam: 739,73 EUR Feltételes atvaltasi arfolyam: 352,50

Kiutési szint: 346,00
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e A befektetés lejarati napjat megel6z6 munkanapon 12:00 o6rakor az aktudlis EUR/HUF arfolyam fiiggvényében a
kovetkezok torténhetnek:

e Haa piaci referenciaarfolyam a befektetés futamideje alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idopontjaig elérte
a kiiitési szintet (kilitési esemény), akkor a befektetett toke atvaltodasanak vizsgalatara nem keriil sor, igy a befektetés
az eredeti devizanemben jar le. T+1 nappal 500.000 EUR tdéke és 739,73 EUR hozam keriil visszafizetésre. Az 1
hénapos futamid§ alatt, igy Onok 1,80%-os éves hozam mellett tudtak befektetni 500.000 EUR-t.

e Haaz arfolyam 352,50 alatt van, akkor a befektetett tokét az eredeti devizaban kapjak vissza. T+1 nappal 500.000 EUR
téke és 739,73 EUR hozam keriil visszafizetésre. Az 1 honapos futamidé alatt, igy Onok 1,80%-os éves hozam mellett
tudtak befektetni 500.000 EUR-t.

e Ha az arfolyam 352,50 felett van (példaul 355,00) és nem keriilt sor a kiiitési eseményre, akkor a befektetett toke
feltételes atvaltasi arfolyammal szamitott HUF ellenértékét kapjak vissza. T+1 nappal 500.000 EUR x 352,50
EUR/HUF = 176.250.000 HUF toke ¢és 739,73 EUR hozam keriil visszafizetésre. Az 1,80%-o0s éves hozamot ekkor is
eur6ban kapjak meg, mig a t6ke forintra valtasa az aktualis piaci arfolyamnal kedvezdtlenebb, de a kiindulaskor elérhetd
350,00-es arfolyamnal kedvezdbb szinten, a feltételes atvaltasi arfolyamon torténik.

Példa HUF prémium befektetés kiiitési szinttel (importor):

Tegyiik fel, hogy 150.000.000 HUF bevételiik keletkezett, melyet 30 nap mulva felmeriild koltségeik kifizetésére eurora kell
valtaniuk. Az aktualis EUR/HUF arfolyam 350,00 és a kdvetkezé 1 honapban nem szamitanak az arfolyam nagyobb mértékii
elmozdulasara. A forint euréra valtasat alacsonyabb arfolyamszinten szeretnék végrehajtani, ugyanakkor szeretnének a normal
forint betéti kamatoknal magasabb hozamot elérni. A Bank az alabbi paraméterckkel rendelkez6 forint prémium befektetést
ajanlja Ondknek kiiitési szinttel:

A befektetett sszeg: 150.000.000 HUF Aktualis arfolyam (spot): 350,00
Piaci referencia: EUR/HUF Piaci referencia kamat: 0,90%
A befektetés hozama: 1,40% (éves szinten) Futamidé: 30 nap
Fix hozam: 172.602,74 HUF Feltételes atvaltasi arfolyam: 347,00

Kititési szint: 355,00

e A lejaratot megel6z6 munkanapon 12:00 o6rakor az aktualis EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kovetkezok
torténhetnek:

e Ha az arfolyam a befektetés futamideje alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének id6pontjaig elérte a kiiitési
szintet (kilitési esemény), akkor a befektetett toke atvaltdodasanak vizsgalatara nem keriil sor, igy a befektetés az eredeti
devizanemben jar le. T+1 nappal 150.000.000 HUF t6ke és 172.602,74 HUF hozam keriil visszafizetésre. Az 1 honapos
futamido alatt, igy Onok 1,40%-os éves hozam mellett tudtak befektetni 150.000.000 HUF-t.

e Ha az arfolyam 347,00 felett van: a befektetett tokét az eredeti devizaban kapjak vissza. T+1 nappal 150.000.000 HUF
toke és 172.602,74 HUF hozam keriil visszafizetésre. Az 1 honapos futamidd alatt, igy Onok 1,40%-os éves hozam
mellett tudtak befektetni 150.000.000 HUF-t.

e Ha az arfolyam 347,00 alatt van (példaul 345,00) és nem keriilt sor a kilitési eseményre, akkor a befektetett toke
feltételes atvaltasi arfolyammal szamitott EUR ellenértékét kapjak vissza. T+1 nappal 150.000.000 HUF/347,00
EUR/HUF = 432.276,66 EUR toke és 172.602,74 HUF hozam keriil visszafizetésre. Az 1,40%-0s hozamot ekkor is
forintban kapjak meg, mig a téke eurdra valtasa az aktualis piaci arfolyamnal kedvezdtlenebb, de a kiindulaskor elérhetd
350,00-es arfolyamnal kedvezébb szinten, a feltételes atvaltasi arfolyamon torténik.

A prémium befektetés Kiiitési szinttel elénye:

e Magas hozam érhet6 el rovid futamidd esetén is.
o Lechetdség van a magasabb hozamszint és a kedvezo atvaltasi arfolyam kombinalasara.
e Ismétlodo befektetés esetén az arfolyam-ingadozasok kihasznalasaval arfolyamnyereség realizalhato.
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e A devizapiaci arfolyam a futamidd alatt csak a kiiitési esemény figyelése szempontjabol relevans. A befektetett toke
atvaltodasara mindossze a referenciadrfolyam figyelési idopontjaban aktudlis devizapiaci arfolyam van hatdssal. Ebben
a pillanatban dél el, hogy milyen devizaban kapja vissza az Ugyfél a befektetett tékét, mikdzben teljesen mindegy, hogy
a futamid6 tobbi napjan milyen a piaci referencia arfolyama.

o Testre szabott befektetés: megfeleld befektetésméret esetén, a befektetd szabadon valaszthatja meg a befektetés
bizonyos jellemzdit: futamidd, devizanem, devizapar, és a feltételes atvaltasi arfolyam valamint a hozam koziil az
egyiket. A befektetés kockazata természetesen valtozik a jellemzok atalakitasaval.

e A befektetés devizaneme és a devizapar szabadon valaszthatd mindazon fébb devizaparok koziil, amelyekben a
bankkozi piacon aktiv kereskedés folyik (HUF, EUR, USD és CHF befektetések a leggyakoribbak).

e Aziigyletek futamideje szabadon valaszthaté. Altalaban 1 héttdl 1 évig terjed. Egyedi megallapodas alapjan, éven tuli
futamid? is lehetséges.

A prémium befektetés Kiiitési szinttel hatranya:

e A befektetés lejarat eldtti felbontasa, likvidalasa nem lehetséges. Amennyiben az Ugyfélnek mégis sziiksége van a
befektetett pénzeszkozre, a Bank az Altalanos Uzleti Feltételeknek megfeleléen — egyedi dontés alapjan — a befektetett
dsszeg ellenében (annak biztositéka mellett, dvadékként torténd lekdtésével) az Ugyfél részére hitelt nyujthat.

e Arfolyamkockazatot fut az Ugyfél, mert ha eléri/meghaladja az adott piaci referencia az elére rogzitett szintet és nem
keriil sor a kiiitési eseményre, akkor a befektetett 6sszeg a feltételes atvaltasi arfolyamon valtodik at a devizapar masik
tagjara, igy amennyiben ténylegesen nincs sziikség a devizakonverziora, arfolyamvesztesége keletkezhet.

e A befektetés atvaltddasa a lejaratot megel6z6 napi arfolyam alakulastol fiigg és az esetleges kiiitési eseménytol fiigg.
gy a befektetés idépontjaban az atvaltas megvalosuldsanak ténye elére nem ismert. Ezért a termék kifejezetten
konverzié céljara nem alkalmas.

o A termék nem tokevédett.
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Prémium befektetés beiitési szinttel

Ez konstrukcié a Prémium befektetésnek egy olyan fajtaja, ahol az iigylet normal, kockazatmentes befektetésként indul és a
futamidd alatt egy Un. beiitési szint elérésekor valik a konstrukcid Prémium befektetéssé. Ebbdl addédéan a Prémium
befektetéshez hasonld kockazatl a termék.

Mikor ajanljuk?

e  Exportdr és importdr cégek szamara, amennyiben olyan szabad pénzeszkdzokkel rendelkeznek, melyet a jovében napi
iizletmenetiik részeként masik devizara kivannak véltani.

e Harendelkeznek célarfolyammal a jov6beni konverziora vonatkozoan.

e Amennyiben szabad pénzeszkozeiken a normal betéti kamatoknal magasabb hozamot szeretnének elérni és flexibilisek
a befektetés devizanemét tekintve.

e  Stabil piacon, ahol az arfolyam sziikebb savban mozog.

Termékleiras

A Prémium befektetés beiitési szinttel konstrukcid a futamidd végén magas fix hozamot fizet a befektetett devizaban. A
befektetett 6sszeg a futamid6 végén egy elére meghatarozott referenciaarfolyam szintjétdl fiiggden keriil visszafizetésre az
eredeti devizanemben vagy a referencia masik devizdjaban. Amennyiben a piaci referenciaarfolyam a befektetés futamideje
alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idépontjaig eléri a beiitési szintet (beiitési esemény), akkor a befektetett toke
atvaltodasanak vizsgalatara a feltételes arfolyam figyelésének idépontjaban sor keriil, igy a befektetés prémium befektetéssé
alakul.

A befektetett 0sszeget a befektetd az eredeti devizadban kapja vissza abban az esetben, ha a beiitési eseményre nem keriilt sor
vagy az arfolyam a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idépontjaban nem ér el egy bizonyos elore rogzitett szintet, un.
feltételes atvaltasi arfolyamot. Amennyiben lejaratkor a befektetés devizaneme a feltételes atvaltasi arfolyam értékénél
erdsebb (pl. eurd befektetés esetén az EUR/HUF arfolyam megegyezik vagy magasabb a feltételes atvaltasi arfolyamnal) és
a betitési eseményre sor kertiilt, a befektetett 0sszeg a feltételes atvaltasi arfolyamon atvaltodik a masik devizara.

A tokevédett termékekkel szemben itt a hozam mértéke fix és mindig a befektetés eredeti devizanemében kertil kifizetésre.
A Konstrukciéra magasabb hozam érhetd el, ha az aktualis piaci arfolyamhoz kozeli (Ugyfél szamara kedvez&tlenebb)
feltételes atvaltasi arfolyammal indul a befektetés, mig tdvolabbi 4tvaltasi arfolyam esetén (Ugyfél szamara kedvezdbb) a
hozam szintje alacsonyabb. A beiitési szint elhelyezkedése szintén hatassal van a konstrukcié hozamaéra. Az aktualis
referenciaarfolyamhoz kozeli beiitési szint magasabb hozamot eredményez, mig tavolabbi alacsonyabbat.

A Prémium befektetés beiitési szinttel konstrukcié nem tékevédett befektetés, mivel az Ugyfél altal a Banknal elhelyezett
befektetés értéke az eredeti devizaban kifejezve a futamidd végén a referenciaarfolyam alakulasatol fliggden jelentdsen
elmaradhat a futamido elején befektetett 6sszeg értékétol.

A feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idépontja devizapartol fiiggd (pl. EUR/HUF esetén 12:00 budapesti id6 szerint).
Az adott konstrukciora vonatkozo figyelési idépontot a visszaigazolas tartalmazza.

A konstrukcié minimalis indulé 6sszege 500.000 EUR.

Példa EUR prémium befektetésre beiitési szinttel (exportor):

Tegyiik fel, hogy 500.000 EUR bevételiik keletkezett, melyet 30 nap mulva felmeriild koltségeik kifizetésére forintra kell
valtaniuk. Az aktualis EUR/HUF arfolyam 350,00 és a kovetkezd 1 honapban nem szamitanak az arfolyam nagyobb mértéka
elmozdulasara. Az eur6 forintra valtasat magasabb arfolyamszinten szeretnék végrehajtani, ugyanakkor szeretnének a normal
euro betéti kamatokndl magasabb hozamot elérni. A Bank az aldbbi paraméterekkel rendelkez6 eurd prémium befektetést ajanlja
Onoknek beiitési szinttel:

A befektetett Gsszeg: 500.000 EUR Aktualis arfolyam (spot): 350,00
Piaci referencia: EUR/HUF Piaci referenciakamat: -0,56%
A befektetés hozama: 2,80% (éves szinten) Futamidé: 30 nap
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Fix hozam: 1.150,68 EUR Feltételes atvaltasi arfolyam: 352,50
Beiitési szint: 355,00

A befektetés lejarati napjat megel6z6 munkanapon 12:00 érakor az aktudlis EUR/HUF érfolyam fliggvényében a kovetkezok
torténhetnek:

e Ha a piaci referenciaarfolyam a befektetés futamideje alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének id6pontjaig nem
érte el a beiitési szintet (beiitési esemény), akkor a befektetett toke atvaltodasanak vizsgalatara nem keriil sor, igy a
befektetés az eredeti devizanemben jar le. T+1 nappal 500.000 EUR téke és 1.150,68 EUR hozam kertil visszafizetésre.
Az 1 honapos futamid§ alatt, igy Ondk 2,80%-os éves hozam mellett tudtak befektetni 500.000 EUR-t.

e Haaz arfolyam 352,50 alatt van, akkor a befektetett tokét az eredeti devizaban kapjak vissza. T+1 nappal 500.000 EUR
toke és 1.150,68 EUR hozam keriil visszafizetésre. Az egy honapos futamidé alatt, igy Ondk 2,80%-os éves hozam
mellett tudtak befektetni 500.000 EUR-t.

e Ha az arfolyam 352,50 felett van (példaul 354,00) és sor keriilt a beiitési eseményre, akkor a befektetett téke feltételes
atvaltasi arfolyammal szamitott forint ellenértékét kapjak vissza. T+1 nappal 500.000 EUR x 352,50 EUR/HUF =
176.250.000 HUF t6ke és 1.150,68 EUR hozam keril visszafizetésre. A 2,80%-0s éves hozamot ekkor is eurdban
kapjak meg, mig a toke forintra valtasa az aktualis piaci arfolyamnal kedvezdtlenebb.

Példa HUF prémium befektetés beiitési szinttel (importor):

Tegyiik fel, hogy 150.000.000 HUF bevételiik keletkezett, melyet 30 nap mulva felmeriil koltségeik kifizetésére eurora kell
valtaniuk. Az aktualis EUR/HUF arfolyam 350,00 és a kdvetkezé 1 honapban nem szamitanak az arfolyam nagyobb mértékii
elmozdulasara. A forint euréra valtasat alacsonyabb arfolyamszinten szeretnék végrehajtani, ugyanakkor szeretnének a normal
forint betéti kamatoknal magasabb hozamot elérni. A Bank az alabbi paraméterckkel rendelkez6 forint prémium befektetést
ajanlja Onoknek beiitési szinttel:

A befektetett sszeg: 150.000.000 HUF Aktualis arfolyam (spot): 350,00
Piaci referencia: EUR/HUF Piaci referenciakamat: 0,90%
A befektetés hozama: 1,80% (éves szinten) Futamido: 30 nap
Fix hozam: 221.917,81 HUF Feltételes atvaltasi arfolyam: 347,00

Beiitési szint 345,00

A lejaratot megel6z6 munkanapon (feltételes atvaltas figyelésének napjan) 12:00 orakor az aktualis EUR/HUF arfolyam
fiiggvényében a kdvetkezok torténhetnek:

o Haaz arfolyam a befektetés futamideje alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idopontjaig nem érte el a beiitési
szintet (beiitési esemény), akkor a befektetett toke atvaltodasanak vizsgalatara nem keriil sor, igy a befektetés az eredeti
devizanemben jar le. T+1 nappal 150.000.000 HUF tdke és 221.917,81 HUF hozam keriil visszafizetésre. Az 1 hdnapos
futamidé alatt, igy Onok 1,80%-os éves hozam mellett tudtak befektetni 150.000.000 HUF-t.

e Haazarfolyam 347,00 felett van: a befektetett tékét az eredeti devizaban kapjak vissza. T+1 nappal 150.000.000 HUF
téke és 221.917,81 HUF hozam keriil visszafizetésre. Az 1 honapos futamidd alatt, igy Ondk 1,80%-o0s éves hozam
mellett tudtak befektetni 150.000.000 HUF-t.

e Ha az arfolyam 347,00 alatt van (példaul 346,00) és sor keriilt a beiitési eseményre, akkor a befektetett téke feltételes
atvaltasi arfolyammal szamitott EUR ellenértékét kapjak vissza. T+1 nappal 150.000.000 HUF / 347 EUR/HUF=
432.276,66 EUR t6ke és 221.917,81 HUF hozam keriil visszafizetésre. Az 1,80%-0s hozamot ekkor is forintban kapjak
meg, mig a téke eurodra valtasa az aktudlis piaci arfolyamnal kedvez6tlenebb.

A prémium befektetés beiitési szinttel elonye:

e  Magas hozam érhet6 el rovid futamidé esetén is.
e Lehetdség van a magasabb hozamszint és a kedvezd atvaltasi arfolyam kombinalasara.
e Ismétlodo befektetés esetén az arfolyam-ingadozasok kihasznalasaval arfolyamnyereség realizalhato.
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e A devizapiaci arfolyam a futamidd alatt csak a beiitési esemény figyelése szempontjabdl relevans. A befektetett toke
atvaltodasara mindossze a referenciadrfolyam figyelési idopontjaban aktudlis devizapiaci arfolyam van hatdssal. Ebben
a pillanatban dél el, hogy milyen devizaban kapja vissza az Ugyfél a befektetett tékét, mikdzben teljesen mindegy, hogy
a futamid6 tobbi napjan milyen a piaci referencia arfolyama.

e  Testre szabott befektetés: megfeleld befektetésméret esetén a befektetd szabadon valaszthatja meg a befektetés bizonyos
jellemzo6it: futamid6, devizanem, devizapar, és a feltételes atvaltasi arfolyam valamint a hozam koziil az egyiket. A
befektetés kockazata természetesen valtozik a jellemzok atalakitasaval.

e A befektetés devizaneme és a devizapar szabadon valaszthato mindazon fébb devizaparok koziil, amelyekben a
bankkozi piacon aktiv kereskedés folyik (HUF, EUR, USD és CHF befektetések a leggyakoribbak).

e Aziigyletek futamideje szabadon valaszthato. Altalaban egy héttol egy évig terjed. Egyedi megallapodas alapjan, éven
tali futamido is lehetséges.

A prémium befektetés beiitési szinttel hatranya:

e A befektetés lejarat eldtti felbontasa, likvidalasa nem lehetséges. Amennyiben az Ugyfélnek mégis sziiksége van a
befektetett pénzeszkozre, a Bank az Altaldnos Uzleti Feltételeknek megfelelden — egyedi dontés alapjan — a befektetett
dsszeg ellenében (annak biztositéka mellett, dvadékként torténd lekotésével) az Ugyfél részére hitelt nytjthat.

e Arfolyamkockazatot fut az Ugyfél, mert ha eléri/meghaladja az adott piaci referencia az elére rogzitett szintet és sor
keriil a beiitési eseményre, akkor a befektetett 6sszeg a feltételes atvaltasi arfolyamon valtodik at a devizapar masik
tagjara, igy amennyiben ténylegesen nincs sziikség a devizakonverziora, arfolyamvesztesége keletkezhet.

e A befektetés atvaltodasa a lejaratot megel6z6 napi arfolyam alakulastdl fiigg, igy a befektetés idépontjaban az atvaltas
megvalosulasanak ténye eldre nem ismert. Ezért a termék kifejezetten konverzié céljara nem alkalmas.

e A beiitési esemény megtorténtekor az aktudlis devizapiaci arfolyamon kedvezdbben lehetne eladni a befektetett
Osszeget, mint a konstrukcidban meghatarozott feltételes atvaltasi arfolyam, melyre a befektetés felbontasanak
hidnyaban nincs lehetdsége az Ugyfélnek.

o A termék nem tékevédett.
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Tokevédett strukturalt betétek — MLD (Market Linked Deposit)

Kockazati szint
A strukturalt betétek mérsékelt kockazatu befektetések és jelenleg nem mindsiilnek pénziigyi eszkdznek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Strukturalt
betét

Mikor ajanljuk?
e Haanormalbetéti kamatoknal magasabb kamatot szeretnének elérni.
e Ha hajland6ak magasabb kockazatot vallalni tokevédelem mellett.
e Ha hajlanddak a kamat egy részét kockaztatni.

Termékleiras

A tokevedett strukturalt betétek esetében a kamat mértéke az elére megvalasztott devizapar arfolyamanak (masképp:
piaci referencia) alakulasatol fiigg. Az Ugyfel a befektetett tékét valtozatlan devizaban minden arfolyamszint esetén
visszakapja. Az arfolyam alakulasanak fiiggvényében a tékén feliil az Ugyfél kaphat minimum, koztes, illetve maximalis
kamatot.

Bankunk o6tféle tokevédett betétet kinal prémium, private, onkormanyzati és vallalati iigyfelei részére:

One Touch (tovabbiakban OT) — ,,egyszer érint6”
NoTouch(tovabbiakban NT) — ,,egyszer sem érint6”
DoubleNoTouch(tovabbiakban DNT) — ,,sdvban marad6”
WEDdingCake(tovabbiakban WED) — ,,eskiivéi torta”

A TOKEVEDETT STRUKTURALT BETETEK MINIMALIS INDULO OSSZEGE
Futamidé OT, NT, DNT, WED
1 ho 250 M HUF 500 M HUF
3ho 150 M HUF 300 M HUF
6 ho 40 M HUF 80 M HUF
1év 20 M HUF 40 M HUF

A tékevédett betétek elonye:
e Hagyomanyos, normal betéteknél magasabb kamatelérése lehetséges révid tdvon is.
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A befektetd kockazata limitalt, mert a tokét minden esetben visszakapja.

Az tigyletek futamideje alapértelmezésben egy héttél egy évig terjedhet.

Egyedi megallapodas alapjan elképzelhet6 éven tali futamidé is.

A betét devizaneme szabadon valaszthaté mindazon fobb devizaparok koziil, amelyekben a bankkdzi piacon likvid

opciods arjegyzés érhetd el.

e Testreszabott befektetés: megfeleld befektetésméret esetén, a befektetd szabadon valaszthatja meg a betét jellemzdit:
futamid6, devizanem, piaci referencia, arfolyamsav, minimalisan garantalt kamat, maximum kamat (a befektetés
kockazata természetesen valtozik a jellemzdk atalakitasaval).

e Pool tipust (csoportos) befektetésekre is lehetdség van. Nem sziikséges, hogy az Ugyfél a minimalis indul6 6sszeggel

rendelkezzen, tobben is részt vehetnek egy adott strukturalt termékben és elég, ha a betétek Osszessége adja ki a

minimalis indulé dsszeget. A pool tagok szamara a minimalis befektetési dsszeg 10 millio6 HUF.

A tékevédett betétek hatranya:

e A betct felbontasa nem lehetséges. Amennyiben az Ugyfélnek mégis sziiksége van a betétben lekotott pénzeszkozre,
a Bank az Altalanos Uzleti Feltételeknek megfelelden — egyedi dontes alapjan — a lekotott betét ellencben (annak
biztositéka mellett, 6vadékként torténd lekotésével) az Ugyfel részére hitelt nyhjthat.
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OT betét (Egyszer érinté betét)

Mikor ajanljuk?

e Ha a referencia devizaarfolyam elmozdulédsat varjak.
e Ha hatarozott elképzelésiik van az elmozdulas iranyarol.

Termékleiras

Ha a futamidd alatt barmikor a bankkdézi devizapiacon legalabb egyszer megérint az arfolyam egy elére definialt érintési
pontot, akkor a futamidd végén a maximalis kamat keriil kifizetésre. Kiilonben a minimum kamatot kapja az Ugyfél.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 100.000.000 HUF szabad pénzeszkozzel rendelkeznek, melyet szeretnének magas kamat mellett 1 évre
befektetni, de a tékét semmiképpen sem szeretnék kockaztatni. A forint gyengiilésére szamitanak, a Bank az alabbi OT betétet
ajanlja Onoknek:

spot arfolyam: 350,00
érintési pont: 358,50
futamidoé: 1 év (365 nap)
piaci referenciakamat: 0,50%
max kamat: 1,00%
min kamat: 0,10%

Az EUR/HUF futamid¢ alatti alakulasatol fiiggben a kovetkez6 kimenetek lehetségesek:

Az arfolyam a futamidd alatt megérintette a 358,50-es arfolyamszintet, igy lejaratkor a téke és 1,00%-o0s kamat keriil kifizetésre.
e Kamat =100.000.000x1,00%=1.000.000 HUF
e Kifizetés = Kamat+T6ke=100.000.000+1.000.000 = 101.000.000 HUF

Az EUR/HUF arfolyam stabil maradt a futamid6 alatt és nem érintette meg a 358,50-es arfolyamszintet: lejaratkor a téke és
0,10%-o0s kamat keriil kifizetésre.

e Kamat =100.000.000%0,10% = 100.000 HUF
e Kifizetés = Kamat + Téke = 100.000.000+100.000 = 100.100.000 HUF

OT betét kamata

1,50%

1,00% 4D
)
[4]
=
©
X 0,50%

4D
0,00% : : . .
348,50 353,50 358,50 363,50 368,50
Arfolyam
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NT betét (Egyszer sem érinté betét)

Mikor ajanljuk?

e Hanem varjak a referencia devizaarfolyam nagy mértékii elmozdulasat.
e Ha hatarozott elképzelésiik van az elmozdulas iranyarol.

Termékleiras

Ha a futamid¢ alatt az arfolyam a bankk6zi devizapiacon nem ér el egy elére definialt érintési pontot, akkor a futamidd
végén a maximalis kamat keriil kifizetésre. Kiilonben a minimum kamatot kapja az Ugyfél.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 100.000.000 HUF szabad pénzeszkozzel rendelkeznek, melyet szeretnének magas kamat mellett 1 évre
befektetni, de a téket semmikeppen sem szeretnék kockaztatni. Jellemzden stabil EUR/HUF arfolyamra szamitanak, de nem
tartanak kizartnak egy-egy kisebb forintgyengiilést, a Bank az alabbi NT betétet ajanlja Ondknek:

spot arfolyam: 350,00
nem érintési pont: 344,50
futamido: 1 év (365 nap)
piaci referenciakamat:  0,50%
max kamat: 1,00%
min kamat: 0,10%

Az EUR/HUF futamid¢ alatti alakulasatol fiiggben a kovetkez6 kimenetek lehetségesek:
Az arfolyam a futamidé alatt nem éri el a 344,50-es arfolyamszintet, igy lejaratkor a téke és 1,00%-0s kamat keriil kifizetésre.

e Kamat = 100.000.000x1,00%=1.000.000 HUF
e Kifizetés = Kamat+Tdke=100.000.000+1.000.000=101.000.000 HUF

Az arfolyam eléri a 344,50-es szintet: lejaratkor a téke és 0,10%-o0s kamat kertil kifizetésre.
e Kamat =100.000.000%0,10%=100.000 HUF
e Kifizetés = Kamat+T8ke=100.000.000+100.000=100.100.000 HUF

NT betét kamata
1,50%
— 1,00% A
©
IS
©
4
0,50%
A
0,00% . . . . .
33450 339,50 34450 34950 354,50 359,50
Arfolyam
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DNT betét (Savban marado betét)

Mikor ajanljuk?

Ha egyaltalan nem varjéak a referenciaarfolyam nagyobb mértékii elmozdulasat.

Termékleiras

DNT betétnél két érintési pont van. Ezen két arfolyamszint egy savot képez. Ha az arfolyam a bankkdzi devizapiacon a
futamidé alatt egyszer sem érinti mega sav alsé vagy felsé hatarat, akkor a maximalis kamat keriil kifizetésre.

Kiilonben a minimum kamatot kapja az tigyfél.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 100.000.000 HUF szabad pénzeszkozzel rendelkeznek, melyet szeretnének magas kamat mellett 1 évre
befektetni, de a tokét semmiképpen sem szeretnék kockaztatni. Nem szamitanak az EUR/HUF arfolyam nagyobb mértékii
elmozdulasara. A kovetkez6 1 évben az elmult években megszokott savon beliil varjak az arfolyamot. A Bank az alabbi DNT
betétet ajanlja Ondknek:

spot arfolyam: 350,00

sav (also/felsd érintési pont): 340,00 — 365,00
futamido: 1 év (365 nap)
piaci referenciakamat: 0,50%

max. kamat: 1,00%

min kamat: 0,10%

Az EUR/HUF futamid¢ alatti alakulasatol fiiggben a kovetkez6 kimenetek lehetségesek:

Az arfolyam a futamidé alatt nem éri el sem a 340,00-es, sem a 365,00-6s arfolyamszintet, igy lejaratkor a téke és 1,00%-0s
kamat keriil kifizetésre.

e Kamat = 100.000.000 HUF x 1,00% = 1.000.000 HUF.

e Kifizetés = Kamat + Téke = 100.000.000 HUF+1.000.000 HUF = 101.000.000 HUF.
A forint a futamid alatt jelentésen meggyengiilt/meger6sodott és az EUR/HUF arfolyam elérte a 340,00-es, illetve a 365,00-6s
szint barmelyikét:

e lejaratkor a toke és 0,10%-o0s kamat keriil kifizetésre.

e Kamat = 100.000.000 HUF x 0,10%=100.000 HUF.

e Kifizetés = Kamat + Téke = 100.000.000 HUF + 100.000 HUF =100.100.000 HUF.

DNT betét kamata

1,50%

1,00% A
)
(4]
e
¥

0,50%

A

0,00% : . . .

330,00 340,00 350,00 360,00 370,00

Arfolyam
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WED betét (Eskiivoi torta betét)

Mikor ajanljuk?

e Ha egy sziikebb arfolyamsavon belill varjak a referenciadrfolyamot, de elképzelhetonek tartanak egy kozepes mértéki
arfolyam-elmozdulast is.

Termékleiras

WED betétnél négy érintési pont van. Ez a négy arfolyamszint két egymasba agyazott savot hataroz meg. Ha az arfolyam a
bankkozi piacon a futamidd alatt egyszer sem érinti meg a sziikebb sav als6 vagy felsé hatarat, akkor a maximalis kamat
kertil kifizetésre. Ha az arfolyam a futamidd alatt megérinti a szlikebb sav valamelyik hatarat, de a szélesebb sav szélét
nem éri el, akkor a koztes kamat keriil kifizetésre. Ha a kiilsé savot is megérinti a futamidé alatt az arfolyam, akkor a
minimum kamat kertil kifizetésre.

Példa:

Tegyiik fel, hogy 100.000.000 HUF szabad pénzeszkozzel rendelkeznek, melyet szeretnének magas kamat mellett 1 évre
befektetni, de a t6két semmiképpen nem szeretnék kockaztatni. Nem szamitanak az EUR/HUF arfolyam nagyobb mértékii
elmozdulasara, a kdvetkezd évben jellemzOen az elmult években megszokott savon beliil varjak az arfolyamot, ugyanakkor
elképzelhetdnek tartjak, hogy esetleg barmelyik irdnyban kiszélesedhet a sdv. A Bank az alidbbi WED betétet ajanlja Onoknek:

spot arfolyam: 350,00

szlikebb sav (also/felsd érintési pont): 343,00 — 358,00
szélesebb sav (also/felso érintési pont): 338,00 — 362,00
futamido: 1 év (365 nap)
piaci referenciakamat: 0,50%

max kamat: 1,00%

koztes kamat: 0,80%
minimum kamat: 0,10%

Az EUR/HUF futamid¢ alatti alakulasatol fiiggéen a kovetkezd kimenetek lehetségesek:

Az arfolyam a futamid6 alatt nem éri el sem a 343,00-as, sem

a 358,00-as arfolyamszintet, igy lejaratkor a téke és 1,00%- WED betét kamata
os kamat keriil kifizetésre. 1,50%
e Kamat = 100.000.000 HUF x 1,00% = 1.000.000
HUF 1,00% A
e Kifizetés = Kamat + Téke = 100.000.000 HUF + © PN N
1.000.000 HUF = 101.000.000 HUF %
X 050%
A futamidé alatt az arfolyam elhagyja a 343,00-358,00-as -
savot, de nem érinti meg sem a 338,00-as, sem a 362,00-es 0,00% - . . :
szintet: lejaratkor a téke és 0,80%-o0s kamat kertil kifizetésre. 333,00 343,00 353,00 363,00
Arfolyam

e Kamat=100.000.000 HUF x 0,80% = 800.000 HUF
e Kifizetés = Kamat + Téke = 100.000.000 HUF + 800.000 HUF = 100.800.000 HUF

A forint a futamidd alatt jelentGsen meggyengiil/megerdsodik és az EUR/HUF arfolyam eléri a 338,00-as/362,00-es szintek
barmelyikét: lejaratkor a toke és 0,10%-os kamat keriil kifizetésre.

e Kamat = 100.000.000 HUFx0,10% = 100.000 HUF

e Kifizetés = Kamat + Téke = 100.000.000 HUF+100.000 HUF = 100.100.000 HUF
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Binaris opciok

Kockazati szint

Az opcios tigyletek az opci6 iranyatol fliggéen magas, illetve rendkiviili kockédzati befektetések és komplex pénzigyi
eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Amennyiben kockazatmentes hozamot meghaladd befektetési lehetdséget keres.
e Hajland6 magas kockazatot vallalni kiemelked6 hozam reményében, toke és hozamgarancia nélkiil.

Termékleiras

A binaris devizaopcié olyan opcid, mely az opcid vevdjének egy elore meghatarozott referenciaarfolyam alakulasatol
fiiggden teljesit elére meghatarozott 6sszegli jovobeni kifizetést (pay out). Az opcid vevdje ligyletkotéskor prémiumot fizet
az opcié eladdjanak, melynek 6sszegét a jovobeni kifizetés adott szazaléka képezi. Ugyletkdtést a Bank 2.000.000,- HUF
feletti kifizetés esetén tud vallalni. Binaris opci6 vétele, az opcids dijon kiviil, nem igényel egyéb fedezetet.

A bindris opcidk elénye:
e Arfolyam-varakozasuknak megfelelden testreszabhaté stratégia.
e A befektetett tokén magas hozam érhet6 el.
e A binaris opcioknak a ,,normal” call és put konstrukciokkal szemben korlatozott a vesztesége.

A binaris opciok hatranya:

e Amennyiben az arfolyam negativ iranyba mozdul el, a befektetett toke teljes egészében elveszithet6.
e Ha az arfolyam az érintési/Kiiitési arfolyamhoz kozel van a binaris opcio6 értéke nagyon valtozékony.
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One touch opcid

Mikor ajanljuk?

e Ha a referenciaarfolyam elmozdulasat varjak a jelenlegi szintr6l.
e Ha hatarozott elképzelésiik van az elmozdulas iranyarol és mértékérdl.

Termékleiras

A One touch (OT)opcio egy olyan binaris opcid, mely akkor teljesit vevéjének adott jovébeni idépontban egy el6re ismert
fix kifizetést, ha a referenciadrfolyam barmikor az opcid futamideje alatt elér egy eldére definialt arfolyamszintet, az Gin.
érintési szintet.

Példa:

Tegyiik fel, hogy arra szamitanak, hogy az EUR/HUF devizapar a kdvetkezé 1 évben eléri a 365,00-6s arfolyamszintet (spot
referencia 350,00 EUR/HUF), ezért vasarolnak egy 1 éves 365,00-6s érintési szinttel (OT arfolyam) rendelkezd, 2.000.000,-
HUF kifizetésii OT opciot. Az opcidt 50%, vagyis 1.000.000,- HUF prémium ellenében vasaroljak meg. A prémium Osszege az
lizletk6tés napjan zarolasra keriil a szamlajukon, mig a terhelés T+2 nappal torténik meg.

Az EUR/HUF devizapar arfolyamanak alakulasatol fliggden, a kovetkezok torténhetnek:

e Ha a futamid6 alatt a HUF stabil marad, vagy er6sodik, és az EUR/HUF devizapar nem éri el a 365,00-6s érintési
szintet, az opcio nem teljesit kifizetést.

e Ha barmikor a futamidé alatt az EUR/HUF devizapar eléri a 365,00-6s arfolyamszintet, a Bank érintési értesitot kiild
¢és az opcio lejaratat kovetd masodik bank munkanapon a Bank 2.000.000,- HUF 6sszegt kifizetést teljesit Ondk felé.
A befektetett tokére vetitve ez 100%-os éves hozamot jelent.
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No touch opcié

Mikor ajanljuk?

e Hanem varjak a referenciaarfolyam elmozdulasat.
e Ha hatarozott elképzelésiik van az elmozdulas iranyarol és mértékérdl.

Termékleiras

A No touch (NT) opcié egy olyan bindris opcid, mely akkor teljesit adott jovébeni idépontban egy eldre ismert fix kifizetést
a tulajdonosa szdmara, ha a referenciaarfolyam az opcid futamideje alatt nem ér el egy eldre definialt arfolyamszintet, an.
kiiitési szintet.

Példa:

Tegyiik fel, hogy arra szamitanak, hogy az EUR/HUF devizapar arfolyama a kovetkezd 1 évben a 340,00-es arfolyamszint folott
alakul, ezért vasarolnak egy 1 éves 340,00-es kiiitési szinttel (NT arfolyam) rendelkezd, 2.000.000,- HUF kifizetésii NT opciot.
Az opciot 50%, vagyis 1.000.000,- HUF prémium ellenében vasaroljak meg (spot referencia: 350,00 EUR/HUF). A prémium
Osszege az ligyletkotés napjan zarolasra keriil a szamlajukon, mig a terhelés T+2 nappal torténik meg.

Az EUR/HUF devizapar arfolyamanak alakulasatol fiiggden, a kdvetkezok torténhetnek:

e Habarmikor a futamidd alatt a forint jelentdsebb erdsddést konyvelhet el az eurdval szemben és az EUR/HUF arfolyam
eléri a 340,00-es kiiitési szintet, akkor a Bank kiiitési értesitot kiild és lejaratkor az opcid nem teljesit kifizetést.

e Ha a futamidé alatt az EUR/HUF devizapar nem éri el a 340,00-es kititési szintet, a Bank a lejaratot kvetd masodik
banki munkanap 2.000.000,- HUF 6sszegii kifizetést teljesit Ondk felé. A befektetett tékére vetitve ez 100%-0s éves
hozamot jelent.
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Double no touch opcié

Mikor ajanljuk?

e Ha egyaltalan nem varjak a referenciaarfolyam nagyobb mértékii elmozdulasat.
e  Savos kereskedés esetén.

Termékleiras

A Double No Touch (DNT) opcio egy olyan binaris opcid, mely akkor teljesit adott j6vébeni id6pontban kifizetést a
tulajdonosa szamara, ha a referenciaarfolyam az opcié futamideje alatt nem éri el az elére definialt alsé, illetve felsé
arfolyamszintek, un. kiiitési szintek egyikét sem.

Példa:

Tegyiik fel, hogy szamitasaik szerint az EUR/HUF devizapar arfolyama a kovetkez6 1 évben a
340-365-6s savban fog alakulni, ezért vasarolnak egy 1 éves 340-es also, és egy 365-0s fels6 kiiitési szinttel rendelkezd,
2.000.000,- HUF kifizetésti DNT opcidt. Az opciot 14,5%, vagyis 290.000,- HUF prémium ellenében vasaroljak meg (spot
referencia: 350,00 EUR/HUF). A prémium Osszege az iizletk6tés napjan zarolasra keriil a szamlajukon, mig a terhelés T+2
nappal torténik meg.

Az EUR/HUF devizapar arfolyamanak alakulasatol fliggéen a kovetkezo kimenetelek lehetségesek:

e Habarmikor a futamid6 alatt az EUR/HUF arfolyam szélsdséges elmozdulast mutat és eléri a 340,00-es, vagy a 365,00-
0s kititési szintet, a Bank kiiitési értesitot kiild és lejaratkor az opcid nem teljesit kifizetést.

e Ha a futamidé alatt az EUR/HUF devizapar arfolyama nem éri el egyik kiiitési szintet sem, a Bank a lejaratot kovetd
masodik banki munkanap 2.000.000,- HUF 6sszegii kifizetést teljesit Onok felé. A befektetett tokére vetitve ez kozel
700%-o0s éves hozamot jelent.
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8. Hozamalapu befektetések

A hozamalapu befektetések gyljtéfogalom, mely alatt a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (kotvényeket,
kincstarjegyeket), és rovid lejaratll fix pénzaramlast igérd befektetési formakat (betét, repo) értjiik.

A pénzpiac

A pénzpiac mindenkori legmeghatarozobb kamatlaba a jegybanki alapkamat, amit Magyarorszagon jelenleg az MNB heti egy
alkalommal tender keretében hirdet meg egyhetes futamidejii MNB-betétek keretei kozott. Az alapkamat a jegybank monetaris
eszkoztaranak egyik legfontosabb eszkdze. A jegybanki partnerek mennyiségi korlat nélkiil vehetik igénybe az egyhetes betéti
eszkozt. A jegybank célja, hogy a pénzpiaci hozamok minél inkabb igazodjanak a jegybanki iranyadd kamatszinthez, illetve a
piaci varakozasokhoz ¢s a jegybanki kamatpolitikan keresztiil az inflacids varakozasok kozelitsenek az inflacios célkitiizéshez.

A hazai pénzpiac meghatirozo referencia kamatlaba a BUBOR, amit az MNB 1996 6ta a kereskedelmi bankok atlagolt
jegyzései alapjan — a fejlett orszagok gyakorlatdhoz hasonléan — kiilonb6z6 lejaratokra minden nap publikdl. A BUBOR egyrészt
transzparens benchmarkot jelent a bankkozi piacon kialakult hitel-betéttranzakciok kamatszintjéhez, masrészt referenciaként
szolgal a vallalati hitelek és a forintban kereskedett szarmaztatott eszk6z6k arazasahoz. (forras: MNB).
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Pénzpiaci Betét

Kockazati szint

A betéti ligyletek nem mindsiilnek pénziigyi eszkdznek, €s nem tartoznak a MiFID hatalya ala.

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben alacsony kockazatu, eldre ismert hozamot biztositd €s rovid tava befektetési lehetdséget keres.
e A Bank nemfizetésének kockézatat tudja vallalni.

Termékleiras

A betét az egyik legegyszeriibb befektetési forma minden pénznemben. Lejarata tipikusan egy naptdl egy évig terjed, de
éven tuli betétlekotés is eléfordulhat. A betét, jellemzéen lejaratkor egy osszegben fizeti ki a tokére jaro kamatot
(lehetséges valamilyen referencia kamathoz kotott betét is, mely kamatperiddusonként fizet kamatot). A bankkozi betéti
jegyzéseket a betét kezdénapja és lejarata kozott linearisan ACT/360 (tényleges napok szama/360 napos év) napszamitasi
bazissal szamoljak. A nem bankko6zi betéteket jellemzéen ACT/365 (tényleges napok szama/365 napos) napszamitasi
bazissal kalkulaljak.

Példa:

Tegyiik fel, hogy Ondknek 100.000.000 HUF fizetési kotelezettségiiknek kell eleget tenniiik 20 nap milva, melyre a fedezet
bankszamlajukon mar rendelkezésre 4ll.

20 napra a Bank 1,00%-os HUF betéti kamatot jegyez Ondknek. 20 nap milva, a betét lejaratakor a Bank a kdvetkezé kamatot
irja jova az Onok bankszamldjan:

100.000.000*0,01*20/360=55.556 HUF

A betét elonye:

e Barmilyen tortperiodusra/tortosszegre kothetd, minden devizaban, melyben bankszamlat vezet.

A betét hatranya:

e A betétfeltorésnek koltsége van: ha a betét lejarata el6tt szitkségiik van a lekotott pénzosszegre, a piacinal joval
alacsonyabb vagy nulla hozamot tudnak realizalni az adott futamidére.

e A betét elhelyezdje futja a pénzintézet nemfizetésének kockazatat, mely kockazatot az adott Ugyfél jogallasatol és
Osszegtdl fliggden az orszag betétbiztositasi alapjanak véddernydje csokkent.
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Repo (repurchase agreement)

Kockazati szint
A repo tigyletek alacsony kockazati befektetések és nem-komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

o  Abetét és a rovidebb futamidejli diszkont kincstarjegyek/allampapirok alternativajaként hasznalhato.
e Hanem szeretné a Bank partnerkockazatat futni.
e Ha az elérhetd kincstarjegy lejaratoktol eltérd idétavra szeretne befektetni.

Termékleiras

Egy repo iigylet rendszerint révid futamidére torténd lekotést jelent, mely kamatozasa a pénzpiaci kamatokhoz igazodik.
A Bank visszavasarlasi (,,repo”) iigylet keretében — allampapir/vallalati kotvény fedezet mellett - kihelyezési lehetdséget
nyujt a mindenkori pénzpiaci kamatszinten. Az iigyletek futamideje jellemzéen 1 hét és 3 honap kozott valtozhat, a
minimalis tranzakcioméret 50.000.000 HUF. Az iizlet megkotéséhez egy azonnali induld és hataridés lejard
értékpapiradasvételi szerz6dés tartozik. A két tranzakcid értékei kozotti kiilonbségben fejezédik ki a befektetés kamata, a
repo kamat.

Példa:

Tegyiik fel hogy, 100.000.000 HUF-ot szeretnének befektetni 1 honapra, de nem akarjak betétbe tenni ezt a pénzt, nem kivanjak
a Bank nemfizetésének a kockazatat futni (példaul, mert kimeritették a belsé banki limiteiket). A Bank repo iigyletet ajanl,
melyben 1 honapra 1,00%-o0s kamatot jegyez és a 51G magyar allamkotvényt ajanlja fedezetként. A repo iigylet megkotésével a
kovetkez6 fog az értékpapirszamlajukon torténni.

e arepo indulo értéknapjan 100.002.291 HUF-ért megvasaroljak az 51/G allamkotvényt.
netto arfolyam:112,8668, névérték: 87.590.000 HUF, felhalmozott kamat: 1.142.261, brutt6 arfolyam: 114,1709%

e 30 nap mulva a repo ligylet keretében a Bank visszavasarolja a kotvényt és 100.084.485 HUF-ot fizet érte.
netto arfolyam: 112,6318, névérték: 87.590.000 HUF, felhalmozott kamat: 1.430.257, bruttd arfolyam:114,2647%

e AZ 100%-0s kamat a két lgyletben fizetett ¢és kapott OsszegekbSl adodik:  (100.084.485-
100.002.291)/100.000.000/30*360=1,00%
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A repo elénye:
e Az ¢értékpapir fedezet plusz biztositékot jelent.
e Barmilyen tortperiddusra kotheto.

A repo hatranya:

e Bonyolultabb adminisztracié, hiszen a kotvény adasvételt is el kell szamolni ezért értékpapirszamla is sziikséges hozza.
o Lejarat el6tt nem feltorheto.
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Kotvény befektetések

A vilag koétvénypiaca kibocsatott névértékben mérve kb. 128 trillio USD értéki és a globalis részvénypiaci kapitalizaciojanak
kozel kétszerese (forras: ICMA 2020). A kétvénypiac 68%-at a multinacionalis intézmények, illetve az allamok (szuverén) altal
kibocsatott értékpapirok alkotjak. A fennmaradd 32%-ot pedig a vallalati kibocsatasok teszik ki (forras: ICMA, 2020). A
kdtvénypiacokat a kibocsato €s a papir tipusai szerint lehet tovabb bontani. A teljesség igénye nélkiil a fontosabb szegmensek:

az allam kozponti koltségvetése altal kibocsatott értékpapirok (allamkotvények, kincstarjegyek)

helyi dnkormanyzatok altal kibocsatott papirok (dnkormanyzati kotvények)

korményzati iigynokségek/allami fejlesztési bankok, jellemzdéen explicit vagy implicit allami garancidja mellett
kibocsatott kotvények (MFB, KFW, EXIMBANK)

vallalati kotvények

pénzintézet altal kibocsatott jelzalog kotvények (mortgage bond)

valamilyen eszk6z pénzaramlasaval fedezett értékpapirositott kovetelések (ABS- asset backed security: CLO, CBO,
CDO sth.)

Kotvénypiaci alapfogalmak

Kamat/kupon: a kotvénynek a befektet6k részére igért pénzaramlasa, melyet a befektetett toke szazalékaban a
kibocsataskor hataroznak meg. Lehet fix vagy valtozo érték.

Fix kamatozasu kotvény: a kotvény kamata lejaratig nem valtozik, a pénzaramlasok elére ismertek a befektetd elott.
A kibocsatasok nagy része ebben a formaban keriil a piacra.

Valtoz6 kamatozasu kotvény: a kotvény kamatfizetése valamilyen referencia kamatlabhoz (példaul olyan bankkozi
kamatlabhoz, mint LIBOR, EURIBOR, BUBOR) k&tott és a kamatfixalasi periodusonként (példaul 3 honap) valtozik.
A befektetd szamara a kotvény pénzaramlasai a kovetkez6 kamatperidodus kivételével elére nem ismertek.

Zero kupon kotvény: a kotvény kamata/kuponja nulla, azaz az értékpapir csak lejaratkor teljesit toke kifizetést és
jellemzden ezért diszkonttal keriilnek értékesitésre.

Kétvény lejarata: az az idopont, amikor a kdtvény a tokedsszeget visszafizeti és lejar, megsziinik. Jellemzden a toke
egésze kerdl lejaratkor visszafizetésre, de 1éteznek a tékét tobb részletben visszafizetd (amortizal6do) értékpapirok is.
Ismertek lejarat nélkiili (perpetual) kotvények is, melyek a tékét soha nem fizetik vissza, viszont a kamatokat
orokjaradek jelleggel, mindig fizetni fogjak.

Kamatfizetés gyakorisaga: azt hatirozza meg, hogy a kupon milyen gyakorisaggal keriil kifizetésre a befektetd felé.
Jellemz6 az éves, féléves és haromhavi kamatfizetési gyakorisag.

Kamatfizetés napszamitasi modszere: a kamat szamitasdhoz az el6z6 kamatfizetés ota eltelt napok szamat és a
kamatfizetési idoszakban 1év6 6sszes nap szamat kell viszonyitanunk. Ennek mikéntjét irja le a kdtvény napszamitasi
modszere. Piaconként, orszagonként sok eltéré napszamitasi modszer alakult ki.

Netto arfolyam: a kotvény jovobeni pénzaramlasainak, a kétvény hozamaval diszkontalt 6sszege. A nettd arfolyam
nem tartalmazza a kotvény felhalmozott kamatat. A kdtvények tobbségét a masodpiacon nettd arfolyam alapon jegyzik.

Brutté arfolyam: egyenld a nettd arfolyam és a felhalmozott kamat &sszegével. A bruttd arfolyamot a kotvény
névértékével megszorozva a befektetd tényleges kiadasat kapjuk meg, amennyit a kotvénybefektetéséért fizetnie kell.

Felhalmozott kamat: két kamatfizetési idépont kozott, a legutolsd kamatfizetéstdl eltelt és a kamatfizetési periodusban
1évé sszes napok aranyanak figyelembevételével az értéknapra kiszamitott kamat dsszege. A felhalmozott kamat
meértéke kamatfizetési napon nulla.

Kotvény hozama: nem szabad Osszekeverni a kotvény kamataval. A hozam azt mutatja meg, hogy ha a befektetd a
papirt lejaratig tartja, akkor a megvasarlasnal (ami nem féltétleniil egyezik meg a kotvény kibocsatasanak napjaval)
érvényes hozamszintet fogja a befektetésén realizalni. Ez csak akkor teljesiil és ezért fontos feltételezés, hogyha a
kotvény kamatait ugyanazon a hozamszinten tudjuk ujra befektetni, mint az a kétvény eredeti megvasarlasanal volt.
Masik megkdzelitésben a kotvény hozama az a diszkontrata, mellyel a jovobeni pénzaramlasok jelenértékét kiszamitva
a kotvény arfolyamat kapjuk meg. Néhany orszagban (példaul Magyarorszadgon is) az allamkotvényeket hozamban
jegyzik.

Minimum kereskedheté mennyiség: az a legkisebb 0sszeg (névérték), mely a kotvénybe befektethetd.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



2Jiplol| RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

e Minimum kereskedhetd denominacié: a kotvény névértékének az a legkisebb novekménye, melyre adasvételi
szerz6dés kothetd a piacon.

e Visszahivhat6 (callable) kotvény: a kibocsatonak joga van a kotvényt a végsd lejarat elétt elére meghatarozott
arfolyamon visszavaltani és eldtorleszteni. A visszavaltas lehet, a kibocsatd diszkreciondlis joga vagy kivalthatja
valamilyen feltétel teljesiilése (példaul egy piaci referencia arfolyam elérése), amikor a korai lejaratas automatikusan
torténik (autocallable kétvény).

e Kotvény szenioritasa: jellemzden vallalati kotvényeknél megjelend fogalom, mely azt jelenti, hogy a kibocsato
nemfizetése, csddje esetén a hitelezok kozott a kotvény tulajdonosa milyen helyen all a kielégitési/kifizetési rangsorban.
A kibocsato nemfizetése esetén a vallalat vagyonabdl legel6szor a szenior kotvénytulajdonosok keriilnek kifizetésre,
majd ha marad még feloszthatd vagyon, akkor ezutan a junior és alarendelt (subordinated) kotvényesek kaphatjak vissza
befektetéseiket. A sor legvégén a vallalat tulajdonosai, a részvényesek allnak.

e Indexalt kotvény: ilyen értékpapiroknal a kdtvény kamata vagy tékéje valamilyen nyilvanos index vagy pénziigyi
valtoz6 értekvaltozasdhoz kotott (példaul inflacidhoz kotott kotvények).

e Atvilthat6 (convertible) kotvény: lehetéséget ad a kotvény birtokos részére a kotvények meghatarozott idépontban
torténd, meghatarozott szamu részvényre torténd kicserélésére. A kibocsatd részvényarfolyamanak, a kotvény
arfolyamanak és az atvaltasi arany fliggvényében az ilyen értékpapirok masodpiaci értéke kdtvény és részvény jelleglien
is viselkedhet att6l fliggben, hogy a részvény aktualis arfolyama hogyan viszonyul az atvaltasi arfolyamhoz.

o Elsédleges/masodlagos piac: a kotvények az elsddleges piacon keriilnek el6szor befektetdi kézbe kibocsataskor. A
kibocsatas torténhet jegyzéssel, aukcioval vagy befektetési bankokbol alld szindikatus Gtjan. Ezek utan a kotvény
tulajdonosok vagy 0j befektet6k a masodpiacon kereskedhetnek az értékpapirokkal. A kétvények jellemzben a tézsdén
kiviili piacon forognak, bar sok esetben az adott orszag tézsdéjére is be vannak vezetve. A kdtvénypiacon szamaban
nagyon sok kiilonbdz6 jellemzdvel bird papir forog, ezért az egyes kdtvények masodpiaci likviditadsaban nagy eltérések
vannak.

e Adagolt kibocsatas: a kdtvények nyilvanos forgalomba hozatalanak olyan mddja, amelynek keretén beliil az értékesités
a kibocsato altal meghatarozott idészak alatt torténik, tigy, hogy az értékpapirok lejarati iddpontja azonos.

o Kotvény kovenansok: a kotvényhez kapcsolodo egyéb feltételek, melyeket a kibocsatonak be kell tartania és melyek
nem teljesiilése esetén bizonyos befektetdi jogok nyilnak meg, vagy megvaltozhatnak a kdtvény fobb paraméterei.
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Hitelmindsit6i besorolas: a hitelmindsitd intézetek (pl. Moody’s, Fitch, Standard & Poor’s) a kibocsatokat és
kotvényeiket is kiilonbdzd mindsitésekkel latjak el, melyek a befektetoknek dontéseikhez segitséget adhatnak. A
hitelmindsitok legtdbb esetben betlijelekkel jelolik a kibocsatok kdtvényeit mely a D-t61 (default, csddhelyzet) a legjobb
AAA besorolasig terjed. A tabldzat néhany hitelmindsitd hosszti lejaratt addssdg besoroldsait mutatja. A
megvastagitott besorolasok tartoznak az in. befektetésre ajanlott kategoriaba (investment grade), az ennél
rosszabb besorolast kotvényeket pedig a befektetésre nem ajanlott kategoriaba soroljuk (non-investment grade, junk,

high yield).

Moody’s Standard & Poor’s Fitch
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+
A2 A A
A3 A- A-

Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
Bl B+ B+
B2 B B
B3 B- B-
Caal CCC+ CccC

Caa2 CccC cC

Caa3 CCcC- C
Ca CcC RD
C C D

D WD

© Raiffeisen Bank Zrt. m



2Jiplol| RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Allampapirok

Kockazati szint
Az allampapirok alacsony kockazatli befektetések és nem-komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

A kotvénypiac jelentéségében és méretében is legfontosabb szegmense a kozponti kdltségvetések finanszirozasara kibocsatott
allampapirok piaca. Az allamhaztartds finanszirozadsanak egyértelmii céljan kiviil az allamkotvények szolgalnak a tobbi
kotvénypiaci kibocsato kotvényeinek viszonyitasi alapjaul (benchmark). A vallalati kdtvényeknél az allampapirok hozamszintjei
az els6dleges és masodpiaci arazas kiinduldpontjai. Az allamkotvényeket az allamok leginkabb az orszag hazai fizet6eszkdzében
bocsatanak ki, de elterjedt a kiilfoldi devizaban torténd forrasszerzés is (sovereign bond issue).

A magyar allampapir piac

A hazai kotvénypiac egyetlen igazi rendszeres kibocsatoja és meghatarozo szerepldje a Magyar Allam.
Az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) Zrt. szerepe az allamadéssag kezelésében

Az allampapir az allamhaztartis adossaganak megtestesitdje. A Magyar Allam a koltségvetési hiany finanszirozasara, illetve
a lejar6 adossag megujitasara rendszeresen allampapirokat bocsat ki, melyeket a gazdasagi szereplék — beleértve a lakossagot is
— altalaban piaci feltételek mellett megvasarolhatnak.

Magyarorszagon az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) feladata a kozponti koltségvetés finanszirozasinak biztositasa,
melyet a sziikséges belfoldi és nemzetkozi forrasbevonasi miiveletek végrehajtasaval, azaz az allampapir aukciok és jegyzések
megszervezésével és lebonyolitasaval hajt végre.

Az AKK Zrt. szamara az allamadossag nagysaga alapvetden a gazdasagpolitika altal meghatarozott kiilsé adottsag, akarcsak a
koltségvetés finanszirozasi sziikséglete. Ezek nagysagat az AKK Zrt. érdemben nem tudja befolyasolni, csak az addssag
koltségét és kockazatat igyekszik csokkenteni a megfeleld adossagszerkezet kialakitasaval.

Az AKK Zrt. az atlathatosag, likviditas jegyében viszonylag kevés szamu, a befektetSk altal ismert és konnyen kezelhetd
instrumentumot bocsat ki piackonform médon. A hozamgorbe egy kibocsatd kiillonbozo lejarata papirjainak (X tengely) aktuélis
piaci hozamait (Y tengely) mutatja be.
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(2021.06.04. Magyar Allam hozamgdrbéje, Forras: AKK)

Forintban denominalt magyar allampapirok

Elsdodleges Forgalmazoi rendszer

A forint allampapirok legnagyobb része az elsodleges forgalmazéi rendszer keretén beliil keriil értékesitésre. Az elsddleges
forgalmazoi rendszer feladata, hogy a koltségvetési hiany finanszirozasa biztosabb alapokra keriiljon, és a finanszirozas koltségei
a piaci mechanizmusok miikddése révén csokkenjenek, ezen feliil a rendszer kialakitasaban fontos szerepet kapott az a torekvés,
hogy javuljon a masodlagos allampapirpiac atlathatosaga és likviditasa.

Az elsbédleges forgalmazok egyik kiemelt feladata, hogy rendszeres aukciés ajanlattétellel részt vegyenek a nyilvanosan
kibocsatott allamkotvények és diszkont kincstarjegyek forgalomba hozatalain (aukcioin). Masik fontos feladata az elsddleges
forgalmazoknak, hogy az allampapirok meghatarozott korére nyilvanosan vételi és eladasi arakat jegyezzenek, ezzel biztositva
a piac likviditasat és atlathatosagat, az allampapirokhoz valo folyamatos befektet6i hozzaférést, hiszen a befekteték szamara
kiemelten fontos szempont, hogy a birtokukban 1év6 allampapirokat konnyen értékesiteni tudjak lejarat elétt.

Aukcidok

Az AKK Zrt. 3, 5, 10, 15 és 20 éves futamidejii forint allamkétvényeket bocsat ki fix és valtozé kamatozassal. A kotvények
aukcioira jellemzGen 2 hetente, szerdai és csiitortoki napon keriil sor.

A 3 és 12 honapos futamidejii diszkontkincstarjegyek alapvetden likviditaskezelési célu, rovid futamidejii instrumentumok,
melyek kibocsatasi 0sszegének novelésével az AKK Zrt. rovid tdvon az allami bevételek és kiadasok iddbeli eltérését tudja
kezelni.

3 hénapos diszkont kincstarjegy aukcio minden héten keddi napon, 12 hénapos diszkont kincstarjegy pedig kéthetente csiitortoki
napon torténik. Névértéke 10.000 Ft.

Az aukciok elszamolasa mindegyik futamidejii papir esetében az aukciot kovetd hét szerdai napjan bonyolodik le.

oz Kibocsatas
. Aukcio % z -
Megnevezés - Idopont elszamolasi
napja .
napja
, Hetente . Kovetkezd hét
3 H6 DKJ kedd 11:00-ig szerda

© Raiffeisen Bank Zrt. m



2Jiplol| RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

12 Hé DKJ Paratﬂlafl l?.eten 11:00-ig Kovetkezd hét
csiitortok szerda

) Jellemzden paros héten
MAK csiitortok (de vannak eltérd 11:00-ig
idépontok is)

Kovetkezo hét
szerda

MAK= Magyar Allamkotvény

Az aukciods kibocsatasi mod alkalmazasaval az elsédleges piac atlathatosaga javul, hisz az aukciokon kialakult hozamszint és a
kibocsatott mennyiség mindenki szamdara kdnnyen kovethetd, az ar az aukcion alakul ki, versengd ajanlatok alapjan. Az aukcios
értékesitési modszer rugalmassaga és versenyre €piild jellege miatt gyorsan valtozé kornyezetben is lehetdvé teszi a piaci
alkalmazkodast az allam szamara, és az értékpapirok hatékony elosztasat valositja meg a befektetok kozott.

Z6ld Magyar Allamkotvény

Az AKK Zrt. 2021.04.22-¢én tartotta meg az elsé Zold Magyar allamkotvény aukciojat. A Zild Magyar Allamkétvény 30 éves
futamidejii, fix kamatozasu allamkotvény, névértéke 10.000,-Ft

A Z61d Magyar Allamkotvény hasonloan a Magyar Allamkotvényekhez aukeié utjan keriil forgalomba, negyedéves intenzitassal.
Lakossagi direkt értékesités jegyzéssel — Egyéves Magyar Allampapir — IMAP, Magyar Allampapir Plusz - MAP Plusz

Az allamkotvényeken és diszkont kincstarjegyeken kiviil az Allamkincstar és a forgalmazasra szerz8dest kotott bankok
fiokhalozatan keresztiil, jegyzés formajaban keriilnek értékesitésre az Egyéves Magyar Allampapir (1MAP) valamint a Magyar
Allampapir Plusz (MAP Plusz).

Az Egyéves Magyar Allampapir 1 éves futamidejii, fix kamatozasti, 10.000,- Ft-os alapcimletii értékpapir. Jegyzés Gitjan keriil
forgalomba. Jegyezni névértéken, azaz 100%-os arfolyamon lehet. Az egyéves futamidd a jegyzés lezarasat kovetd masodik
munkanaptdl kezdddik. Futamidd végén a kamat a tokével egyiitt keriil az tigyfél szamlajan jovairasra.

A Magyar Allampapir Plusz 5 éves futamidével kibocsatasra keriild, dematerializalt, savos, fix kamatozasu lakossagi allampapir,
amelynek alapcimlete 1 forint. A Magyar Allampapir Plusz altal megtestesitett kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el.
Kamatjuttatas az elsé évben félévente, az ezt kdvetd években évente torténik. A kamatjuttatds napjan (az utolso, lejaratkori
kamatfizetési nap kivételével) a pénzben kifejezett kamat Osszegével megegyez6 névértékii, azonos sorozatba tartozd
allampapirban (Magyar Allampapir Pluszban) keriil jovairasra a kamat a MAP Plusz tulajdonosanak értékpapirszamljan.
Futamidd végén az utolsé, lejaratkori kamatfizetési napon forintban kifejezett kamatosszegre jogosult a MAP Plusz tulajdonosa.

Az AKK a jegyzésnél a devizabelfoldi maganyszemélyeket elényben részesiti. A forgalmazok kotelesek az altaluk forgalmazott
IMAP és MAP Plusz sorozatokra kétoldalia masodpiaci arat jegyezni.

Lakossagi direkt értékesités agadolt kibocsatassal — Prémium Magyar Allampapir — PMAP
Az AKK egyéb értékpapirokat is a felkinal a lakossag szaméra, melyek adagolt kibocsatas keretében tesz elérhetévé.

A Prémium Magyar Allampapir 3 és 5 éves futamidSvel kibocsatasra keriild, dematerializalt, inflacidhoz kétott, valtozo
kamatozasu allampapir, amelynek alapcimlete 1.000 forint. A kifizetendd kamat mértéke a kamatbazisbol és a kamatprémiumbal
adodik 6ssze. Minden sorozat a kamat megallapitas évét megel6z6 naptari évre vonatkozéan a Kozponti Statisztikai Hivatal altal
hivatalosan kdzzétett éves atlagos fogyasztoi drindex-valtozas szdzalékos mértéke, mint kamatbazis felett biztosit sorozatonként
eltérd, jelenleg a 3 és az 5 éves futamidejii kétvényre 0,75% és 1,25% kamatprémiumot. A kamatprémium mértékének
meghatarozasra az adott sorozatra vonatkozé Nyilvanos Ajanlattételben keriil sor. A Prémium Magyar Allampapir altal
megtestesitett kdvetelés a Kibocsatdval szemben nem éviil el. Kamatfizetés évente torténik, a kamat a tékével egylitt a futamido
végén kerlil az ligyfél szamlajan jovairasra.

Korabban ugyanilyen értékesitési médszerrel keriilt kibocsatisra a Bénusz Magyar Allampapir (BMAP). A BMAP 4, 6 és 10
éves futamidejii 1 Ft-os alapcimletii, valtozé kamatozas értékpapir. A kifizeténdé kamat mértéke a kamatbazisbol és a
kamatprémiumbol adodik Ossze. Minden sorozat kamatérték meghatarozasanak idpontjat megel6zé négy eredményes, 12
honapos DKJ aukcion kialakult atlaghozamok, adott aukcion elfogadott mennyiséggel stlyozott szamtani atlagaval megegyez6
kamatbazis felett biztosit valtozo, jelenleg 2,25%, 2,75% és 3,00% kamatprémiumot. A kamatfizetés évente torténik, a futamidé
végén a kamat a tokével egyiitt a kamatado levonasat kovetden keriil a befekteté szamlajara jovairasra. A BMAP 2019. majus
31. utan nem kibocsatott és értékesitett allampapir.
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Masodlagos piac

Az allampapirok kereskedelmének legnagyobb részét a masodlagos piacon bonyolitjdk. A masodlagos piac fOszerepldi a
fentiekben mar emlitett Forgalmazok valamint a ,végbefektetok” (intézmények, vallalatok, Onkormanyzatok és a
maganszemélyek).

Az allampapirokkal folytatott kereskedés két f6 formaja a tozsdei és a tézsdén Kiviili in. OTC piac. Az évek folyaman a t6zsdei
kereskedés fokozatosan hattérbe szorult. (Ami minden egyéb nemzetkozi kotvénypiacra is tipikusan jellemzd.) Az AKK — a
masodpiac likviditdsanak eldmozditasa érdekében — folyamatos arjegyzési kotelezettséget kovetel meg az Elsddleges
Forgalmazoktol a tézsdei és a tézsdén kiviili kereskedésben egyarant. Az elsédleges forgalmazok vallaljak, hogy az AKK altal
megkdvetelt minimum mennyiségben és maximalt vételi/eladasi arkiilonbséggel jegyzik a kdtvények arait. Jelenleg a t6zsdei
arjegyzési kotelezettséget az elsddleges forgalmazok az MTS elnevezésii elektronikus platformon valdsitjak meg (korabban ez
a BET MMTS 1. rendszere volt).

Az ligyletek devizaparonkénti megoszlasa (2020)

Befektetési . .
p ssok . i Vallalkozasok
ElsGdleges Haztartaso véllalkozasok 19
aQ,
forgalmazok 2% 2%
5% -
Kormanyzat
0%

Intézményi
befektetdk

10%

{

Kilfold
70%

Hitelintézetek
10%

(Forras: AKK, 2019. évi allampapir tdjékoztatd)

A hazai térvényi szabalyozas szerint az egyéves, évnél rovidebb futamideji allampapirokat Kincstarjegynek, az egy évnél
hosszabb futamideji allampapirokat pedig allamkétvényeknek nevezziik, melyek a kamat megallapitas oldalarol vizsgalva
fix és valtozo kamatozastiak lehetnek. Az allampapirok alapcimlete, legkisebb denominaciéja 1 HUF. 1999 6ta az 01j sorozatok
csak dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, tehat fizikailag kinyomtatva nem léteznek. A magyar allampapirokat
belfoldi maganszemélyek, gazdalkodo szervezetek és kiilfoldi befektetok egyarant megvasarolhatjak, illetve értékesithetik
az értékpapirok futamideje alatt.
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Diszkont Kincstarjegyek

Mikor ajanljuk?

e Ha alacsony kockazatu, tékevédett, elore ismert hozamot biztosito és rovidtavu befektetési lehetdséget keres.
e Ha a befektetés ideje alatt is fontos a likviditas megtartasa és a befektetésbdl valo azonnali kiszallas lehetdsége.

Termékleiras

A diszkont kincstarjegy egy évnél rovidebb futamidejii allampapir, mely kamatot nem fizet. A névértéknél alacsonyabb
un. diszkont aron keriil forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza. A diszkont Osszege a névérték és a vételar
kozotti kiilonbség. Jelenleg két kiilonbozo lejarattal, 3 és 12 honapos futamidével keriilnek forgalomba, de tekintve az
allampapir aktiv masodpiaci forgalmat egy éven beliil 1ényegében barmilyen hatralévd futamidével megvasarolhatéak. A
hazai piacon a piaci szereplok a kincstarjegyek hozamat jegyzik a piacon. A 12 honapos diszkont Kincstarjegyek a
kibocsatast kovetéen bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére is.

Példa:

Tegyiik fel, hogy szeretnék szabad pénzeszkdzeiket egyéves futamidére allami garancia mellett lekotni, de fontos Onoknek,
hogy sziikség esetén kdnnyen elérhetové valjon a lekotott pénzdsszeg. A Bank egyéves diszkont kincstarjegy vételét ajanlja
Onoknek.

Onok 1,00% atlaghozam mellett egyéves DKJ-t vasarolnak 98,99-es arfolyamon.

e 100%
Veteli - arfolyam = hatralévd napok szama
1+ hozam(%) * 0 b
360
0
Vételi  arfolyam = 100% 360 - 99,01%
1+1,00% * ——
360

Tegyiik fel, hogy 3 honap (94 nap) mulva sziikségiik van a befektetett 6sszegre. A masodpiaci hozamszint legyen 0,50%.

0,
Eladasi arfolyam = 100% 266 = 99,63192%
1+0,50% * ——
360

99,63192-es arfolyamon tudjak a papirt eladni, igy a realizalt évesitett hozam 2,406% lesz.

(eladési arfolyam%

T 1| /eltelt napok szama *360
vételi arfolyam%

(99,63192%

99 01% - j/94*360 = 2,406%
,01%

Tegyiik fel, hogy a kezdeti vasarlas utdn a hozamok nem csokkentek, hanem nagymértékben novekedtek és a masodpiaci
hozamszint 2,00%-ra emelkedett. Mivel sziikségiik van a pénzre, ezért ezen a szinten értékesitik a befektetésiiket. A 2,00%-0s
arfolyamhoz 98,5437-es arfolyamszint tartozik, igy a realizalt évesitett hozam -1,8037%-os veszteséget mutat.

A diszkont kincstarjegyek elonye:
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A diszkont kincstarjegy a befektetés ideje alatt az aktualis arfolyamon, sziikség esetén normal piaci viszonyok esetén
barmikor értékesithetd.

e Tokevédett befektetési forma.
e A hozamok kedvezd elmozdulasa esetén lejarat el6tt értékesitve arfolyamnyereség érhetd el.

A diszkont Kkincstarjegyek hatranya:

e Csak a kibocsatott standard lejaratok érhetdek el.
e A hozamok kedvez6tlen, felfelé torténé elmozdulasa esetén lejarat el6tt értékesitve arfolyamveszteség keletkezhet.
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Fix kamatozasu magyar allamkotvények

Mikor ajanljuk?

e Amennyiben alacsony kockazati, fix kamatozast, hosszabb tavu befektetési eszkdzt keres.
e Ha a hozamok valtozatlansagara vagy csokkenésére szamit a piacon.

Termékleiras

A fix kamatozasu allamkotvény egy évnél hosszabb futamidejii, kamatozé allampapir, mely 3, 5, 10 és 15 éves
futamidével keriil kibocsatasra. Mar a kibocsataskor meghirdetett és rogzitett az egyes kamatfizetési periodusokban
kifizetend6 kamat (mas néven kupon) nagysaga. Kamatfizetés évente egyszer torténik (ez aldl csak néhany papir képez
kivételt), a toke torlesztésére pedig a lejaratkor keriil sor. A koétvénysorozatok a kibocsatast kovetGen bevezetésre
keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

A kotvény nettd arfolyamat Ggy kapjuk meg, hogy az ismert kifizetéseket a piacon elérheté hozammal diszkontaljuk.

kl k2 kn

Arfolyam = + o

(L+r) @+r)  (@+r)

k = kifizetések, kupon, kamat, toke
r = hozam

A hazai piacon mindig az allamkotvények lejaratig szamitott hozamat jegyzik a piaci szereplok (a nemzetkézi kotvénypiacon
altalaban a nett6 arjegyzési szokvany terjedt el).

A piaci hozamszintek valtozasa befolyasolja a fix kamatozasu papirok értékét — ezt nevezziik kamatkockazatnak. A piaci
hozamok emelkedését tobbek kozott az inflaciod gyorsulésa, koltségvetési tulkoltekezés, jegybanki kamatemelés vagy az allam
tulzott eladosodasa okozhatja. A piaci hozamok csokkenését pedig az inflacié lassulasa, deflacid, gazdasagi visszaesés, csokkend
adossagallomany, kedvezétlen piaci hangulat és a monetaris politikai enyhiilése (kamatcsokkentés) eredményezheti.

A kotvény hozama és ara ellentétesen mozog: a hozam emelkedésével a nettd arfolyam csokken. A kapcsolat nem linearis, a
kotvény ara a hozamok csokkenésével novekvo mértékben emelkedik, a hozamok emelkedésével pedig csokkend mértékben
esik.
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Néhany egyszerti "hiivelykujj" szabaly:

e  Minél hosszabb futamidejii egy kotvény, annal érzékenyebben reagal az arfolyama a hozamvaltozasra.

e Az idd mulasaval a kotvény hozamvaltozasara az arfolyama egyre kevéssé lesz érzékeny.

e  Alejarat novekedésével a hozamérzékenység (az hozamok valtozasanak hatasa az arfolyamra) novekedés csokken. Egy
30 vagy 50 éves kotvény hozamérzékenysége tulajdonképpen megegyezik.

e Azonos lejarati két kotvény kozil az alacsonyabb kamatozasu ara fog nagyobb mértékben valtozni a hozam
elmozdulaskor.

Fix kamatozasu instrumentumok vasarlasakor — amennyiben az allampapirpiaci hozamok valtozasara szamitunk — lejaratkor az
ujrabefektetés kockazataval kell szamolni. Sorozatos, harom hoénapos befektetéseink hozadéka — csokkend
hozamkornyezetben — jelent6sen elmaradhat egy teljes éves (fix kamatozast) allampapir hozamatdl. Emelked6 hozamok
esetében — néhany hoénapos befektetéseink (az wjrabefektetés lehetdségébdl adodoan) értékesebbek lehetnek a hosszabb
futamidejii, fix hozamot biztositd befektetési formaknal.

Példa:

Hozam csokkenésre szamitva Onok 1 millio HUF névértékben 3 éves magyar allampapirt vasarolnak (23/A), bar elérelathatolag
nem szeretnék lejaratig megtartani a papirt. A kotvény lejarata 2023.11.24., kamata 6,00%, kamatfizetési gyakorisaga éves, és
napszamitasi metodusa tényleges/tényleges (ACT/ACT) napok szdma. Az allampapir 1,43% hozamhoz tartoz6 110,3489 nettd
arfolyamon keriil be a portfoligjukba. A brutté arfolyam (2021.07.30. elszamolasi napot feltételezve) 114,4260 lesz az el6z6
kamatfizetés ota eltelt 248 napra felhalmozddott kamat miatt.

Osszesen, igy 1.103.489+40.767 = 1.144.256 HUF-ot kell az elszamolési napon a kétvényért kifizetniiik.

e Tegyiik fel, hogy 30 nap mulva ugyanez a papir mar 1,00% hozamhoz tartozé 111.0342 nett6 arfolyamon értékesithetd.
A brutto6 arfolyam (2021.08.27. értéknapot feltételezve, melybdl 276 nap felhalmozott kamat adodik) 120.8974 lesz. Az
iigyleten realizalhatd koztes évesitett hozam igy 7,21%.

e Tegyiik fel, hogy a hozamok nem csokkentek, hanem néttek és a 23/A kotvény hozama 1,55%-ra emelkedett, mely
109,7309-es arfolyamot feltételez. A brutto arfolyam (2021.08.27 értéknapot feltételezve, melybél 276 nap felhalmozott
kamat adodik) 114,2680 lesz. Az ligyleten realizalhato koztes évesitett hozam -6,50% veszteséget fog eredményezni.

A fix kamatozasu allamkotvények elénye:

e A piacon konnyen 6sszehasonlithatéak a kotvények a hozamok alapjan.

e Altalaban likvid masodlagos piac.

o Lejaratig valo tartds esetén a vasarlasnal érvényes hozam realizalodik a befektetés idétartalmara (feltételezve, hogy a
kamatfizetések ujrabefektetése is ugyanazon a hozamszinten térténik meg).

o A megfelel6 idozitéssel és kedvezd piaci elmozduldsok eredményeként az elért koztes hozam jelentOsen
meghaladhatja a vételi/lejaratig szamolt hozamot.

e Tokevédett befektetési forma.

A fix kamatozasu allamkoétvények hatranya:

o Lejarat elotti értékesités esetén arfolyamkockazattal szembesiil a befektetd. A hozamok emelkedése és lejarat elotti
értékesités esetén arfolyamveszteség keletkezhet.
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Vialtozo kamatozasu magyar allamkotvények

Mikor ajanljuk?

e Ha kotvényportfoliojat diverzifikalni szeretné.
e Ha a hozamkornyezet emelkedésére szamit, s nem szeretne nagy kamatkockazatot vallalni.

Termékleiras

A valtozé kamatozasu kotvényeknél kibocsataskor csak a kamat-megallapitas modja és ideje rogzitett, a kifizetendd
kamat (kupon) mértéke csak az adott kamatfizetési periddusra ismert. A jelenleg forgalomban 1év valtozo kamatozasu
magyar allamkotvények kamata a 3 honapos futamidejii BUBOR (budapesti bankkézi kinalati kamatlab) Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett mértékével egyezik meg..

Példa:

Ilyen kotvény példaul a 29/B jelzésii magyar allamkotvény, ahol a kotvény lejarata 2029.08.22., negyedéves kamatfizetési
gyakorisaggal fizeti ki a 3 honapos BUBOR értékét.

A valtozé kamatozasu allamkotvények elonye:

e Arfolyamuk kevésbé reagil a piaci kamatvaltozasokra, mivel mindig ,.csak” a kovetkez6 3-6 honapra van a kamat
meghatarozva.
o  Tokevédett befektetési forma.

A valtozé kamatozasi allamkotvények hatranya:

e Nehezebben kalkulalhato hozamuk miatt a piaci szereplok jelentOs része kevésbé szivesen kereskedik veliik.
e Az eléz6 pontban leirtak rontjak a papirok masodpiaci, kibocsatas utani forgalomképességét.
o  Hozamcsokkenés esetén az arfolyama csak kismértékben emelkedik.
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Devizaban denominalt magyar allamkétvények

Mikor ajanljuk?

e Harendelkezik éven tuli deviza megtakaritassal (példdul TBSZ szdmla keretében).
e A devizabetéttel szemben alternativ befektetési formaként.
e Ha tudja és szeretné vallalni a befektetéssel jaré devizaarfolyam kockazatot.

Termékleiras

A magyar allam folyamatosan bocsat ki devizaban denominalt kdtvényeket is. Devizaban kibocsatott kotvények esetében
nincsen kiemelt forgalmazoi kor, minden kibocsatast egyedileg, tranzakcionként kiilon kivalasztasra keriilo fészervezo
befektetési bankok, hitelintézetek bonyolitanak le. A piacon kereskedett sorozatok lejaratai 1 évtél egészen 8 évig terjednek,
alapcimletiik 1.000 EUR. A fentieken kiviil megtalalhato a joval hosszabb futamidejii 2041-es vagy 2050-es lejarat is. Fix
kamatozasuak, évi 0,50%-7,625% kozotti kamattal. Jellemzden eurdban és dollarban denominaltak, ezért a kamatot, és
lejaratkor a tokét is ezekben a devizakban teljesitik.

A tablazat néhany kibocsatas részleteit mutatja be (a kiadvany irasakor piacon elérhetd kotvények).

Kibocsato Devizanem Lejarat Kupon
Republic of Hungary CNY 2021.12.19. 4,300
Republic of Hungary usb 2023.02.21. 5,375
Republic of Hungary JPY 2023.09.15. 0,520
Republic of Hungary usb 2023.11.22. 5,750
Republic of Hungary usb 2024.03.25. 5,375
Republic of Hungary JPY 2025.09.18. 0,740
Republic of Hungary EUR 2025.10.22. 1,250
Republic of Hungary EUR 2026.04.28. 1,125
Republic of Hungary JPY 2027.09.17. 1,030
Republic of Hungary EUR 2027.10.10. 1,750
Republic of Hungary JPY 2030.09.18. 1,290
Republic of Hungary EUR 2030.11.18. 0,500
Republic of Hungary EUR 2032.04.28. 1,625
Republic of Hungary EUR 2035.06.05. 1,750
Republic of Hungary usD 2041.03.29. 7,625
Republic of Hungary EUR 2050.11.17. 1,500

Ugyletkdtés a deviza allampapirokra tranzakcionként minimum 5.000.000 HUF &sszeghatértél johet létre. Az iigyletek
elszamolasa egyszerl, jellemzéen T+3 napos, azaz a teljesités az lizlet megkotését kovetd harmadik banki munkanapra esik. A
kotvények ellenértéke forintban €s devizaban is biztosithatd (ha forint all rendelkezésre, akkor egy konverzidval sziikséges az
adott deviza fedezet biztositasa).
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Devizaban denominalt magyar allamkétvények elénye:

e A devizakotvények jO lehetdséget teremtenck egy befektetési portfolio6 kockazatanak csokkentésére,
diverzifikalasara.

o Fedezeti eszkézként is szolgalhatnak a forint esetleges gyengiilése esetén.

e  Tokevédett konstrukciok.

Devizaban denominalt magyar allamkotvények hatranya:

e Az aralakulasuk nehezebben kévetheté. Nincsen a forint kdtvényeknél 1étezé elsédleges forgalmazo kor, akik
kdotelez6 masodpiaci jegyzést vallalnak.

e A masodpiaci likviditasban nagy kiilonbségek lehetnek a kibocsatas mérete, devizaja, és a konkrét kdtvény
fliggvényében.

e Kamat és devizakockazattal is szembesiil a befekteto.

Devizaban denominalt szuverén kibocsatok kotvényei

A magyar allamon kiviil természetesen a tobbi szuverén kibocsato kotvényei is alternativat jelentenek azoknak, akik devizdban
szeretnének hozamalapu befektetéseket végrehajtani. Az orszagok tobbségében a magyarhoz hasonléan valamilyen
adossagkezelo felelds az allam finanszirozasanak lebonyolitasaért. A legtdbb helyen elsédleges forgalmazoi kor is mikodik. Az
aukcids elsédleges kibocsatas a legelterjedtebb kezdeti értékesitési forma. A kisebb orszagokban taldlkozhatunk szindikalt
formaban torténd értékesitéssel is. A kdtvénypiac minden orszagban, jellemzden, lokalisan fejlodott ki, melybdl az kovetkezik,
hogy a kiilonb6z0 piaci sztenderdek, szokvanyok nagyon eltérhetnek egymastol (példaul napszamitasi moédok, hozamszamitas,
felhalmozott kamat kalkulacio, elszamolasi napok, ado, kerekitési szabalyok stb). A befektetdk eligazodasat ezek a ,technikai”
tényezok ronthatjak. A masodpiac a nagyobb piacokon rendkiviil jo, hiszen ezek a kotvénypiacok a vilag legnagyobb
pénzintézeteinek és befektetdinek f6 célpontjai. A kilfoldi allamkotvények piaci rendkiviil sokszinli. Megtalalhato a legjobb
besorolasu papirtdl kezdve a cs6dkozeli helyzetben 1€v6 orszagok allamkdtvényei is.

Devizaban denominalt allamkoétvények elénye:

o A devizakotvények jO lehetdséget teremtenck egy befektetési portfolio6 kockazatanak csokkentésére,

diverzifikalasara (piaci és hitelkockazat tekintetében is).

Fedezeti eszkozként is szolgalhatnak a forint esetleges gyengiilése esetén.

Toékevédett konstrukciok.

A kibocsaték kore nagyon széles. Mindenféle hitel besorolasu orszag papirjai elérhetéek.

A széles kibocsatdéi koron tal a lejaratokban, fix/valtozo kamatozasban (esetenként inflacidhoz kotott

téke/hozamkifizetéssel) és az elérhetd devizanemekben is nagy a termékpaletta.

Altalaban alacsony minimalis denominacio.

e Alikviditas a legtobb piacon nagyon jé. A legtobb esetben a magyarhoz hasonlo elsddleges forgalmazo kor mikodik,
akik allando likviditast biztositanak.

Devizaban denominalt dllamkotvények hatranya:

e Az dralakuldsuk nehezebben kovethetd.
e Egyid6ben kamat és devizakockazattal is szembesiil a befektetd.
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Vallalati kétvények

Forintban denominalt vallalati kotvények

Kockazati szint
A vallalati kotvények mérsékelt kockazata befektetések és nem-komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockéazati besorolasoktdl (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Villalati
Kotvény

Mikor ajanljuk?

e Ha hosszabb befektetési horizonton az allampapir hozamoknal magasabb hozamot szeretne elérni és ezért cserébe
hajlandé addicionalis hitel és likviditasi kockazatot vallalni.

e Ha egy adott vallalatot ismer és meg tudja itélni jov6beli hitelképességét.

e  Ha diverzifikalni szeretné allampapir portfoliojat.

Termékleiras

Az allampapirok hozamanal magasabb hozamra, ugyanakkor biztonsagos, fix hozamu befektetésre vagyoknak érdemes
koriilnéznilik a hazai vallalati kdtvények piacan. Vallalati kotvényeket hazai vallalatok és bankok bocsatanak ki ma
Magyarorszagon. A kdtvény kibocsatdja — egy vagy tobb Forgalmazo igénybevételével — késziti el6 a kibocsatast, megtervezi
a felvenni kivant kolcson kondicidit, meghatarozza a kotvény névértékét, darabszamat, kamatat, illetve a kamat- és
toketorlesztések a kifizetési feltételeit. A vallalati kdtvények visszafizetéséért a kibocsato teljes vagyonaval felel. A
kotvények likviditasat a Raiffeisen Bank folyamatos kétoldali arjegyzéssel teremti meg. A Raiffeisen Bank Zrt. nemcsak
arjegyzoként, hanem kibocsatoként is megjelenik a vallalati kotvény piacon.

A villalati kétvények elénye:

e Az allampapir hozamoknal jelentdsen nagyobb lejaratig szamitott hozamot lehet elérni veliik.

A villalati kétvények hatranya:

e A hazai véllalati kotvénypiac még relative fejletlen: kevés rendszeres kibocsatas van, és a masodpiac likviditasa
elmarad az allamkotvényekétol.
o A kotvények aralakuldasa nehezebben kovetheto.
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Devizaban denominalt vallalati kotvények

Kockazati szint

A vallalati kotvények mérsékelt kockazatu befektetések €s nem-komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Vallalati
Kotvény

Mikor ajanljuk?

Ha hosszabb befektetési horizonton a kiilfoldi allampapir hozamoknal magasabb hozamot szeretne elérni és ezért
cserébe hajlando a legtobb esetben addicionalis hitel és likviditasi kockazatot vallalni.

Ha egy adott vallalatot ismer és meg tudja itélni jovébeli hitelképességét.

Ha diverzifikalni szeretné kiilfoldi allampapir portfolidjat.

Ha rendelkezik éven tuli deviza megtakaritassal (példaul TBSZ szamla keretében).

A devizabetéttel szemben alternativ befektetési formaként.

Ha tudja, és szeretné vallalni a befektetéssel jard devizaarfolyam kockazatot.

Termékleiras

A devizaban denominalt szuverén kibocsatok kotvényei mellett rendkiviil széles korben valogathat a befektetd kiilfoldi
vallalati papirok kozott. A rendkiviil nagyszamu kibocsaton tul a kotvények egyéb jellemzdiben is rendkiviil széles a valasztasi
lehetdség kore (iparag, lejarat, devizanem, szenioritas, kamatozas, hitelbesorolas stb.). A vallalati kotvények piacan az adott
kibocsatasok likviditasa nagymértékben eltérhet. Vannak az allamkoétvények likviditasaval szinte megegyez6 papirok és
olyanok is, ahol honapokig nem lehet vételi vagy eladasi arat talalni vagy ha van is likviditas akkor az nagy arfolyamveszteség
realizalasa aran érhet6 el.

Devizaban denominalt vallalati kotvények elénye:

A devizakotvények jO lehetdséget teremtenck egy befektetési portfolio6 kockazatanak csokkentésére,
diverzifikalasara (piaci és hitelkockazat tekintetében is).

Fedezeti eszkozként is szolgalhatnak a forint esetleges gyengiilése esetén.

Tékevédett konstrukciok.

A kibocsaték kore nagyon széles. Mindenféle hitel besorolasu vallalat papirjai elérhetdek.

A széles kibocsatdéi koron tal a lejaratokban, fix/valtozd kamatozasban (esetenként inflacidhoz kotott
téke/hozamkifizetéssel), szenioritdsban €s az elérhetd devizanemekben is nagy a termékpaletta.

Devizaban denominalt vallalati kotvények hatranya:

Piacuk és aralakuldasuk nehezen kovethetd.
Likviditasuk nagyon viltozé, ami megneheziti a poziciobol valé kiszallast.
Egy id6ben kamat, deviza és hitelkockazattal is szembesiil a befektetd.
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Strukturalt kétvények

Kockazati szint
A strukturalt kdtvények mérsékelt kockazath befektetések ¢s komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tiblazat a Bank 4altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Strukturalt
Kotvény

Mikor ajanljuk?

e Ha hosszu befektetési horizonton az allampapir hozamokndl magasabb hozamot szeretne elérni és ezért cserébe
hajland¢ hitelkockazatot, likviditasi aldozatot, illetve a mogottes termék kockazatat felvallalni.

Termékleiras

A strukturalt kotvények esetében valamilyen szarmaztatott/derivativ eszkoz van a kotvénybe ,,csomagolva”. A koétvény
kamata és/vagy tokéje valamilyen mas, tipikusan pénziigyi eszkoz, gazdasagi mutato alakulasahoz van kétve. Tipikusan
ilyen valtozo, mogottes termék lehet devizaarfolyam, részvényindex, olaj, arany, inflacid, hozamgorbe meredekségét mérd
index, de 1étezik a leesett ho nagysagahoz (silift izemeltetk) vagy széler6sséghez kotott kotvény is. Strukturalt kdtvények
elérhetéek a hazai és kiilfoldi piacon is.

A strukturalt kotvények altalanos elénye:

e Tdkevédelem

e Jellemzben a piaci hozamszintek feletti hozamok érhetoek el, ha a mogottes termék a befektetok szamitasa szerint
alakul.

o Kotvény formaban szinte barmilyen egyéb pénziigyi kockazat felvallalhaté.

e Kotvény formaban kezelhetek a befekteték altal kozvetleniil nem megvalésithaté/megkotheto iigylettipusok.

e A mérleg eszkoz oldalan meglévé bonyolultabb opciés kockazat lefedezése lehetséges kibocsatoi oldalrol.
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A strukturalt kotvények altalanos hatranya:
o Az arfolyam érzékenység a strukturalt kotvényeknél jellemzéen magasabb, mint a hagyomanyos kotvényeké. A
szarmaztatott elem miatt arfolyamukra tobb tényezd is hathat egyszerre.
e A bonyolultabb struktarabol adéddéan alacsonyabb a likviditasuk. Azaz ha a befektetd értékesiteni szeretné a kdtvényét
bizonyos esetekben ez nehezen vagy arfolyamveszteség aran lehetséges.
e A befekteté a normal kdtvényekhez képest magasabb piaci kockazatot vallal (példaul egyaltalan nem kap kamatot a
befektetett tokéjére).

9. Részvény jellegii befektetések

Azonnali részvényiigyletek

Kockazati szint
Az azonnali részvény tigyletek fokozott kockazath befektetésnek és nem-komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tiblazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolads eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Részvények

Mikor ajanljuk?
¢ Amennyiben kockazatmentes hozamot meghaladd befektetési lehetdséget keres.
e Amennyiben hatarozott elképzelései vannak egyes részvény-, iparagi szektor jovobeli teljesitményérél, az arfolyamok
alakulasarol.
e Amennyiben a részvény birtoklasaval jaro tagsagi és vagyoni jogokkal szeretne élni.

Termékleiras

A részvény egy részveénytarsasag altal kibocsatott, tagsagi, tulajdonosi jogokat megtestesitd értékpapir. A részvény a vallalat
jegyzett tokéjének, a névértéknek megfelelé hanyadat testesiti meg. A részvényest értékpapirja révén tagsagi, kisebbségi és
vagyoni jogok illetik meg.

A részvényes tagsagi jogai:

e a részvényes részt vehet a tarsasag évi kozgyiilésén: felvilagositast kérhet, észrevételt és inditvany tehet, illetve
szavazhat,

e joga van a kdzgyilési hatirozatok megtamadasara, valamint ellenérzésére,

e  Kkartéritésre iranyuld jog az alapitok, a felligyeld bizottsagi tagok és az igazgatok ellen.
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Kisebbségi jogok:

e aszavazatok egytizedével rendelkez0 részvényeseknek joguk van a kdzgytilés dsszehivasara,
e akodzgyilésen valamely kérdés napirendre valo felvetetésére,
e aziizletvezetés megvizsgaltatasara.
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A részvényes vagyoni jogai:
e osztalékjog: a részvénytarsasag mérleg szerinti nyereségének a részvényre jutd aranyos része,
o likvidaciéos hanyadhoz valé jog: a részvénytarsasdg jogutdod nélkiili megsziinése esetén az egyéb jogosultak
kielégitését kovetéen megmaradt, feloszthatd vagyon aranyos része.

A részvényesi jogok gyakorlasanak minimalis feltétele, hogy az adott tarsasagi esemény el6tt, egy meghatarozott napon, az
un. tulajdonosi megfeleltetés fordulonapjan a befektetd a tulajdonaban legyen az adott részvény, chhez azonban legkés6bb
az adott piac elszamolasi ciklusanak megfeleld szamt nappal korabban kell a tézsdén megvasarolni az adott papirt. A
fordulonapot jellemzéen a Kozponti Elszamolohaz Szabalyzata hatarozza meg, mely az adott kozgy(lés napjat, illetve az
osztalékfizetés kezddnapjat par elszamolasi nappal megel6z6 napra esik.

A részvény fajtai:

e torzsrészvény: valamennyi fent felsorolt jogot biztositja,

o elsobbségi részvény: bizonyos részvényesi jogok terén elsbbséget biztosit, altalaban mas részvényesi jog
korlatozasaval,

e kamatozo részvény: tulajdonosat a részvény névértéke utan az addzott eredménybdl elére meghatarozott mértékii
kamat illeti meg,

e dolgozdi részvény: a részvénytarsasag dolgozoi szamara ingyenesen vagy kedvezményes aron kibocsatott részvény.

Egy részvény két formaban biztosithat jovedelmet tulajdonosanak:
o Osztalék: az adott részvénytarsasag altal megtermelt profit azon hanyada melyet a részvényesek szamara kifizetnek,
kiosztanak.
e Arfolyamnyereség: a részvény eladasi és vételi arfolyamanak kiilonbozete.

Egy vallalat részvényeivel kereskedhetnek t6zsdén és tozsdén kiviili (Over The Counter) piacon is.

Az abra a vilag részvénypiaci kapitalizacidjanak, forgalmanak és a jegyzett vallalatok szamanak alakulasat mutatja

A vilag részvénypiaci kapitalizacidjanak, forgalmanak és a
jegyzett vallalatok szamanak
alakulasa
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(Forras: Vilagbank)

Egy vallalat t6zsdei bevezetése és a tézsdei kereskedés fenntartasa jogszabalyok és az adott t6zsde altal meghatarozott szabalyok
teljesitéséhez kotott. A tozsdei iigyletek esetében a kereskedés kozpontositott és szigoruan szabalyozott, az ligyletek
elszamolasa egy Un. kozponti elszimolohazon Kkeresztiil torténik. A t6ézsdei megbizis végrehajtiasa egy un. tézsdetag
kozremiikddésével torténik.

A tozsdéket a kdvetkezOk szerint csoportosithatjuk:
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e A Kkereskedés technikaja szerint:

o Nyilt kikidltasos kereskedés: A tézsdeiigynokok kézjelekkel, hangos szdval jelzik vételi és eladasi
szandékukat. Egyre inkabb megsziind forma.

o Szamitégépen keresztiil torténd automatikus kereskedés: Az iizleteket munkaallomasokon keresztiil kotik,
mely lehet a tézsdén kihelyezett munkadllomas, vagy tavoli munkadllomas a tézsdeligyndk irodajaban.

e Az arfolyam kialakitasanak folytonossagat tekintve:

o Folyamatos arfolyamjegyzés: A tdzsde folyamatosan fogadja a vételi és eladasi ajanlatokat, iigylet akkor jon
létre, ha egy adott értékpapirra egy adott pillanatban Iétezik két egymassal ellentétes iranytl, de mennyiséget
és arfolyamot tekintve egymasnak megfeleld ajanlat.

o Szakaszos arfolyamjegyzés: Adott idotartam alatt a tézsde kozpontilag Gsszegylijti az 6sszes vételi és eladasi
ajanlatot és szembeallitja egymassal, a beérkezett ajanlatok alapjan megallapitjdk az Un. egyensulyi
arfolyamot, melyen a legnagyobb forgalom generalodik. Ugyletkdtés akkor torténik, ha adott értékpapirra
vonatkozoban az adott id6tartam alatt beérkezett legalabb két egymassal ellentétes iranyu, de mennyiséget €s
arfolyamot tekintve egymasnak megfeleld ajanlat.

e A kereskedésben kézremiikodok alapjan:

o Ajanlatok altal vezérelt piac: Egy olyan piac, ahol 1étezik egy un. kdzponti ajanlati konyv, mely megjelenit
minden vételi és eladasi ajanlatot (arfolyamszint és mennyiség). A megbizas végrehajtasa az ajanlati konyv
alapjan torténik.

o Piacvezeték (market-maker) altal iranyitott piac: Egy olyan piac, mely meghatarozott piacvezetdk és
specialistak altal jegyzett vételi és ecladasi arfolyamot jelenit meg. A megbizas végrehajtasa a jegyzett
arfolyamokon torténik.

Tozsdén nem jegyzett részvények esetén a kereskedés egyedi jogiigylet keretében torténhet.

A befektetd egy részvény megbizas soran megadja a megbizas iranyat (vétel/eladas), megvasarolni/eladni kivant értékpapirt
és megbizas mennyiségét, valamint tovabbi paraméterek és a tdzsde altal definialt ajanlattipusok segitségével, biztosithatja,
hogy az igényeinek megfeleld, testre szabott megbizast adjon.

Alapveté ajanlattipusok:
e Az ajanlat araval 6sszefiiggé ajanlattipusok:

o Limit ajanlat: a megadott arnal, Uin. limitarnal rosszabb arfolyamon az ligylet nem teljesithetd (vételnél
legfeljebb, eladasnal legalabb a limitaron teljesithetd a megbizas). Amennyiben a megbizas megadasakor
egyéb feltételt nem ad meg a befektetd, a megbizas automatikusan limit ajanlatnak tekinthetd.

o Piaci ajanlat: a befektetd nem ad meg arat, az ajanlat teljesitése a kereskedési rendszerben bent 1év6 limit
ajanlatok koziil a legjobb arszinten, vagy az adott t6zsdétdl fiiggden arszinteken torténik.

o Stop ajanlat: feltételes ajanlat, amely csak elére meghatarozott arfolyamszint (aktivalasi ar, stop ar)
elérése esetén aktivalodik. Tézsdétol fliggden lehet piaci €s/vagy limitaras is.

e  Mennyiségre vonatkozo ajanlati korlatok:

o Rész ajanlat: a megbizas tobb részletben is teljesithetd. Részteljesiilés esetén, a nem teljesiilt mennyiségre
vonatkozoan az ajanlat tovabbra is él. Amennyiben a megbizds megadasakor egyéb feltételt nem ad meg
a befektetd, a megbizas automatikusan rész ajanlatnak tekinthetd.

o Mind ajanlat: a megbizas csak a teljes mennyiségre vonatkozoan teljesiilhet. Nem minden piacon elérhetd
tipus.

e Az ajanlat érvényességére vonatkozo korlatok:

o Most ajanlat: csak az ajanlattétel idépontjaban érvényes.

o Szakasz ajanlat: az adott kereskedési szakasz végéig érvényes az ajanlat, csak az adott szakaszban adhato
meg.

o Nap ajanlat: az adott tézsdenap végéig érvényes az ajanlat, az adott megbizds megadasat kovetden
minden szakaszra vonatkozik. Amennyiben a megbizds megadasakor egyéb feltételt nem ad meg a
befektetd, a megbizas automatikusan nap ajanlatnak tekintheto.
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o Datumig érvényes ajanlat: legfeljebb a megadott naptari datumig érvényes ajanlat, amennyiben az adott
datum tézsdenap, a tézsdenap végéig érvényes a megbizas, a tozsdék jellemzden egyedileg meghatarozzak
a maximum érvényességet.

o Visszavonasig érvényes ajanlat: az ajanlat mindaddig érvényes, amig visszavonasra nem Kkeriil (vagy
nem teljesiil), de jellemzden az adott t6zsde meghataroz egy maximum érvényességet (30 nap, 90 nap,
naptari év vége, 1 év). Jelenleg a Bank minden visszavonasig érvényes ajanlatot 30 napig tart élonek,
érvényesnek.

Az azonnali részvényiigyletek elonye:

o A befektetd élhet a részvény birtoklasaval jar6 tagsagi és vagyoni jogokkal.
o Széles termékpaletta.
o Tozsdén jegyzett részvények esetén szabalyozott kereskedési hattér.

Az azonnali részvényiigyletek hatranya:

o Egységnyi termékre vetitve relative magas koltségek.

e Nem t6kegarantalt termék, a befekteto akar a teljes befektetett dsszeget elveszitheti. A csddeljaras alatt 1¢vo tarsasagok
részvényei nem értékesithetéek, és a csédeljards végéig nem kivezethetdek az Ugyfél értékpapirszamlajarol.

e Nem tokeattételes, a befektetés 100%-os finanszirozast igényel.

e  Tozsdén kiviili részvények esetén nehézkes a nyomon kovetés, az értékpapir likviditasa meglehetdsen korlatozott.
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BET részvények

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben a befektetendd dsszeg forintban all rendelkezésére és nem kivan arfolyamkockazatot futni.

e Amennyiben kiemelkedd teljesitményt var egy adott hazai részvényt6l, vagy a hazai részvénypiac egy meghatarozott
szegmensétol.

Termékleiras
A BET-re bevezetett részvények harom kategériaba sorolhatok:

e ”Prémium” kategoria: a leglikvidebb és legszélesebb befektet6i korrel rendelkezétarsasagok részvénysorozatai,
melyek tézsdei bevetésekor teljesitik a kovetkezo feltételeket:

o mérete: arfolyamértéken legalabb 5 milliard forint,

o kozkézhanyada: a bevezetésre keriilld sorozat legalabb 25 szazaléka kozkézen van, vagy legalabb
kétmilliard forint arfolyamértékii részvény kozkézen van; vagy az értékpapir-sorozat bevezetéskor legalabb
500 tulajdonos tulajdonaban van,

o tulajdonosok szama: legalabb 500,
o harom teljes befejezett, auditalt év,
o nyilvanos részvényértékesitési tranzakciéval kombinalt bevezetés (maximum egy éves tiirelmi id9).

e _Standard” kategéria: kozepes és kis kapitalizacidoju cégek részvénysorozatai, amelyek esetében a bevezetés
moédja nyilvanos részvényértékesitési tranzakcioval kombinalt.

o ,T” kategoria: kozepes és kis kapitalizaciéju cégek részvénysorozatai, amelyek a bevezetéskor nem hajtanak
végre nyilvanos tranzakciot, azaz technikai bevezetéssel 1épnek a piacra.

A BET-en a kereskedés a részvény szekciban 6 szakaszra bonthaté

e  Nyitd ajanlatgyijtési részszakasz: 8.30 - 9.00/9.01-csak limit ajanlat adhaté

e  Nyit6 tigyletkotési részszakasz:  9.00/9.01 - 9.02

e Szabad szakasz: 9.02-17.00

e  Zar6 ajanlatgyiijtési szakasz: 17.00 - 17.05/17.06-csak limit ajanlat adhato6

o  Zaré lgyletkotési részszakasz: 17.05/17.06

e  Zardaras kereskedési szakasz: 17.06 - 17.10-csak a zardaron adhatdo megbizas

BET-en kétott részvényiigyletek elszamolasat a KELER Zrt. végzi, amely a megkotott részvénytranzakciok elszamolasat 2
elszamolasi napos atfutasi idovel teljesiti. A részvényvasarlas fedezetéiil szolgalo 6sszeget rendszerint az ligyletkotés napjan
el kell helyezni a befektetési szolgaltatonal az Ugyfél értékpapirszamlajan. Etté] valo eltérésre csak kiemelt Ugyfelek szamara,
egyedi megallapodas keretében van lehetdség (halasztott fizetési konstrukcio: az Ugyfélnek elég a tényleges elszamolas napjan
rendelkezésre bocsatani az dsszeget).

A BET-en kereskedett részvények esetében a részvényesi jogok gyakorlasanak fordulonapjat a KELER Zrt. szabalyzata
hatarozza meg, mely alapesetben az adott tarsasagi esemény napjat 5 elszadmolasi nappal megel6zd napra esik. Ahhoz azonban,
hogy ezen a napon a részvény a befektetd tulajdonaban legyen, legkésObb 3 elszdmolasi nappal korabban kell a t6zsdén
megvasarolni az adott papirt, vagyis a jogok gyakorldsdhoz 8 elszamolasi nappal kordabban kell a t6zsdén megvenni a
részvényt.

Osztalékfizetés vonatkozasaban, aki az osztalék kifizetésének meghirdetett kezd6napja el6tt legkésébb 8 elszamolasi nappal
vasarolja meg a részvényt, az még jogosult az osztalékra, de a Kifizetés kezdonapjat 7 elszamolasi nappal megel6zéen mar
osztalékjogosultsag nélkiili szelvényekkel folyik a kereskedés a BET-en.
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Alapveté BET ajanlattipusok:

e Limit ajanlat

Piaci ajanlat: a befekteté nem ad meg arat, az ajanlat teljesitése a kereskedési rendszerben bent 1év6 limit ajanlatok
koziil a legjobb arszinten, torténik, a nem teljesiilt ajanlati rész visszavonasra keriil.
Stop ajanlat

Rész ajanlat

Mind ajanlat

Most ajanlat

Szakasz ajanlat

Nap ajanlat

Datumig érvényes ajanlat: maximum 30 nap

Visszavonasig érvényes ajanlat: maximum 30 nap

Példa:

Tegylik fel, hogy 1000 MTELEKOM részvényt szeretnének vasarolni, mert a részvény stabil teljesitményére szamitanak. Legyen
az MTELEKOM részvény arfolyama 450 HUF vagyis

befektetett 6sszeg = vételi arfolyam*darabszam= 450*1.000=450.000 HUF
A befektetés a kovetkezoképpen végzodhet:

o Tegyiik fel, hogy a kdzgylilés megszavazza, hogy az MTELEKOM részvényenként 30 HUF osztalékot fizet ki 1 honap
mulva. On megtartja osztalékfizetésig a részvényt, igy 1 hénap mulva részvényenként 30 HUF osztalék-kifizetésben
részestil.

o Kifizetett osztalék = részvényenkénti osztalék*darabszam=30%*1000=30.000 HUF
o Tegyiik fel, hogy osztalékfizetés utan eladja a részvényt
] Legyen a részvény arfolyama 350 HUF
Eladasi érték = eladasi arfolyam*darabszam=350*1000=350.000 HUF
- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszam=(350-450)*1000=-100.000
HUF, vagyis 100.000 HUF veszteség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok=
-100.000+30.000=-70.000 HUF, vagyis jutalékok és ad6zas hatasai nélkiil 70.000 HUF veszteség
] Legyen arészvény arfolyama 430 HUF
Eladasi érték = eladasi arfolyam*darabszam=430*1000=430.000 HUF
- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszam=(430-450)*1000=-20.000 HUF,
vagyis 20.000 HUF veszteség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok=
-20.000+30.000=10.000 nyereség jutalékok és addzas hatasai nélkiil.
] Legyen arészvény arfolyama: 455 HUF
Eladasi érték = eladasi arfolyam*darabszam=455*1000=455.000 HUF
- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszam=(455-450)*1000= 5.000 HUF
nyereség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok=5.000+30.000=35.000 HUF nyereség
jutalékok és adozas hatdsai nélkiil.
o Tegyiik fel, hogy a részvény nem fizet osztalékot és Onok eladjak a részvényt

Legyen a részvény arfolyama 370 HUF
- Eladasi érték = eladasi arfolyam*darabszam=370%*1000=370.000 HUF
- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszam=(370-450)*1000= -80.000

HUF, vagyis 80.000 HUF veszteség

- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség=80.000 HUF veszteség jutalékok és adozas hatasai
nélkiil.
= Legyen arészvény arfolyama 480 HUF

Eladasi érték = eladési arfolyam*darabszam=480%*1000=480.000 HUF

- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszam=(480-450)*1000= 30.000 HUF
nyereség

- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség=30.000 HUF nyereség jutalékok és adozas hatéasai
nélkiil.

o A tarsasag cs6dot jelent, tOzsdei kereskedése megszlinik. A részvény a csddeljards végéig az
értékpapirszamlajukon marad.
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= A csddeljaras végén a részvények értékteleniil megsziinnek:
- Arfolyamnyereség=(0-Vételi arfolyam)*darabszam=(0-450)*1.000=
-450.000 HUF, vagyis 450.000 HUF veszteség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok a jutalékok és adozas hatasai nélkiil.
= A csbédeljaras végén a részvények 20 HUF részvényenkénti kifizetés mellett sziinnek meg:
- Arfolyamnyereség=(Kifizetés-Vételi arfolyam)*darabszam=(20-450)*1000=-430.000 HUF, vagyis
430.000 HUF veszteség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok a jutalékok és adozas hatésai nélkiil.

A BET azonnali részvényiigyletek speciilis elénye:
o A befektetd szdmara a részvény birtoklasaval jard tagsagi jogok nem iitkdznek foldrajzi korlatokba.
e Nincs devizakockézat.
e Hazai palya elénye, magyar specifikus hirek, forrasok konnyebb elérése és értékelése.

A BET azonnali részvényiigyletek specialis kockazatai, hatranya:

e Magyarorszag orszagkockazata jelentésen befolyasolhatja az értékpapir teljesitményét.
e Alacsony forgalmi BET piac/részvény esetén a likviditas problémas lehet.
e Az elérhetd likvid papirok kore korlatozott.
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Nemzetkozi tézsdei részvényiigyletek

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben a nemzetkdzi befektetési lehetdségek szélesebb spektrumaval szeretne élni.
e Amennyiben a magyar piacon nem elérhetd specialis szektorba, iparagba kivan befektetni.
e Amennyiben az adott részvény devizajaban keletkeznek bevételeik.

Termékleiras

A Raiffeisen Bankon keresztiil elérhetéek a kiilfoldi értékpapirtézsdék termékei is. Ezeket a megbizdsokat a Bank
partnerbankokon ¢és brokercégeken keresztiil hajtja végre, igy a fizetendo jutalék mértéke piaconként jelentdsen eltérhet. Az
elérhetd piacok palettaja egyre béviil, lehet6ség van a fontosabb amerikai, nyugat- és kelet-eurépai piacokon valo
tizletelésre is.

A nemzetkozi részvényiigyletek elszamolasat nemzetk6zi elszamolohaz végzi (Pl.: Clearstream), az elszdmolas napja
tézsdénként valtozo, de foszabalyként elmondhatd, hogy a megkotott részvénytranzakciok elszamolasa jellemzden 3
elszamolasi napos atfutasi idovel teljesiil, a német piacot kivéve, ahol az elszamolas 2 napos atfutasi idével teljesil. A
részvényvasarlas fedezetéiil szolgalo Gsszeget, a megfeleld devizaban rendszerint az ligyletkdtés napjan el kell helyezni a
befektetési szolgaltatonal az Ugyfél értékpapirszamlajan. Ettél valo eltérésre csak kiemelt iigyfelek szamaéra, egyedi
megallapodas keretében van lehetdség (halasztott fizetési konstrukcié: az Ugyfélnek elég a tényleges elszamolas napjan
rendelkezésre bocsatani az dsszeget).

Az alabbi térképen azokat az orszagokat jeloltiik narancsszinnel, amelyek részvénypiacain jelenleg a Bank {igyletet tud kotni.

Példa:

Tegyiik fel, hogy forint eszkozokkel rendelkeznek, de 100 darab Deutsche Bank részvényt szeretnének vasarolni, mert a
kovetkez6 idGszakban a részvény arfolyamanak emelkedésére szamitanak.

Legyen az Deutsche Bank részvény arfolyama 10 EUR a XETRA-n, mig az EUR/HUF aktudlis eladasi arfolyam 350,00.
Befektetett 6sszeg= vételi arfolyam*darabszam=10*100=1000 EUR=1000*350,00=350.000 HUF

A befektetés a kovetkezoképpen végzodhet:
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o A részvény arfolyama emelkedik és értékesitik a részvényt
o Legyen a részvény arfolyama 11 EUR
= Eladasi érték EUR-ban = eladasi arfolyam*darabszam=11*100=1100 EUR
= Eladasi érték HUF-ban = Eladasi érték EUR-ban*EUR/HUF arfolyam
. Arfolyamnyereseg (Eladasi érték HUF-ban-Vételi érték HUF-ban)
Tegyiik fel, hogy az aktualis EUR/HUF arfolyam 350,00
Eladasi érték=1100*350,00=385.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=35.000 HUF, mely a részvényarfolyam emelkedésének koszonhetd (jutalékok és
az ado6zas hatasait nem szamitva).
- Tegyiik fel, hogy jelentdsen er6sodott forint és az aktualis EUR/HUF vételi arfolyam 310,00
Eladasi érték=1100*310,00=341.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=-9.000 HUF, tehat 9.000 HUF veszteség, a részvény arfolyamanak emelkedése
ellenére a forint jelentds erdsodésének kdszonhetden (jutalékok és az ad6zas hatasait nem szdmitva)
- Tegylk fel, hogy gyengiilt a forint és az aktualis EUR/HUF vételi arfolyam 360,00
Eladasi érték=1100*360,00=396.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=46.000 HUF nyereség, koszonheten a részvény arfolyaméanak emelkedésének
¢s a forint parhuzamos gyengiilésének (jutalékok és az ad6zas hatésait nem szamitva)
e A részvény arfolyama csokken €s a tovabbi veszteségek elkeriilése érdekében értékesitik a részvényt.
o Legyen arészvény arfolyama 9 EUR
= Eladasi érték EUR-ban = eladasi arfolyam * darabszam=9*100=900 EUR
= Eladasi érték HUF-ban: Eladasi érték EUR-ban*EUR/HUF arfolyam
= Arfolyamnyereseg (Eladasi érték HUF-ban-Vételi érték HUF-ban)
Tegylik fel, hogy az aktualis EUR/HUF arfolyam 350,00
Eladasi érték=900*350,00=315.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=-35.000 HUF, vagyis 35.000 HUF veszteség, mely a részvényarfolyam
csokkenésének koszonhetd (jutalékok €s az ad6zas hatasait nem szamitva).
- Tegylk fel, hogy jelentésen erésodott forint és az aktualis EUR/HUF vételi arfolyam 320,00
Eladasi érték=900*320,00=288.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=-62.000 HUF, tehat 62.000 HUF veszteség, a részvény arfolyamanak
csokkenésének és a forint jelentds er6sodésének koszonhetden (jutalékok és az addzas hatasait nem
szadmitva)
- Tegyiik fel, hogy gyengiilt a forint és az aktualis EUR/HUF vételi arfolyam 390,00
Eladasi érték=900*390,00=351.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=1.000 HUF, tehat 1.000 HUF nyereséget konyvelhet6 el, mivel a részvény
arfolyamanak esését a forint jelentds erdsodése ellenstilyozta (jutalékok és az adozas hatasait nem
szamitva)
e A tarsasag cs6dot jelent, t6zsdei kereskedése megsziinik. A részvény a csddeljaras végéig az értékpapirszamlajukon
marad.
o A csbédeljaras végén a részvények értékteleniil megsziinnek.
Arfolyamnyereség=(0-Vételi érték HUF-ban) = -350.000 HUF, vagyis 350.000 HUF veszteség (jutalékok
és az addzas hatasait nem szamitva)
o A csOdeljaras végén a részvények 2 EUR részvényenkénti kifizetés mellett sziinnek meg és tegyiik fel, hogy
az EUR/HUF vételi arfolyam 350,00
= Kifizetés=2 EUR*100=200 EUR*350,00= 70.000 HUF
= Arfolyamnyereség=(Kifizetés-Vételi érték HUF-ban) = -280.000 HUF, azaz 280.000 HUF veszteség
(jutalékok és az adozas hatasait nem szamitva)

A Kkiilfoldi részvények specialis elonye:

o Lényegesen szélesebb a befektetési termékek piaca.

e Tobb piacon kereskednek egyidejiileg a részvényekkel, igy adott devizaval rendelkezd Ugyfél adott piacon vésarolhat
papirokat.

e Aktiv piac a magyar kereskedési idon kiviil is.

e A BET részvényeknél Iényegesen likvidebb eszkozok elérése.

e Igényeknek megfeleld devizakockazat vallalasa.
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A Kkiilfoldi részvények specialis hatranya:

Kevesebb informéacio az adott részvényrdl, nyelvi korlatok.

A szélesebb spektrum ¢€s a foldrajzilag tavolabbi piacok miatt nehézkesebb a kovethetdség.

A kiilfoldi részvények kereskedése kiilfoldi devizakban zajlik, ami devizaarfolyam-kockazatot jelent.

Az iddeltolodas miatt csokkenhet az aktivan kereskedhetd orak szama.

Az egyes orszagok, t6zsdék egyedi szabalyai vonatkoznak a kereskedett papirra, mely hattér nehezebben atlathato és

nagyobb figyelmet igényel a befektetoktol.

Egyedi tranzakcios dijak, adok meriilhetnek fel, jarulékos koltségként.

e Az elszamolas magasabb koltsége miatt, az iizletktés minimum dija 1ényegesen magasabb lehet a magyar piacon
tapasztaltaknal.

e Nehézkesebb a tagsagi jogok érvényesitése a foldrajzi korlatok miatt.
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A befektetési alapok, befektetési jegyek

Kockazati szint
A befektetési alapok kockazati szintjét az adott alap befektetési politikaja hatdrozza meg.

Az alabbi tablazat a Bank 4ltal alkalmazott termékkockézati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet egyrészt mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas), masrészt a befektetési alapokra
vonatkozoan a befektetési alapkezelkrdl €s a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi CXCIIIL. torvény altal eloirt
kockazati kategoriaktol.

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT | KOCKAZAT | KOCKAZAT KOCKAZAT

Kiegyen- Részvén
Tokevédett | Kotvény stlyozott v \
tulsulyos
alap alap vegyes veeves ala
alap &Y P
Kotvény
LELSEE Részvény alap
vegyes
alap

Ingatlan alap

Szarmaztatott
alapok (nem
tokevédett)
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Mikor ajanljuk?

e Olyan befektetok részére, akik kozép, illetve hosszabb tdvon passzivan szeretnék kezelni befektetéseiket, ugyanakkor
szeretnének szakértok altal dsszeallitott, aktivan kezelt diverzifikalt portfoliot tartani.
e Diverzifikacioként aktivan kezelt egyéb befektetések mellé.

Termékleiras

A befektetési alap befektetési jegyek kibocsatasaval létrehozott és a befektetési alapkezeld altal mikodtetett, kozos
tulajdonban 1év6 vagyontomeg. A befektetd befektetési alapban 16vo részesedését megtestesitd értékpapir, az un. befektetési
Jegy-

Befektetési alap alapfogalmak:

o Alapkezel6: feladata az alap 1étrehozasa, az elore definialt befektetési politikanak megfeleld befektetési dontések
meghozatala, végrehajtasa, az alap miikddtetése.

o Netto eszkozérték: az alap tiszta vagyonanak értéke, az egyes eszk6zok aktualis piaci értéke csokkentve a koltségekkel.

o Letétkezeld: az alap eszkdzeit 6rz6 bank, feladata az alap nettd eszkdzértékének megallapitasa és annak kozzététele.

A befektetési jegyek széles és valtozatos termékkort jelentenek, csoportositasuk az alabbi tulajdonsagok alapjan torténhet:
e Visszavalthatosag:
o Nyiltvégii alapok: a befektetési jegyek folyamatosan vasarolhatdak és visszavalthatoak.
o Zartvégii alapok: visszavaltasra csak a futamidé lejartaval, az alap megsziintetésével keriilhet sor. Tézsdén
kereskedett zartvégii alapok esetén a tézsdén is értékesithetd az alap.
e Nyilvanossag:
o Nyilvanos alapok: a széleskorii nyilvanossag szamara elérhetdek.
o Zartkori alapok: a befektetok egy elére meghatarozott kdre szamara hozza 1étre az alapkezeld.
o Befektetési politika:
o Kotvényjellegli eszk6zok portfolidja:
= Likviditasi alapok: az eszkdzdk atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a 3 honapot.
= Pénzpiaci alapok: az eszk6zok atlagos hatralévo futamideje nem haladhatja meg az 1 évet.
= Rovid kdtvényalapok: az eszkdzok atlagos hatralévd futamideje 1-3 év kozott van.
= Hosszu kotvény alapok: az eszk6z0k atlagos hatralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
o Vegyes kotvény-részvény alapok:
= Kaotvénytulsilyos vegyes alapok: a részvény-tipust eszk6zok aranya nem haladja meg a 30%-0t.
= Kiegyensilyozott vegyes alapok: a részvény-tipust eszk6zok aranya 30-70% ko6zott van.
=  Részvénytulsulyos alapok: a részvény-tipusu eszkdzok aranya 70-90% kozotti.

Tiszta részvény alap: a részvény-tipusu eszkozok aranya meghaladja a 90%-ot.

Tékevédett alapok: a tékét mindenképpen visszafizetd alapok.

Szarmaztatott alapok: nem tékevédett, szarmaztatott tigyletekbe is befektetd alapok.

Ingatlanalapok:
= Ingatlanforgalmazé alapok: az épités alatt 4116 ingatlanok maximalis aranya 30%.
= Ingatlanfejleszt6 alapok: az épités alatt 4116 ingatlanok maximalis aranya 60%.

o Kiemelt befektetdi informacié: a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi
CXCIII. torvény altal eldirt dokumentum, melynek egységes formatumokat hatdroz meg a befektetési alapokrol
kozlendd informacidk korére. A kiemelt befektetdi informacidk segitségével az ligyfelek szamara atlathatova és
Osszehasonlithatova valnak az egyes befektetési alapok.

o O O O

A befektetési jegyek elonye:

e Hozziférést biztosit a kisbefektetok szamara is a Kiilonb6z6 pénziigyi eszk6zokhoz: mar alacsony Osszegll
befektetéssel elérhetéveé valik az eszkdzok széles, valtozatos spektruma.
A kollektiv befektetésnek kdszonhetden alacsonyabb relativ koltség érheté el, mint egyedi befektetések esetén.
Diverzifikacio: a kiilonb6zd portfolidk szélesebb termékkort foglalhatnak magukba, mint az egyedi befektetések.
Szakért6, altalaban az egyes piacokra specializalddott menedzsment végzi a befektetési dontéseket.
A befektetési alap eszkozein keletkezett eredmény automatikusan tjra befektetésre Keriil.
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e Nyilt végii alapok esetén az alap tetszélegesen visszavalthato: likvid.

e Szabalyozott hattér: a legtdbb orszagban a befektetési alapok az erdsen szabalyozott befektetési eszkozok kozé
tartoznak. Nyilvanos az alap befektetési politikdja, a koltségek, kotelezd az éves, féléves jelentések, valamint a nettd
eszkozérték kozzététele (nyilt végli alapnal rendszerint napi).

e A befektetési jegy tulajdonosa valodi részesedéssel bir az alap eszkozeiben, nem futja az alapkezeld
partnerkockazatat.

o A veszteség a befektetett toke Osszegében maximalizalt. A befektetett 6sszegnél nagyobb veszteséget nem lehet
elszenvedni. Egyes alapok tékevédettek.

A befektetési jegyek hatranya:
e Menedzsment koltség: az alapkezelok altal felszamitott dijak csokkentik a lehetséges nyereséget (éves szinten

altalaban 1-3% ko6zo6tt mozog).

Tézsdén kereskedett zartvégii alapok esetében nagy kiilonbség lehet az alap nett6 eszkozértéke és a piaci ar kozott.

Nyiltvégii alapok esetén csak napi egyszeri visszavaltasi lehet6ség adott.

A t6zsdén nem kereskedett, nyiltvégii alapok esetében nincs lehetéség stop-, illetve limitaras megbizas megadasara.

Likviditasi kockazat meriilhet fel, mind az alap altal tartott eszkdzok értékesitésekor (visszavaltas), mind a zartvégi

alapok t6zsdei kereskedése esetében.

e  Abszolit hozam alapok esetén a hozamvédelem mellett az alapkezelé kockazata is befolyasolja a befektetés varhato
értékét.

e Indexkoveté alapok esetén az alap és a kovetni kivant index hozama kozott jelents kiilonbség lehet (tracking error).

e Az alapkezel6 menedzsmentje (személye) Kritikus lehet az alap teljesitménye szempontjabdl, hasonld befektetési
politikaval rendelkez6 alapok hozama kdzott jelentds kiillonbség lehet.

o A befektetd, altala nem kontrollalhat6 devizaarfolyam kockazatot futhat, ha az alap nem csak a befektetési jegy deviza
denominécidjaban tart eszkozoket a portfolidjaban.

o Egyes befektetési jegyek nem tokevédettek.
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ETF-ek (Exchange Traded Fund)

Kockazati szint

Az ETF-ek kockazati szintjét az adott ETF befektetési politikaja hatarozza meg. Az ETF-ek strukturalt pénziigyi eszkdznek

mind6siilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT
KOCKAZAT | KOCKAZAT

KOZEPES
KOCKAZAT

FOKOZOTT
KOCKAZAT

Tékeattétel
nélkuli ETF-
ek

Mikor ajanljuk?

e Rovidtavl, akar napon beliili kereskedésre, amennyiben hatarozott elképzelései vannak egyes eszkozok,

eszkozcsoportok arfolyam-alakulasarol.

e Olyan befektetok részére, akik kdzép, illetve hosszabb tavon passzivan szeretnék kezelni befektetéseiket, ugyanakkor
részesedni kivannak egy meghatarozott befektetési eszkoz, eszkozcsoport arfolyammozgasabol.
e Diverzifikacioként aktivan kezelt egyéb befektetések mellé.

Termékleiras

Az ETF-ek (exchange traded fund) tozsdén kereskedett befektetési alapok, melyek részesedést kinalnak egy eldre
meghirdetett befektetési politikdnak megfeleld, szakérté menedzsment altal kezelt portfolioban, melyben részvényeken és
kotvényeken kiviil szerepelhetnek arupiaci termékek, de megtalalhatoak hataridds iigyletek, opciok és egyéb derivativak is.

Az ETF-¢ek piaca az elmult években nagymértékben boviilt. A legnagyobb kibocsatok Blackrock, State Street és Vanguard.

ETF-ekben globalisan kezeélt vagyon és az ETF-ek szama
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ETF alapfogalmak:

——Darabszam (jobb tengely)
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o FElsédleges forgalmazok (authorized participants): az ETF menedzsmentjével kdzvetlen kapcsolatban 1év6 nagy
intézményi befektetdk, nagy blokkokban, Un. forgalmazasi egységekben (creation unitokban) kereskednek. Az tigylet
teljesitése igény szerint torténhet magédval az ETF leszallitasaval, illetve az ETF altal tartott eszkozportfolid
forgalmazasi egységnek megfeleld eszkdzcsomagjanak cseréjével is.

e Maisodlagos piacon kereskedé befektetdk: brokereken keresztiil, a forgalmazasi egységnél un. unitnal Kisebb
mennyiségben kotd intézményi ligyfelek, illetve maganszemélyek.

o Arjegyzok (market makerek): specializalodott elsédleges forgalmazok, az ETF és az ETF altal tartott eszkozok
folyamatos adas-vételével addicionalis likviditast biztositanak az ETF-nek.

e Spread: a vételi és eladasi arfolyamok kiilonbsége.

o  Gorgetés: amennyiben egy ETF-ben olyan t6zsdei hataridés kontraktus (futures) szerepel, melynek lejarata rovidebb
az ETF lejaratanal, a fedezeti ligylet gorgetése valik sziikségessé. A gorgetés sordn az ETF menedzsmentje lezarja az
eredeti hataridds tligyletet és nyit egy 0j poziciot egy késobbi, likvid lejaratra.

Az ETF-ek tipusai:

e Index ETF: célja egy index arfolyammozgasanak lekovetése. Az ETF menedzsmentje az indexkovetd portfolio
létrehozasara két modszert alkalmazhat.

o Replikacié esetén az eszkdzok 100%-a a kovetni kivant index aranyainak megfeleléen keriil befektetésre.
Koltség és energiaigényes technika.

= Példa: SPDR S&P 500 ETF Trust, az S&P 500 Indexet lekoveté ETF, melynek portfolidjaban az
indexben szereplé mind az 500 papir szerepel, az indexnek megfelel6 sullyal.

o Reprezentativ mintavétel esetén az eszkdzok 80-95%-a az eredeti index ardnyainak megfeleléen keriil
befektetésre, mig 5-20% derivativ ligyletek (hataridés iigyletek, opciok és swapok) mogétt all. Alkalmazasa
jellemzden a tobb, 2-3000 értékpapirt tartalmazo indexeket koveté ETF-ek estén fordul eld.

= Példa: iShares MSCI Emerging Markets Index ETF, mely az MSCI TR Emerging Markets Index
(feltorekvé piaci részvényeket tartalmazod index) lekdvetését célozza meg, oly moddon, hogy
hasonléan sulyozza a portfolidjaban szerepld értékpapirokat a lekdvetni kivant index szektor és
foldrajzi stilyahoz.

e Arupiaci ETF (ETC: exchange traded commodity): célja egy arupiaci termék, vagy arupiaci index
arfolyammozgasanak (nemesfémek, olaj, gabona) lekovetése.

Az ETF menedzsmentje a portfolio 6sszeallitasakor a kdvetkez6képpen jarhat el:

o Az aru fizikai birtoklasa mellett dont. Az ETF arfolyamat befolyasolhatja az aru tarolasi koltsége, illetve
kényelmi hozama. Nemesfémek esetén jellemz6 modszer, mig agrar-, illetve energiatermékekre a problémas
tarolas miatt kevésbé gyakori.

= Példa SPDR GOLD Trust, mely az arany arfolyamanak lekovetését célozza meg, oly mdédon, hogy
fizikai aranyat vasarol és tart a portfoligjaban.

o Hataridés iigyletek ¢s egyéb derivativ iigyletek segitségével koveti a meghatirozott aru, arucsoport
arfolyamat. Mivel a hataridés arfolyamba beépiil a tarolasi koltség, a kényelmi hozam és a finanszirozas
koltség is, a termék azonnali arfolyama és hataridés arfolyama kozott 1ényeges eltérés lehet, valamint a
hataridés ligylet gorgetése is rendszeres koltségként jelentkezik.

e Kotvény ETF: kotvényportfoliot tartalmazd ETF-ek.

e Deviza ETF (ETC: Exchange Traded Currency): célja egy meghatarozott deviza, devizacsoport teljesitményének
lekovetése. Az ETF hozama magaban foglalja az adott deviza, devizacsoport befektetett devizaval szembeni
arfolyamvaltozasanak, az adott deviza meghatarozott, jellemzéen egynapos (overnight) ismételten lekotott kamatainak
és az esetlegesen elhelyezett alapletét hozamanak ereddjét.

o Tokeattételes ETF: célja valamely befektetési eszkoz, illetve eszkozcesoport arfolyamelmozdulasanak azonos vagy
ellenkez6 iranyl tobbszords (jellemzden 2-3-szoros) lekdvetése. A tokeattételt az ETF menedzsmentje derivativ
iigyletekkel érheti el, igy hataridés tigyletek, opcios ligyletek és swap ligyletek segitségével. A tokeattétel fenntartasa
aktiv kezelést, rendszeres atsulyozast igényel, melynek, ha a piac nagyon valtozékony, jelentds koltségei is lehetnek,
ami hatassal lehet az ETF teljesitményére is. Az ETF iranyatol fiiggéen két f6 termékcsoportot kiilonboztethetliink meg:

o Long/Bull ETF-ek: a befektetési eszk6z arfolyamanak emelkedésébdl profitalo ETF-ek

o Short/Bear ETF-ek: a befektetési eszkoz arfolyamanak csokkenésébdl profitalo ETF

= Példa ETFX DAX 2X Short Fund, melynek célja a DAX index teljesitményének ellenkezd iranyu
kétszeres lekovetése, tehat a DAX index 1%-os csokkenése az ETF értékének 2%-os emelkedését
hozhatja magéval.

Az ETF-ek elénye:

e Az ETF tulajdonosa valédi részesedéssel bir az ETF eszkozeiben, nincs kibocsatoi kockazat (az alaptermék
kockazatan kiviil).
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o  Hozzaférést biztosit a kisbefektetok szamara is a kiilonb6z6 pénziigyi instrumentumokhoz: mar alacsony dsszegii
befektetéssel elérhetdvé valik az eszkozok széles, valtozatos spektruma.

e A kollektiv befektetésnek koszonhetden alacsonyabb relativ koltség érheté el, mint egyedi befektetések esetén.

o A veszteség a befektetett toke Gsszegében maximalizalt. A befektetett 6sszegnél nagyobb veszteséget nem lehet
elszenvedni.

o Lehetséges limitaras, piaci aras és stop megbizas is.

o Diverzifikacio: a kiilonb6z6 portfoliok szélesebb termékkort foglalhatnak magukba, mint az egyedi befektetések.
e Szakértémenedzsment végzi a befektetési dontéseket.

e Az ETF eszkdzein keletkezett eredmény automatikusan djra befektetésre Keriil.

o [Elényos adozas: az ETF-ek alacsony tokenyereséget generalnak, a befektetés futamideje alatt nincs visszavaltas, az
ETF altal tartott eszk6zokon realizalt eredmény, csak az ETF eladasakor, dsszesitve jelentkezik ad6z6 nyereségként.

o Az arjegyzok (market makerek) altal biztositott addicionalis likviditasnak koszonhetéen az ETF arfolyama és az
ETF altal tartott eszkozok értéke kozott rendszerint kicsi az eltérés.

e Atlathatésag: az elsddleges forgalmazas és a transzparencia érdekében altalaban az ETF-ek portfolio-sszetétele
rendszeresen publikalasra kertil.

Az ETF-ek hatranya:

e Menedzsment koltség: a menedzsment altal felszamitott dijak csokkentik a lehetséges nyereséget (éves szinten 0-1%
kozott mozog altalaban).

e Indexkoveté ETF-ek és tokeattételes ETF-eK esetén az ETF és a kovetni kivant index, befektetési eszkoz hozama
kozott jelent6s kiilonbség lehet (tracking error).

e Devizaarfolyam kockazatot hordozhat a befektetés, ha az ETF a befektetési jegy deviza denominaciojatol eltérd
eszkozoket is tart a portfolidjaban.

e Az ETF-ek likviditasat és aktiv kereskedési idejét jelentésen korlatozhatjak az ETF altal tartott eszkozok
kereskedési orai, kiilonos tekintettel az egzotikus piacok eszkozeire. Ez megneheziti az adott ETF pozicid zarasat.

e Az arjegyzok altal alkalmazott spreadek és a jegyzett mennyiségek valtozhatnak. Az ETF altal tartott eszkdzok
likviditasanak csokkenése az ETF likviditasara is negativ hatassal lehet, ami megneheziti az adott ETF pozicid zarasat.

o Az ETF-ek tulajdonsagai egyediek, részletes informaciot a befektet a kibocsatasi tajékoztatoban érheti el.
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Certifikatok

Kockazati szint

A certifikatok kockazati szintjét az adott certifikat egyedi tulajdonsagai hatarozzak meg. A certifikatok strukturalt pénziigyi
eszkdznek mindsiilnek

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktél (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Garantalt
certifikatok

Index
certifikatok

Bdnusz
certifikatok

Diszkont
certifikatok

Mikor ajanljuk?

e Azoknak ajanljuk elsésorban, akik ismerik sajat kockazattiiré képességiiket, és hajlandoak specialis befektetési
lehetéségeket vallalni.
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Termékleiras

Certifikat alapfogalmak:

Alaptermék/mogottes termék: az a termék, melynek arfolyam-alakulasatol a certifikat ara fiigg. Az alaptermék lehet:
o Deviza (pl..EUR/USD),
o Arutézsdei termék (pl.: arany, eziist),
o Arutézsdei termékre vonatkozo hataridés jegyzés (pl.: a New York Mercantile Exchange decemberi lejarata
WTI kdolaj kontraktusa),
o Részvény,
o Részvényindex (pl.: DAX),
o Kotvény.
Long: az alaptermék arfolyamanak emelkedésébol profitald pozicio.
Short: az alaptermék arfolyamanak csokkenésébdl profitald pozicio.
Prompt ar: az alaptermék azonnali arfolyama.
Gorgetés/rollover: Amennyiben egy certifikat alapterméke egy olyan t6zsdei hataridds kontraktus (futures), melynek
lejarata rovidebb a certifikat lejaratanal a fedezeti ligylet gorgetése valik sziikségessé, vagyis a kibocsato lezarja az
eredeti hataridds tligyletet és nyit egy 0j poziciot egy késobbi lejaratra.
Valtasi arany, jegyzési arany, szorzé (ratio): megmutatja, hogy egy certifikat az alaptermék mekkora mennyiségii
Teljesités: elszamolas a felek kozott.
o Készpénzes elszamolas a legjellemzobb teljesitési mod, mely esetben a lejaratkori elszamold ar fliggvényében
az ligylet pénziigyi eredménye kertil elszamolasra.
o Fizikai leszallitas esetében a felek kozott az alaptermék és készpénz cserél gazdat. A magas tranzakcios
koltségek miatt nem elterjedt forma.
Spread: a vételi és eladasi arfolyamok kiilonbsége, a kibocsatd hatarozza meg az aktualis piaci paraméterek alapjan,
értéke a futamidoé alatt nem allando.

A certifikatok elénye:

A kibocsato allando és folyamatos tézsdei arjegyzést biztosit.

Flexibilitas: szinte minden pénziigyi instrumentum elérhetd a certifikatokon keresztiil.

Alacsony kotésérték jellemzi, mar kisbefektetok szamara is elérhetd.

Nincs a befektetési alapokra jellemz6 menedzsmentkoltség.

A veszteség a befektetett toke Gsszegében maximalizalt. A befektetett Gsszegnél nagyobb veszteséget nem lehet
elszenvedni.

Lehetséges limitaras, piaci aras és stop megbizas is.

A certifikatok hatranya:
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e Altalaban csak egy arjegyzé van (a kibocsatd) és az arjegyzés soran valtozhatnak a spreadek ¢és a kibocsato altal
jegyzett mennyiségek. Az alaptermék likviditasanak csokkenése a certifikat likviditasara is negativ hatassal lehet, ez
megneheziti a pozicid zarasat.

¢ Devizaarfolyam kockazatot hordozhat.

o Kibocsatéi kockazat jelentkezhet.

e Az alaptermék arfolyamkockazata: a certifikat az alaptermék kedvezodtlen arfolyammozgasainak hatasara veszit
értékébol. Az alaptermék sokszor maga is egy Osszetettebb ligylet, melyre tobb kockazati tényez6é hat. Amennyiben az
alaptermék egy hataridos iigylet, Iényeges kiilonbség tapasztalhatd a hataridés ar és az azonnali arfolyam kozott, mely
eltérés jelentkezik a certifikat és az alaptermék azonnali arfolyama kozott is.

o A termékek tulajdonsagai kibocsatonként, certifikatonként egyediek lehetnek, melyrdl részletes informaciot a
befektetd a kibocsatasi tajékoztatoban érhet el.
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Tokevédett certifikatok

Mikor ajanljuk?

e Amennyiben kockazatmentes hozamot meghaladd befektetési lehetdséget keres, és ennek érdekében hajlandé magasabb
kockazatot vallalni tokevédelem mellett.
Amennyiben hatarozott elképzelései vannak egyes piacok, t6zsdék, piaci szegmensek arfolyam-alakulasarol.
Amennyiben kozép, illetve hosszabb tavra keres befektetés lehetdséget.

Termékleiras

A tékevédett certifikatok tobbéves futamidejii értékpapirok, melyek hozama egy részvény-, kotvényindex, alindex vagy
egyes nyersanyagok, nyersanyagindexekarfolyammozgasinak alakulasatél fiigg. A tokevédelmet a befektetd
lejaratkor, a futamidé végén tudja érvényesiteni. Jellemzden a tékevédelem ellenében az alaptermék kedvezé iranyu
arfolyamelmozdulasabél a befektetd csak korlatozott mértékben, egy elére meghatarozott aranyban, un. participacios rata
mértékéig részesiil.
A tokevédett certifikatok a kinalt hozam fliggvényében a kdvetkez6 format 6lthetik:

=  Fix hozamu certifikatok: egyszerii kotvényhelyettesit eszkdzok.

= Viltozé hozamu certifikatok: a hozam szadmitasa az alaptermék lejaratkori zardéarfolyaman, vagy az alaptermék
elére meghatarozott idészakokban rogzitett atlagarfolyaman alapul (4zsiai tipust elszamolas).

Példa:

Tegyiik fel, hogy a kovetkezd években az agraripari termékek arfolyamemelkedésére szamitanak, és tdkevédelem mellet
hosszabb futamiddre befektetnének EUR-t. Varakozasainak megfelelden 10.000 EUR-t fektet be a kovetkezd tulajdonsagokkal
jellemezhet6 certifikatba:

Alaptermék: 1/3 buza, 1/3 kukorica, 1/3 sz6jabab
Certifikat fajtaja: tokevédett certifikat

Irany: long (arfolyamemelkedésbol profitald)
Alaptermék pénzneme: EUR

Participacios rata: 90%

Lejarat: 5¢év

Hozam alapja: éves megfigyelések atlagarfolyama
Vételi/Eladasi arfolyam: 970/1000 EUR

Kezdeti befektetés érték (jutalék nélkiil):  10.000 EUR =10*1000 EUR

A befektetés a kovetkez6képpen végzodhet:
o A futamid¢ alatt értékesitik a certifikatot
o Tegyiik fel, hogy az agraripari termékek értéke emelkedik, egy év mulva a kibocsato altal jegyzett vételi/eladasi
arfolyam 1030/1100 EUR. Mivel a megvaltozott piaci koriilmények miatt a tovabbiakban arfolyamesésre
szamitanak, a futamidd vége eldtt értékesitik a certifikatot 1030 EUR arfolyamon.
= Lezaraskori befektetésérték: 10¥1030=10.300 EUR
=  Nyereség EUR-ban (jutalék nélkiil): 10.300-10.000=300 EUR
o Tegyiik fel, hogy az agraripari termékek értéke esik, egy év mulva a kibocsato altal jegyzett vételi/eladési arfolyam
900/950 EUR. Mivel a megvaltozott piaci koriilmények miatt tovabbi esésre szamitanak és egy kedvezOobb
feltételeket kinalod befektetésre valtananak, a futamid6 vége elétt, tokevédelem nélkiil értékesitik a certifikatot 900
EUR arfolyamon.
=  Lezaraskori befektetésérték: 10*900=9000 EUR
= Veszteség EUR-ban (jutalék nélkiil): 9000-10.000= -1000 EUR

e Megtartjak a befektetést lejaratig

o Tegyiik fel, hogy az alaptermékek hozamanak atlaga a megfigyelések idopontjaiban 30%.
=  Hozam: 90%*30%=27%
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= Lejaratkori befektetésérték: 10.000+10.000*27%=12.700 EUR
= Nyereség EUR-ban (jutalék nélkiil): 12.700,00-10.000,00=2700 EUR
o Tegyiik fel, hogy az alaptermékek hozamanak atlaga a megfigyelések idépontjaiban negativ.
=  Lejaratkori befektetésérték: 10.000 EUR, mivel érvényesiil a tékevédelem. Azaz nulla hozamot realizaltak a
befektetésen.

A tékevédett certifikatok specialis elonye:

Tékevédelmet nytjt.

Lehetdséget ad a kockazatmentes hozam feletti hozam elérésére, amennyiben az alaptermék arfolyama jol alakul.
Mindenféle piaci varakozas kifejezhetd, mert long és short iranyt certifikatok is 1éteznek.

Hozamfokozd eszkdzként olyan alaptermékek is elérhetdek altala, amelyekbe a befektetok csak nagyon koltséges
moddon tudnanak befektetni.

A tékevédett certifikatok specialis kockazata, hatranya:

o A t6ékevédelem csak a lejaratkor érvényesitheto.

e Nem tokéletes az alaptermék arfolyamanak kovetése, a kibocsatoi spread és az alaptermékek volatilitasa, hataridos
piaca és a kamatszintek torzithatjak a hatast.

e Az alaptermék lejaratkori zaroarfolyaman alapuld valtozo hozamu certifikatok esetén, a lejaratkori zaréarfolyam nem
feltétlen tiikrozi az alaptermék futamid6 alatti teljesitményét, a lejaratkori zardarfolyamot torzithatjak spekulacios
hatasok.

e  Valtozo kamatozasu certifikatok esetén, a megfigyelési idoszakok atlagarfolyama eltérhet az alaptermék futamido alatti
atlagteljesitményétol.
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Index certifikatok

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben kockazatmentes hozamot meghalado befektetési lehetdséget keres és ennek érdekében hajlandé magasabb
kockazatot vallalni.
e Amennyiben hatarozott elképzelései vannak egyes piacok, t6zsdék, piaci szegmensek arfolyam-alakulasarol.
e Amennyiben kdzép, vagy hosszabb tavra keres befektetést.

Termékleiras

Az index certifikatok olyan értékpapirok, melyek egy részvény-, kotvényindex, alindex vagy egyes nyersanyagok,
nyersanyagindexek arfolyammozgasat egy az egyben képezik le, igy a befekteté mar egyetlen egyszerii értékpapiron
keresztiil kitettséget vehet fel az adott alaptermékben. A piacon elérhetéek fix lejarata (altaldban néhany éves) és lejarat
nélkiili index certifikatok is. Kiilonbséget kell tenniink teljes hozam indexek és arindexek kozott. Teljes hozam indexek
esetében (pl. DAX) az osztalékok tjrabefektetésre keriilnek, igy a certifikatok tulajdonosa részesiil az osztalékfizetésekbdl.
Az arindexekre épiil6 certifikatok ezzel ellentétben nem biztositanak osztalékhozamot tulajdonosaiknak.

Gorgetés/rollover index certifikatok esetében: Amennyiben egy index certifikat alapterméke egy olyan tdzsdei hataridés
kontraktus (futures), melynek lejarata rovidebb az index certifikat lejaratanal, a fedezeti ligylet gorgetése valik sziikségessé.

A gorgetés menete:
e A kibocsato lezarja az eredeti hataridds tigyletet.
e A kibocsato nyit egy 01j poziciot egy késdébbi, likvid lejaratra.

e A kibocsatd gy valtoztatja meg az index certifikat valtasi aranyat, hogy a gorgetés a certifikat aranak
minimalis valtozasaval jarjon egyiitt

Hataridds arfolyam
Hataridds arfolyam

gorgetés elott

Valtasi  arany , =Valtasi  arany . ; x — KOMSEY 4 geres

gorgetés utan

Példa:

Tegyiik fel, hogy a kovetkezd két honapban a német részvénypiac indexének, a DAX indexnek az emelkedését varjak.
Varakozasaiknak megfeleléen szeretnének 3.500.000 HUF-ot befektetni, ezért a kdvetkezd tulajdonsagokkal jellemezhetd
certifikatot vasaroljak meg:

Alaptermék: DAX index

Certifikat fajtaja: Index certifikat

Irany: long (arfolyamemelkedésbdl profitalo)
Alaptermék pénzneme: EUR

Valtasi arany: 1:100=0,01

Alaptermék, DAX index azonnali arfolyama: 15.000

Certifikat vételi/eladasi arfolyam: 149,85/150,20 EUR

Legyen az aktualis EUR/HUF arfolyam 350,00, igy 3.500.000,00/350,00=10.000 EUR-t tudnak befektetni.

A certifikat valtasi aranya 0,01, tehat a certifikat arfolyama a DAX index értékének 0,01-szeresét célozza lekovetni. A vésarlés
pillanataban ez 15000*0,01=150,00-es leképezett index érték lenne, de a kovetés nem tokéletes, valamint a vételi/eladasi
arfolyamok kiilonbsége az n. spread is torzitd hatassal 1ép fel, igy a kibocsato altal jegyzett 150,20 EUR arfolyamon tudnak
vasarolni 10.000/150,20 =66 darab certifikatot.

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkiil):  66*150,20=9913,20 EUR
9913,2 *350,00=3.469.620,00 HUF

A befektetés a kovetkezoképpen végzddhet:

© Raiffeisen Bank Zrt. m



2Jiplol| RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

e A DAX ndex értéke emelkedik. Tegyiik fel, hogy két honap mulva az index értéke 16000. A kibocsato altal jegyzett
vételi/eladasi arfolyam legyen: 159,80/160,20 EUR. Mivel tovabbi emelkedésre nem szamitanak, értékesitik a
certifikatot 159,80 EUR arfolyamon.

o Lezaraskori befektetésérték: 66*159,80=10.546,80 EUR
o Nyereség EUR-ban (jutalék nélkiil): 10.546,80-9913,20=633,6 EUR
o Nyereség HUF-ban (jutalék nélkiil) az EUR/HUF arfolyamvaltozasatol fiiggéen a kovetkezdképpen

alakulhat:
= Valtozatlan 350,00 EUR/HUF arfolyam mellett:
10.546,80*350,00-3.469.620,00=221.760,00 HUF nyereség
= Gyengiilé forint esetén, példaul 360,00 EUR/HUF mellett:
10.546,80*360,00-3.469.620,00=327.228,00 HUF nyereség
= Erdsodd forint esetén, példaul 340,00 EUR/HUF mellett:

10.546,80*340,00-3.469.620,00=116.292,00 HUF nyereség
e A DAX index értéke esik. Tegyiik fel, hogy két hdnap mulva az index értéke 14000. A kibocsato altal jegyzett
vételi/eladasi arfolyam legyen: 139,80/140,20 EUR. Mivel tovabbi esésre szamitanak, értékesitik a certifikatot
139,80 EUR arfolyamon,
o Lezaraskori befektetésérték: 66*139,80=9226,80 EUR
o Veszteség EUR-ban (jutalék nélkiil): 9226,80-9913,20= -686,40 EUR
o Veszteség HUF-ban (jutalék nélkiil) az EUR/HUF arfolyamvaltozasatol fiiggéen a kdvetkezoképpen

alakulhat:
= Valtozatlan 350,00 EUR/HUF arfolyam mellett:
9226,80*350,00-3.469.620,00= -240.240,00 HUF veszteség
= Gyengiilo forint esetén, példaul 360,00 EUR/HUF mellett:
9226,80*360,00-3.469.620,00= -147.972,00 HUF veszteség
= FEr6sodo forint esetén, példaul 340,00 EUR/HUF mellett:

9226,80*340,00-3.469.620,00= -332.508,00 HUF veszteség

Az index certifikatok specialis elonye:

e Olyan alaptermékek is elérhetGek altala, amelyekbe a befekteték csak nagyon koltséges modon tudnanak befektetni.
e  Mind a részvény és kotvényindexekre vonatkozo, mind az arupiaci index certifikatok hatékony diverzifikaciot tesznek
lehetové.

Az index certifikatok specialis kockazatai, hatranya:

e A befektetés 100%-os finanszirozast igényel.

e Nem tokéletes az alaptermék arfolyamanak kovetése. A kibocsatoi spread, a gorgetés koltségei, a kamatszintek
novelhetik a kdvetési hibat.

e Arindexeknél elmaradhat az osztalékbol valo részesedés.

o A termék nem tokevédett.
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Bonusz certifikatok

Mikor ajanljuk?

Ha a kockazatmentes hozam feletti hozamot céloznak meg ¢€s hajlanddak ennek érdekében magasabb kockazatot
vallalni, az alaptermék arfolyamkockazatanak erejéig.

Ha nem varnak extrém arfolyam elmozdulast.

Oldalaz6, bizonytalan piacon.

Termékleiras

A bénusz certifikat olyan értékpapir, melynek kibocsatdja a certifikat lejaratakor a befektetett tokén feliil, a normal betéti
hozamoknal magasabb, Gin. bonusz hozam kifizetését biztositja, amennyiben a certifikat alaptermékének arfolyama a
futamid6 alatt egyszer sem ér el egy elore definialt kiiszobértéket, un. barriert. Ha az alaptermék arfolyama a futamidé
alatt barmikor megérinti a kiiszobértéket, a bonusz certifikat indexcertifikatta alakul (a befektetés értéke egy az egyben
koveti le az alaptermék arfolyam-alakulasat). A klasszikus bonusz certifikatok esetében az alaptermék arfolyamanak
valtozasabol korlatlanul profitdlhat a befektetd (az elérheté hozamnak nincs maximalis szintje), de a legtobb bonusz
certifikat esetében a kibocsaté meghataroz egy tin. cap-et, vagyis az elérheté hozam maximalis szintjét.

A kiiszobérték, a boénuszszint és a cap kibocsataskor keriil rogzitésre és a teljes futamidd alatt valtozatlan marad.
Amennyiben a kiiszobérték egyszer sem keriil megérintésre a futamido alatt, a bonuszhozam vagy egy annal magasabb érték
kifizetésre kertil. Ha a kibocsatd meghatarozott egy cap-et, akkor maximalisan ennek értéke kertiil kifizetésre, egyéb esetben
magasabb hozam is elérhetd.

Bonusz certifikat alapfogalmak:

Long bonusz certifikat: Az alaptermék arfolyamanak emelkedésébdl profitaldo bonusz certifikat, a ,,long” elmaradhat
a megnevezeés eldl, igy jellemzden bonusz certifikat néven hivatkoznak ra.

Reverse (forditott) bonusz certifikat/Short bonusz certifikat: Az alaptermék arfolyamanak csdkkenésébdl profitald
bonusz certifikat.

Kiiszobérték/Korlat/Barrier: bonusz certifikat esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama alatti, reverse bonusz
certifikat esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama feletti arfolyamszint. Ha a kiiszobértéket eléri az alaptermék
arfolyama, akkor a bonusz certifikat index certifikatta alakul.

Bonuszszint/Lehivasi ar/Kotési ar: bonusz certifikat esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama feletti, reverse
bonusz certifikat esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama alatti arfolyamszint, mely meghatarozza a biztosan
kifizetésre keriil6 bonuszhozam értékét, melyre a befektetd lejaratkor jogosult, amennyiben az alaptermék arfolyama
nem éri el a kiiszobértéket.

Cap/Limit/Plafon: bonusz certifikat esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama feletti, reverse bonusz certifikat
esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama alatti arfolyamszint, mely meghatarozza a bonuszhozam maximalis
értékét. Altaldban megegyezik a bonuszszinttel.
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Példa:

Tegyiik fel, hogy szabad eur6 eszkozokkel rendelkeznek és portfoligjuk egy részét, 10.000 EUR-t alacsony kamatozast EUR
betétbdl atcsoportositananak eurdpai részvénypiaci eszkozokbe. A kovetkezd fél évben egy oldalazé mozgasu, illetve enyhén
emelkedd részvénypiacra szamitanak, de egyedi részvény kockazatot nem szeretnének futni.

A varakozasaik alapjan a kdvetkez6 termékjellemzdvel rendelkez6 certifikatot vasaroljak meg:

Név: EURO STOXX 50 bonusz certifikat
Irany: Long

Alaptermék: EURO STOXX 50
Certifikat fajtaja: bonusz certifikat
Alaptermék pénzneme: EUR

Valtasi arany: 1:100=0,01

Cap: 4350 EUR
Kiiszobérték: 2900 EUR

Lejarat: 6 hénap
Bonuszhozam: 30,35%

EURO STOXX 50 prompt arfolyam: 3.194

Certifikat vételi/eladasi arfolyama: 35,10/35,70 EUR
Elszamolas modja: készpénzes elszamolas

A terméket a kibocsaté altal jegyzett 35,70 EUR arfolyamon vasarolhatjak meg. Osszesen 10.000/35,70=280 darab certifikatot
vasarolnak.

A mivel a cap 4350 EUR és a valtasi arany 0,01, lejaratkor certifikatonként maximum 4350%0,01=43,50 EUR kifizetésre
jogosultak.

Kezdeti befektetésérték (jutalek nélkiil):  280*35,70=9996,00 EUR

A befektetés a kovetkezoképpen végzodhet:

e A futamid6 alatt az EURO STOXX 50 arfolyama eléri az 2900 EUR kiiszobértéket, a certifikat atalakul
indexcertifikatta.
o Lejarat el6tt értékesitik a certifikatot:
=  Legyen az EURO STOXX 50 arfolyama az értékesités idépontjaban 2300 EUR
- Kibocsato altal jegyzett ar: 22,80/23,20 EUR
- Lejaratkori befektetésérték: 280%*22,80=6384,00 EUR
- Veszteség: 6384,00-9996,00=-3612,00 EUR
=  Legyen az EURO STOXX 50 arfolyama az értékesités idépontjaban 3700 EUR
- Kibocsato altal jegyzett ar: 36,80/37,20 EUR
- Lejaratkori befektetésérték: 280%*36,80=10.304,00 EUR
- Nyereség: 10.304,00-9996,00=308,00 EUR
o Lejaratig megtartjak a certifikatot:
= Legyen az EURO STOXX 50 zaroarfolyama lejaratkor 2600 EUR
- Atvaltasi arany: 0,01
- Kifizetés: 0,01*2600=26,00 EUR certifatonként
- Lejaratkori befektetésérték: 280%26,00=7280 EUR
- Veszteség: 7280,00-9996,00 = -2716,00 EUR
o A futamidd alatt az EURO STOXX 50 arfolyama nem éri el az 2900 EUR kiiszobértéket.
o Lejaratig megtartjak a certifikatot, tehat jogosultak a bonuszhozamra, mely a példaban a cap szintnek felel
meg.
Atvaltasi arany: 0,01
Cap érték: 0,01*¥4350=43,50 EUR certifikatonként
Lejaratkori befektetésérték: 280*43,50=12.180,00 EUR
- Nyereség: 12.180-9996,00=2184,00 EUR
o A futamidg alatt a kibocsaté altal jegyzett arfolyamon eladjak a certifikatot.
= Tegyiik fel, hogy az EURO STOXX 50 arfolyama emelkedik és egy honap mulva a kibocsato
42,80/43,20 EUR 4arat jegyez a certifikatra. Mivel a bonusz szinthez kozeli szinten all a certifikat
arfolyama, realizaljak a nyereséget és értékesitik a certifikatot.
- Lejaratkori befektetésérték: 280%42,80=11.984,00 EUR
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- Nyereség: 11.984,00-9996,00=1988,00 EUR

= Tegyiik fel, hogy az EURO STOXX 50 arfolyama esik és egy honap mulva a kibocsato
32,80/33,20 EUR arat jegyez a certifikatra. Mivel arra szamitanak, hogy az index tovabb eshet
és elérheti a kiiszobértéket, realizaljak a veszteséget €s értékesitik a certifikatot.
- Lejaratkori befektetésérték: 280%32,80=9184,00 EUR
- Veszteség: 9184,00-9996,00= -812,00 EUR

A bonusz certifikatok specialis elénye:
e A normal betéti hozamoknal magasabb hozam elérésére nytjt lehetdséget oldalazé piacon.
e  Specialis arfolyam-varakozasnak megfelel6 dsszetett befektetési stratégia kisbefektetok szamara is elérheté modon.

A bénusz certifikatok specialis hatranya:

e A befektetés 100%-os finanszirozast igényel.
e Jellemzden a befekteté nem részesiil az alaptermék altal fizetett osztalékokbdl.

e A bonusz certifikdt egy osszetett pénziigyi termék, melynek arfolyamat az alaptermék arfolyammozgéasan kiviil
befolyasolhatja az alaptermék arfolyamanak valtozékonysaga (volatilitas), a cap, a barrier, a lejarat és a
kamatszintek.

e A termék nem tékevédett.
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Diszkont certifikatok

Mikor ajanljuk?

e Ha a kockazatmentes hozam feletti hozamot céloznak meg és hajlandéak ennek érdekében magasabb kockazatot
vallalni, az alaptermék arfolyamkockazatanak erejéig.
Ha nem varnak extrém arfolyam elmozdulast.
Oldalaz6, bizonytalan piacon.

Termékleiras

A diszkont certifikat olyan értékpapir, mely egy elore meghatarozott alaptermékbe vald befektetést tesz lehetdvé, az
alaptermék aktualis piaci arfolyamanal kedvezobb szinten. Az alaptermék lehet részvény, részvényindex,
kotvényindex, alindex, nyersanyag és nyersanyagindex is. A diszkont certifikat az alaptermék arfolyammozgasat egy
az egyben képezi le, de a certifikat kibocsatasakor rogzitésre keriil az alaptermék maximalis arfolyamszintje (in. cap),
mely szintig a befektetd részesiilhet az alaptermék pozitiv iranyt arfolyamelmozdulasabodl. Ellentétes arfolyam elmozdulas
esetén index certifikatként viselkedik.

Példa:

Tegyiik fel, hogy a kdvetkezd 3 honapban az OMV AG oldalaz6, enyhén emelkedd arfolyammozgasara szamitanak, ezért 10.000
EUR-t fektetnek be a kdvetkez6 termékjellemzdvel rendelkezo certifikatba.

Név: OMV AG diszkont certifikat
Irany: Long

Alaptermék: OMV AG

Certifikat fajtaja: diszkont certifikat
Alaptermék pénzneme: EUR

Valtasi arany: 1:10=0,10

Cap: 49,00 EUR

Lejarat: 3 hoénap

OMV AG prompt arfolyam: 47,60 EUR

Certifikat vételi/eladasi arfolyama: 4,69/4,71 EUR

Az OMV AG prompt arfolyamabol a valtasi ardnynak megfelelden képzett arfolyam 47,60%0,1=4,76 EUR lenne, de Ondk a
certifikatot a részvényarfolyamhoz képest diszkontarfolyamon, a kibocsaté altal jegyzett 4,71 EUR arfolyamon vasarolhatjak
meg, vagyis certifikatonként 0,05 EUR, vagyis kozel 1,10% diszkontot tudnak érvényesiteni.

Megvasarolhato certifikat szama: 10.000/4,71=2123 db.

A mivel a cap 49 EUR és a valtasi arany 0,1, lejaratkor certifikdtonként maximum 49*0,1=4,9 EUR kifizetésre jogosultak, vagyis
a befektetés maximalis nem évesitett hozama 3 honapra 4%=(4,9/4,71-1).

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkil):  2123*4,71=9.999,33 EUR
A befektetés a kovetkezoképpen végzodhet:

e Lejarat el6tt értékesitik a certifikatot:
o Legyen az OMV AG arfolyama az értékesités idépontjdban 49,10 EUR
= Kibocsato altal jegyzett ar: 4,85/4,87 EUR
= Befektetésérték: 2123*4,85=10.296,00 EUR
= Nyereség: 10.296,00-9.999,33=297,22 EUR
o Legyen az OMV AG arfolyama az értékesités iddpontjaban 46,00 EUR
= Kibocsato altal jegyzett ar: 4,43/4,45 EUR
= Befektetésérték: 2123%4,43=9.404,89 EUR
= Veszteség: 9404,89 -9999,33 = -594,44 EUR
e Lejaratig megtartjak a certifikatot:
o Legyen az OMV AG arfolyama lejaratkor 50,00 EUR
= 50,00 EUR>49,00 EUR, vagyis a cap 49,00 EUR, a certifikat lejaratkori maximalis értéke
49 EUR
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= Befektetésérték: 2123%4,9=10.402,7 EUR

= Nyereség: 10.402,7-9999,33=403,37 EUR
o Legyen az OMV AG éarfolyama lejaratkor 45,00EUR

= Befektetésérték: 2123%4,5=9553,5 EUR

= Veszteség: 9553,5-9999,33 = -445,83 EUR

A diszkont certifikatok specialis elénye:
e A normal betéti hozamoknal magasabb hozam elérésére nytjt lehetdséget oldalazé piacon.
e  Specialis arfolyam-varakozasnak megfelel6 dsszetett befektetési stratégia kisbefektetok szamara is elérheté modon.

A diszkont certifikatok specialis hatranya:
e A befektetés 100%-os finanszirozast igényel.
e Jellemzden a befekteté nem részesiil az alaptermék altal fizetett osztalékokbdl.
e A diszkont certifikat egy dsszetett pénziigyi termék, melynek arfolyamat az alaptermék arfolyammozgasan kiviil
befolyasolhatja az alaptermék arfolyamanak valtozékonysaga (volatilitas), a cap, a lejarat, a kamatszintek.
e A termék nem tékevédett.
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Turbé certifikatok

Mikor ajanljuk?

Magasabb hozam reményében kiemelked6 kockazatot is vallalo befektetok szamara.
Spekulacios célra, rovidebb tavu befektetésként.
Magas befektetési aktivitassal jellemezhetd befektetok szamara.

Termékleiras

A turb¢ certifikat egy olyan értékpapir, mely egy alaptermék arfolyammozgasaba valo tokeattételes befektetésnek felel meg.
A turbo6 certifikat magasabb kitettséget biztosit, mint a certifikat alapterméke, vagyis fokozottabb kockazattal jar, mint az
alaptermékbe fektetett ugyanakkora befektetés. A befektetd részesedése a kedvezd iranyu arfolyamelmozdulasbol
jellemzden korlatlan, mig az alaptermék arfolyamanak kedvezétlen iranyt elmozdulasat a befektetd csak egy elére definialt
korlatig, stop-loss szintig szenvedi el, melynek elérése esetén a turbd certifikat megsziinik, igy a befektetd a befektetett
tokénél tobbet nem kockaztat.

A turb6 certifikat alapfogalmak:

Long/Call/Bull turbé certifikat: az alaptermék arfolyamanak emelkedésébdl profitalo certifikat.
Short/Put/Bear turbé certifikat: az alaptermék arfolyamanak csdkkenésébdl profitald certifikat.

Korlat/Barrier/Kiiitési szint/Kiiszobérték: az alaptermék arfolyamszintjének azt a sz¢lsé értéket adja meg, amig a
befektetd elszenvedi a negativ iranyu arfolyamelmozdulast. Amennyiben az alaptermék arfolyama a futamidd alatt
barmikor eléri az elére definialt korlatot, a certifikdt megszlinik, kititddik, értékét veszti (kivéve egyes esetekben a
maradvanyértéket). Long certifikat esetében ez az érték az alaptermék kibocsataskori arfolyama alatti arfolyamszint,
short certifikat esetén pedig az alaptermék kibocsataskori arfolyama feletti szint.

K.O./Kiiitési esemény: az alaptermék arfolyama eléri az elére definialt korlatot/barriert, mely a termék megsziinéséhez
vezet.

Maradvanyérték: a turbocertifikatok értéke a kilitési esemény, a certifikdt megsziinését kovetéen. A kibocsatd
hatarozza meg a kiiitott certifikat mogott 1évo ligyletek lezarasa alapjan a kititédés utdn, minimum értéke nulla.

Maradvanyértékes kereskedés: a kibocsatd a turbo certifikat kititését kovetden vételi arat jegyez a kiiitott certifikatra,
igy befekteto a kiiitott certifikat eladasaval juthat a maradvanyértékhez.

A turbé certifikat arazasa: a turbo certifikatok elméleti arfolyama az alaptermék azonnali arfolyaman kiviil a certifikat
lehivasi aratdl, a certifikat fenntartdsanak finanszirozasi koltségét6l és a valtasi aranytol fiigg. Amennyiben az
alapterméket és a certifikatot kiillonboz6 devizaban jegyzik, a certifikatok elméleti arfolyama modosul az aktualis
devizaarfolyammal is. A kibocsato altal alkalmazott spreadnek kdszonhetden az elméleti arfolyam és a kibocsato altal
jegyzett arfolyam eltérhetnek egymastol, jellemzden az alaptermék alacsonyabb likviditasa és magasabb arfolyam
volatilitasa noveli ezt az eltérést.

Lehivasi arfolyam: az alaptermék arfolyamanak eldre definialt arfolyamszintje, a turb6 certifikat drazasanak alapja.
Long certifikat esetében az alaptermék kibocsataskori arfolyama alatti arfolyamszint, short certifikat esetén pedig az
alaptermék kibocsataskori arfolyama feletti szint. Sok esetben megegyezik a korlattal/kiiitési szinttel.

Finanszirozasi koltség: a certifikat ardba beépiild koltség, mely a certifikat 1étrehozéasanak, illetve folyamatos
fenntartasanak koltségeit fejezi ki. A finanszirozasi koltség a certifikat tOkeattételes tulajdonsaganak kovetkezménye.
A certifikat kibocsatoja kozvetleniil az alapterméket vasarolja meg, illetve értékesiti, mig a befektetd a kibocsaté altali
alaptermékbe torténd kdzvetlen befektetésnek csak a toredékét bocsatja rendelkezésre a certifikat araként.

Long certifikat esetén a finanszirozasi koltség a certifikat araval nem fedezett 6sszeg kamatkoltsége, melyet csokkent
a futamid¢ alatti osztalék mértéke.
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e Short certifikat esetén a kibocsatd kolcsonkért alapterméket ad el a piacon. A kolesdnzési dij koltségként, mig az
eladott alaptermékbdl szarmazo 6sszeg kamata bevételként jelentkezik. A finanszirozasi koltség a kdlesonzési dij és a
kamatbevétel kiilonbsége, mely jellemzden negativ, igy csokkenti a certifikat arat.

Képletek:
Elméleti ar wrbe 1ong = [(Azonnali ar aiaprermek — Lehivasi ar) + Finanszirozasi koltség] x Valtasi arany
Elméleti ar twrbo short = [(Lehivasi ar - Azonnali ar ajapermek) + Finanszirozasi koltség] x Valtasi arany

o Tokeattétel: a befekteté meghatarozott értékil poziciot kisebb toke befektetésével tud 1étrehozni. Megmutatja, hogy az
alaptermék aranak 1%-os elmozdulasa, a certifikat aranak hany szazalékos valtozasat eredményezi. Pl.: kétszeres rataval
vesziink egy turbo long certifikatot, ugy az alaptermék 1%-os aremelkedésénél 2%-kal n6 a turbo certifikat ara. Forditva
pedig az alaptermék 1%-os vesztesége esetén 2% veszteséget realizal a certifikat tulajdonosa. A tokeattétel a certifikat
futamideje alatt valtozhat.

o  Gorgetés/rollover turbé certifikiatok esetében: amennyiben egy turbod certifikat alapterméke egy olyan tdézsdei
hatarid6s kontraktus (futures), melynek lejarata rovidebb a turb6 certifikat lejaratanal, a fedezeti iigylet gorgetése valik
sziikségessé.

A gorgetés menete:

o A kibocsaté lezarja az eredeti hataridds tligyletet.

o A kibocsatd nyit egy 0j poziciot egy késobbi, likvid lejaratra.

o Gorgetéskor a kibocsato ugy valtoztatja meg a turbé certifikat korlatjat/lehivasi arfolyamat, hogy a gorgetés a
certifikat aranak minimalis valtozasaval jarjon egyiitt. A gorgetés koltsége a long certifikat lehivasi arat noveli,
mig a short certifikat lehivasi arat csokkenti.

Lehivasi ar 4 = Lehivasi ar i — (Hataridds arfolyam gereetes clsr — Hataridds arfolyam gsreetés utan) = KOItsége gorgetss

Példa turbé certifikatra:

Tegyiik fel, hogy arra szamitanak, hogy az arany arfolyama a kovetkezd hetekben emelkedni fog. Varakozasaiknak megfelelden
szeretnének 2000 EUR-t befektetni, ezért a kovetkezd tulajdonsagokkal jellemezhetd certifikatot vasaroljak meg:

Alaptermék: Arany

Certifikat fajtaja: turbo

Irany: long (arfolyamemelkedésbdl profitald)
Alaptermék pénzneme: usb

Valtasi arany: 1:10=0,10

Az arany, az alaptermék azonnali arfolyama: 1.231,25 USD

Korlat: 1.016,83 USD

Lehivasi arfolyam: 991,83 USD

A certifikat vételi/eladasi arfolyam: 13,69/13,79 EUR

Toékeattétel indulaskor: 7,2

A certifikat valtasi aranya 0,10, tehat a certifikat arfolyama az alaptermék azonnali arfolyamanak 0,10-szeresét célozza lekdvetni
EUR-ban. A kovetés nem tokéletes, a vételi/eladasi arfolyamok kiilonbsége az Gn. spread is torzitd hatassal 1ép fel, igy a
kibocsato altal jegyzett 13,79 EUR arfolyamon tudnak vasarolni 2000,00/13,79 =145 darab certifikatot.

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkiil):  145*13,79=1.999,55 EUR
A befektetés a kovetkezOképpen végzddhet:

e Az arany arfolyama emelkedik, tegyiik fel, hogy két nap mulva az arany arfolyama 1.300 USD. A kibocsaté altal
jegyzett vételi/eladasi arfolyam legyen: 19,00/19,10 EUR. Mivel tovabbi emelkedésre nem szamitanak, értékesitik
a certifikatot 19,00 EUR arfolyamon.
o Lezaraskori befektetésérték: 145*19,00=2755,00 EUR
o Nyereség EUR-ban (jutalék nélkiil): 2755-1999,55=755,45 EUR
e Az arany arfolyama esik, tegyiik fel, hogy két nap mulva az arany arfolyama 1200 USD. A kibocsato altal jegyzett
vételi/eladasi arfolyam legyen: 11,20/11,30 EUR. Mivel tovabbi esésre szamitanak, értékesitik a certifikatot mieldtt
elérni a kiiitési szintjét, 11,20 EUR arfolyamon.
o Lezéaraskori befektetésérték: 145*11,20=1624,00 EUR
o Veszteség EUR-ban (jutalék nélkiil):1624,00-1999,55 = -375,55 EUR
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e Az arany arfolyama esik, tegyiik fel, hogy két nap mulva a certifikat eléri a korlatjat, kiiitési szintjét. Mivel a
certifikat korlatja és a certifikat arfolyama kiilonbozott a termékre Un. maradvanyértékes kereskedés indul. A
maradvanyértékre jegyzett arfolyam 1,90 EUR, a kititodott certifikatot 1,90 EUR-n értékesitik.

o Lezaraskori befektetésérték: 145*1,90=275,50 EUR
o Veszteség EUR-ban (jutalék nélkiil):275,50-1999,55 = -1724,05 EUR

A turbo certifikatok osztalyozasa:
e  Viltozé tokeattétellel jellemezhetd certifikatok:

A lehivasi arfolyam és a korlat/kiiitési arfolyam viszonya alapjan
o Veszteségkorlat nélkiili: a korlat és a lehivasi arfolyam megegyezik, amennyiben a futamidd alatt az
alaptermék arfolyama eléri a korlatot, a certifikat kititddik, értéktelenné valik. A befektetd ilyenkor a teljes
tokéjét elvesziti. A német piacra jellemzd forma.
o Veszteségkorlattal rendelkezd: a korlat és a lehivasi arfolyam kiilonbdzik, amennyiben a futamidd alatt az
alaptermék arfolyama eléri a korlatot, a certifikat kititodik, de nem valik értéktelenné, un. maradvanyértékes
kereskedés indul.

Lejarat alapjan
o Fix lejarata: jellemzden éven beliili lejaratt certifikatok, a finanszirozasi koltség a certifikat arfolyamaban
fejezodik ki.
o Lejarat nélkiili: a finanszirozasi koltség a certifikat kititési arfolyamanak valtoztatasaban fejezodik ki.

e Konstans tokeattétellel jellemezhetd: tin. gordiildé turbé certifikatok:

Valtozo lehivasi arfolyammal és veszteségkorlattal rendelkezd, lejarat nélkiili termékek. A kibocsatd napi kiigazitassal
konstans tokeattételt tart fenn.

A turbo certifikatok specialis elénye:

o Tokeattételes termék: a befektetd sajat eszkozeinek értékénél nagyobb értékli pozicio felvételét tudja
megvalositani.

o A befektetés nem von maga utan letéti kovetelményt, a potencialis veszteség a befektetett téke értékében
korlatozott.

e A Kklasszikus warrantokhoz képest a tékeattételes certifikatok ara kozel linearis leképezése az alaptermék
arfolyam-valtozasanak: turbo certifikatok ara egyszeriibben szamolhat6 az alaptermék arfolyamabdl.

o A turbo certifikatok arfolyamanak alakuldsara az alaptermék arfolyamanak volatilitasa (valtozékonysaga) alacsony
hatéssal bir.

e A nagy tokeattétel miatt lehetévé valik a gyors piaci mozgasokbol valo részesedést, napon beliili kereskedésre
alkalmas.

o AkKkibocsatok, az alaptermékek, a lejaratok, a kotési arfolyamok széles kinalata all rendelkezésre, igy a termék
standardizaltsaga ellenére jellemzden elérhetd a befektetd igényeire testreszabott turbo certifikat.

e A turbo certifikatok ara né, ha az alaptermék volatilitasa (valtozékonysaga) csokken, mivel ilyenkor csékken
annak a valdsziniisége, hogy a certifikat eléri korlatjat.

A turb6 certifikatok specialis hatranya:

o A certifikathoz tartozo korlat elérésével a befekteté azonnal elveszitheti a teljes befektetett tokét.

e A turb¢ certifikat értéke csokken, ha az alaptermék volatilitasa (valtozékonysaga) né, mivel ilyenkor né annak a
valdszinlisége, hogy a certifikat eléri korlatjat. Bar az alaptermék volatilitasa altalaban mérsékelt hatast gyakorol a turbo
certifikatok arfolyamara, amennyiben az alaptermék arfolyama kozelit a certifikat korlatjahoz/kilitési szintj¢hez a
volatilitas novekedése a certifikat hirtelen értékvesztésével jarhat egyiitt.

e Az alaptermék arfolyaman kiviil a turbé certifikatok arfolyamat befolyasolhatja a finanszirozasi kamat, a
kolesonzési dij és az osztalékhozam valtozasa is.

e A turbo certifikatra vonatkozo tokeattétel mértéke nem allando. Az alaptermék negativ iranyu arfolyam elmozduldsa
esetén a tokeattétel mértéke né, mig pozitiv elmozdulés esetén csokken, tehat a befektetd a veszteségbdl egyre nagyobb
aranyban, mig a nyereségbdl egyre kisebb ardnyban részesedik.

e A termék nem tékevédett.
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Egyéb certifikatok

A certifikat forgalom élénkiilésével parhuzamosan a kibocsatok az alap certifikattipusokat tovabbfejlesztették és az egyszerii
index, diszkont, bonusz, turbo és tokevédett certifikatokon tal kiilonleges fantazianevek alatt Gjabb és ujabb egyedi
tulajdonsaggal jellemezhetd certifikatokkal jelentek meg a tézsdéken.

Kosar (basket) certifikatok: Az index certifikatok specialis esete, ahol a certifikat k6zos tulajdonsaggal jellemezhetd
részvények, kdtvények, illetve arupiaci eszk6zok valogatott csoportjanak, un. kosaranak teljesitményét koveti le.

A kovetkezd két fajtajat kiilonboztethetjiik meg:

e Téma certifikatok: azonos ipardgban, vagy foldrajzi régioban szerepld részvények, vagy egy arupiaci termékkorbe
tartozo aruk kosarat kovetik le. A kosar dsszetétele a futamidé alatt valtozatlan marad.

Példa: Kozép- és Kelet-Eurdpai telekommunikacios vallalatok részvényeit, igy Magyar Telekom, Telekom Austria
AG, Telekom Polska, Telefonica O2 CR és MOBILE TELESYSTEMS OJSC-t részvénykosarat kovetd indexcertfikat.
A kosar stlyozasa a részvények piaci kapitalizacidjanak megfelelden torténik, a kosar statikus, a kibocsatéd a kosarban
szerepld részvényeket nem valtoztatja a futamido alatt.

e Stratégia certifikatok: valamilyen elére meghatarozott feltételnek megfeleld részvényeket, kdtvényeket és arukat
tomoritdé kosar. A certifikat futamideje alatt a feltétel valtozatlan, de a kosar Osszetétele eldre meghatarozott
idészakonként, esemény esetén, a feltételnek, a stratégianak megfeleléen valtozhat. A feltétel kotddhet valamilyen
pénziigyi mutatdhoz, igy osztalékhoz, P/E ratdhoz, mérlegsorokhoz, de tarsasagi eseményhez is.

Példa: 10 kelet-eurdpai, varhatoan felvasarlas el6tt allo cégek kosarat kovetd index. A kosarban kibocsataskor a
részvények egyenld sulyban szerepelnek, de a futamidd alatt egy részvény a kosarbol kikeriilhet a vallalat felvasarlasa
esetén, illetve a részvény mas felvasarlas eldtt allo vallalat részvényének helyettesitésével.

Sprint certifikatok: részleges tokeattétel elérését biztositd certifikat. A befektetd egy elére meghatarozott arfolyamszint,
un.kotési arfolyam/strike felett az alaptermék pozitiv iranyu elmozdulasabol egy szintén elére meghatarozott arfolyamszintig,
un. cap-ig a tokeattétel mértékének, rendszerint kétszeres aranyban részesedik, mig a negativ iranyu arfolyamelmozdulasra a
tokeattétel nem vonatkozik, tehat negativ iranyban a befektet6 az alaptermék kockazatat futja.

Példa: DAX indexet koveto sprint certifikat, melynek 15400-as kotési arfolyam folott kétszeres tokeattételt biztosit a 16000-es
cap-ig. Tehat, ha a certifikat kibocsatasat kovetéen a DAX 15400 alatt van 1%-kal a certifkat értéke is 1%kal csokken. Ha a
certifikat értéke 1%-kal van 15400 folott a certifikat értéke 2%-ot nd, egészen addig, amig a certifikat el nem éri a 16000-es
szintet, mely folott a befekteté nem részesiil a pozitiv iranyu arfolyamelmozdulasbol.

Express certifikatok: tobb éves futamidejii certifikatok, melyek magas hozamot jelentd lejarat el6tti visszahivas lehet6ségét
kinaljak. Amennyiben a kibocsato altal elére meghatarozott barmely feliilvizsgalati id6pontban az alaptermék arfolyamszintje
eléri egy az adott idOponthoz tartozo, egy elore meghatarozott arfolyamszintet, Gn. referencia arfolyamot a certifikatot a kibocsatd
lejarat eldtt visszahivja, €s a befektetd visszakapja a befektetett tokét, valamint a tokére vetitett, adott lejarathoz tartozé kamatot.
Amennyiben a futamid6 alatt a certifikatot a kibocsatd lejarat eldtt nem hivja vissza, lejaratkor a kdvetkezok torténhetnek

e Azalaptermék arfolyama a referenciadrfolyam felett van lejaratkor, a certifikat a tokén feliil a lejarathoz tartozé kamatot
fizeti vissza.

e Az alap termék arfolyama a referenciaarfolyam alatt van, de a certifikat kibocsataskor meghatarozott korlatja/barrierje
folott, a befektetd visszakapja a tokét, de nem jogosult kamatra.

o Az alaptermék arfolyama a korlat, barrier alatt van. A befektetd a tOkét csak részlegesen kapja vissza, az alaptermék
teljesitményének megfelelden.

Példa: Az EURO STOXX 50 4150-es értékénél kibocsatott 3 éves futamideji EUROS STOXX 50 express certifikat, melyet
évente vizsgalnak feliil. A feliilvizsgalati idépontokhoz 4150 (1. év), 3735 (2. év) és 3320 (3. év) referencia arfolyamok és
107,50, 115,00 és 122,50%-0s kamatszintek tartoznak. A certifikat korlatja 2490. Lehetséges forgatokonyvek:

e Egy évmilva, ha az alaptermék arfolyama 4150 f516tt van, a certifikatot a kibocsatd visszahivja és a befekteté 107,50%
kifizetésére jogosult.
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o Az egyéves feliilvizsgalati idopontban a certifikatot nem hivtak vissza és két év mutlva az alaptermék arfolyama 3735
folott van, a certifikatot a kibocsatod visszahivja és a befektetd 115,00% kifizetésére jogosult.
e A certifikatot a futamidé alatt nem hivtak vissza, lejaratkor
o az alaptermék arfolyama 3320 f616tt van, a befektetd 122,50% kifizetésére jogosult.
o azalaptermék arfolyama 2490 és 3320 kozott van, a befektetd 100,00% kifizetésére jogosult.
o az alaptermék arfolyama 2490 alatt van, tegyiik fel 2234-en. Az alaptermék 50%-o0s esést mutatott, igy a
befektetd a toke 50%-kat kapja vissza.

Nyereségvédo certifikat/Lock-in/Best-end certificate: specialis index certifikat, mely lehet6vé teszi a befekteté szamara, hogy
amennyiben az alaptermék kedvezd iranyu elmozdulasa elér egy eldre definialt arfolyamszintet, a befekteté megvédje az elért
nyereségét, adott arfolyamszinten tokevédelmet érvényesithessen, akkor is, ha az arfolyamszint elérése utan az alaptermék
arfolyama esik. Amennyiben a certifikathoz tobb ilyen nyereségvédo arfolyamszint is tartozik, a befektet6 a legmagasabb elért
arfolyamszintet érvényesitheti. Ha lejaratkor az alaptermék arfolyama a nyereségvédo korlat folott van, a certifikat kifizetésekor
az alaptermék lejaratkori arfolyamértéke keriil figyelembe vételre. Kevésbé elterjedt forma.

Faktor certificatok: lejarat nélkiili, konstans, jellemzden két-haromszoros tokeattételt biztositod certifikat, melyhez a turbo
certifikatoktol eltéréen nem tartozik kiiitési szint.

Példa: Arany long faktor 2 certifikat. Az arany arfolyamanak 1%-os emelkedése/csokkenése a certifikat arfolyamanak varhatéan
2%-o0s emelkedésével/csokkenésével jar egyiitt.

Tobb alaptermékre sz616 certifikatok (Multi-asset certificates)

A boénusz, diszkont és sprint certifikatok specidlis fajtai, ahol a certifikdt hozama, nem egy, hanem tobb alaptermék
arfolyammozgasatol fiigg. A kosar certifikdtokhoz képest lényeges kiillonbség, hogy nem az alaptermékek atlagos
teljesitményétdl fiigg a certifikdtok hozama, hanem az alaptermékek arfolyama kiilon-kiilon hathat a certifikat hozamara.

Példa: Egyéves futamidejii MOL OTP bonusz certifikat, 60%-os kiiitési szinttel. A certifikat 13% hozam kifizetését igéri,
amennyiben az OTP és a MOL részvények egyikének sem esik az arfolyama 40%-ot, vagy tobbet a futamidd alatt. Ha a
részvények barmelyikének arfolyama legalabb 40%-ot esik a kibocsataskori értékhez képest, az értékpapir indexcertifikatta
alakul, melynek teljesitményét a két részvény 50-50%-ban hatarozza meg.
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Warrantok

Kockazati szint
A warrantok magas kockazatti befektetések és strukturalt pénziigyi eszk6znek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Nagy kockazatvallalasi hajlandosaggal jellemezhetd befektetdk részére, akik élni szeretnének a magas, esetenként
extrém tokeattétel adta lehetdségekkel.

Termékleiras

A warrantok tézsdén kereskedett értékpapirositott opcidk, vagyis olyan szarmazékos értékpapirok, amelyek egy el6re
definialt arfolyamon egy pénziigyi eszkdz (alaptermék vagy mogottes termék) vételére vagy eladasara szolé jogot
testesitenek meg. A warrantok kotelezettje mindig a warrantot kibocsaté pénziigyi intézmény, nem pedig a t6zsdei
tranzakcio ellenoldalat lebonyolitd befektetd, illetve kozvetleniil a tbézsdei tranzakcid lebonyolitasat garantald
kliringk6zpont. A legnagyobb kibocsatok kozott szerepel a Citigroup, a Deutsche Bank, az HSBC Trinkaus, BNP Paribas,
Commerzbank és a Raiffeisen Centrobank is. A warrantok tézsdei forgalmanak nagy része a németorszagi Borse Stuttgart
rendszerein keresztiil bonyolodik. A warrantokba torténd befektetés 1ényegesen kevesebb tokét igényel, mint a hasonlo
mennyiségi kitettséget jelentd alaptermékbe vald direkt befektetés. Ezért a warrantok egyik fo termékjellemzdje a
tokeattétel.

Warrant alapfogalmak:
e Alaptermék: az a termék, amelyre a befektetd a warranton keresztiil vételi, illetve eladasi jogot szerez. Az alaptermék
lehet:
o Deviza (pl.:EUR/USD)
o Arutbzsdei termék (pl.: arany, eziist)
o Arutdzsdei termékre vonatkozé hataridés jegyzés (pl.: a New York Mercantile Exchange decemberi lejaratu
WTI kdolaj kontraktusa)
o Részvény
o Részvényindex (pl.: DAX)
o Kotvény
e  Warrant fajtaja: A warrantoknak két f6 tipusat kiilonboztethetjiik meg:
o Call warrantok: vételi jogot testesitenek meg, a befekteté az alaptermék arfolyamanak emelkedésébdl
profital.
o Put warrantok: eladasi jogot testesitenek meg, a befektetd az alaptermék arfolyamanak csokkenésébdl
profital.
e Warrant tipusa:
o Eurdpai tipusi warrant: a warrant vevdje a warrant lejaratkor élhet vételi, illetve eladasi jogaval (ez altalaban
automatikus).
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o Amerikai tipusi warrant: a warrant vevdje a warrant futamideje alatt barmikor élhet vételi, illetve eladési
jogéval.

o Bermuda tipusi warrant: a warrant vevdje a warrant futamideje alatt elére definialt idépontokban élhet
vételi, illetve eladasi jogaval.

o Kaotési arfolyam: az alaptermék elére definialt arfolyama, melyen a warrant vevdjének vételi, illetve eladasi joga
keletkezik a warrant megvasarlasaval.

e Viltasi arany (ratio): megmutatja, hogy az alaptermék, mekkora mennyiségii vételére, vagy eladasira vonatkozik a
warrant. Példaul 1:10 valtasi arany esetében 10 darab warrant vételével az alaptermék egységnyi mennyiségére szerez
vételi, illetve eladasi jogot a befektetd.

e A warrant lehivasa: a warrant tulajdonosa ¢l eladasi, illetve vételi jogaval kedvezd alaptermék-arfolyam mellett. A
lehivas lejaratkor altalaban automatikusan torténik, de egyes warrantoknal a kibocsato irasbeli értesitést is kérhet.

o Teljesités: a vételi, illetve eladasi jog lehivasanak elszamolasa a felek kozott.

o Készpénzes elszamolas: a legjellemzobb teljesitési mod, mely esetben az alaptermék lejaratkori arfolyama és
az eldre megallapitott kotési arfolyama kozotti kiilonbség keriil elszamolasra.

o Fizikai leszallitas: esetében a felek kozott az alaptermék és készpénz cserél gazdat. Nem elterjedt forma
koszonhetden a magas tranzakcios koltségeknek.

e A warrant arazasa: egy warrant arfolyamara és arfolyam-alakuldsara az alabbi tényezok lehetnek hatassal:

o az alaptermék arfolyama,

a kotési arfolyam,

az alaptermék arfolyamanak valtozékonysaga (volatilitas),

a warrant futamideje,

osztalékok,

o kamatlabak.

o Tdkeattétel: megmutatja, hogy az adott alaptermék aktualis arfolyamaért hany darab warrantot vasarolhatna a

befektetd.

Példa:

Legyen az alaptermék arfolyama 100 EUR, mig az ugyanerre az alaptermékre sz616 call warrant arfolyama 2 EUR. A
tokeattétel 50-szeres, hiszen 2 EUR-ért 100 EUR értéki alaptermékre szerezhet a befektetd vételi jogot.

o  Omega (effektiv tokeattétel): megmutatja, hogy az alaptermék 1% arfolyamvaltozasa a warrant hany szazalékos
arfolyamvaltozasaval jar egyiitt. Az omega nem allandd, mindig adott pillanatban értelmezhetd, a warrant arfolyamat
befolyasold tényezok valtozasaval az omega értéke is valtozik.

Példa:
Legyen az omega értéke 10. Tegyiik fel, hogy az alaptermék értéke 1%-ot emelkedik, ekkor az alaptermékre sz616 call
warrant értékének varhaté emelkedése 10%.

O O O O

Példa put warrant, spekulaci6 arfolyamesésre:

Tegyiik fel, hogy arra szamitanak, hogy a német részvénypiac indexe, a DAX index esni fog a kdvetkezé 1 honapban, és
szeretnének 1000 EUR-t 10-szeres tokeattétellel warrantba fektetni, ezért egy DAX put warrantot valasztanak.

A valasztott termék tulajdonsagai:

Alaptermék: DAX

Warrant fajtaja: put warrant
Warrant tipusa: amerikai
Lejarat: 1 hénap
Valtasi arany: 1:100 =0,01
A kibocsato altal jegyzet warrant arfolyam: 0,78/0,80 EUR
Omega (effektiv tokeattétel): -10,16
Alaptermék azonnali arfolyama: 15500

Kotési arfolyam: 15000

Elszamolas moédja:
Lehivés lejaratkor:

készpénzes elszamolas
automatikus

A terméket a kibocsato altal jegyzett 0,80 EUR arfolyamon vasarolhatjak meg, tehat 1.000,00/0,80= 1.250 darab put warrantot

vasarolnak.

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkiil):

A befektetés a kovetkezoképpen végzodhet:

1250*0,80 = 1000,00 EUR
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o A lejarat el6tt a DAX index értéke csokken. Tegyiik fel, hogy két hét mulva az index értéke 15300. A warrant aktualis
ara 1,08/1,11 EUR. Mivel tovabbi esésre nem szamitanak, értékesitik a warrantot 1,08 EUR arfolyamon.
o Lezaraskori befektetésérték: 1250*%1,08 = 1350,00 EUR
o Nyereség (jutalék nélkiil): 1350,00-1000,00 = 350,00 EUR
e A lejarat elétt a DAX index értéke emelkedik. Tegyiik fel, hogy 2 hét mulva 15700-on all. A warrant aktualis ara
0,48/0,50 EUR. Mivel tovabbi emelkedésre szamitanak, értékesitik a warrantot 0,48 EUR arfolyamon.
o Lezéaraskori befektetésérték: 1250*0,48 = 600,00 EUR
o Veszteség (jutalék nélkiil): 600,00-1000,00 = -400,00 EUR
e  Megtartjak lejaratig a warrantot és
o lejaratkor a DAX index arfolyama>15000: a warrant lehivas nélkiil, értékteleniil jar le.
= Lejaratkori befektetés érték:0,00 EUR
»  Veszteség (jutalék nélkiil): 0,00-1000,00 EUR = -1000,00 EUR
o lejaratkor a DAX index arfolyam<15000: a warrant automatikusan lehivasra keriil és készpénzes elszdmolas
keretében teljesiil. Tegyiik fel, hogy a DAX értéke 14900
=  Eladhaté mennyiség az 15000-res kotési arfolyamon= darabszam*valtasi arany=1250*0,01=12,5
= Lejaratkori befektetésérték = 12,5%15000-12,5*14900 = 1250 EUR
= Nyereség: 1250-1000 = 250 EUR

Példa call warrant, spekulacié arfolyam emelkedésre:

Tegyiik fel, hogy Ondk arra szamitanak, hogy a német részvénypiac indexe, a DAX index emelkedni fog a kdvetkezd 1 honapban,
ezért szeretnének 1000 EUR-t 5-10-szeres tokeattétellel warrantba fektetni, igy az alabbi DAX call warrantot valasztjak.

Alaptermék: DAX
Alaptermék azonnali arfolyama: 15500
Warrant fajtaja: call warrant
Warrant tipusa: amerikai
Lejarat: 1 hénap
Valtasi arany: 1:100

A kibocsaté altal jegyzet warrant arfolyam: 1,17/1,20 EUR
Omega (effektiv tékeattétel): 13,69
Kotési arfolyam: 16000 EUR
Elszémolas modja: készpénzes elszamolas
Lehivas lejaratkor: automatikus

Onék a terméket a kibocsatd altal jegyzett 1,20 EUR arfolyamon vasarolhatjak meg, vagyis 1000/1,20=833 darab call warrantot
vasarolnak.

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkiil): 833*1,20=999,60 EUR
A befektetés a kovetkezoképpen végzodhet:

e A lejarat eldtt a DAX index értéke emelkedik. Tegyiik fel, hogy 1 hét mulva 15600-on kereskednek vele. A warrant
aktualis ara 1,47/1,50 EUR. Mivel tovabbi emelkedésre nem szamitanak, értékesitik a warrantot 1,47 EUR arfolyamon.
o Lezaraskori befektetésérték: 833*1,47=1224,51 EUR
o Nyereség (jutalék nélkiil): 1224,51-999,60=224,91 EUR
o Alejaratel6tt a DAX index értéke esik. Tegytik fel, hogy 1 hét milva 15400-ra siillyed. A warrant aktualis 4ra 0,87/0,90
EUR. Mivel tovabbi esésre szamitanak, értékesitik a warrantot 0,87 EUR arfolyamon.
o Lezaraskori befektetésérték: 833*%0,87=724,71 EUR
o Veszteség (jutalék nélkiil): 724,71-999,60=-274,89 EUR
e  Megtartjak lejaratig a warrantot.
o Lejaratkor a DAX index arfolyama<16000. A warrant lehivas nélkiil, értékteleniil jar le.
= Lejaratkori befektetés értek:0 EUR
= Veszteség (jutalék nélkiil): 0-999,60 EUR =-999,60 EUR
o Lejaratkor a DAX index arfolyam>16000. A warrant automatikusan lehivasra keriil és készpénzes elszamolas
keretében teljesiil. Tegyiik fel, hogy a DAX értéke 14200.
=  Megvasarolhaté mennyiség a 14000-es kotési arfolyamon= darabszam*valtasi arany=833*0,01=8,33
= Lejaratkori befektetésérték = 8,33*¥14200-8,33*14000=1666,00 EUR
=  Nyereség (jutalék nélkiil): 1666,00-999,60=666,40 EUR
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A warrantok elénye:

Nagy tokeattételt tesz lehetové, a befektetd sajat eszkozeinek értékénél nagyobb értékli pozicid felvételét tudja
megvaldsitani.

A nagy tdkeattétel miatt lehet6vé valik a gyors piaci mozgdsokbdl vald részesedést, napon beliili kereskedésre is
alkalmas.

Mivel a warrantok shortolasa (t6zsdén torténd nyitott eladasa) nem lehetséges, a befektetés nem von maga utan letéti
kovetelményt, vagyis a potencialis veszteség korlatozott. A befektetett 6sszegnél nem lehet nagyobb veszteséget
elszenvedni.

A kibocsato, az alaptermék, a lejarat, a kotési arfolyam széles kinalata all rendelkezésre, igy a termék
standardizaltsaga ellenére jellemzden elérhetd a befektetd igényeire testreszabott warrant.

A t6zsdei kereskedésnek koszonhetden limitaras, piaci aras és stop megbizas is lehetséges.

A warrantok hatranya:

A nagy tékeattétel miatt a veszteség mértéke elérheti a befektetés teljes értékét.

A warrantok arfolyam-alakulasa dsszetett: az alaptermék arfolyamanak, volatilitasanak, a warrant futamidejének,
a varhato osztalékoknak ¢s a kamatlabaknak a negativ iranyt valtozasa mind hatdssal lehet a warrant arfolyamara,
mely hatas nem linearis tulajdonsaga miatt nehezebben szamszer{isithetd.

Az alaptermék arfolyamanak elmozdulasa, valamint az arfolyam volatilitdsanak valtozasa negativ hatassal lehet a
warrant értékére.

A befektetés hozama nem mindig éri el azt a mértéket, amit az alaptermékbe torténé kozvetlen befektetésen
keresztiil ért volna el.

Az arjegyzés soran valtozo spreadek.

Kibocsatoi kockazat jelentkezik.

A legtobb warrant egy elére meghatarozott futamiddre szol, ezért a befektetés idétartama korlatozott.

A warrantok korlatozott szamban kibocsatott befektetési eszkozok. Bar a legtobb t6zsdén kereskedett warrant
rendelkezik arjegyzével, a termék likviditasi kockazatot hordozhat.

Szamos warrant kereskedése nem abban a devizédban zajlik, mint amiben az alaptermék arat jegyzik, ami
devizakockazatot jelent.

A warrantok nem tokevédett befektetési termékek.

Egzotikus warrantok

Az elmult években szamos régi-uj valtozat jelent meg a t6zsdén kiviili opcids piac termékkinalataban, mely magaval hozta a
szabalyozott pénziigyi piac fejlodését is. Az egzotikus tulajdonsagokkal jellemezhetd opcidk megjelentek a tézsdéken warrant
forméjaban. Mivel kiilonb6zé kibocsatok ugyanazokkal a tulajdonsdgokkal jellemezhetd termékeket kiilonb6zé névvel
illethetnek, egyes warrantok tobb néven is szerepelhetnek.

Binaris/digitalis warrantok

A binaris warrant olyan warrant, mely a warrant vevéjének egy meghatarozott alaptermék arfolyamanak alakulasatol fliggden
teljesit elére meghatarozott, fix 6sszegii jovébeni kifizetést.

Binaris call/bindris put warrantok: A warrant akkor teljesit kifizetést, ha lejaratkor az alaptermék arfolyam call
warrant esetében egy elére meghatarozott arfolyam, a kotési arfolyam felett, put warrant esetében pedig a kotési
arfolyam alatt talalhato.

Példa:

Vasarolnak egy 1 honapos binaris call EUR/USD warrantot, melynek kotési arfolyama 1,1800. A warrant 10 EUR
kifizetést teljesit lejaratkor, amennyiben lejaratkor az EUR/USD 1,1800 felett van, egyébként értékteleniil jar le.

Egyszer érinté/one touch/hit warrant: A warrant akkor teljesit kifizetést, ha lejaratig az alaptermék arfolyama elér
egy egyelére meghatarozott arfolyamszintet, a kotési arfolyamot. (A t6zsdén kiviili piacon a one touch binaris opcionak
feleltetheté meg a termék.)

Példa:

Vasarolnak egy 1 honapos EUR/USD hit warrantot, melynek kotési arfolyama 1,1800. A warrant 10 EUR kifizetést
teljesit, amennyiben lejaratig az EUR/USD arfolyama egyszer is eléri az 1,1800-6s arfolyamszintet, egyébként a warrant
értéktelentil jar le.
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¢ Savon beliil maradé/lock-out/inline warrant: A warrant akkor teljesit kifizetést, ha lejaratig az alaptermék arfolyama
egy elére meghatarozott arfolyamsavon beliil marad. (A t6zsdén kiviili piacon a double no touch binaris opcionak
feleltethetd meg a termék.)
Példa:
Vasarolnak egy 1,1800-2000-6s EUR/USD lock-out warrantot. A warrant 10 EUR kifizetést teljesit lejaratkor,
amennyiben lejaratig az EUR/USD az 1,1800-1,2000-6s arfolyamsavon beliil marad, egyébként értékteleniil jar le.

Savos (range) warrantok:

A range warrant olyan warrant, mely az alaptermék arfolyam-alakulasatol fliiggben naponta halmoz fel elére meghatarozott
részkifizetéseket, mely kifizetések 0sszege a lejaratkor, egy dsszegben kertil teljesitésre.

e Savban maradé/corridor warrant: A warrant futamideje alatt adott sszegi kifizetés halmozodik fel azokon a
napokon, amikor az alaptermék arfolyama egy elére meghatarozott arfolyamsavon beliil marad. (A tézsdén kiviili
piacon a range accrual opcionak feleltethetd meg a termék.)

Példa:

Vasarolnak egy 2 hénapos corridor EUR/USD warrantot, mely 0,10 EUR kifizetést halmoz fel azokon a napokon,
amikor az EUR/USD 1,1800-1,2000-as arfolyamsavon beliil marad. Tegyiik fel, hogy az EUR/USD 20 napon keresztiil
az 1,1800-1,2000-6s arfolyamsavban tartézkodik, a tobbi napon pedig savon kiviil, igy lejaratkor 20*0,1=2 EUR
kifizetésben részestilnek.

e  Plusz-minusz sivban maradé6/plusz-minusz corridor/dual range warrant: A warrant futamideje alatt adott 6sszegli
kifizetés halmozddik fel azokon a napokon, amikor az alaptermék arfolyama egy elére meghatarozott arfolyamsavon
beliil marad, és adott 6sszegii kifizetéssel csdkken a felhalmozas azokon a napokon, amikor az alaptermék arfolyama
az arfolyamsavon kiviil tartozkodik. A felhalmozddott 6sszeg, amennyiben pozitiv lejaratkor keriil teljesitésre.

Példa:

Vasarolnak egy 30 napos plusz-minusz corridor EUR/USD warrantot, mely 0,10 EUR kifizetést halmoz fel azokon a
munkanapokon, amikor az EUR/USD 1,1800-1,2000-6s arfolyamsavon beliil marad és 0,10 EUR levonas valosul meg
azokon a napokon, amikor az EUR/USD az 1,1800-1,2000-6s arfolyamsavon kiviil tartozkodik. Tegyiik fel, hogy az
EUR/USD 20 napon keresztiil az 1,1800-1,2000-6s arfolyamsavban tartézkodik, 10 napon keresztiil pedig savon kiviil,
igy lejaratkor 20*0,1-10*0,1=1 EUR kifizetésben részestilnek.

e  Alulrél korlatos/Bottom-up warrant: A warrant futamideje alatt adott 6sszegii kifizetés halmozodik fel azokon a
napokon, amikor az alaptermék arfolyama egy elére meghatarozott arfolyamszint fol6tt tartézkodik.
Példa:
Vasarolnak egy 1 honapos 1,1800-as bottom-up EUR/USD warrantot, mely 0,10 EUR kifizetést halmoz fel minden nap,
ha az EUR/USD az 1,1800-s arfolyamszint felett van.

e Feliilrél korlatos/Top-down warrant: A warrant futamideje alatt adott 6sszegii kifizetés halmozodik fel azokon a
napokon, amikor az alaptermék arfolyama egy elére meghatarozott arfolyamszint alatt tartézkodik.
Példa:
Vasarolnak egy 1 honapos 1,2000-6s top-down EUR/USD warrantot, mely 0,10 EUR kifizetést halmoz fel minden nap,
ha az EUR/USD az 1,2000-6s arfolyamszint alatt van.
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10. Tozsdei hataridds és opcios iigyletek

Tozsdei hataridés iigyletek

Kockazati szint
A t6zsdei hataridés tigyletek rendkiviili kockazata befektetések és komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Amennyiben a kockazatmentes befektetések hozamat meghaladd befektetési lehetdséget keres — az esetleges
veszteségek vallalasa mellett.

e Hajland6 rendkiviili kockazatot vallalni kiemelkedé hozam reményében toke és hozamvédelem nélkiil.
e Maganszemélyek részére aktiv spekulaciés céllal.
e Villalati iigyfelek szamara fedezeti céllal (arupiaci termékek).
e Amennyiben hatarozott elképzelései vannak az arak/arfolyamok alakulasarol.
Termékleiras

Egy hataridds ligylet keretében a szerzdo felek kotelezettséget vallalnak:

egy adott termék (deviza, részvény, részvényindex, arupiaci termék)
elére meghatarozott mennyiségének

elére rogzitett aron (hataridds ar)

meghatarozott jovobeni idépontban torténd adasvételére.

A tozsdei hataridos iigyletek esetében az iigyletek szabvanyositottak, a kereskedett termékek jellemzdit a t6zsde hatarozza
meg standardizalt modon. igy ellentétben a tdzsdén kiviili (OTC) piaccal, a tézsdei kereskedés keretein beliil nem lehet barmilyen
tipust és lejaratth szarmazékos iigyletet kotni. A tézsdén iizletkoto felek kozott ott all az elszamolohaz, igy az ilizletkotést
kovetden a felek nem egymassal szemben szereznek kotelezettséget/jogosultsdgot, hanem a tézsdei elszdmoldhazzal szemben.
A tézsdén kiviili tigyletektol eltérden, ahol az elszamolas lejaratkor torténik, a tézsdei igyletek esetében az elszamolohaz napi
elszamolas keretében kiértékeli a nyitott poziciokat és jovairja/beterheli a nyereséget/veszteséget a piaci szereplok szamlain. A
teljesités érdekében az elszamolohaz termékenként kiilonbdzé értékben alap- és valtozo letétet szed be, melyet az Ugyfelek
értékpapirszamlajan rendelkezésre allo értékpapir vagy készpénz képezhet.
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Tozsdén kiviili iigyletek Tozsdei iigyletek
Az ligylet jellege Sajat szamlas Bizoméanyosi
Az iigyletben szerzddé fél Bank Elszamolohaz
Az iigylet volumene Egyedi igények szerint Standardizalt (kontraktusok)
Lejarat Flexibilis Standardizalt
Az iigylet dija Nincs (Arfolyamba beépitett) Ugynoki dij
Kliring, napi elszamolas Nincs Naponta
Fedezetfeltoltés Iddszakonként, ha sziikséges Naponta

Tozsdei hataridés iigylet alapfogalmak:

Alapletét: a teljesités érdekében az elszamolohaz termékenként kiilonbozo értékben szed be fedezetet, melyet az
Ugyfelek értékpapirszamlajan rendelkezésre 4116 szabad eszkozok (kiilfoldi tézsde esetén csak készpénz) képezhetnek.
A Bank az elszdmolohaz altal elrendelt alapletét kétszeresét igényli, mindig az izletkotés devizanemében és szamlapénz
formaban (kivéve Keler, ahol bizonyos kotvények és részvények is elfogadhatoak). Az alapletét mértéke akar egy
kontraktus ,,élete” soran is valtozhat.

Kliring: az elszamolohdz napi elszamolas keretében kiértékeli a nyitott poziciokat és jovairja/beterheli a
nyereséget/veszteséget a piaci szereplok szamlain.

Valtozé letét: Amennyiben a napi elszaimolas veszteséget mutat, a pozicié fenntartasa érdekében fedezetfeltoltés valik
sziikségessé, ez a potfedezet az Gn. valtozo letét. A valtozo letét csak szamlapénzként helyezhetd el az lizletkotés
devizanemében.

ey

meg. Jelentheti a tézsdei hataridés termék mennyiségének mértékét is (pl.: EUR/HUF devizapar esetében: 1.000 EUR
= 1 kontraktus).

Lejarat, kifutas, bezarasi nap: A hataridés tligyletek standardizalt lejarata van. Ez a lejarati honap vagy az ezt
megel6z6 honap valamely, a tézsde altal meghatarozott napja, mely termékenként, termékcsoportonként kiilonbozo
lehet. Igy a BET-en a devizaiigyletek esetében minden honap harmadik szerdja, részvényiigyletek esetében minden
honap harmadik pénteke.

Ugynoki dij: az tigyletkotésért a befekteté altal fizetett jutalék, altalaban a kotésérték szazalékos formaja, vagy
kontraktusméretre vonatkozo abszolut dsszeg.

Tokeattétel: a hataridés ligyletek fontos kockazati mutatoszama, mely megmutatja, hogy a felvett pozicio értéke
hanyszorosa az elhelyezett alapletétnek (altalaban 5-12-szeres tokeattétel jellemzé a tézsdei ligyleteknél.). Egy 10-
szeres tOkeattétel azt jelenti, hogy a hataridés arfolyam 1%-os elmozdulasa a kockaztatott tdkében 10%-os hasonlo
iranyu értékvaltozast eredményez. TOkeattétel esetén a befektetett toke tobbszorose is lehet a potencialis nyereség
vagy a veszteség.

Kereskedési ido: az az idOszak, amikor a tézsde az adott kontraktusban a kereskedést lehetové teszi.

Legkisebb arelmozdulas nagysaga (tick size): a tézsde altal az adott termékre meghatarozott legkisebb lehetséges
mértékil arelmozdulas.

Legkisebb arelmozdulas értéke (tick value): a legkisebb lehetséges arelmozdulas szorozva a kontraktus méretével.

Pénziigyi elszamolas: ha a t6zsdei nyitott hataridés pozicid a kontraktus lejarata el6tt nem keriil ellentigylettel
lezarasra, akkor a tdzsde altal meghatarozott utolso elszamoloar alapjan a nyereség/veszteség keriil csak elszamolasra.

Fizikai teljesités: jellemzden az arupiaci termékeknél hataroz meg a tézsde lejaratkori fizikai teljesitést, az aru kotelezo
leszallitasat, illetve ennek atvételét. A fizikai teljesitéssel jaro jogi, logisztikai, koltség-tényezok miatt a Raiffeisen Bank
Zrt. az ilyen kontraktusoknal az utolso kereskedési napot megelézéen a kondicids lista alapjan jogosult a nyitott ligyletet

© Raiffeisen Bank Zrt. m



2Jiplol| RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

zérni, azaz nem lehetséges a fizikai teljesitéssel valé kontraktus lejaratas. Altalanossagban a ,futures” iigyletek
kevesebb, mint 2%-a sziinik meg ilyen modon, az tigyletek nagyobb részét lejarat elétt ellentigylettel visszazarjak a
befektetdk.

o ,,Gorgetés” (rollover): a befektetd egy ellentétes tigylettel zarja a meglévd hataridés kontraktusat és ezzel egy idoben
ujra megnyitja a poziciot egy tavolabbi lejaratra. A kozelebbi és a tavolabbi kontraktus arfolyama eltér egymastol, igy
a gorgetés soran a pozicid iranyatol és a két kontraktus hataridés arfolyamatol fiiggéen a befektetdé az induld

V4

e Nyitott kontraktusok szima (open interest): a nyitott kontraktusok 0sszege adott idopillanatban. A termék ¢és a
kontraktus likviditasanak mutatdja, melynek értéke egy adott kontraktus életciklusa alatt jellemzden eldszor
folyamatosan emelkedik, majd kés6bb csokken, ahogy lejarat eldtt a befektetok zarjak vagy ,,tovabb gorgetik” a vételi
vagy eladasi pozicidkat egy tavolabbi lejaratra.

e Forgalom (volume): egy adott id6szak alatt (jellemzOen egy nap) kereskedett kontraktusok szdma, a termék
likviditasanak fontos mutatészama.

BET hataridés devizaiigylet

Egy t6zsdei hataridés devizaiigylet esetében a befektetd adott kontraktusszamu devizapart vasarol/vagy ad el adott tézsdei
lejaratra.

A BET hataridés devizaiigyletek megnevezésében (ticker kod) a tézsde a devizapar tagjait (HUF esetén csak a bazis devizat), a
lejarati évet €s honapot tiinteti fel, ennek megfeleléen az EUR2112 megnevezés a 2021. decemberi EUR/HUF hataridds termékre
vonatkozik, mig az EURUSD2112 a 2021. decemberi EUR/USD hatéridds termék vonatkozik.

A hatarid6s arfolyam és az aktualis spot (T+2 napos) arfolyam kdzott a megfeleld futamidore vonatkozé kamatlabak kiilonbsége
teremti meg a kapcsolatot.

Példa tozsdei deviza hataridés iigyletre:

Tegyiik fel, hogy a kovetkezd 3 honapban az EUR/HUF arfolyamanak emelkedésére szamitanak, ezért 3 honapos hataridére
100.000 EUR-t vasarolnak HUF ellenében a BET-en.

Azonnali EUR/HUF arfolyam: 350,00

3 hénapos kamatkiilonbozet, swap pont jegyzés: 130 pont

Hataridés arfolyam: 350,00+1,30=351,30 HUF

100.000 EUR/HUF=100 kontraktus EUR/HUF

351,30-as arfolyamon vasarolnak 3 honapos tézsdei lejaratra 100 kontraktus EUR/HUF-ot.

A pozicid aktualis alapletét igénye 2.000.000 HUF, melyet elhelyezhetnek allampapirban, a BUX kosarban levo részvényekben
vagy készpénzben (HUF, EUR, USD, CHF, PLN) az értékpapirszamlajukon. Az iigylet nyitasa utan brokeri jutalékot szamitunk
fel, az iigylet zarasat nem terheli jutalék.

A napi elszamolas menete:

o Az iizletkotés napjan:

o Nap végén a kereskedési adatokkal egyiitt a tézsde (BET) hataridés elszdamolé arat kiild az elszamoldhaznak
(KELER). Tegyiik fel, hogy ez 352,30.

o AKELER Zrt. az elszamoldar alapjan kiszamolja az tigylet eredményét (arkiilonbozet), mely jelen esetben (352,30-
351,30)x100.000 =100.000 HUF nyereség.

o Az iizletkotést koveté napon:

o A keletkezett 100.000 HUF nyereséget a KELER Zrt. jovairja az Onok hataridés arkiilonbdzeti szamldjan.

o Tegyiik fel, hogy az 0j nap végi elszamoloar 350,70. A KELER Zrt. az adott napi elszamoloar alapjan kiszamolja
az lgylet eredményét és az el6z0 napi elszamolé ar alapjan a napi arvaltozast (arkiilonbozet), mely jelen esetben
(350,70-352,30)x100.000 = -150.000 HUF, tehat veszteség.

o Az iizletkotést koveté masodik napon:
o A 150.000 HUF veszteséggel a KELER Zrt. megterheli az Onok hataridds arkiilonbozeti szamlajat.
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o A hatarid6s arkiilonbozeti szamla egyenlege: 100.000-150.000= -50.000 HUF
o A Bank 50.000 HUF pétlolagos fedezetet kér Onoktdl, melyet délutan 16:30-ig sziikséges rendelkezésre
bocsataniuk.

Az iigylet a kovetkezéképpen végzédhet:
e A futamidd alatt, de legkésébb lejarat eldtt 3 nappal visszazarjak az ligyletet.
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolds miatt a zarast kovetden keriil elszdmolasra az

értékpapirszamlajukon.
e Lejaratkor (a honap harmadik szerdaja) az aktualis MNB fixingen visszazarjak (kifuttatjak) az ligyletet (készpénzes
elszamolas).

o Haaz MNB fixing 355,00, akkor (355,00-351,30)x100.000 =370.000 HUF nyereségiik keletkezik.
o Haaz MNB fixing 345,00, akkor (345,00-351,30)x100.000=-630.000 HUF, tehat veszteségiik keletkezik.

e Lejaratkor (a honap harmadik szerdaja) az aktualis MNB fixingbdl kiindulva elgérgetik a pozicidt egy jabb hatariddre.
Ha az aktualis MNB fixing 345,00 és 1 honapra gorgetik el a poziciot, akkor ezt 345,40-es arfolyamon (345,00+0,40
kamatkiilonbozet) tehetik meg. Az MNB fixing és a nyitasi arfolyam kozotti kiilonbozet (630.000 HUF veszteség)
ebben az esetben is elszamolasra keriil értékpapirszamldjukon, azonban a pozicié az el6z6 351,30-as arfolyamhoz
képest mar az 0j, 345,40-6s hataridds arfolyamon lesz nyilvantartva. A deviza hataridés ligylet gorgetése 0j pozicid
nyitasanak szamit, igy megkdotésekor tjabb brokeri jutalékot szamitunk fel.
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BET hataridés részvényiigylet

Jelenleg a BET hatéridds részvény szekciéjaban nincs likvid piac, nincs arjegyz6 és emiatt az Ugyfél tranzakcids igénye esetén
a Raiffeisen Bank biztositja a likviditast, jegyzi a hataridds arat az Ugyfélnek. A hataridés 4r jegyzéséhez és a hataridds iigylet
fedezéséhez az azonnali piacot hasznalja a Bank. Az Ugyfél megbizésa alapjan a Bank az azonnali piacon megvasarolja/eladja
a kivalasztott részvényeket a megbizasnak megfeleld 4ron és darabszamban. Az Ugyfél négyféle iigylettipusra adhat megbizést:
iigylettipusonként eltéré modon, az iizletkotés pillanataban érvényes piaci feltételeknek megfeleléen (finanszirozasi koltségek,
kolesonzési dij) a Bank képez egy hataridds vételi/eladasi arat az Ugyfél szdmara, a hatarids iigyletkotés ezen a Bank 4ltal
generalt arfolyamon torténik.

e Short nyitas: részvény eladasi megbizas, spekulacié arfolyamesésre

o Lejarat: short poziciot a Bank a kovetkez t6zsdei lejarat eldtti hét szerdajaig a kovetkezd tézsdei lejaratra nyit
meg, utdna a masodik tézsdei lejaratra torténik a pozicié nyitasa.

o Hataridés arfolyam: a részvény azonnali arfolyama csokkentve a kdlcsonzési dijjal, melynek mértéke valtozo.

o Short zaras: részvény vételi megbizas, korabban nyitott short pozicié (eladas) zarasa

o Hataridés arfolyam: jellemzdéen a részvény azonnali arfolyama, amennyiben a részvény a pozicié nyitasat
kovetden osztalékot fizetett, a részvény azonnali arfolyamat noveli a részvényenkénti osztalék mértéke. Napon
beliili zaras (daytrade) esetén a nyitaskor felszamolt kolcsonzési dij a zardlabon ellentételezésre kerdil.

e Long nyitas: részvény vételi megbizas, spekulacio arfolyamemelkedésre

o Lejarat: long poziciét a Bank harom hénapos lejaratra nyit, az Ugyfél egyedi kérése esetén kdzelebbi lejaratra is
kérhetd pozicionyitas.

o Hataridés arfolyam: a részvény azonnali arfolyama mddositva (ndvelve) a finanszirozasi koltséggel (a futamiddre
vonatkoz6 aktualis finanszirozéasi kamatlab valamint a betét €s hitelkamatlabak kiilonbségét fedezni hivatott
egyszeri modosito tényez6 (0,2%) alapjan kalkulalt koltség)

o Long zaras: részvény eladasi megbizas, korabban nyitott long pozicié (vétel) zarasa

o Hataridés arfolyam: a részvény azonnali arfolyama mddositva (névelve) a fennmarado futamidére vonatkozo
finanszirozasi koltséggel (a finanszirozasi kamatlab és a fennmaradd futamidé alapjan). Napon beliili zaras
(daytrade) esetén, a zard labon szamolt finanszirozasi koltség megegyezik a nyitaskor felszamolt finanszirozasi
koltséggel.

A BET a hatéridds részvényiigyletek megnevezésében (ticker kod) a részvény rovid nevét, a lejarati évet és honapot tiinteti fel,
ennek megfeleléen az OTP1212 megnevezés a 2012. decemberi OTP hataridés kontraktust jelzi.

Példa tozsdei hataridés részvényiigyletre - short pozicio:

Tegyiik fel, hogy arra szamit, hogy az OTP arfolyama a kovetkezé honapban esni fog ezért 2000 db OTP részvényt adnak el
hataridés tigylet keretében a BET-en.

Azonnali OTP arfolyam: 18000

Kolesonzeési dij: 0,2%

Hataridds arfolyam=Azonnali arfolyam - Kdlcsonzési dij= 18000-18000*0,2%=18000-36=17964
2.000 db OTP részvény =10 kontraktus OTP

Tehat eladnak 10 kontraktus OTP-t 17964-es arfolyamon a kovetkez6 tézsdei lejaratra.

A pozicidé aktudlis alapletétigénye 10*550.000=5.500.000 HUF (a KELER Zrt. hatirozza meg), melyet elhelyezhetnek
allampapirban, A’ kategorids részvényben vagy készpénzben (HUF, EUR, USD, CHF) az értékpapirszamlajukon.

A napi elszimolds menete:

e Aziizletkétés napjan:

o Nap végén a kereskedési adatokkal egyiitt a tozsde (BET) elszamoloarat kiild az elszimolohaznak (KELER).
Tegytik fel, hogy ez 17864.

o AKELER Zrt. az elszamoloar alapjan kiszamolja az igylet eredményét (arkiilonbdzet), mely jelen esetben (17964-
17864) x 2.000 = 200.000 HUF nyereség.

o Az iizletkotést koveté napon:

o A keletkezett 200.000 HUF nyereséget a KELER Zrt. jovairja az Onok hataridés arkiilonbozeti szamlajan.

o Tegyiik fel, hogy az uj nap végi elszdmoloar 18164. A KELER Zrt. az adott napi elszamoldar alapjan kiszamolja
az ligylet eredményét és az el6z6 napi elszdmolo ar alapjan a napi arvaltozast (arkiilonbozet), mely jelen esetben
(18164-17964) x 2.000=400.000 HUF veszteség.

o Az iizletkotést koveté masodik napon:
o A 400.000 HUF veszteséggel a KELER Zrt. megterheli az Ondk hatéridés arkiilonbozeti szamlajat.
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o A hatarid6s arkiilonbozeti szamla egyenlege: 200.000—400.000= -200.000 HUF
o A Bank 200.000 HUF poétlolagos fedezetet kér Onoktdl, melyet délutan 16:30-ig sziikséges rendelkezésre
bocsataniuk.

Az iigylet a kovetkezoképpen végzodhet:
e Napon beliil visszazarjak az tigyletet.
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 17900:
=  Hataridds arfolyam=Azonnali arfolyam-nyitaskori kdlcsonzési dij = 17900-36=17864
= Nyereség (jutalék nélkiil): (17964-17864) * 2000=200.000 HUF
e A futamidd alatt, de legkésébb lejarat eldtt 3 nappal visszazarjak az ligyletet.
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 18080:
=  Hataridds arfolyam=Azonnali arfolyam=18080
»  Veszteség (jutalék nélkil): (18080-17964) * 2000=232.000 HUF
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 17880:
= Hataridds arfolyam=Azonnali arfolyam=17880
= Nyereség (jutalék nélkiil): (17964-17880) * 2000=168.000 HUF
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolds miatt a zarast kovetden keriil elszamolasra az
értékpapirszamlajukon.
e Lejaratkor (a honap harmadik péntekén):
o Hataridés arfolyamon részvény eladds, amennyiben rendelkeznek szabad OTP egyenleggel az
értékpapirszamlajukon
= 2000 darab OTP eladas 17964-en.
o Az aktudlis OTP arfolyambdl kiindulva megbizast adnak a pozicié 1 honapos elgorgetésére. Legyen az OTP
azonnali arfolyama 18080
= Pozici6 zarasa (vétel):
- Zéaras arfolyama=Azonnali arfolyam=18080
- Elszamolt 6sszveszteség: (18080-17964) * 2000=232.000 HUF
= Pozici6 nyitasa (eladas) 0j lejaratra:
- Kolcsonzési dij: 0,2%
- Hataridés arfolyam= 17964-17964*0,2%=17964-36=17928
- 10 kontraktus OTP eladas 17928-on 1 honapos lejaratra

Példa tézsdei hataridés részvényiigyletre - long pozicio:

Tegyiik fel, hogy arra szamit, hogy az OTP arfolyama a kovetkez6 3 honapban (90 nap) emelkedni fog ezért 2000 db OTP
részvényt vasarolnak hataridds ligylet keretében a BET-en.

Azonnali OTP arfolyam: 18000

Finanszirozasi kamatlab: 7,5%

Moédosito tényezd: 0,2%

Hataridés arfolyam=Azonnali arfolyam*(1+moddositd  tényez6) * (1+finanszirozdsi kamat*napok szama/360)=
18000*1,002*(1+7,5%*90/360)=18374

2.000 OTP =10 kontraktus OTP

Vasarolnak 10 kontraktus OTP-t 18374-es arfolyamon 3 honapos lejaratra.

A pozicidé aktualis alapletétigénye 10*550.000=5.500.000 HUF (a KELER Zrt. hatarozza meg), melyet elhelyezhetnek
allampapirban, A’ kategorids részvényben vagy készpénzben (HUF, EUR, USD, CHF) az értékpapirszamlajukon.

A napi elszamolas menete:
e Aziizletkétés napjan:
o Nap végén a kereskedési adatokkal egyiitt a tozsde (BET) elszamoloarat kiild az elszimolohaznak (KELER).
Tegytik fel, hogy ez 18474.
o A KELER Zrt. az elszamoléar alapjan kiszamolja az ligylet eredményét (arkiilonbozet), mely jelen esetben (18474-
18374) x 2.000 = 200.000 HUF nyereség.
o Az iizletkotést koveté napon:
o A keletkezett 200.000 HUF nyereséget a KELER Zrt. jovairja az Onok hataridés arkiilonbozeti szamlajan.
o Tegyiik fel, hogy az uj elszdmoloar 18274. A KELER Zrt. az adott napi elszamoldar alapjan kiszamolja az ligylet
eredményét és az el6z6 napi elszamolo ar alapjan a napi arvaltozast (arkiilonbozet), mely jelen esetben (18274-
18474) x 2.000 = 400.000 HUF veszteség.
o Aziizletkotést koveto masodik napon:
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o A 400.000 HUF veszteséggel a KELER Zrt. megterheli az Onok hataridds arkiilonbozeti szamlajat.

A hatarid6s arkiilonbozeti szamla egyenlege: 200.000-400.000= -200.000 HUF

o A Bank 200.000 HUF poétlolagos fedezetet kér Onoktdl, melyet délutan 16:30-ig sziikséges rendelkezésre
bocsataniuk.

o

Az iigylet a kovetkezéképpen végzédhet:
e Napon beliil visszazarjak az tigyletet.
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 18100:
»  Hataridds arfolyam=Azonnali arfolyam + nyitaskori finanszirozasi koltség = 18100+374 = 18474
= Nyereség (jutalék nélkiil): (18474-18374) * 2000=200.000 HUF
e A futamidd alatt, de legkésébb lejarat eldtt 3 nappal visszazarjak az iigyletet. Tegyiik fel, hogy 30 nap mulva
visszazarjék az iigyletet.
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 17900:
= Hatarid6s arfolyam= Azonnali arfolyam*(1+finanszirozasi kamat*napok
szama/360=17900*(1+7,5%*60/360) = 18160
= Veszteség (jutalék nélkiil): (18374-18160) * 2000=428.000 HUF
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 18200:
» Hataridés  arfolyam=  Azonnali  arfolyam*(1+finanszirozasi ~ kamat*napok  szdma/360 =
18200*(1+7,5%*60/360)=18428
»  Nyereség (jutalék nélkiil): (18428-18374)*2000=108.000 HUF
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zardst kovetéen keriil elszamolasra az
értékpapirszamlajukon.
e  Lejaratkor (a honap harmadik péntekén):
o Hataridés arfolyamon részvény vétel, amennyiben rendelkeznek szabad HUF egyenleggel az
értékpapirszamlajukon
= 2000 darab OTP vétel 18374-n.
o Az aktudlis OTP arfolyambdl kiindulva megbizast adnak a pozicié 3 honapos elgorgetésére. Legyen az OTP
azonnali arfolyama 17900
= Pozici6 zarasa (eladas):
- Zaras arfolyama=Azonnali arfolyam=17900
- Elszamolt 6sszes veszteség: (18374-17900) * 2000=948.000 HUF
= Pozici6 nyitasa (vétel) 01 lejaratra:
- Finanszirozasi kamatlab: 7,5%
- Moddosité faktor: 0,2%
- Hatarid6s arfolyam= 17900%1,002*(1+7,5%%90/360) = 18272
- 10 kontraktus OTP vétel 18272-6n 3 honapos lejaratra.

BET hataridés BUX iigylet

A BUX index a BET részvényindexe, mely a legnagyobb tékeértékii és forgalmu részvények arfolyaméanak atlagos véltozasat
tiikrozi. A BET lehet6séget nyajt a BUX index kiilonbozd lejarata kereskedésére is, de csak a decemberi lejarat likvid. A
decemberi BUX index piaca valodi piac: az arfolyamot a hataridés kereslet és kinalat hatarozza meg. A decemberi BUX index
elméleti arfolyama az azonnali BUX index arfolyama modositva a futamiddre vonatkozo finanszirozasi koltséggel, melyet
befolyasol a vevok és eladok arfolyam- és kamatvarakozasa. A decemberi BUX index arfolyama és az azonnali BUX index
arfolyama kozotti kiilonbséget kamattartalomnak nevezziik, mely jellemzéen csdkken a decemberi lejarathoz kozeledve (a
futamidd csokkenésével).

Példa hataridés BUX iigyletre:

Tegyiik fel, hogy arra szamitanak, hogy a magyar részvényarfolyamok esni fognak, ezért 100 darab BUX indexet szeretnének
eladni decemberi lejaratra.

100 darab BUX index eladds =10 kontraktus decemberi BUX eladas
Decemberi BUX index arfolyam: 52.500/52.550
Eladnak 10 kontraktus decemberi BUX indexet 52.500-as arfolyamon.

A pozicio aktualis alapletétigénye 10*50.000=500.000 HUF (KELER Zrt. hatarozza meg), melyet elhelyezhetnek allampapirban,
’A’ kategorias részvényben vagy készpénzben (HUF, EUR, USD, CHF) az értékpapirszamlajukon.
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A napi elszimolds menete:

o Aziizletkotés napjan:

o Nap végén a kereskedési adatokkal egyiitt a tézsde (BET) elszamoloarat kiild az elszamolohaznak (KELER).
Tegytik fel, hogy ez 52.000.

o AKELER Zrt. az elszamoloar alapjan kiszamolja az ligylet eredményét (arkiilonbozet), mely jelen esetben (52.500-
52.000)x100=50.000 HUF nyereség.

o Aziizletkotést koveté napon:

o A keletkezett 50.000 HUF nyereséget a KELER Zrt. jovairja az Onok hataridés arkiilonbozeti szamlajan.

o Tegyiik fel, hogy az 0j nap végi elszamoloar 53.000. A KELER Zrt. az adott napi elszamoloar alapjan kiszamolja
az ligylet eredményét és az el6z0 napi elszamolo ar alapjan a napi arvaltozast (arkiilonbdzet), mely jelen esetben
(53.000-52.000) x100 = 100.000 HUF veszteség.

o Aziizletkotést koveté masodik napon:

o A 100.000 HUF veszteséggel a KELER megterheli az Onok hataridds arkiilonbozeti szamlajat.

o A hataridés arkiilonbozeti szamla egyenlege: 50.000-100.000= -50.000 HUF

o A Bank 50.000 HUF pétlolagos fedezetet kér Onoktdl, melyet délutan 16:30-ig sziikséges rendelkezésre
bocsataniuk.

Az iigylet a kovetkez6képpen végzédhet:

o A futamidd alatt zarjak a poziciot, tehat vasarolnak 10 kontraktus decemberi BUX indexet.
o Legyen a zaréarfolyam: 51.500
o Ossznyereség: (52.500-51.500)*100=100.000 HUF
o Legyen a zaréarfolyam: 53.500
= Osszveszteség: (53.500-52.500)*100=100.000 HUF
o A Kkeletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolds miatt a zarast kovetden keriil elszdmolasra az
értékpapirszamlajukon.
e Lejaratkor (december harmadik péntekje) pénziigyi elszamolas a BET altal meghatérozott dron
o Legyen az elszamolo-arfolyam: 51.500
»  (Ossznyereség: (52.500-51.500)*100 = 100.000 HUF
o Legyen az elszamolo-arfolyam: 53.500
»  Osszveszteség: (53.500-52.500)*100 = 100.000 HUF
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetéen keriil elszamolasra az
értékpapirszamlajukon.

Nemzetkozi hataridés indexiigyletek

A BET-hez hasonléan a nemzetkozi részvény t6zsdék is lehetéséget biztositanak a befektetoknek a tézsde részvényindexeinek
arfolyammozgasaba vald befektetésre. Az egyes termékek tulajdonsagait (kontraktusméret, lejarat, alapletét igény stb.), mindig
az adott t6zsde hatarozza meg. A befektetdnek a hataridés tigyletkotés el6tt kontraktusonként meghatarozott értékii alapletétet
(deviza: EUR, USD) kell elhelyeznie az értékpapirszamlajan. Az tligyletk6tés utan a tézsdéhez tartozd elszamoldhaz napi
elszamolas keretében értékeli a poziciodkat, veszteséges pozicid esetén a befektetonek tovabbi fedezetet, valtozdletétet kell
elhelyeznie értékpapirszamlajan, nyereség esetén pedig jovairja a profitot. A nemzetkozi tézsdéket a BET-hez képest nagyobb
értékii kontraktusméret, ezzel egyiitt nagyobb minimalisan befektethetd toke jellemzi, ezért a legnépszeriibb hataridds
indexkontraktusoknak kialakultak kisebb kotésértékii, un. mini verzioi is.

Példa nemzetkozi hatiridés indexiigyletre:

Tegylik fel, hogy arra szamitanak, hogy a német piac indexe emelkedni fog, ezért DAX indexet szeretnének vasarolni decemberi
lejaratra.

25 EUR*DAX index=1 kontraktus DAX index

Decemberi DAX index arfolyam= 14999/15000 (14999-es arfolyamon tud eladni és 15000-as arfolyamon vasarolni DAX
indexet)

Vasérolnak 1 kontraktus decemberi DAX indexet 15000-as arfolyamon.

A pozicié aktudlis alapletét igénye 60.502 EUR (t6zsde elszamolohaza hatirozza meg), melyet az értékpapirszamlajukon
helyezhetnek el.
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A napi elszimolds menete:

o Aziizletkotés napjan:
o Nap végén a kereskedési adatokkal egylitt a t6zsde elszamolodarat kiild az elszamolohaznak. Tegytik fel, hogy ez
15050.
o Az elszamoloar alapjan az tigylet eredménye: (15050-15000)x25 =1250 EUR nyereség.
o Aziizletkotést koveté napon:
A keletkezett 1250 EUR nyereség jovairasra keriil az Ondk hataridés arkiilonbozeti szaml4jan.
o Tegyiik fel, hogy az 0j elszamoloar 14950. Az el6z06 napi elszamolo ar alapjan a napi arvaltozast (arkiilonbozet):
(15050-14950)x25 =2500 EUR veszteség.
o Aziizletkotést koveté masodik napon:
o A 2500 EUR veszteség terhelésre keriil az Ondk hataridés arkiilonbozeti szamlajat.
o A hatarid6s arkiilonbozeti szamla egyenlege: 1250-2500 = -1250 EUR.
o A Bank 1250 EUR pétlolagos fedezetet kér Onoktdl, melyet délutan 16:30 oOrdig sziikséges rendelkezésre
bocsataniuk.

Az iigylet a kovetkezoképpen végzodhet:

o A futamid§ alatt zarjak a poziciot, tehat eladnak 1 kontraktus decemberi DAX indexet.
o Ha a zaréarfolyam: 15500
Ossznyereség: (15500-15000)*25 EUR=12.500 EUR
o Ha a zardéarfolyam: 14500
Osszveszteség: (15000-14500)*25 EUR=12.500 EUR
A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetden keriil elszamolasra az értékpapirszamlajukon.

e Ha nem zarjak le, akkor lejaratkor pénziigyi elszamolas a t6zsde altal meghatarozott aron
o Ha az elszamol6-arfolyam: 15500
Ossznyereség: (15500-15000)*25 = 12.500 EUR
o Ha az elszamolé-arfolyam: 12500
Osszveszteség: (15000-14500)*25 =12.500 EUR

A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetden keriil elszamolasra az értékpapirszamlajukon.

A t6zsdei hataridés részvényindex iigyletek elénye:

o Lehetové teszi arfolyamesésbe (short pozicio) €s arfolyamemelkedésbe (long pozicio) vald befektetést is.

e A piac szabalyozottsaga és az elszamolohaz szerepe miatt jellemzéen nagyobb tokeattételt tesz lehetévé, mint a
tézsdén kiviili tigyletek. A befektet6 sajat eszkozeinek értékénél nagyobb értékii pozicio felvételét tudja megvaldsitani.

e A centralizaltsag és szabalyozottsag miatt a kereskedés, a koltségek, az arak és az arfolyamok alakulasa rendkiviil
transzparens.
A likviditas altalaban jo, hiszen sok szerepld vesz részt a kereskedésben.
Az indexben altalaban nagyszdmu részvény szerepel, ami biztositja a diverzifikaciot.

o A tdkeattétel miatt lehetdvé valik a gyors piaci mozgéasokbol vald részesedés, napon beliili kereskedésre is alkalmas
termék.

e Maganszemélyek is kothetik.

e A napi elszamolas miatt a nyereségessé valt ligyleteknél a lezaras elott elszamoljuk a profitot, melyet mas iigyletek
kdotésére is igénybe tudnak venni.

o A t6zsdei kereskedésnek kdszonhetden limitaras, piaci aras és stop megbizas is lehetséges.

A tozsdei hataridds részvényindex iigyletek hatranya:

e Amennyiben az arfolyam negativ iranyba mozdul el, a nagy tékeattétel miatt a letett fedezet akar tobbszorose is
elveszthetd.

e Negativ irdnyu arfolyamelmozdulaskor a napi elszamolas miatt a keletkezd veszteséget valtozo letét formajaban
kotelesek elhelyezni az értékpapirszamlajukon.

e A nagyfoku standardizaltsag miatt alacsonyabb rugalmassag (6sszeg, lejarat).
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e Amennyiben a napi elszamolds tézsde 4altal hasznalt devizaneme kiilonbozik a befektetés devizanemétdl,
arfolyamkockazatot hordozhat a termék.

e Az arfolyam valtozékonysagéanak (volatilitdsdnak) emelkedése magaval hozhatja az alapletét igény ndvekedését, akar
egy kontraktus életciklusa alatt is.

e A hataridds pozici6 értékére hatassal lehet a részvényindex szamitasanak modszere, az adott indexben szerepld
részvényekre fizetett osztalék kezelésének elve. Elfogadott modszer egy index értékének szamitasa osztalék nélkiil, a
teljes osztalék jra-befektetésével és az adoval modositott osztalék Gjra-befektetésével is.

Nemzetkozi hataridés arupiaci (commodity) iigyletek

A BET-hez hasonloan a nemzetkézi tézsdék is lehetéséget biztositanak a befektetSknek kiilonboz, standardizalt arupiaci
termékekhez valo hozzaférésre. Az egyes termékek tulajdonsagait (termékspecifikacio, kontraktusméret, lejarat, alapletét igény
stb.), mindig az adott tézsde hatarozza meg. A befektetonek a hataridds iigyletkotés eldtt kontraktusonként meghatarozott értéki
alapletétet (mindig az iizletk6tés devizanemében) kell elhelyeznie az értékpapirszamldjan. Az tigyletkotés utan a tézsdéhez
tartozo elszamolohaz napi elszamolas keretében értékeli a pozicidkat, veszteséges pozicid esetén a befektetének tovabbi
fedezetet, valtozo letétet kell elhelyeznie értékpapirszamlajan, nyereség esetén pedig jovairja a profitot. A nemzetkdzi
arutdzsdéket a BET-hez képest nagyobb értékii kontraktusméret, ezzel egyiitt nagyobb minimélisan befektethetd toke jellemzi.

Példa nemzetkozi hataridés aru iigyletre:

Tegyiik fel, hogy egy mezdgazdasagi termeld cég a jovoben megtermelddd terményének (buza) egy részét (5000 tonna) szeretné
eladni az aktualis tézsdei arfolyamokon (mivel arra szamit, hogy az arak a termés aratasakor alacsonyabbak lesznek.

A parizsi EOP-NYSE-Liffe (Matif) tdzsdén kereskedett btiza kontraktus mérete 50 MT (metrikus tonna) = 1 kontraktus.
Decemberi lejaratra az arfolyam 235 EUR/MT. Eladnak 100 kontraktust 235 eurds tonnankénti aron. A pozici6 értéke 1.175.000
EUR (50 x 100 x 235).

A pozici6 alapletét igénye 280.000 EUR, melyet az értékpapirszamlajukon kell elhelyezni.

A napi elszimolds menete:

e Az iizletkotés napjan:
o Nap végén a kereskedési adatokkal egyiitt a t6zsde elszamoloarat kiild az elszamolohaznak. Tegyiik fel, hogy ez
234 EUR/MT.
o Az elszamoloar alapjan az ligylet eredménye: (235-234)x5.000 = 5.000 EUR nyereség.
o Agziizletkotést koveto napon:
o A keletkezett 5.000 EUR nyereség jovairasra keriil az Ondk hataridés arkiilonbozeti szamlajan.
o Tegyiik fel, hogy az 0j elszdmoldéar 237 EUR/MT. Az el6z6 napi elszamold ar alapjan a napi arvaltozast
(arkiilonbozet): (234-237)x5.000 = -15.000 EUR, azaz 15.000 eur6 veszteség.
o Agziizletkotést koveté masodik napon:
o A 15.000 EUR veszteséggel a Bank beterheli az Ugyfél hataridds arkiilénbozeti szamlajat.
o A hataridés arkiilonbozeti szamla egyenlege: 5.000-15.000 = -10.000 EUR.
o A Bank 10.000 EUR pétlolagos fedezetet kér Onoktdl, melyet délutan 16:30-ig sziikséges rendelkezésre
bocsataniuk.

Az iigylet a kovetkezoképpen végzédhet:

o A futamid? alatt ellentigylettel zarjak a poziciot, tehat vesznek 100 kontraktus decemberi lejarati bizat.
o Haa zarbarfolyam: 215,5 EUR/MT.
e Teljes nyereség: (235-215,50)x5.000 = 97.500 EUR.
o Haa zar6arfolyam: 244 EUR/MT.
e Teljes veszteség: (235-244)x5.000 = -45.000 EUR.
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszdmolas miatt a zarast kovetden keriil elszdmoléasra az
értékpapirszamlajukon.
e A kontraktus lejarata el6tt nem rendelkeztek a kontraktus lezarasardl. Mivel ez a kontraktus fizikai teljesitéssel jar le,
ami a Raiffeisen Banknal nem lehetséges, ezért a Treasury kondicios listaban rogzitett modon a Bank lezarja az Ugyfél

srer

o Ha a zar6arfolyam: 200,00 EUR/MT.
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Teljes nyereség: (235-200)x5.000 = 175.000 EUR.

o Ha a zaréarfolyam: 250,00 EUR/MT.

Teljes veszteség: (235-250)%5.000 = -75.000 EUR.

o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszdmolds miatt a zarast kdvetden keriil elszamolasra az
értékpapirszamlajukon.

A tozsdei hataridés aru iigyletek elénye:

Lehet6vé teszi a vallalati tigyfelek miikodésbdl eredd arupiaci nyitott pozicidinak fedezését.

Lehet6veé teszi spekulacios céli befektetést arfolyamesésre (short pozicio), illetve arfolyamemelkedésre (long pozicio)
szamitva is.

A kiilfoldi tézsdéken az arupiaci termékek széles kore érheto el.

A piac szabalyozottsaga és az elszdmolohaz szerepe miatt jellemzen nagyobb tokeattételt tesz lehetdveé, mint a tézsdén
kiviili iigyletek. A befektetd sajat eszkozeinek értékénél nagyobb értékii pozicio felvételét tudja megvalositani.

A sztenderdizaltsag miatt a termék nagyon transzparens.

A tokeattétel miatt kisebb 6sszegli letét biztositasa mellett lehetségessé valik nagyobb poziciok fedezése.

A tOkeattétel miatt lehetévé valik a gyors piaci mozgasokbol vald részesedés, napon beliili kereskedésre is alkalmas
termék.

Relative alacsony dijak mellett kereskedhet6 termékkor.

Maganszemélyek is kothetik.

A napi elszamolas miatt a nyereségessé valt ligyleteknél a lezaras el6tt elszamoljuk a profitot, melyet mas iigyletek
kotésére is igénybe tudnak venni.

A t6zsdei kereskedésnek kdszonhetden limitaras, piaci aras és stop megbizas is lehetséges.

A tozsdei hataridés aru iigyletek hatranya:

Amennyiben az arfolyam negativ irdnyba mozdul el, a nagy tokeattétel miatt a letett fedezet akar tobbszordse is
elveszthetd.

Negativ irany arfolyam elmozdulaskor a napi elszamolds miatt a keletkezd veszteséget valtozo letét formajaban
kotelesek elhelyezni az értékpapirszamlajukon. A napi feltoltési kotelezettség likviditasi kockazatot hordoz magaban
abban az esetben is, ha az tigyletek fedezeti céllal kotédnek.

A nagyfoku standardizaltsag miatt alacsonyabb rugalmassag (kontraktusméret, lejarati datum).

Az arfolyam valtozékonysaganak (volatilitasanak) emelkedése magaval hozhatja az alapletét igény novekedését is, akar
egy kontraktus életciklusa alatt is.

Arupiaci termékeknél az arfolyamok valtozékonysaga jellemzéen magasabb a részvény iigyleteknél tapasztalhato
volatilitasnal.

A nagyfoku sztenderdizaltsag miatt fedezeti ligylet esetén bazis kockazat meriilhet fel. Azaz a fedezni kivant aru
paraméterei kismértékben, de eltérnek a tézsde altal meghatarozott aru tulajdonsagaitol (példaul mindségi jellemzok,
lokacid, devizanem).

Az arutézsdéken kereskedett kontraktusok esetében a befektetdi kor sziikebb ezért a likviditas alacsonyabb, mint az
egyéb pénziigyi termékeknél. Az lizletkotésnél ezzel szamolni kell, azaz a piaci megbizasok (nyitas, zaras, stop)
nagyobb eséllyel nem az aktualis elérhetd piaci arszinten teljesiilnek.

A vilag hataridds t6zsdéin kereskedett fontosabb kontraktusainak részletes leirdsa a mellékletben talalhato.
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Tézsdei opciés iigyletek - BET

Kockazati szint

A tézsdei opcids ligyletek az opcio iranyatol fiiggéen magas, illetve rendkiviili kockazath befektetések és komplex pénziigyi
eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas
befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl (MiFID-besorolas).

ENYHE MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Termékleiras

A devizaopcié egy elére rogzitett mennyiségli eszkdzre vonatkozo, rogzitett aron (lehivasi ar=strike) és egy elore
meghatarozott idépontra szol6 vételi (call opcid) vagy eladasi jog (put opcid). Az opcids piacon a kereskedés targya az
adott termékre vonatkoz6 vételi vagy eladasi jogosultsag, ennek arat prémiumnak, vagy opcids dijnak nevezziik. A befekteto,
aki opciot akar venni, ezt a prémiumot kell, hogy megfizesse az opcio kiirdjanak. A tézsdén forgalomba hozott opciok
szabvéanyositottak. A piac likviditasanak biztositisa érdekében, a piaci szereplok igényeinek szem elétt tartasaval a BET
meghatarozza az egyes alaptermékekre kothet6 opcidk paramétereit: tipusat (vételi, eladasi), jellegét (amerikai vagy eurdpai),
a lejaratokat, a kotésegységet, a lehivasi arak lehetséges értékét s a teljesités modjat. Az opcidk a futamidé alatt elleniranyt
iigyletekkel barmikor zarhatok.

Toézsdei deviza opci6 vasarlasakor és eladasakor, a pozicio nyitasakor és zarasakor egyarant brokeri jutalékot szamitunk fel.

Példa tozsdei deviza opci6 vasarlasara:

Deviza vételi opci6 vasarlasaval adott opcios dij ellenében Ondk vételi jogot szereznek, vagyis elére meghatarozott idépontban,
meghatarozott kotési arfolyamon devizat vasarolhatnak.

Tegyiik fel, hogy a kovetkez6 3 honapban az EUR/HUF arfolyamanak emelkedésére szamitanak, ezért 3 honapos lejaratra vételi
(call) opcidt vasarolnak 350,00-as arfolyamra (strike),100.000 EUR névértékben a BET-en.

Azonnali EUR/HUF arfolyam: 350,00
3 hoénapos lejarat, 350,00-as strike, EUR/HUF call opcid vételi/eladasi ara (opcios prémiuma): 220/260
100.000 EUR/HUF=100 kontraktus EUR/HUF

A fentiek szerint 3 honapos tézsdei lejaratra 350,00-as strike-ra 100 kontraktus EUR/HUF call opciot 260 pont=2,6 HUF/EUR
aron tudnak megvasarolni, ami 100.000*2,6=260.000 forint opcids prémium kifizetését jelenti.

A fizetendd opcids prémiumnak az iizletkdtés pillanatiban az Ugyfél szdml4jan rendelkezésre kell allnia, terhelése a brokeri
jutalékkal emelve a tézsdei atkotést kdveté munkanapon torténik meg értékpapirszamlajukon.

Az opcids prémium terhelése akkor is HUF-ban torténik, amennyiben a fizetend6 opcids prémium HUF-t6l1 eltérd barmilyen mas
deviza. Ebben az esetben a fizetendd HUF 0sszeg a t6zsdei atkotés napjan adott devizara érvényes MNB fixing alapjan keriil
meghatarozasra.

Toézsdei deviza opcid vasarlasa esetén a pozicionak a fizetendd opcids prémiumon kiviil tovabbi alapletét, vagy valtozoletét
igénye nincs.
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A napi elszimolds menete:

e Az iigylet tézsdei kotését koveté munkanapon az Ugyfél szamlajan beterhelddik az opcids prémium, valamint az
iigylet utan fizetendo jutalék.
e A vasarolt tézsdei deviza opcional nincs sziikség napi elszamolasra, az ligylet kotési aron kertiil nyilvantartasra.

Az iigylet a kovetkezéképpen végzdodhet:
e A futamidd alatt, de legkésébb lejarat eldtt 3 nappal egy ellentétes iranyu tigylettel visszazarjak az ligyletet.
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolds miatt a zarast kdvetden keriil elszamolasra az
értékpapirszamlajukon.
o Lejaratkor (a lejarati honap harmadik szerdéja) az aktualis MNB fixinget figyelembe véve hivodik le/fut ki az tigylet.
o Haaz MNB fixing 350,00 alatt van, akkor nem hivjak le 350,00-as vételi jogukat, az tigylet lehivas nélkiil fut ki.
Veszteségiik a pozicio nyitasakor kifizetett opcids prémium.
o Haaz MNB fixing 350,00 felett van lejaratkor, pl. 352,75 akkor 350,00-as arfolyamon éInek vételi jogukkal, tehat
az opcio lehivassal fut ki. Ebben az esetben az iigylet az MNB fixingen zarodik le, nyereségiik az opcids strike és
a lejaratkori MNB fixing ko6zotti arfolyam kiilonbozet lesz. (352,75-350,00)x100.000=275.000 HUF nyereségiik
keletkezik. Ezt a nyereséget a kifizetett opcids prémium csokkenti, igy nettd nyereségiik 275.000-260.000=15.000
HUF lesz.

Példa t6zsdei deviza opcié eladasara:

Deviza vételi opcié eladasaval (kifrdsaval) adott opcids dij ellenében Ondk eladasi kotelezettséget véllalnak, vagyis elore
meghatarozott idépontban, meghatarozott kotési arfolyamon devizat kotelesek eladni.

Tegyiik fel, hogy a kdvetkezd 3 honapban az EUR/HUF arfolyamanak csokkenésére szamitanak, ezért 3 honapos lejaratra vételi
(call) opciot adnak el 350,00-as arfolyamra (strike),100.000 EUR névértékben a BET-en.

Azonnali EUR/HUF arfolyam: 350,00
3 hoénapos lejarat, 350,00-as strike, EUR/HUF call opci6 vételi/eladasi ara: 220/260
100.000 EUR/HUF=100 kontraktus EUR/HUF

A fentiek szerint 3 honapos t6zsdei lejaratra 350,00-as strike-ra 100 kontraktus EUR/HUF call opciot 220 pont=2,2 HUF/EUR
aron tudnak eladni, ami 100.000*2,2=220.000 forint opcios prémium bevételt jelent az Ondk szamara.

A pozici6 fedezetigénye a KELER Zrt. altal kalkulalt alapletét kétszerese, melynek értéke naponta valtozhat az opcids termék
elszamold aranak napi valtozasaval. Eladott tézsdei deviza opcid esetén az alapletétet biztosithatjak allampapirban, a BUX
kosarban levé részvényekben vagy készpénzben (HUF, EUR, USD, CHF, PLN) az értékpapirszamlajukon.

A pozicionak kiilon valtozo letéti igénye nincs, azonban az opcids termék aranak az el6z6 napi elszamoloarhoz képest torténd
elmozdulasa alapletétigény névekedést vonhat maga utan, mely potlolagos fedezetet adott nap 16:30-ig sziikséges rendelkezésre
bocsataniuk.

Az ligylet a kévetkezéképpen végzodhet:

e A futamidé alatt, de legkésébb lejarat eldtt 3 nappal egy ellentétes iranyu ligylettel visszazarjak az iigyletet.

o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolds miatt a zarast kovetden keriil elszamolasra az
értékpapirszamlajukon.

e Lejaratkor (a honap harmadik szerdaja) az aktualis MNB fixinget figyelembe véve hivodik le/fut ki az tigylet.

o Haaz MNB fixing 350,00 alatt van, akkor nem hivjak ra Onokre a 350,00-as eladasi kételezettségiiket, az iigylet
lehivés nélkiil fut ki. Nyereségiik a pozicid nyitasakor kapott opcios prémium.

o Haaz MNB fixing 350,00 felett van lejaratkor, pl. 358,75 akkor 350,00-as arfolyamon az opcio vevdje €l vételi
jogaval, tehat az opci6 lehivassal fut ki. Ezzel a lehivassal Onoknek 350,00-r61 eladési kotelezettségiik lesz. Ebben
az esetben az tigylet az MNB fixingen zarodik le, veszteségiik az opcids strike és a lejaratkori MNB fixing k6zotti
arfolyam kiilonbozet lesz. (358,75-350,00)x100.000=875.000 HUF veszteségiik keletkezik. Ezt a veszteséget a
megkapott opcids prémium csokkenti, igy nettd veszteségiik 875.000-220.000=655.000 HUF lesz.

A tézsdei opcios iigyletek elénye:
e Nagyobb tokeattételt tesz lehetdvé, mint a t6zsdén Kkiviili iigyletek.
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e Maganszemélyek is kothetik.
e A napi elszamolas miatt a nyereségessé valt iigyleteknél a lezaras eldtt elszadmoljuk a profitot, melyet mas tligyletek
kotésére is igénybe tudnak venni.

A tozsdei opciods ligyletek hatranya:
e Amennyiben az arfolyam negativ iranyba mozdul el, a nagy tékeattétel miatt a letett fedezet akar tobbszorose is
elveszthetd.
e Negativ iranyu arfolyamelmozdulaskor a napi elszamolas miatt a keletkezd veszteséget valtozo letét formajaban
kdtelesek elhelyezni az értékpapirszamlajukon.
e A nagyfoku standardizaltsag miatt alacsonyabb rugalmassag (6sszeg, lejarat, strike).
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11. Fedezetek, 6vadék-kiegészités

Azligyletek fedezetét, illetve szarmaztatott igylet esetén az iin. alap- és valtozo letétet 6vadékként a hatdlyos Treasury Kondicios
Listaban meghatarozott mértékben kell biztositani. A kondicids lista a Bank honlapjan érhet6 el (www.raiffeisen.hu). Ezen
fedezetek, 6vadékok (tovabbiakban: Ovadék) az Ugyfélnek a Bankkal szemben fenndllo kdtelezettségei teljesitésére szolgalnak.

Az ovadékként befogadott értékpapirok aktualis befogadasi értékét tozsdei iigyletek esetén az adott t6zsdéhez kapcsolodo
elszamolohaz naponta modosithatja. Modositas esetén a Bank jogosult az Ovadék mértékét a KELER Zrt. és az adott kiilfoldi
elszamolohaz leirataiban foglaltak szerint modositani, és az Ugyféltél tovabbi biztositékot kérni.

A Bank 6vadékként Bizomanyi Ugyletek esetén pénzt, valamint a KELER Zrt., és az adott kiilfoldi elszamolohaz altal, ilyen
iigyletekhez elfogadott értékpapirokat, Tézsdén Kiviili Ugyletek (OTC) esetén pénzt, és a Treasury Kondiciés Listdban
meghatarozott értékpapirokat fogad el.

A Bank az Ugyfélnek un. Treasury iigyletekre alapitott limitet (a tovabbiakban: limit) allithat fel, melynek mértékét - sajat
dontése alapjan - az Ovadék értékének megallapitasakor figyelembe veheti, azaz a limit osszegével az Ovadék mértékét
megndvelheti, illetve megszabhatja az Ugyfél altal kothetd iigyletek nagysagat. A limit megallapitasa és kiilondsen annak
csokkentése a Bank kizarolagos joga.

Az ligylet Bank altal meghatarozott mérték(i fedezetét, illetve az Gn. alap- és valtozo letétet dvadékként a nyitott pozicid zarasaig
folyamatosan biztositani sziikséges.

Az Ovadék befogadasi értékének csokkenése esetén az Ovadékot a felszolitas napjan legkésbb 16:30 oraig tovabbi
Ertékpapirokkal vagy pénzzel sziikséges kiegésziteni mindaddig, amig az Ovadék értéke eléri a Bank altal meghatarozott értéket.
A Bank 6vadék-kiegészitést kérhet akkor is, ha az Ovadék annak részleges vagy teljes igénybevétele miatt csokkent, vagy az
ligylet(ek) azonnali lezarasa (Teljes Pozicidzaras) az Ugyfélnek veszteséget okozna, és az ezen elméleti vagy ténylegesen
realizalt veszteséggel csokkentett rendelkezésre allo Ovadék Gsszege kisebb, mint a hatalyos Treasury Kondicios Listaban
meghatarozott 6vadéki mérték.

Az Ugyfél az 6vadék-kiegészitési kotelezettséget koteles a felszolitas napjan 16:30 oraig a Bank altal meghatérozott médon és
mértékben teljesiteni. Amennyiben az Ugyfél az 6vadék-kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, ugy a Bank jogosultta
valik az azonnali Poziciozarasra, és/vagy a Szerz6dés azonnali hatalyu felmondésara, valamint az Ovadék igénybevételére. A
Bank indokolt esetben jogosult az azonnali Pozicidzaras és az azonnali hatalyt felmondas helyett tovabbi biztositék(oka)t kérni.

Amennyiben az adott ligylet(ek) azonnali lezarasa (Teljes Poziciozaras) esetére barmely idépontban a Bank altal kalkulalt
veszteség elérné, vagy tilzottan megkozelitené az Ugyfél altal elhelyezett Ovadék Bank altal meghatarozott értékét, tigy a Bank
azonnal jogosultta valik — az ovadék-kiegészitésre vonatkozo felhivas megtétele nélkiil is - a Részleges vagy Teljes Pozicidzarasra
az Ugyfél értesitése vagy annak kelld gondossaggal torténd megkisérlése mellett.

Az Ovadék Bank altali igénybevétele azt jelenti, hogy Bank a koveteleseit az Ovadékbol, illetve az Ovadék targyanak
értékesitésébol befolyd dsszegbdl kozvetlentil kielégiti. Az Ovadék részben is igénybe vehetd, és a Bank kdteles az Ugyféllel
elszamolni az Ovadék igénybevételérdl.
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12. Fiiggelék

Képletgyiijtemény

Hataridés iligyletek

1+I’v><9
F =Sx—§
1+ x—
rx——l‘x9
v b y

Kamatkulonbdzet = S x
1+ x—

F = hatéridds arfolyam

S = spot arfolyam

r~= a jegyzett deviza adott futamidére vonatkoz6 kamatlaba
rb = a bazisdeviza adott futamidére vonatkoz6 kamatlaba

d = a napok szama

y = az éves bazis (360 vagy 365)

Opcios iigyletek (osztalékot nem fizeté europai call opcio)
Black —Scholes képlet: c=SxN(d,) — PV (K)xN(d,)

2

In(S/K)+(r+G)><(I')

i 2
' oNT
2
In(S/K)+(r—02ij
d. =
? oT

Put-call paritas: ¢+ PV(K)=p+$S

¢ = eurdpai call opcié prémiuma

p = eurdpai put opcid prémiuma

S = spot arfolyam

K = kotési arfolyam

r = kockdzatmentes kamatlab

0 = szoras (hozamok lognormalt szorasa)
T = futamidd
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FRA

FRA kamat = —y—l xl
1+, x—

d
(rFRA - rreferencia) X

d
i

y

FRA elszdmolasi 6sszeg = N x

r = kamatlab a hosszabb futamidére

rs = kamatlab a rovidebb futamiddre

di=a napok szama a hosszabb futamid6 végéig
ds= a napok szama a rovidebb futamid6 végéig
d= dl-ds

y =360 vagy 365 napos bazis

N = névérték

rera=az FRA kamat, fix kamat

Ireferencia= a referencia kamat

Diszkont kincstarjegy

Hozam és arfolyam kozotti atszamitas

100% — arfolyam% y 360

Hozam = — ——— ——x100
arfolyam(%) hatralévé napok szama

‘ 100%

Arfolyam = hatralévé napok szama

1+ hozam(%) x

360

Befektetd altal realizalt évesitett nyereség-, veszteségszamitas (éven beliil)

eladasi arfolyam%
vételiarfolyam%

Koztes hozam = eltelt napok szdma x 360

Allamkétvények

Arfolyam = K, & ot K,
@+r) (@+r) @+r)"

k = kifizetések, kupon, kamat
r = hozam
Brutt6 arfolyam = Nett6 arfolyam + Felhalmozott kamat

dveskam . N .
Felhalmozott kamat = %z;at x alegutols6é kamatfizetés Otaeltelt napok szama
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Fontosabb mértékegységek és atvaltasok

Energiahordozok - olajszarmazékok

1 barrel, bbl (hord6) = 42 amerikai gallon

1 barrel, bbl (hordo) = 158,99 liter

1 gallon = 3,7854 (amerikai) vagy 4.54596 (brit) liter
1 short ton = 6,65 barrel

1 ton = 7,33 barrel

Energiahordozok - foldgaz

1 therm, thm = 100.000 British Thermal Units (Btus)
1 therm, thm = 0,9756 cubic feet (koblab)

1 cubic feet (koblab) = 0.0283 kdbméter

1 Btu = 1.055 Joules, 0,293071 Wh, 252 calories

1 joule = 0,239 calories

1 Watt = 0,86 kilocalories, 3,412 Btu, 3,6 kilojoules
1 MMBtu (1 milli6 Btu) = 1,054615 GJ

1 GJ=126,8 m3 foldgaz

Mezogazdasagi termékek

1 bushel, bu = 35,2384 liter

1 bushel = 56 font (Ib) 25,4012 kg - kukorica

1 bushel = 60 font (Ib) 27,2155 kg - buza, szojabab
1 metric ton = 1.000 kg

1 metric ton = 2204,622 font

1 short ton = 2.000 font (Ib), 907,18 kg

1 long ton = 2.240 font (Ib), 1016,05 kg

1 pound, Ib (font) = 0,45359237 kg

Nemesfémek

1 ounce, 0z (uncia) = 28,3495231 gramm

1 troy ounce (troy uncia) = 31,1034768 gramm
1 ton = 32.151 troy ounce
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ISO kédok
KOD
Bissau-Guinea XOF frank
Bolivia BOB boliviano
Afganisztan AFN afgani
. . konvertibilis
Albania ALL lek Bosznia - Hercegovina BAM mérka
Algéria DZD dinar Botswana BWP pula
Amerikai Egyesiilt USD dollr Brazilia BRL real
Allamok
Brunei BND dollar
Andorra EUR eurd
Bulgaria BGN leva
Angola AOA kwanza
] Burkina Faso XOF frank
Anguilla XCD dollar
Burundi BIF frank
Antigua és Barbuda XCD dollar
Argentina ARS peso
] Chile CLP peso
Aruba AWG guilder
Ciprus EUR euro
Ausztralia AUD dollar
] Comore-szigetek KMF frank
Ausztria EUR eurd
Costa Rica CRC colon
Azerbajdzsan AZN Uj manat
Csad XAF frank
] Csehorszag CzK korona
Bahama-szigetek BSD dollar
Cook-szigetek NzD dollar
Bahrein BHD dinar
Banglades BDT taka
Dénia DKK korona
Barbados BBD dollar
Dél-Afrika ZAR rand
Belarusz Koztarsasag BYR rubel
. Dél-Korea KRW won
Belgium EUR eurd
) Dél-Szudan SSP font
Belize BZD dollar
Dominikai
Benin XOF frank Koztarsasag DOP peso
Bermuda BMD dollar Dzsibuti DJF frank
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ORSZAG 15’)% PENZNEM
Ecuador ECS sucre
Egyenlit6i-Guinea XAF frank
gﬁﬂi:ggeﬁrab AED dirham
Egyiptom EGP font
Elefantcsontpart XOF frank
El Salvador SvC colon
Eritrea ERN nakfa
Eszak-Korea KPW won
Esztorszag EEK korona
Etiépia ETB birr
Falkland-szigetek FKP font
Fidzsi-szigetek FJD dollar
Finnorszag EUR eurd
Franciaorszag EUR eurd
Francia Polinézia XPF frank
Fuilop-szigetek PHP peso
Gabon XAF frank
Gambia GMD dalasi
Ghéana GHC cedi
Gibraltar GIP font
GoOrogorszag EUR eurd
Grenada XCD dollar

Grenadine-szigetek XCD dollar
Gruzia GEL lari
Guatemala GTQ quetzal
Guernsey-szigetek GBP font
Guinea GNF frank
Guyana GYD dollar
Haiti HTG gourde
Holland Antillak ANG guilder
Hollandia EUR eurd
Honduras HNL lempira
Hongkong HKD dollar
Horvatorszag EUR eurd
India INR ripia
Indonézia IDR ripia
Irak IQD dinar
Iran IRR rial
frorszag EUR eurd
Izland ISK korona
Izrael ILS sékel
Jamaica JMD dollar
Japan JPY jen
Jemen YER rial
Jersey GBP font
Jordania JOD dinar
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ORSZAG ISO PENZNEM Liechtenstein CHF frank
KOD
Litvania LTL litas
K
] Luxemburg EUR eurd
Kajman-szigetek KYD dollar
] M
Kambodzsa KHR riel
Macedodnia MKD dénar
Kamerun XAF frank
Madagaszkar MGA ariary
Kanada CAD dollar
Magyarorszag HUF forint
Katar QAR rial
Makad MOP pataca
Kazahsztan KZT tenge
. Malajzia MYR ringgit
Kenya KES shilling
Malawi MWK kwacha
Kina CNY jian
Maldiv-szigetek MVR rufiyah
Kirgizisztan KGS szom
. Mali XOF frank
Kolumbia COP peso
T ratik Milta EUR eurd
K?ng,m ‘?moz ratius CDF frank
bztarsasag (Zaire) Man-sziget GBP font
Kongo6i Koztarsasag XAF frank Marokké MAD dirham
Kozép-afrikai .
ngt?rsaség XAF frank Mauritania MRO ouguiya
Kuba CUP peso Mauritius MUR ripia
Kuvait KWD dinar Mexiko MXN peso
L Mianmar (Burma) MMK kyat
Laosz LAK klp Moldova MDL lej
Lengyelorszag PLN zloty Monaco EUR euro
Lesotho LSL lotil Mongolia MNT togrog
Lettorszag LVL lat Montenegro EUR eurd
Libanon LBP font Montserrat XCD dollar
Libéria LRD dollar Mozambik MZN metical
Libia LYD dinar

! egyenérték(i a dél-afrikai rand-dal
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ORSZAG ISO PENZNEM Saint Vincent XCD dollar
KOD
N Salamon-szigetek SBD dollar
. Sao Tome és Principe STD dobra
Nagy-Britannia GBP font
Seborga Hercegség SPL luigini
Namibia NAD dollar
] Seychelle-szigetek SCR rapia
Naurui Koztarsasag AUD dollar
Sierra Leone SLL leone
Németorszag EUR eurd
Spanyolorszag EUR eurd
Nepal NPR rupia
] Sri Lanka LKR ripia
Nicaragua NIO cordoba
] Suriname SRD dollar
Niger XOF frank
] Svajc CHF frank
Nigéria NGN naira
Svédorszag SEK korona
Norvégia NOK korona
N Szamoa WST tala
0,0
Szatd-Arabia SAR riyal
Olaszorszag EUR euro
Szenegal XOF frank
Oman OMR rial
Szent llona SHP font
Oroszorszag RUB rubel
i Szerbia RSD dinar
Orményorszag AMD dram
5 Szingapur SGD dollar
Sziria SYP font
Pakisztan PKR ripia
Szlovakia EUR eurd
Panama usb dollar
; ] ] Szlovénia EUR eurd
Papua Uj-Guinea PGK kina
Szomalia SOS schilling
Paraguay PYG guarani
Szudan SDG font
Peru PEN sol
Szvazifold SZL lilangeni
Portugélia EUR euro
Romania RON lej
Ruanda RWF frank
S, Sz
Saint Kitts és Nevis XCD dollar
Saint Lucia XCD dollar
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r ISO o Vl W
ORSZAG KOD PENZNEM
T Vanuatu VUV vatu
Vatikan EUR eurd
Tadzsikisztan TJS szomoni
] Venezuela VEF bolivar
Tajvan TWD dollar
- Vietnam VND dong
Tanzéania TZS schilling
Wallis és Futuna CFP frank
Thaifold THB bat
z
Togo XOF frank
Zambia ZMK kwacha
Tongai Kiralysag TOP pa’anga
Zimbabwe ZWL dollar
Torokorszag TRY lira
Z06l1d-foki-szigetek CVE escudo
Trinidad és Tobago TTD dollar
Tunézia TND dinar
Tuvalu AUD dollar
Tiirkmenisztan TMT manat
U, 0,0
Uganda UGX shilling
Uj-Kaledonia CFP frank
Uj-Zéland NzD dollar
Ukrajna UAH hrivnya
Uruguay uyu peso
Uzbegisztan uzs sum
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Tozsdei kontraktusok

A t6zsdei kontraktusok rendkiviili kockazati termékek, az adatok utolsé frissitésének datuma 2013. marcius 27.

Tozsdei hataridés részvény index kontraktusok

EURO STOXX 50*
Tézsde: Eurex
Tozsdekod: XEUR
Alaptermék EURO STOXX 50 Részvényindex

Az index jellemzo6i

50 Eurdpai Monetaris Unidban bejegyzett blue chip részvény
Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Egyik komponens stilya sem lehet tobb. mint 10%.

Az index induléértéke 1000 volt 1991. december 31-én.

A kontraktus részletes leirasa

https://www.eurex.com/ex-en/markets/idx/stx/blc/EURO-STOXX-
50-Index-Futures-160088

Tézsde EUX-Eurex

To6zsdei Kereskedési id6 02:10 — 22:00 (kdzép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30-17:00

Kontraktus méret 10 EUR * index

Devizanem EUR

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,50 EUR

Legkisebb arelmozdulas értéke 5 EUR

Alapletét / kontraktus 6.068 EUR ™

L ot A harom legkozelebbi marcius / junius / szeptember / december

hoénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A lejarati honap harmadik pénteke. Ha az nem tdézsdei kereskedési
nap, akkor az ezt megel6z6 elsd kereskedési nap.

Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 12:00 oraig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénziigyi elszamolas

Egyéb hasznos informacio

Az index Eurdpa egyik vezet6 részvénypiaci mutatoja. Likviditas és
aktiv kereskedés jellemzden az elsé (front) kontraktusban van.

Az EURO STOXX 50 részvényindex osszetétele:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde altal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Toézsdei hataridés részvény index kontraktusok
DAX INDEX*

Tézsde: EUREX
Tozsdekod: XEUR
Alaptermék DAX NEMET Részvényindex
30 német blue chip részvény, melyekkel a frankfurti t6zsdén
kereskednek.
Szamtani atlaggal szamolt index.
Az index alapértéke 1000 volt 1987. december 31-én.
https://www.eurex.com/ex-en/markets/idx/dax/DAX-Futures-

Az index jellemz6i

A kontraktus részletes leirasa

139902
Tbzsde EUX-Eurex
Tdzsdei Kereskedési idd 02:10 — 22:00 (kdzép-eurodpai id szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 25 EUR * index
Devizanem EUR
Legkisebb arelmozdulés nagysaga 1 EUR
Legkisebb arelmozdulas értéke 25 EUR
Alapletét / kontraktus 61.000 EUR **

1, A harom legkézelebbi marcius / junius / szeptember / december
Lejarati honapok hé K
onapok.

A lejarati honap harmadik pénteke. Ha ez nem kereskedési nap,
akkor az ezt megel6z6 els6 kereskedési nap.

Az utols6 kereskedési napon a kontraktussal 13:00- 6raig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor) Pénziigyi elszamolas.

Az index Németorszag vezetd részvénypiaci mutatdja. Likviditas és
aktiv kereskedés jellemzden az elsé (front) kontraktusban van.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Egy¢éb hasznos informacio

A DAX részvényindex ésszetétele:
https://www.boerse-frankfurt.de/indices/dax/constituents

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&ézsde altal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Toézsdei hataridés részvény index kontraktusok
CAC 40 INDEX*

Tozsde: NYSE-LIFFE
Tozsdekod: XEOP
Alaptermék CAC 40 — Franciaorszag Részvényindex

A Paris Bourse 40 legnagyobb vallalatanak részvénye.

Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Egyik komponens siilya sem lehet tobb mint 15%.

Az index indul6 értéke 1000 volt 1987. december 31-én.
https://derivatives.euronext.com/en/products/index-futures/FCE-
DPAR/contract-specification

Az index jellemz6i

A kontraktus részletes leirasa

Tbzsde NYSE-Liffe-Parizs

Tézsdei Kereskedési idé 08:00 — 22:00 (kozép-eurodpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00

Kontraktus méret 10 EUR * index

Devizanem EUR

Legkisebb arelmozdulés nagysaga 0,50 EUR

Legkisebb arelmozdulas értéke 5 EUR

Alapletét / kontraktus 8.780 EUR **

Lejarati honapok a legkdzelebbi harom honap és a kovetkezdé december

A lejarati honap harmadik pénteke. Ha az nem kereskedési nap,
akkor az ezt megel6z0 elsd kereskedési nap.

Az utols6 kereskedési napon a kontraktussal 16:00 oraig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor) Pénziigyi elszamolas.

Az index Franciaorszag vezet0 részvénypiaci mutatdja. Likviditas
és aktiv kereskedés jellemzden az elso (front) kontraktusban van.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Egy¢éb hasznos informacio

A CAC 40 részvényindex dsszetétele:
https://www.euronext.com/en/products/indices/FR0003500008-XPAR/market-information

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde altal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Toézsdei hataridés részvény index kontraktusok

SMI INDEX*
Toézsde: Eurex
Toézsdekdd: XEUR
Alaptermék SMI — Svajci Részvényindex
20 legnagyobb svajci vallalat részvénye.
Az index jellemz6i Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Az index alapértéke 1000 volt 1988. junius 30-an.
https://www.eurex.com/ex-en/markets/idx/country/six/SMI-
Futures-952762

A kontraktus részletes leirasa

Tbzsde EUX-Eurex
Tdzsdei Kereskedési idd 07:50 — 22:00 (kdzép-eurdpai id0 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti orak 08:30-17:00
Kontraktus méret 10 CHF * index
Devizanem CHF
Legkisebb arelmozdulés nagysaga 1,00 CHF
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 CHF
Alapletét / kontraktus 14.340 CHF ™
A harom legkdzelebbi marcius / junius / szeptember / december

Lejarati honapok honapok.

A lejarati honap harmadik pénteke. Ha ez nem kereskedési nap,
akkor az ezt megel6z6 els6 kereskedési nap.

Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 09:00 oraig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor) Pénziigyi elszamolas.

Az index Svajc vezetd részvénypiaci mutatdja. A svdjci
részvénypiac  piaci  kapitalizacidjanak  kortilbeliil ~ 85%-t
reprezentalja. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden az elsd
(front) kontraktusban van.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Egy¢éb hasznos informacio

Az SMI részvényindex dsszetétele
https://www.six-group.com/en/products-services/the-swiss-stock-exchange/market-data/indices/index-explorer/index-
details.html?valorld=CH0009980894CHF9#/components

*Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Toézsdei hataridés részvény index kontraktusok

BUX INDEX*
Tézsde: BET-Budapest
Tozsdekod: XBSE
Alaptermék BUX Részvényindex

Az index jellemz6i

Magyar blue chip részvények (legalabb 12 legfeljebb 25 részvény).
Osztalékfizetést figyelembe vevd, teljes hozam index.
Ko&zkézhanyaddal korrigalt piaci tékeérték stlyozasu index.

Az index induldértéke 1000 volt 1991. januar 2-an.

A kontraktus részletes leirasa

https://www.bet.hu/oldalak/termeklista

Tozsde

BET-Budapest

T6zsdei Kereskedési id6

09:02 — 17:00 (kdzép-eurodpai idd szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. iizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 10 HUF * index
Devizanem HUF
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 HUF
Legkisebb arelmozdulas értéke 5 HUF

Alapletét / kontraktus

35.000 HUF **

Lejarati honapok

A legkdzelebbi marcius / jinius / szeptember / december honapok.
A masodik legkozelebbi junius és december. A legkdzelebbi
marcius / junius / szeptember / december honapok kivételével a két
legkozelebbi honap.

Bezarasi nap

Az adott lejarati honap harmadik pénteke. Amennyiben az nem
Toézsdenap, Gigy az azt megel6z0 utolsd Tozsdenap.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Megegyezik a Bezarasi Nappal.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénziigyi elszamolas

Egyéb hasznos informacio

Az index Magyarorszag legfontosabb részvénypiaci mutatdja.
Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden a decemberi
kontraktusban van.

A BUX részvényindex osszetétele:

https://bet.hu/oldalak/indexkosarak#BUX

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Tézsdei hataridés részvényindex kontraktusok
FTSE 100 INDEX*

Tozsde: LIFFE
Tozsdekod: XILF

Alaptermék FTSE 100 — Egyesiilt Kiralysag Részvényindex
A London Stock Exchange 100 legnagyobb vallalatanak részvénye.

Az index jellemz6i Piaci kapitalizacioval sulyozott index.
Az index alapértéke 1000 volt 1984. januar 3-an.

A kontraktus részletes leirsa https://www.theice.com/products/38716764/FTSE-100-Index-
Future/specs

Tdzsde Liffe-London

Tézsdei Kereskedési idé 02:00 — 22:00 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti orak 08:30—-17:00

Kontraktus méret 10 GBP * index

Devizanem GBP

Legkisebb arelmozdulés nagysaga 0,50 GBP

Legkisebb arelmozdulas értéke 5 GBP

Alapletét / kontraktus 13.494 GBP **

Lt el 1z;‘,’négy legkdzelebbi marcius / jinius / szeptember / december

onapok.

A lejarati honap harmadik pénteke, ha az tézsdei kereskedési nap, ha

A kontraktus utols6 kereskedési napja nem akkor az ezt megel6z06 kereskedési nap. Az utolso kereskedési
napon a kontraktussal 10:15-ig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor) Pénziigyi elszamolas.
Az index az Egyesiilt Kirdlysag vezetd részvénypiaci mutatdja. Az

Eovéb hasznos informécio LSE piaci kapitalizaciojanak tobb mint 80%-at reprezentalja.

&Y Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden az elsé (front)

kontraktushan van.

Az FTSE 100 részvényindex osszetétele:
http://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/indices/summary/summary-indices-
constituents.html?index=UKX

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Tézsdei hataridés részvény index kontraktusok
DOWJonesINDEX*

Toézsde: Chicago Board of Trade
Tozsdekod: XCBT
Alaptermék Dow Jones Industrial Avergae — USA Részvényindex
30 amerikai blue chip vallalat részvénye.
Az index jellemz6i Szamtani atlagként, a részvények arfolyamaval stlyozott index.

Az index alapértéke 1928. oktober 1-én lett meghatarozva.
http://www.cmegroup.com/trading/equity-index/files/EQ-
159 DowdJonesFinal.pdf

A kontraktus részletes leirasa

Tézsde CBOT-Chicago

Tdzsdei Kereskedési idd 00:00 - 23:00 (kdzép-eurdpai id0 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti orak 08:30—17:00

Kontraktus méret 0,5 USD * index

Devizanem usD

Legkisebb arelmozdulés nagysaga 1,00

Legkisebb arelmozdulas értéke 5 USD

Alapletét / kontraktus 19.800 USD **

Lt el }/l\’négy legkozelebbi marcius / jinius / szeptember / december

onapok

A lejarati honap harmadik pénteke.

A kontraktus utols6 kereskedési napja Az utolso kereskedési napon a kontraktussal 15:15 oraig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor) Pénziigyi elszamolas.

Az index a vilag és USA vezetd részvénypiaci mutatoja. Likviditas

LElggydb limeraes intamily és aktiv kereskedés jellemzden az elso (front) kontraktusban van.

A Dow Jones részvényindex osszetétele:
https://markets.businessinsider.com/index/components/dow_jones

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatarozza meg.
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Toézsdei hataridés részvény index kontraktusok
S&P 500 INDEX*

Toézsde: Chicago Mercantile Exchange
Tozsdekod: XCME
Alaptermék Standard and Poor’s 500 Index — USA Részvényindex

Az 500 amerikai blue chip vallalat részvénye, mellyel a NSYE-n
vagy a NASDAQ-on kereskednek.

Az index jellemz6i Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Az index induldéértéke 10 volt, az 1941-43-as idészakot vették
alapul ennek meghatirozasakor és 1957. marcius 4. Ota jegyzik.
http://www.cmegroup.com/trading/equity-index/us-index/sandp-
500 contract specifications.html

A Kkontraktus részletes leirasa

Tézsde CME-Chicago

To6zsdei Kereskedési id6 00:00 - 23:00 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—-17:00

Kontraktus méret 250 USD * index

Devizanem usSD

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,10

Legkisebb arelmozdulas értéke 25 USD

Alapletét / kontraktus 121.000 USD **

L ot A’nyolc legkdzelebbi marcius / jinius / szeptember / december
hoénapok.
A lejarati honap harmadik pénteke elotti csiitortok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja Az utols6 kereskedési napon a kontraktussal 22:15 o6raig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor) Pénziigyi elszamolas

Az index a vilag és USA legfontosabb részvénypiaci mutatdja. Az
amerikai gazdasag egészét, minden iparagat jol reprezentalja.
Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden az elsé (front)
kontraktusban van.

Egyéb hasznos informacio

Az S&P 500 részvényindex dsszetétele:
https://markets.businessinsider.com/index/components/s&p_500

*Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde altal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Toézsdei hataridés részvény index kontraktusok
S&P 500 INDEX MINI*

Toézsde: Chicago Mercantile Exchange
Tozsdekod: XCME
Alaptermék Standard and Poor’s 500 Index — USA Részvényindex

Az 500 amerikai blue chip vallalat részvénye, mellyel a NSYE-n vagy a
NASDAQ-on kereskednek.

Az index jellemz6i Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Az index induldértéke 10, az 1941-43-as idészakot vették alapul ennek
meghatarozasakor és 1957. marcius 4. 6ta jegyzik.
http://www.cmegroup.com/trading/equity-index/us-index/e-mini-
sandp500 contract_specifications.html

A kontraktus részletes leirasa

Tézsde CME-Chicago

To6zsdei Kereskedési id6 00:00 - 23:00 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30-17:00

Kontraktus méret 50 USD * index

Devizanem usD

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,05 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 2,5 USD

Alapletét / kontraktus 24.200 USD **

Lejarati honapok Az 6t legkdzelebbi marcius / jinius / szeptember / december honapok.

A lejarati honap harmadik pénteke.

Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 14:30-ig lehet kereskedni.
Teljesités modja (lejaratkor) Pénziigyi elszamolas

Az index a vilag és USA legfontosabb részvénypiaci mutatdja. Az
amerikai gazdasag egészét, minden iparagat jol reprezentalja. Likviditas és
aktiv kereskedés jellemzden az els6 (front) kontraktusban van. Az S&P
500 MINI Index a normal S&P kontraktus értékének az 6tdde.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Egy¢éb hasznos informacio

Az S&P 500 részvényindex Gsszetétele:
https://markets.businessinsider.com/index/components/s&p_500

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Toézsdei hataridés részvény index kontraktusok
NASQAQ 100 E-Mini INDEX*

Toézsde: Chicago Mercantile Exchange
Tozsdekod: XCME
Alaptermék NASDAQ 100 Index — USA Részvényindex

A 100 legnagyobb és leglikvidebb vallalat részvénye, mellyel a
NASDAQ-on kereskednek.

Az index jellemz6i Piaci kapitalizacioval sulyozott index, ahol egy részvény sulya sem lehet
nagyobb, mint 24%.

Az index induldértéke 125 volt és 1985. februar 1. 6ta jegyzik.

A Kkontraktus részletes http://www.cmegroup.com/trading/equity-index/us-index/e-mini-nasdaq-

leirdsa 100 contract_specifications.html

Tézsde CME-Chicago

To6zsdei Kereskedési id6 00:00 - 23:00 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30-17:00

Kontraktus méret 20 USD * index

Devizanem usSD

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,25 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 5USD

Alapletét / kontraktus 35.200 USD **

Lejarati honapok Az 6t legkdzelebbi marcius / jiinius / szeptember / december honapok.
A lejarati honap harmadik pénteke.

A kontraktus utolsé kereskedési napja Az utols6 kereskedési napon a kontraktussal 14:30 6raig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor) Pénziigyi elszamolas

Az index a vilag és USA egyik fontos részvénypiaci mutatdja, mely a
vilag masodik legnagyobb kapitalizacidju tézsdéjének az aralakulasat
mutatja. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden az els6 (front)
kontraktusban van.

Egyéb hasznos informacio

A NASDAQ 100 részvényindex osszetétele:
https://markets.businessinsider.com/index/components/nasdag_100

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

WTI Kéolaj*
Tézsde: NYM — New York Mercantile Exchange
Tozsdekod: XNIM
Alaptermék West Texas Intermediate Kdolaj
Az aru jellemz6i ,, Konnyi” és ,,édes” WTI tipusu kéolaj, USA-beli szallitassal.

http://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-oil/light-sweet-

A Kkontraktus részletes leirasa LA
crude_contract_specifications.html

Tbzsde NYM — New York Mercantile Exchange

Tdzsdei Kereskedési idd 00:00 — 23:00 (kdzép-eurdpai id0 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti orak 08:30-17:00

Kontraktus méret 1.000 hord¢ (barrel)

Devizanem usD

Legkisebb arelmozdulés nagysaga 0,01 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD

Alapletét / kontraktus 4.620 USD **

L ot A jelenlegi és az ezt kdvetd 5 évre minden honap, majd a

kilencedik évig minden junius és december.

A Lejarati honap el6tti honap 25. naptari napja eldtti harmadik
kereskedési nap.

Fizikai

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszdmolassal)
Teljesités modja (lejaratkor) torténik, a kontraktus utolso kereskedési napjat megel6z6
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetden a Bank
jogosult a nyitott ligyletet a kiilfoldi t6zsde hataridés piacan
elleniigylettel lezarni.

A koolaj a vilag legnagyobb forgalmu arupiaci terméke. A WTI
kontraktus pedig az olaj leglikvidebb iranyadé hataridés
arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzben a
legkdzelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhaté.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Egyéb hasznos informacio

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Brent Kéolaj*
Toézsde: NYB - ICE
Tozsdekod: IFEU
Alaptermék Brent Kdolaj

Az aru jellemz6i

Brent tipust, az Eszaki tengerben kitermelt keverék kéolaj, Sullom Voe-
beli (Skdcia) vezetékes szallitassal

A kontraktus részletes leirasa

https://www.theice.com/products/6753541/Dated-Brent-Future

T6zsde

NYB — Intercontinental Exchange, London

T6zsdei Kereskedési id6

02:00 — 00:00 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti orak 08:30-17:00
Kontraktus méret 1.000 hord¢ (barrel)
Devizanem Usb

Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,01 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD

Alapletét / kontraktus

12.078 USD **

Lejarati honapok

Maximum 72 egymast kovetd honap keriil megnyitasra. Ezt kovetéen még
6 kontraktus, minden jinius és december érhetd el a kovetkezé harom évre.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honap els6 napja el6tti 15. nap. Ha ez nem kereskedési nap,
akkor az ezt kdveto elsé kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal) torténik, a
kontraktus utols6 kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti idé
szerint 16:00 orat kovetden a Bank jogosult a nyitott ligyletet a kiilfoldi
t6zsde hataridds piacan elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

A koolaj a vilag legnagyobb forgalmu arupiaci terméke. A Brent kontraktus
pedig a kdolaj egyik leglikvidebb iranyado hataridds arjegyzése. Likviditas
és aktiv kereskedés jellemzben az id6ben legkozelebbi (front) néhany
kontraktusban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde altal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Fiitoolaj*
Toézsde: NYM — New York Mercantile Exchange
Tozsdekod: XNIM

Alaptermék Fiitdolaj No. 2

Az aru jellemz6i

New York Harbor Fiitéolaj No. 2.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/energy/refined-
products/heating-oil_contract_specifications.html

T6zsde

NYM — New York Mercantile Exchange

T6zsdei Kereskedési id6

00:00 — 23:00 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. iizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 42.000 amerikai gallon
Devizanem Uusb

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,01 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 4,2 USD

Alapletét / kontraktus

12.210 USD **

Lejarati honapok

2013 aprilisig minden hénap, utdna megsziinik a kontraktus

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honapot megel6z6 honap utolso kereskedési napja.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az ligylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal)
torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6z6
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 orat kovetden a Bank
jogosult a nyitott ligyletet a kiilfoldi t6zsde hataridés piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

A koolajbol késziilt egyik finomitott termék a fitdolaj (heating
oil). Jellemzden egy hordo6 kdolaj 25%-abol késziil fiitdolaj a
finomitasi eljaras soran. A kontraktus az amerikai kontinens
iranyadoé hataridés arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés
jellemzden a legkodzelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Foldgaz*
Toézsde: NYM — New York Mercantile Exchange
Tozsdekod: XNIM

Alaptermék Foldgaz

Az aru jellemz6i

Foldgaz, Henry Hub-nal (Louisiana, USA) torténd csdvezetékes
fizikai szallitassal.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/energy/natural-gas/natural-
gas_contract_specifications.html

T6zsde

NYM — New York Mercantile Exchange

T6zsdei Kereskedési id6

00:00 — 23:00 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00

Kontraktus méret 10.000 milli6 British thermal unit
Devizanem Usb

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,001 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD

Alapletét / kontraktus 4.840 USD **

Lejarati honapok

a jelenlegi és az ezt kdvetd 12 év minden hénapja

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honap els6é naptari napja eldtti harmadik kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az ligylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal) torténik,
a kontraktus utolso kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 6rat kdvetden a Bank jogosult a nyitott tigyletet a
kiilfoldi tézsde hataridds piacan elleniigylettel lezarni.

Egy¢éb hasznos informacio

A Kkontraktus az amerikai kontinens iranyad6 hataridds f6ldgaz
arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden a legkozelebbi
(front) kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Arany*
Toézsde: CMX — Commaodity Exchange
Tozsdekod: XCEC

Alaptermék Arany

Az aru jellemz6i

0,995 ezrelékes tisztasagu arany.

A tdzsde altal meghatarozott tulajdonsagti aranyrudak formajaban,
melyen megtalalhato a tézsde altal elfogadott finomito pecsétje €s a
rud sorozatszama.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/metals/precious/gold _contract_s
pecifications.html

T6zsde

CMX — Commodity Exchange, Chicago

T6zsdei Kereskedési id6

00:00 — 23:00 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 100 troy uncia
Devizanem Usb
Legkisebb arelmozdulés nagysaga 0,10 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD

Alapletét / kontraktus

19.800 USD **

Lejarati honapok

A legkozelebbi harom hénap és minden februar / aprilis / augusztus
/ oktober, ami a kdvetkez6 23 honapban van, illetve minden junius /
december a kovetkez6 60 honapban.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honap utolsé napja el6tti harmadik kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridds kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszdmolassal)
torténik, ott a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6z6
munkanapon budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetden a Bank
jogosult a nyitott iigyletet a kiilfoldi t6zsde hataridds piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Ez a kontraktus az arany iranyado hatarid6s arjegyzése. Likviditas
és aktiv kereskedés jellemzden a legkdzelebbi (front)
kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Eziist*
Toézsde: CMX — Commaodity Exchange
Tozsdekod: XCEC

Alaptermék Eziist

Az aru jellemz6i

0.999 ezrelékes tisztasagu eziist.

A tézsde altal meghatarozott tulajdonsagu 1000 vagy 1100 uncia
sulyu aranyrudak forméjaban, melyen megtalalhato a tézsde altal
elfogadott finomitd pecsétje és a rid sorozatszama.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/metals/precious/silver contract
specifications.html

T6zsde

CMX — Commaodity Exchange, Chicago

T6zsdei Kereskedési id6

00:00 — 23:00 (kdzép-europai idd szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 5.000 troy uncia
Devizanem usb

Legkisebb arelmozdulés nagysaga 0,005 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 25 USD

Alapletét / kontraktus

29.700 USD **

Lejarati honapok

A legkozelebbi harom honapon és minden janudr / marcius / majus
/ szeptember, ami a kovetkezd 23 honapban van, illetve minden a
julius / december a kdvetkezo 60 honapban.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honap vége elotti harmadik kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Azoknal a hatariddés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszaimolassal)
torténik, a kontraktus utols6 kereskedési napjat megel6z6
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kdvetden a Bank
jogosult a nyitott iigyletet a kiilfo1di t6zsde hataridds piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Ez a kontraktus az eziist iranyado hataridds arjegyzése. Likviditas
és aktiv kereskedés jellemzden a legkdzelebbi (front)
kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Platina*
Toézsde: NYM — New York Mercantile Exchange
Toézsdekod: XNIM

Alaptermék Platina

Az aru jellemz6i

0,9995 ezrelék finomsagu Platina a tézsde altal meghatarozott
feltételekkel.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/metals/precious/platinum_contra
ct_specifications.html

T6zsde

NYM — New York Mercantile Exchange

Tozsdei Kereskedési ido

00:00 — 23:00 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. iizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 50 uncia
Devizanem Usb
Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,10 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 5USD

Alapletét / kontraktus

10.120 USD **

Lejarati honapok

A jelen honaptol szamitott 15 honapos perioduson beliil az elsé
harom egymast koveté honap illetve az ezeket kovetd januar / aprilis
/ jalius / oktdber negyedéves ciklusokban.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honap utolsé kereskedési napjat megel6z6 harmadik
kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridds kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszdmolassal)
torténik, a kontraktus utols6 kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kdvetden a Bank jogosult a nyitott
igyletet a kiilfoldi t6zsde hataridds piacan elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

A platina a nevét viseld hat tagbol all6 platinafémek csoportjanak
egyik tagja. Egyedi kémiai és fizikai tulajdonsagai miatt fontos ipari
nyersanyag. A kontraktus a platina iranyadé hataridés arjegyzése.
Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden a legkozelebbi (front)
kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Palladium*
Toézsde: NYM — New York Mercantile Exchange
Tozsdekod: XNIM

Alaptermék Palladium

Az aru jellemz6i

0,9995 ezrelék finomsagh Palladium a t6zsde altal meghatarozott
feltételekkel.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/metals/precious/palladium_cont
ract specifications.html

T6zsde

NYM — New York Mercantile Exchange

T6zsdei Kereskedési id6

00:00 — 23:00 (kdzép-europai idd szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. iizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 100 uncia
Devizanem usb
Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,5USD
Legkisebb arelmozdulas érteke 50 USD

Alapletét / kontraktus

67.100 USD **

Lejarati honapok

A jelen honaptol szamitott 15 honapos peridduson belill az elsé
harom egymast kdvetd honap illetve az ezeket kovetd marcius /
junius / szeptember / december negyedéves ciklusokban.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honap utolsé kereskedési napjat megel6z6 harmadik
kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatariddés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszaimolassal)
torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6z6
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kdvetden a Bank
jogosult a nyitott iigyletet a kiilfo1di t6zsde hataridds piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

A palladium a platinafémek csoportjanak egyik tagja. Egyedi
kémiai és fizikai tulajdonsagai miatt fontos ipari nyersanyag. A
kontraktus a palladium iranyado hataridds arjegyzése. Likviditas és
aktiv kereskedés jellemzben a legkozelebbi (front)
kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde altal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Réz*
Toézsde: CMX — Commaodity Exchange
Tozsdekod: XCEC

Alaptermék Réz

Az aru jellemz6i

Grade 1 elektrolit-réz, amely megfelel a B115 specifikacionak és,
amely szerepel a COMEX listajan.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/metals/base/copper_contract_sp
ecifications.html

Tézsde CMX — Commaodity Exchange, Chicago
Tdzsdei Kereskedési idd 00:00 — 23:00 (k6zép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00

Kontraktus méret 25.000 font

Devizanem usb

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,05 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 12,5USD

Alapletét / kontraktus

14.520 USD **

Lejarati honapok

A legkozelebbi 24 honap, és minden marcius / majus / jalius /
szeptember / december honap, ami a kdvetkezé 60 honapban van.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honap vége eldtti harmadik t6zsdei kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal)
torténik, a kontraktus utols6 kereskedési napjat megeldzo
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 orat kdvetden a Bank
jogosult a nyitott iigyletet a kiilfo1di t6zsde hataridds piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas €s aktiv kereskedés jellemzden a legkdzelebbi (front)
kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



http://www.cmegroup.com/trading/metals/base/copper_contract_specifications.html
http://www.cmegroup.com/trading/metals/base/copper_contract_specifications.html

2020

RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Malmi buza - Parizs*

Tézsde: NYSE - Liffe Paris
Tozsdekod: XMAT
Alaptermék Eurdpai Unids eredetii malmi buza
Fajsuly min. 76 kg/hl
Nedvességtartalom max. 15%
Az aru jellemzoi Torott szem max. 4%
Csirazott szem max. 2%
Szennyezettség max. 2%

A kontraktus részletes leirasa

https://derivatives.euronext.com/en/products/commodities-futures/EBM-
DPAR/contract-specification

Tézsde EOP — NYSE - Liffe Paris (Matif)
To6zsdei Kereskedési id6 10:45 — 18:30 (k6zép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00

Kontraktus méret 50 metrikus tonna

Devizanem EUR

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,25 EUR

Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 EUR

Alapletét / kontraktus 1.600 EUR **

Lejarati honapok

Marcius / majus / szeptember / desember hénapok. Minden esetben nyolc
lejarati honap érhetd el.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Lejarati honap 10. naptari napja. Ha az nem tézsdei kereskedési nap, akkor
az azt koveto elso kereskedési nap. Az utolso kereskedési napon a
kontraktussal 18:30-ig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridds kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal) torténik, a
kontraktus utols6 kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti id6
szerint 16:00 orat koveten a Bank jogosult a nyitott tigyletet a kiilfoldi
tdzsde hataridds piacan elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden legkdzelebbi egy-két (front és
azt kdvetd) kontraktusban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&ézsde altal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Kukorica - Parizs*

Tézsde: NYSE - Liffe Paris
Tozsdekod: XMAT
Alaptermék Séarga és/vagy voros szemi Kukorica

Nedvességtartalom max. 15,50%
Torott szem max. 10%
Az aru jellemzoi Csirazott szem max. 6%
Szem adalék max. 5%
Egy¢éb szennyezddés max. 3%

A kontraktus részletes leirasa

https://derivatives.euronext.com/en/products/commodities-
futuressEMA-DPAR/contract-specification

Tézsde EOP — NYSE - Liffe Paris (Matif)
To6zsdei Kereskedési id6 10:45 — 18:30 (k6zép-eurdpai id0 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00

Kontraktus méret 50 metrikus tonna

Devizanem EUR

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,25 EUR

Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 EUR

Alapletét / kontraktus 1.250 EUR **

Lejarati honapok

Januar / marcius / junius / augusztus / november honapok. Minden
esetben hét lejarati honap érheto el.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Lejarati honap 5. naptari napja. Ha az nem kereskedési nap, akkor az
ezt kdvetd elso kereskedési nap. Az utols6 kereskedési napon a
kontraktussal 18:30-ig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridds kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszdmolassal)
torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kdvetden a Bank jogosult a nyitott
tigyletet a kiilfoldi tézsde hataridGs piacan elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzben legkdzelebbi két-harom
(front és azt kovetd) kontraktusban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Repce*
Tézsde: NYSE - Liffe Paris
Tozsdekod: XMAT
Alaptermék Repcemag
Megfeleld mindségii, duplanullas repcemag
v i el Olajtartalom min. 40%
Nedvességtartalom max. 9%
Szennyezett mag max. 2%

A kontraktus részletes leirasa

https://derivatives.euronext.com/en/products/commodities-
futuressECO-DPAR/contract-specification

T6zsde

EOP — NYSE - Liffe Paris (Matif)

T6zsdei Kereskedési id6

10:45 — 18:30 (kdzép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30 - 17:00
Kontraktus méret 50 metrikus tonna
Devizanem EUR

Legkisebb arelmozdulés nagysaga 0,25 EUR
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 EUR
Alapletét / kontraktus 2.200 EUR ™

Lejarati honapok

Februar / majus / augusztus / november honapok. Minden esetben
hat lejarati honap érhet§ el.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Lejarati honapot megel6z6 honap utolso tézsdei kereskedési nap.
Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 18:30-ig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszdmolassal)
torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6zo
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott tigyletet a kiilfoldi tézsde hataridés piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzben legkdzelebbi két-harom
(front és azt kovetd) kontraktusban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Buza - Chicago*

Toézsde: CBOT - Chicago Board of Trade

Tozsdekod: XCBT

Alaptermék

No. 2 Soft Red/Hard Red téli buza
No. 2 Northern és Dark Northern tavaszi buza

Az aru jellemz6i

A tbézsde altal meghatarozott mindségii buzafajtak.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-and-
oilseed/wheat contract specifications.html

Tézsde CBOT — Chicago Mercantile Exchange csoport tagja

Tdzsdei Kereskedési idd 02:00 - 20:20 (kdzép-eurodpai idd szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00

Kontraktus méret 5.000 bushel/véka (vagyis 5000 x 60 font, koriilbeliil 136 tonna)
Devizanem USD (Cent)

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,0025 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 USD

Alapletét / kontraktus 5.060 USD **

Lejarati honapok

Marcius / majus / julius / szeptember / december honapok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A lejarati honap 15. naptéri napjat megel6z6 kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal)
torténik, a kontraktus utolso kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kdvetden a Bank jogosult a nyitott
igyletet a kiilfoldi tézsde hataridds piacan elleniigylettel lezarni.

Egy¢éb hasznos informacio

Likviditas €s aktiv kereskedés jellemzden legkdzelebbi (front)
kontraktusban tapasztalhatd. Az arjegyzés USD Centben torténik.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-and-oilseed/wheat_contract_specifications.html
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Kukorica - Chicago*

Toézsde: CBOT - Chicago Board of Trade
Tozsdekod: XCBT
Alaptermék Sarga szemii kukorica

Nedvességtartalom Max. 15,50%
Torott szem Max. 10%

Az aru jellemzoi Csirazott szem Max. 6%
Keverékesség 4%, maximum 5%
Szennyezettség 1%, maximum 3%

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-and-
oilseed/corn contract specifications.html

Tézsde CBOT - Chicago Mercantile Exchange csoport tagja
Tozsdei Kereskedési id6 02:00 - 20:20 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30-17:00

Kontraktus méret 5.000 bushel/véka (5000 x 56 font koriilbeliil 127 tonna)
Devizanem USD (Cent)

Legkisebb arelmozdulés nagysaga 0,0025 USD

Legkisebb arelmozdulés értéke 12,50 USD

Alapletét / kontraktus 5.170 USD **

Lejarati honapok

Marcius / majus / julius / szeptember / december honapok.

A kontraktus utolso kereskedési napja

Lejarati honap 15. naptari napjat megel6z6 kereskedési nap. Az utolso
kereskedési napon a kontraktussal 20:15-ig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai. Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi
elszamolassal) torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat
megel6z6 munkanap budapesti id6 szerint 16:00 o6rat kdvetéen a Bank
jogosult a nyitott iigyletet a kiilfo1di t6zsde hataridés piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Az amerikai kontinens irdnyad6 hataridds kukorica arjegyzése.
Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden legkdzelebbi (front)
kontraktusban tapasztalhatd. Az arjegyzés centben torténik.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Szojabab*
Toézsde: CBOT - Chicago Board of Trade
Tozsdekod: XCBT

Alaptermék Szdjabab sarga No. 2

Az aru jellemz6i

A No. 2 szdjababon kiviil No. 1 és No. 3 mindségii bab is
leszallithato.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-and-
oilseed/soybean_contract_specifications.html

Tézsde CBOT - Chicago Mercantile Exchange csoport tagja
Tdzsdei Kereskedési idd 02:00 — 20:20 (kdzép-eurdpai id0 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30-17:00

Kontraktus méret 5.000 bushel/véka (5000 x 60 font, koriilbeliil 136 tonna)
Devizanem USD (Cent)

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,0025 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 USD

Alapletét / kontraktus

11.000 USD **

Lejarati honapok

Januar / marcius / majus / julius / augusztus / szeptember /
november honapok.

A kontraktus utols6 kereskedési napja

Lejarati honap 15. naptari napjat megel6z6 kereskedési nap. Az
utolso kereskedési napon a kontraktussal 20:15-ig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszdmolassal)
torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6zo
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott ligyletet a kiilfoldi t6zsde hataridés piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Az amerikai kontinens irdnyad6 hataridds szdjabab arjegyzése.
Likviditas és aktiv kereskedés jellemzben legkdzelebbi (front)
kontraktusban tapasztalhatd. Az arjegyzés USD Centben torténik.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Szojabab liszt*

Toézsde: CBOT - Chicago Board of Trade
Tozsdekod: XCBT
Alaptermék Szodjabab liszt

Az aru jellemz6i

A tdzsde altal meghatarozott mindségl els6 osztalyu szdjabab
liszt.
Protein tartalom Min. 48%

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-and-
oilseed/soybean-meal_contract_specifications.html

Tozsde

CBOT — Chicago Board of Trade

T6zsdei Kereskedési id6

02:00 — 20:20 (kdzép-eurdpai id0 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. izleti 6rak

08:30—17:00

Kontraktus méret

100 short/rovid tonna (koriilbeliil 91 metrikus tonna)

Devizanem

usD

Legkisebb arelmozdulés nagysaga 0,10 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10,00 USD
Alapletét / kontraktus 6.600 USD **

Lejarati honapok

Januar / marcius / majus / julius / augusztus / szeptember /
oktdber / december honapok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A lejarati honap 15. naptari napjat megel6z6 kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az iigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszdmolassal)
torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6zo
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott ligyletet a kiilfo1di t6zsde hataridés piacan
elleniigylettel lezarni.

Egy¢éb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden a legkozelebbi két-
harom (front és azt kdvetd), illetve a kovetkez6 decemberi
kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde altal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Szojabab olaj*
Toézsde: CBOT - Chicago Board of Trade
Tozsdekod: XCBT

Alaptermék Nyers szo6jabab olaj

Az aru jellemz6i

A t6zsde altal meghatarozott mindségii szdjabab olaj.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-and-
oilseed/soybean-oil_contract_specifications.html

To6zsde

CBOT — Chicago Board of Trade

T6zsdei Kereskedési id6

02:00 — 20:20 (kozép-europai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. lizleti orak 08:30—17:00

Kontraktus méret 60.000 font (koriilbeliil 27 tonna)
Devizanem USD (Cent)

Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,0001 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 6,00 USD

Alapletét / kontraktus 5.994 USD **

Lejarati honapok

Januar / marcius / majus / julius / augusztus / szeptember /
oktdber / december honapok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A lejarati honap 15. naptari napjat megel6z6 kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az ligylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszdmolassal)
torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6z6
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 orat kdvetden a Bank
jogosult a nyitott ligyletet a kiilfo1di t6zsde hataridés piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden a legkdzelebbi két-
harom (front és azt kdvetd), illetve a kovetkez6 decemberi
kontraktusokban tapasztalhatd. Az arjegyzés USD Centben
torténik.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tdézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Cukor*
Tozsde: NYB - ICE
Toézsdekod: IFUS
Alaptermék Cukor No.11

A tézsde altal meghatarozott eredetii nyers centrifugalt nadcukor,
96 fokos atlagos polarizacioval (cukortartalommal).
https://www.theice.com/productguide/ProductDetails.shtml?specld

Az aru jellemz6i

A kontraktus részletes leirasa

=23
Tbzsde NYB — Intercontinental Exchange, New York
Tdzsdei Kereskedési idd 09:30 — 19:00 (kdzép-eurdpai id6 szerint
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 112.000 font
Devizanem usb
Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,01 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 11,2 USD
Alapletét / kontraktus 2.464 USD **
Lejarati honapok Marcius / majus / julius / oktéber hdnapok.
A Lejarati honapot megel6z6 honap utolséd kereskedési napja
A kontraktus utolsé kereskedési napja (kivéve a januari lejaratot, amikor az ¢l6z6 honap 24. naptari napja
el6tti masodik kereskedési nap).
Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal)
Teljesités modja (lejaratkor) torténik, a kontraktus utols6 kereskedési napjat megeldzo
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kdvetden a Bank
jogosult a nyitott iigyletet a kiilfo1di t6zsde hataridds piacan
elleniigylettel lezarni.

Ez a kontraktus a vilag irdnyad6 nyers nadcukor hataridés

Egy¢éb hasznos informacio arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden a
legkdzelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde altal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Kavé*
Tozsde: NYB - ICE
Toézsdekod: IFUS
Alaptermék Kaveé ,,C”

A tdzsde altal meghatarozott mindségii és eredetii z61d kavébab
Eurdpéaba vagy USA-ba tdrténd szallitassal.
https://www.theice.com/productguide/ProductDetails.shtml?specl

Az aru jellemz6i

A kontraktus részletes leirasa

d=15
Tbzsde NYB — Intercontinental Exchange, New York
Tézsdei Kereskedési idé 10:15 — 19:30 (kdzép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 37.500 font
Devizanem Usb
Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,05 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 18,75
Alapletét / kontraktusro 19.800 USD **
Lejarati honapok Marcius / majus / julius / szeptember / december honapok.

A Lejarati honap els6 kereskedési napjat megel6z6 nyolcadik
kereskedési nap.

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az ligylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszdmolassal)
Teljesités modja (lejaratkor) torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6zo
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetden a Bank
jogosult a nyitott ligyletet a kiilfoldi t6zsde hataridés piacan
elleniigylettel lezarni.

Ez a kontraktus a vilag irdnyad¢ arabica tipusu kavéjanak

Egyéb hasznos informacio hataridds arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzoen a
legkdzelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhato.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok
Kavé Robusta*

Tézsde: NYSE - Liffe
Tozsdekod: XLIF
Alaptermék Kavé Robusta
v el ll(;zztélyﬁ a tézsde altal meghatarozott mindségili robusta tipusu
A kontraktus részletes lefrdsa https://www.theice.com/products/37089079/Robusta-Coffee-
Futures/specs
Tdzsde NYSE — Liffe, London
Tdzsdei Kereskedési idd 10:00 — 18:30 (kozép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 10 tonna
Devizanem usD
Legkisebb arelmozdulds nagysaga 1 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD
Alapletét / kontraktus 2.314 USD **

Januar / marcius / majus / julius / szeptember / november honapok
ugy, hogy mindig 10 lejarati honap érhetd el.

A kontraktus utols6 kereskedési napja A Lejarati honap utolsé kereskedési napjan 13.30-ig.

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal)
Teljesités modja (lejaratkor) torténik, a kontraktus utols6 kereskedési napjat megeldzo
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kdvetden a Bank
jogosult a nyitott iigyletet a kiilfo1di t6zsde hataridds piacan
elleniigylettel lezarni.

Ez a kontraktus a vilag irdnyadé robusta tipust kavéjanak

Egyéb hasznos informacio hatarid6s arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden a
legkozelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhato.

Lejarati honapok

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde altal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Kakaé*
Tozsde: NYB - ICE
Tozsdekod: IFUS
Alaptermék Kakad
.. A tdzsde altal meghatarozott mindségli kakadbab USA-ba torténd
Az aru jellemz6i 1res
szallitassal.
A kontraktus részletes lefrdsa gt:tgs://WWW.theice.com/productguide/ProductDetaiIs.shtml?specl
Tbzsde NYB — Intercontinental Exchange, New York
Tdzsdei Kereskedési idd 10:45 — 19:30 (kdzép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 10 metrikus tonna
Devizanem Usb
Legkisebb arelmozdulds nagysaga 1USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD
Alapletét / kontraktus 4.180 USD **
Lejarati honapok Marcius / majus / julius / szeptember / december honapok.

A Lejarati honap els6 kereskedési napjat megel6z0 tizenegyedik
kereskedési nap.

Fizikai

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az ligylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal)
Teljesités modja (lejaratkor) torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6zo
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott ligyletet a kiilfoldi t6zsde hataridés piacan
elleniigylettel lezarni.

Ez a kontraktus a kaka¢ iranyadé hataridés vilagpiaci arjegyzése.
Egyéb hasznos informacio Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden a legkozelebbi (front)
kontraktusokban tapasztalhato.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

*Jelen dokumentum kiallitasanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tdézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Gyapot*
Toézsde: NYB - ICE
Tozsdekod: IFUS
Alaptermék Gyapot No.2

Az aru jellemz6i

A tézsde altal elfogadott minéségii és formaju USA-ban
termesztett gyapot. Gyapotszal hosszusag 1 2/32 inch.

A kontraktus részletes leirasa

https://www.theice.com/productguide/ProductDetails.shtml?specld
=254

Tbzsde NYB — Intercontinental Exchange, New York
Tdzsdei Kereskedési idd 03:00 — 20:20 (kdzép-eurodpai idd szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30—17:00

Kontraktus méret 50.000 font (koriilbeliil 100 bala)

Devizanem usD

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,01 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 5 USD

Alapletét / kontraktus 5.830 USD **

Lejarati honapok

Marcius / majus / julius / oktober / december honapok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honap utolsé tézsdei kereskedési napjat megel6z6
tizenhetedik kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal)
torténik, a kontraktus utols6 kereskedési napjat megel6zd
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kdvetden a Bank
jogosult a nyitott iigyletet a kiilfo1di t6zsde hataridds piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Ez a kontraktus a vilag irdnyad6 gyapot hataridds arjegyzése.
Likviditas €s aktiv kereskedés jellemzden a legkdzelebbi (front)
kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&ézsde altal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok

Narancslé*
Tozsde: NYB - ICE
Toézsdekod: IFUS
Alaptermék Fagyasztott Narancslé¢ Koncentratum

Az aru jellemzdi

A t6zsde altal meghatarozott mindségii €s szarmazasu fagyasztott
narancslé koncentrdtum USA-ba t6rténd szallitassal.

A kontraktus részletes leirasa

https://www.theice.com/products/30/FCOJ-A-Futures

To6zsde

NYB — Intercontinental Exchange, New York

To6zsdei Kereskedési id6

14:00 — 20:00 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. iizleti 6rak 08:30—17:00
Kontraktus méret 15.000 font
Devizanem uUsbD
Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,05 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 7,5 USD
Alapletét / kontraktus 2.772 USD ™

Lejarati honapok

Januar / marcius / majus / julius / szeptember / november honapok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati honap utolsé kereskedési napjat megel6z6
tizennegyedik kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatarid6és kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénziigyi elszamolassal)
torténik, a kontraktus utols6 kereskedési napjat megeldzo
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetden a Bank
jogosult a nyitott igyletet a kiilfo1di t6zsde hataridds piacan
elleniigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Ez a kontraktus a narancslé iranyado hataridds vilagpiaci
arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzdéen a
legkdzelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T&zsde daltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.
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Pénz- és tokepiaci szotar

ACT/360 bazis

Tényleges napok szama/360 napos év napszamitasu bazis

ERM II. arfolyamrendszer

Az Eur6zénahoz valo csatlakozas feltétele, az eurd, valamint az Eur6ovezetbdl
kimarado, de az arfolyam-mechanizmusban részt venni kivano tagallamok
valutai kozotti kapcsolatot biztositja.

alapletét A tézsdei iigyletek megkdtésekor letétbe helyezendd 6sszeg.
arbitrage A pénziigyi piac anomalidinak kihasznalasaval elért kockazatmentes profit.
ask Eladasi arfolyam

barrier option

Olyan egzotikus opcid, melyhez kititési (knock-out barrier) és/vagy belépési
(knock-in barrier) arfolyamszint tartozik, amennyiben a piaci
arfolyamjegyzések elérik ezeket az eldre meghatarozott arfolyamszinteket,
akkor a barrier tipusatdl fiiggéen az opcié megsziinik, vagy életre kell.

base currency

Lasd: bazisdeviza

basic collateral

Lasd: alapletét

bazisdeviza

Két deviza egymashoz viszonyitott arfolyama a bazisdeviza egységnyi értékét
adja meg a masik devizaban kifejezve.

bid

Vételi arfolyam

bid-offer spread

A vételi és az eladasi arfolyam kiilonbsége.

binary option

Olyan egzotikus opcid, mely az opci6 tulajdonosanak a lejarat utan elére
meghatarozott feltételek teljesitésekor teljesit kifizetést.

BIRS (Budapest Interbank
Forint Interest Rate Swap)

Budapesti bankk6zi iranyad6 kamatlab éven tuli futamidokre, melyet
munkanapokon 11 drakor a kereskedelmi bankok jegyzésébdl atlagolnak, a
forint kamatlabcsere ligyletekben jegyzett fix kamatlab napi fixingje.

brutté arfolyam

A kotvény jelenértéke: a netto arfolyam és a felhalmozott kamat dsszege.

BUBOR (Budapest Interbank

Offered Rate)

Budapesti bankkdzi iranyad6 kamatlab éven beliili futamiddkre, melyet az
MNB kalkulal a kereskedelmi bankok hitelkamatlabai alapjan, a forint
kamatlabcsere ligyletekben a valtozé kamatozasu 1ab referencia kamata
(floating rate).

BUMIX A BET kozepes és kis kapitalizacioju részvényeinek indexe.
BUX A BET hivatalos részvényindexe.
. Vételi jog vagy eladasi kotelezettség attol fliggden, hogy opcio vételrdl vagy
call option L .
eladésrél van szo.
—rr Olyan megbizas, melyben az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy altala

meghatarozott arfolyam elérésekor a Bank értesitse 6t.
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cap opcio

Kamatopcio, mely védelmet biztosit az opcid vevdjének az emelkedd kamatok
ellen.

collar

Opcios stratégia, mely egy savot hoz 1étre a lehetséges
arfolyamszintekbdl/kamatszintekbdl a forward arfolyamszint koril.

Cross currency interest rate swap

Kétdevizas kamatlabcsere-iigylet.

DAX

A Frankfurti Ertéktézsde indexe, mely Németorszag 30 legfontosabb
vallalatanak portfoliojan alapul.

deviza-csereiigylet

Két eltér6 devizaban denominalt pénzaramlas cseréje.

DJIA (Dow Jones Industrial
Average)

A New York Stock Exchange 30 legnagyobb vallalatat tomoritd részvényindex.

Double No touch option
(DNT)

A binaris opcidk korébe tartozo egzotikus opcid, mely tulajdonosanak akkor
fizet prémiumot, ha a referencia arfolyam egy elére meghatarozott savban
marad a futamidé alatt.

entry to buy

Olyan megbizas, melynek soran az Ugyfél meghatirozza azt az azonnali piaci
arfolyamszintet, amelynek elérése esetén a Bank az Ugyfél részére adott
Osszegli devizat egy masik deviza ellenében elad.

entry to sell

Olyan megbizas, melynek sordn az Ugyfél meghatérozza azt az azonnali
bankkozi piaci arfolyamszintet, amelynek elérése esetén a Bank az Ugyféltol
adott 6sszegii devizat egy masik deviza ellenében megvasarol.

EURIBOR (Euro Interbank
Offered Rate)

Eurdpai euro iranyado6 kamatlab éven beliili futamiddkre, melyet 50 eurdpai
kereskedelmi bank altal 11 6rakor jegyzett hitelkamatlab alapjan atlagolnak és a
European Banking Federation publikal.

expiry date

A lejarat napja.

felhalmozott kamat

A kotvény brutt6 arfolyama minusz a kotvény nettd arfolyama;az éves
kamat/365 szorozva a legutolso kamatfizetés ota eltelt napok szamaval.

firm order

Olyan megbizas, mely esetén az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy 4ltala
meghatarozott arfolyamon hajtson végre egy konverziot, amennyiben a
megbizas érvényességi idején beliil az arfolyam eléri a kivant szintet.

fixed income securities

Hozam alapu befektetések (pl. allampapir, vallalati kotvény).

floor opcié

Kamatopcio, mely védelmet biztosit az opcid vevdjének a csokkend kamatok
ellen.

forward rate agreement

Lasd: FRA

forward iigylet Tézsdén kiviili hataridés ligylet.
FRA Hatéridés kamatlab megallapodas.
free lunch Arbitrazs
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A London Stock Exchange-en jegyzett 100 angol részvénybdl al16 portfolion

PUREISLY alapul6 index.
futures Tézsdei hataridés tigylet
Egy meglévd nyitott pozicid lezarasa és egy késobbi (korabbi) iddpontra vald
gorgetés ujboli megnyitasa, értelmezhetd a tézsdén kiviili piacon (példaul egy deviza
pozicid gorgetése FX swap tigylettel) és t6zsdei futures ligyleteknél is.
hataridos A t6zsdén nyitott hataridos ligyletek eredményét az el6z6 napi €s a két nappal

arfolyamkiilonbozeti szamla

korabbi elszamoloar fliggvényében megmutatod értékpapirszamla.

hedgers

Fedezeti tizletk6tOk, akik normal tizletmenetiikb6l addédoan futnak deviza-,
illetve kamatkockazatot, és ezen kockazatok fedezése céljabol kotnek
(szarmaztatott) ligyletet (példaul hataridds tigylet, csereiigylet, opcid).

hosszu pozicié

Olyan nyitott pozicid, ahol a befektetd az arfolyam emelkedésében érdekelt.

initial margin

Lasd: alapletét

interest rate swap

Lasd: kamatlab-csereligylet

IRS

Lasd: kamatlab-csereligylet

ISDA Master Agreement

Az International Swaps and Derivatives Association altal a derivativ ligyletek
szabvanyositasara létrehozott, piaci szokvanyoknak megfelel6 mintaszerzodés.

jegyzett deviza

Két deviza egymashoz viszonyitott arfolyama a bazisdeviza egységnyi értékét
adja meg a jegyzett devizaban kifejezve.

kamatlabcsere iigylet

Kamatlabcsere iigylet, altalaban egy lebegé kamatozast kamatfizetési sorozat
elcserélése egy azonos devizaban fennallé fix kamatozast kamatfizetési
sorozatra.

knock-in option

Az egzotikus opcidk kdrébe tartozo olyan barrier tipust opcio, melyhez belépési
(knock-in barrier) arfolyamszint tartozik: amennyiben a piaci
arfolyamjegyzések elérik ezt az elére meghatarozott arfolyamszintet, akkor az
opcio életre kell.

knock-out option

Az egzotikus opcidk korébe tartozo olyan barrier tipust opcid, melyhez kititési
(knock-out barrier) arfolyamszint tartozik: amennyiben a piaci
arfolyamjegyzések elérik ezt az elére meghatarozott kiiitési szintet, az opcid
megsziinik.

leverage forward

Olyan tézsdén kiviili hataridés devizatigylet, melynek lejaratakor nettd
elszamolas torténik, valamint egy tigylet nyitasakor az Ugyfélnek stop-l0ss
limitet kell meghataroznia.

LIBID (London Interbank
Bid Rate)

Londoni bankkdzi irdnyad6 kamatlab éven beliili futamiddkre, melyet a londoni
kereskedelmi bankok altal jegyzett betéti kamatlabak alapjan atlagolnak;
tipikusan LIBOR-0,125%.

LIBOR (London Interbank
Offered Rate)

Londoni bankkozi iranyado kamatlab éven beliili futamidékre, melyet 16
londoni kereskedelmi bank altal 11 orakor jegyzett hitelkamatlab alapjan
atlagolnak és a British Banker’s Association publikal 11:30-Kkor.

long position

Lasd: hosszu pozicio
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Maastrichti kritériumok

Az eurd bevezetésének feltételei, melyek a csatlakozni kivano orszag

s

kamatkonvergenciara vonatkoznak.

maturity date A lejérat napja.
MLD Market Linked Deposit: indexalt betét
MNB Magyar Nemzeti Bank

multicurrency hitel

Tobbdevizas hitel

NBH

National Bank of Hungary (Magyar Nemzeti Bank)

negative outright

T, T+1 értéknapos devizaiigylet

nett6 arfolyam

A kotvény brutt6 arfolyam minusz a legutolso kamatfizetés 6ta felhalmozott
kamat.

Nikkei 225

A Tokyo Stock Exchange tézsdeindexe, mely a 225 legnagyobb részvénybol
allo portfolion alapszik.

no-touch option(NT option)

Az egzotikus opcidk korébe tartozoé binaris opcid, mely tulajdonosanak akkor
teljesit kifizetést, ha a referencia arfolyam nem ér el egy elére meghatarozott
arfolyamszintet.

offer

Eladéasi arfolyam

one-touch option (OT
option)

Az egzotikus opcidk korébe tartozo binaris opcid, mely tulajdonosanak egy
elére meghatarozott arfolyamszint érintése esetén teljesit kifizetést.

participating forward

Osszetett opcids iigylet, melyben a kedvezé iranyt arfolyamelmozdulasbol
részesedik az ligyfél, a kedvez6tlen elmozdulas ellen pedig a forwardnal
alacsonyabb szinten véd.

prompt devizaiigylet T napos devizaiigylet
put option Eladasi jog
rolling Lasd: gorgetés

rovid pozicié

Olyan nyitott pozicio, ahol a befektetd az arfolyam csokkenésében érdekelt.

S&P 500

A New York Stock Exchange részvényindexe, mely 400 ipari, 40 kdziizemi, 20
kozlekedési vallalati és 40 pénzintézeti részvényt tartalmaz.

seagull

Siraly opcios stratégia

settlement date

A teljesités napja.
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short position Lasd: rovid poziciod

Olyan szerepld, aki a pénziigyi piacokkal kapcsolatos varakozasai alapjan nagy

spekulins profit reményében vallal kockazatot.

spot iigylet T+2 napos tigylet

Olyan megbizis, melynek soran az Ugyfél meghatarozza azt az azonnali
bankkdzi piaci arfolyamszintnél magasabb arfolyamszintet (stop loss limit),
stop loss buy melynek elérése esetén a Bank adott 6sszegii. devizat egy masik deviza
ellenében elad az Ugyfélnek a lehetséges veszteség limitalasa érdekében (az
eladasi arfolyam a stop loss limit arfolyamanal magasabb is lehet).

Olyan megbizas, melynek sordn az Ugyfél meghatdrozza azt az azonnali
bankkozi piaci arfolyamszintnél alacsonyabb arfolyamszintet (stop loss limit),
stop loss sell melynek elérése esetén a Bank adott 6sszegii devizat egy masik deviza
ellenében megvasérol az Ugyféltdl a lehetséges veszteség limitalasa érdekében
(a vételi arfolyam a stop loss limit arfolyamanal alacsonyabb is lehet).

swap iigylet Cseretligylet, lasd kamatlabesere és devizacsere

Olyan megbizas, melynek sordn az Ugyfél meghatérozza azt az azonnali
bankkozi piaci arfolyamszintet, amelynek elérése esetén a Bank az Ugyfélnek
adott mennyiségli devizat elad egy masik deviza ellenében a lehetséges
nyereség realizalasanak érdekében.

take profit buy

Olyan megbizas, melynek sordn az Ugyfél meghatérozza azt az azonnali
bankkézi piaci arfolyamszintet, amelynek elérése esetén a Bank az Ugyféltdl
adott mennyiségl devizat megvasarol egy masik deviza ellenében a lehetséges
nyereség realizalasanak érdekében.

take profit sell

trade date Az tigyletkotés napja.

valtozo letét Tozsdei tligyletek esetében az alapletét feletti Osszeg.
value date A pénziigyi teljesités napja.

variable currency Lasd: jegyzett deviza

T6zsdén kereskedett szarmazékos értékpapirok, amelyek mas pénziigyi eszkoz
warrant (alaptermék vagy mogottes termék) vételére vagy eladasara szolo jogot
testesitenck meg.
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Elemzéseink, kiadvanyaink

A Raiffeisen Bank Zrt. az alabbi elemzéseket publikalja, és kiildi meg Ugyfeleinek:

Raiffeisen Napi Hirlevél

Raiffeisen Heti Elemzés

Negyedéves Raiffeisen Stratégia és Grafikonkészlet

Elemzésinkre dnazonositast kovetden a www.raiffeisen.hu/hasznos/elemzések oldalon keresztiil tud feliratkozni.

A Raiffeisen Bank International angol nyelvii elemzéseihez — maganszemély iigyfelek kivételével - az RBI altal

meghatarozott regisztraciés folyamatot kovetden tud hozzaférni, amelynek részleteit a www.raiffeisenresearch.com
honlapon talalja meg.
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Jognyilatkozat
Informaciok

A kiadvanyban szerepld informaciok tajékoztato jellegiliek, €s nem mindsiilnek a Raiffeisen Bank Zrt. részérdl ajanlasnak,
befektetési vagy pénziigyi elemzésnek, befektetési tanacsnak, konkrét ajanlattételnek. A kozzétett informaciok, adatok
pontossagaért és teljes kortiségéért a Raiffeisen Bank Zrt. nem vallal felel0sséget. Az adatok, informaciok felhasznalasa
a felhasznalo felelésségére torténik. A tajékoztatoban foglalt informaciok, adatok, tények semmilyen formaban nem
jelentenek garanciat az Ugyfél adott mindenkori befektetésének ténylegesen realizalt vagy varhatd eredményére nézve,
az ilyen igényekbdl és/vagy kovetelésekbdl eredd felelosségét a Bank a jogszabalyban meghatirozott kotelezd
rendelkezések figyelembevételével kizarja.

Szerzdi jogok

A kiadvanyban szerepld nevek, logok, grafikak, tajékoztatok, elemzések és egyéb informacios anyagok, illetve letolthetd
dokumentumok szerz6i jogi védelem alatt allnak. A kiadvany tartalmanak akar részben, akar egészben torténd, a sajat
személyes hasznalatot meghaladd vagy attol eltéré céli barmilyen hasznalata - igy kiilonosen annak taroldsa,
kinyomtatasa, terjesztése, atruhazasa - kizarolag a Raiffeisen Bank Zrt. elézetes irasbeli hozzajarulasaval torténhet.
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