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Terméktajékoztaté
Véaltozé kamatozasu Raiffeisen kétvény
Termékleiras

A Raiffeisen Bank a hazai kétvénypiac aktiv szerepldje, és kibocsatéként rendszeresen megijelenik a lakossdgi és intézményi befekteték
piacén. Evente megujulé kétvényprogram keretében a piac igényeihez és a lehetéségekhez igazodva tébbféle termékkel is kiszolgdlia a
befektetni vagyé igyfeleket. Jogszabdlyvaltozds miatt a 2015. jolius 2. utdn kibocsétott hitelintézeti kétvényekre nem terjed ki az
Orszdgos Betétbiztositasi Alap (OBA) biztositésa. A kordbbi kibocsdtasd Raiffeisen kétvények a lejaratukig az OBA dltal biztositott
termékek maradnak. A kétvény visszafizetéséért a Raiffeisen Bank Zrt. teljes vagyondval felel.

A Raiffeisen Bank é&ltal kibocsétott vdltozé kamatozdsi kétvények esetében a kibocsdtdskor csak a kamatmegdllapités médja és ideje
régzitett, a kifizetendd kamat (kupon) mértéke csak az adott kamaffizetési peridédusra ismert. A kamat dltaldban valamely banki vagy
bankkszi kamatlab véltozaséhoz (példdul jegybanki alapkamat, BUBOR, EURIBOR) k&tott.

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben rovid- vagy kézéptdvd, az dllampapir hozamokndl magasabb hozami befekietési formdt keres, és ezért hajlandé
addiciondlis hitel és likviditdsi kockazatot véllalni.

Termékkockéazat

1. ALACSONY 2. ENYHE 3. MERSEKELT 4, KOZEPES 5. FOKOZOTT 6. MAGAS -

i,

3. Mérsékelt kockazati termék: Azokat a pénzigyi eszkdzdket soroljuk ide (PI: nem strukturdlt vallalati kétvény, t6kevédett certifikat
stb.), amelyek jellemzden lejdratkor biztositigk a befektetett t16ke megtérilését, ugyanakkor az elérheté hozam mértéke kezdetben nem
ismert. A moltbeli adatok alapjén az egy éves idStavra szdmitott lehetséges veszteség nagy valdsziniséggel nem haladja meg a
befektetett dsszeg 15%-Gt. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsat VaR szamitdssal, historikus
adatok alapjan, 99%-os biztonsagi szinten, egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockdzati faktorok

Kamatkockdzat Vdltozé kamatozdsi kétvények esetén a kamatkockdzat abbél adédik, hogy a kamatperiéduson belil a piaci
hozamok megvdltozdsa befolydsolia a kétvények értékét. A piaci hozamok emelkedését tobbek kdzdtt az
inflacié gyorsuldsa, koltségvetési tulksltekezés, jegybanki kamatemelés vagy az dllam télzott eladésodésa
okozhatja. A piaci hozamok csokkenését pedig az inflécié lassuldsa, deflacis, csdkkend adéssagdllomany és a
monefdris politika enyhilése (kamatcsokkentés) eredményezheti. A kamatkockdzat véltozé  kamatozast
kétvények esetén viszonylag alacsony.

Kibocsatéi kockézat A kibocsatéi kockdzat az értékpapir kibocsatéjdhoz kapcsolédd kockazat. Az értékpapirok értéke illetve az
értékpapirokhoz kapcsolédd kovetelések teljesitése figg a kibocsaté gazdalkoddsatdl, valamint likviditasi- és
vagyoni helyzetétdl. Fizetésképtelenség illetve a kibocsaté nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbél szadrmazé kovetelések kifizetései (kdtvények nemfizetési kockdzata).

Cash-flow kockézat Cashflow kockdzat akkor jelentkezik, ha a befektetd nem tudja elére megtervezni a kétvény teljes élettartama
alatti kamatok (cashflow-k) mértékét.

Devizadrfolyam- Az értékpapirok kilonféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében a kétvény devizdban

kockdzat kifejezett értéke elszdmoldsi devizdra konvertdlva az adoft devizdk kézétti drfolyamingadozdstdl figgéen
véltozhat. Amennyiben kilféldi devizaban (nem forintban) denomindlt kétvényt vésarol meg a befektets, akkor
a deviza drolyam vdltozdsa a kétvény kupon-, illetve t8kefizetéseinek forintban szamolt értékét is befolydsolja.

Spreadkockdzat A kibocsaté abban érdekelt, hogy a kétvényt lejdratig tartsék a befekteték, ezért a kibocsaté alacsonyabb
vételi arfolyamot jegyez, mint eladésit (az eladdsi és vételi drfolyamot a kibocsdtéd szemszogébél értelmezzik).
Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy széles az eladdsi-vételi &rfolyam kézotti kildnbozet (spread), aminek
kévetkeztében a befektetét lejarat eldtti értékesités esetén veszteség érheti.

Szcenariok*

Példa 1 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy vdltozé kamatozdst Raiffeisen kétvényt. A papir
névleges kamata 1,58%, dtdrazéddsig hdtralevd ideje 156 nap, az ehhez tartozé brutté drfolyama (netté
arfolyam  + felhalmozott kamat) 99,92%, tehdt a kétvény 999.200 HUFba keril. Amennyiben
hozamemelkedés (azaz darfolyamcsdkkenés) tapasztalhaté, és 20 nap milva ugyanez a papir 99,60%-on,
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azaz csak 996.000 HUF-on értékesithetd, akkor On 3.200 HUF veszteséget realizdl.

Példa 2 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy vdltozé kamatozdst Raiffeisen kétvényt. A papir
névleges kamata 4,38%, dtarazéddsig hdtralevd ideje 327 nap, az ehhez tartozé brutté arfolyama (netté
arfolyam  + felhalmozott kamat) 99,12%, tehdt o kétvény 991.200 HUFba keril. Amennyiben
hozamemelkedés (azaz drfolyamcsdkkenés) tapasztalhaté, és 20 nap milva ugyanez a papir 98,17 %-on,
azaz csak 981.700 HUF-on értékesithets, akkor On 9.500 HUF veszteséget realizdl. Tehdt a kétvényeket
atdrazéddsig hatralevd idé szerint dsszevetve elmondhaté, hogy minél hosszabb ez az idé, anndl nagyobb
lesz a potencidlis nyereség/veszteség, azonos befektetési idétavon (a két fenti példdban 20 nap), azonos piaci
korilmények kozott (a két fenti példaban 1,5 szdzalékpontos hozamemelkedés). A valtozé kamatozésd kétvény
esetében elmondhaté, hogy egy hasonlé lejaratd fix kamatozdsi kdtvénnyel Ssszehasonlitva a hozamok
mozgdsdra sokkal kisebb mértékben reagdl, igy j6val kisebb kamat kockézattal rendelkezik.

Példa 3 Tegyik fel, On ma megvesz 1.000.000 HUF névértéken egy vdltozd kamatozdsi Raiffeisen kotvényt, és
lejératig tartia. A papir névleges kamata 4,38%, kamatperiédusa fél év, a brutté arfolyama (netté érfolyam +
felhalmozott kamat) 99,12%, tehdt a kdtvény 991.200 HUF-ba keril. Amennyiben a papirt lejératig tarfja, a
kockdzatai elhanyagolhatéak, minden kamaffizetés esetén megkapja az aktudlis kamatot, illetve lejdratkor a
névértéket. Elénye a fenti kétvénynek, hogy drfolyama kevésbé reagdl a piaci kamatvéltozésokra, mivel a
kamat mindig ,csak” az adott periédusra (jelen példdban é hénapra) keril meghatdrozdsra. Hatrdnya viszont
a fenti kdtvénynek, hogy vdltozik a jevébeli pénzaramlasok pontos értéke, igy nehezen kalkulélhaté a lejératig
realizélhatd profit pontos értéke.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informéciék

o Ugyféltdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirdsok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések addzdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénziigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e Fébb termékek d&rfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Vdltozé kamatozdst kétvények esetén az EHM (egységessitett értékpapir hozammutatd) nem keril megdllapitésra.

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adédéan killénbézé kockdzatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett t8ke lehetséges
elvesztését is. A moltbeli adatokbdl és informéciokbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdsra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes &sszetevék kockazatainak Ssszegét.

* Egyes valuta- vagy devizanemek kézéth dtvaltds befolydsolhatia az elérhetd eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kovetkezmény kizérélag az Ugyfél egyedi kérilményei alapjdn itélhetd meg és a
jdvSben véltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum téjékoztatdsi célt szolgdl, és nem minésil a Raiffeisen Bank Zrt. részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvdsdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldtt
befektetési dontést hoz, kéritk mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajét céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.


http://www.nav.gov.hu/

